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DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN EKONOMIK BUYUME VE
ISSiZLIK UZERINDEKI ETKISI*
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1980°lerde yogunlasan kiiresellesme akimiyla gelismekte olan iilkeler, sermaye yatirimlari ve
dogrudan yabanci yatirimlara cazip bakmaya baslamiglardr. Gelismekte olan iilkeler,
disardan aldiklar: dogrudan yatirimlarla birlikte teknoloji, Ar-Ge gibi bilgi yogun unsurlari
ogrenme ve kullanma firsati yakalamistir. Yapilan yatirnmlar iilkede teknoloji yetersizligi
nedeniyle atil kalan kaynaklar: iiretime katarak tiretim diizeyini artirmaktadwr. Geligmekte
olan iilkeler bu yatirumlarla stirdiiriilebilir biiyiime agisindan énemli avantajlar elde etmeyi
beklemektedir. Gelismekte olan iilkeler agisindan dogrudan yabanci yatirimlarmn biiyiimeye
destek olmasi gibi olumlu yanlar savunulurken, ucuz kaynaklarim somiiriilmesi ya da issizlige
sebep olmasi gibi olumsuz yanlarini da savunan goriisler de mevcuttur. Bu ¢calismada Tiirkiye
icin 1988-2016 donemine ait yillik verilerle dogrudan yabanci yatirimlarin biiyiime ve
istihdama olan etkisi arastirilmistir. Toda-Yamamoto test sonuglarina gore, Tiirkiye'de
dogrudan yabanci yatirimlarin milli gelir ve issizlikle nedensellik iliskisi bulunamamugstir.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan Yabanci Yatirum, Ekonomik Biiyiime, Issizlik

EFFECT ON DIRECT FOREIGN INVESTMENTS ON ECONOMIC
GROWTH AND UNEMPLOYMENT

Abstract

With the globalization trend intensified in the 1980s, developing countries began to look
attractive to capital investments and foreign direct investments. Developing countries have
had the opportunity to learn and use information-intensive elements such as technology, R&D
and direct investments from outside. The investments made increase the production level by
adding resources that are left idle due to technology inadequacy in the country. Developing
countries expect to gain significant advantages in terms of sustainable growth with these
investments. While advocating positive aspects such as the support of foreign direct
investment for growth in terms of developing countries, there are also views that favor
negative aspects such as the exploitation of cheap resources or unemployment. In this study,
the effect of foreign direct investment on growth and employment are investigated for the year
1988-2016 for Turkey. According to Toda-Yamamoto test results, direct foreign investments
in Turkey have not been found to have causality relationship with national income and
unemployment.
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1. Giris

Gelismekte olan iilkelerde milli gelir seviyesinin diisiik olmasi, yeterli tasarrufun
saglanamamasina yol agmaktadir. Tasarruf seviyesinin diisiik olmasi ise yeni
yatinmlara kaynaklik edecek sermayenin az olmasi seklinde dezavantaj
olusturmaktadr. Ikinci Diinya Savas1 sonrast iilkelerin uluslararas ticareti gelistirme
calismalari ve yabanci yatirnmlari artirma cabalarinda gelismeler izlenmektedir.
Tasarruf eksigi nedeniyle yapilamayan yatirimlar1 gergeklestirebilmek icin iilkeler
dogrudan yabanci yatirimlara yonelmis ve tesvik edici politikalar uygulamislardir.
E.Graham ve P. Krugman’a gore, dolaysiz yabanci sermayenin ve artan ticaretin
faydalar1 sunlardir: Ilki, karsilastirmali {istiinliikler teorisinden de bilindigi gibi, artan
ticaret, uzmanlagmadan kazanmay1 saglar. ikincisi, ticaret, dlgege gore artan getiri
avantajini kazanmak igin iilkelere olanak saglar. Uriinlerin smirlar arasi farkl
maliyetlerde tretilmesi durumunda, iilkeler daha etkili 6l¢ek {lizerinden iiretimde
bulunabilirler. Ugiinciisii, ticaret rekabeti artirir, bu yiizden yerli iireticilerin tekel
giicli azalir. Son olarak, ticaret teknolojisinin transferi gibi, pozitif dis etkiler yaratir.
Neo-klasik iktisatcilar, bu faydalar1 sadece ticaret icin sdylerler. Ancak, kazanglar
uluslararasi ticaretle ilgisinden dolay1, dolaysiz yabanci sermayeye de atfedilir ve
ticarete hem bir vekil hem de tamamlayici olarak diisiiniilebilir (Champlin and Olson
1999:445). Dogrudan yatirimlarin diger bir katkisi istihdam tizerinde olusturdugu
etkidir. Beceri ve bilgiye sahip is giicii tim ekonomik faaliyetlerde iiretimin
vazgecilmez unsurlaridir. Uretken faaliyetlerde istihdam edilen emegin sayismnin
artmasi genellikle ¢ikt1 ve gelirin artmasina katkida bulunur. Istihdam artisina, bilgi
ve becerilere yatirim yoluyla istihdam kalitesindeki bir artis eslik ederse, galisan
basina katma degerde artis olur ve iicretlerin yiikselmesi, is kosullarinin iyilesmesi
saglanir. Ustelik istihdam yaratma ve iyilestirme, iilkeler igin gelirin adil sekilde
dagilimini ve asgari refah standartlari i¢in 6nemli bir ara¢ olmaktadir (UNCTAD,
1999:258). Bu nedenlerle gelismekte olan iilkeler dogrudan yabanci yatirimlari
cekmeye yonelik devlet politikalar1 tiretmekte, biiyiime ve kalkinmada gelismis
iilkeleri yakalamay1 hedeflemektedir.

Dogrudan yabanci yatirimlarin biiylime ve igsizlik {izerindeki etkisini aragtiran bu
calismada ilk kisimda dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik etkileri, ikinci
kisimda Tiirkiye ekonomisinde dogrudan yabanci yatirimlar, iigiincli kisimda ise
ilgili degiskenler ic¢in nedensellik analizi yapilarak elde edilen bulgular
yorumlanmustir.

2. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlarimin Ekonomik Etkileri

Dogrudan yabanci yatirnm Karluk’un (2013) yaptigi tanima goére bir firmanin
baska bir {ilkede yeni firma kurmasi, mevcut firmayi satin almasi, onunla birlesmesi,
o iilkedeki mevcut bir firmanin sermayesini artirarak ortaklik kurmasi yoluyla yapilan
ve beraberinde teknoloji, girisimcilik, yonetim ve organizasyon becerisi getiren uzun
donemli yatirimdir. Diinya ekonomisinde bugiinkii anlamda dogrudan yabanci
yatinmlar Ingiltere’de baglamistir. Sanayi devriminin bu iilkede baslamasi,
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sOmiirgeleriyle yaptigi hammadde ve maden ticareti gibi nedenlerle sermaye
cikiglarinin yasanmasina baglanmaktadir. 1950’lere kadar yapilan yatirimlar temelde
ABD ve Ingiltere kokenli olup, tarim ve madencilik sektoriine yogunlasmustir. ikinci
Diinya Savasi sonrasi olusan ortamda sermaye hareketlerinde dogrudan yatirimlarin
artt181, bu yatirimlarin ¢ok uluslu sirketlerce yapildig1 ve yatirimlarin sanayi sektorii
agirlikli oldugu goriilmiigtiir. 1980°1i yillarda ise diinya ekonomisinde yayginlagsan
liberal politikalar, deregiilasyon calismalar1 ve uluslararasi ticari akimlar yatirimlar
acisindan biiyiik etki alan1 olusturmustur. Ozellikle bu dénemde dogrudan yabanci
yatinm faaliyetlerinde kiiresel anlamda Onemli artiglar goriilmiistiir (Karluk,
2013:756-775). Bu faaliyetler gelismekte olan iilkelerin dogrudan yabanci yatirimlar
karsisindaki tutumlar1 80°li yillarda kokten degismistir. ilk baslarda borg krizi
dogrudan yabanci yatirimlarin bu iilkelere gelmesini engellemesine ragmen, daha
sonra doviz sikintist ve yerli yatirnmlardaki gerileme hiikiimetlerin tutumunda net bir
degisiklige yol agmistir. Dogrudan yabanci yatirimlari ¢cekmek amaciyla her tiirli
vergiden ve engelleyici toplumsal diizenlemeden muaf, serbest bolgelerin sayisi
giderek artmistir (Adda, 2002: 131).

Dolaysiz yabanci yatirimlardaki artigin Oncelikli sebepleri olarak ticaret ve
yatinm hareketleri Oniindeki smirlamalarin  kaldirilmasi  ve  ozellestirme
uygulamalarindaki artislarin yani sira, teknolojik gelismelerin diinya capindaki
organizasyon ve operasyonlariin gecmiste oldugundan daha kolay ve ucuza
gerceklestirmesidir. UNCTAD genel sekreteri 1998 diinya yatirim raporunda yazdigi
onsozde, cok uluslu sirketlerin hangi iilkelere yatirim yaptiklar1 konusunda belirleyici
olan sebepleri soyle degerlendirmektedir “yabanci sermayeyi Ozendirici bir
mevzuatin varlifi, zengin dogal kaynaklar, genis bir pazar ve pazarin biiyiime
potansiyeli ile sorunsuz calisma iliskilerinin varhigr gibi geleneksel unsurlar
onemlerini korurlarken, yabanci sirketler yatirim yapacaklar1 bdlgelerde gittikge
artan Olgiilerde teknolojik avantajlar ve kalifiye isgiicli gibi baska unsurlari da
ariyorlar.” Bircok devlet dogrudan yabanci yatirimlarin istihdam ve 6demeler dengesi
i¢in olumlu sonuglari olacagini umarak en gekici sartlart sunmaya galisirken, Kore ve
Tayvan gibi biiylime dinamigi en saglam gibi goriinen devletler ise dogrudan yabanci
yatirimlar i¢in ¢ok siki bir denetim uygulamaktan hi¢ cekinmemislerdir. Bu iilkelerde
dogrudan yabanci yatirnmlar milli sermaye yatirimi yapilmayan sektorlere
gonderilmis ve ancak ortak tesebbiis seklinde gergeklesebilmislerdir (Adda,
2002:132).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, istikrarli makroekonomik politikalar
izleyen, kapsamli Gzellestirme programlart uygulayan, mali sistemleri belirli bir
gelismislik diizeyine ulasan ve yabanci sermayeyi 6zendirici yasal diizenlemelere
sahip iilkeleri tercih etmektedir. Gelismekte olan iilkelere yonelik dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarinin Brezilya, Meksika, Tayland ve son yillarda Cin gibi siirli
sayida ilkede yogunlastigi goriilmektedir. Uluslararast mali piyasalardaki genel
egilime paralel olarak, gelismekte olan iilkelere yonelik sermaye akimlari iginde
banka kredilerinin pay1 azalirken portfdy yatirimlarinin 6nemi artmistir. Portfoy
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yatirimlari gelismekte olan tilkelerin finansman ihtiyaclarinin karsilanmasi agisindan
yarar saglamakla birlikte, genellikle kisa vadeli olma ozellikleri ile s6z konusu
tilkelerde istikrarsizlik yaratma ihtimali de bulunmaktadir (DPT, 2000:36-37).

Dogrudan yabanci yatirimlarin gittikleri iilke ekonomilerine en 6nemli katkisi
teknoloji alaninda olmaktadir. Teknolojiyle birlikte, yeni fiziksel {iretim ve iiretim
yontemleri, orgiitlenme, pazarlama ve dagitim gibi tamamlayict hizmetler alaninda
da dogrudan yabanci yatirim araciligryla, hem firma, hem de iilke ekonomisi bazinda
yararlanarak gelismekte olan iilkelerde kisa zamanda onemli verimlilik artiglar:
saglamak miimkiindiir. Dogrudan yabanci yatirnmlar ev sahibi iilke ekonomisi
tizerinde iiretim, istihdam, gelir, fiyat, 6demeler dengesi ve genel refah gibi etkiler
olusturmaktadir. Bu etkiler iilke ekonomisinde kalic1 veya gecici etkiler olustururken
bazi durumlarda ekonomiye kiilfet yiiklemektedir. Yapilan yabanci yatirimlar iilke
i¢in iiretim seviyesine katki yaptigi igin tilkenin GSYH’sina olumlu etki yapmaktadir.
Uretim faaliyetleri artig1 iiretim etkisi yani sira istihdam olanaklarini dolayistyla emek
talebini artirmasi beklenir. Dogrudan yabanci yatirimlar ev sahibi iilkenin 6demeler
bilangcosunda olumlu veya olumsuz etkiler olusturmaktadir. Dogrudan yatirim
ihracati artirtyorsa 6demeler bilangosuna pozitif etki, ithalat1 artirtyorsa negatif etki
yapacaktir (Karluk, 2013:756-775). Bu olumlu etkilere karsi dogrudan yabanci
sermaye yatirimlari olumsuz etkilerde olusturabilmektedir. Seyidoglu’na gore
ekonomi {izerinde yabanci denetiminin artmasi, yerli sirketlere kars1 haksiz rekabet
iistiinliigii, dis ticaret kisitlamalarinin asilmasi, yerli yatirimlarda azalmasi, doviz
giderlerinde artis, iilkedeki olumsuz gelismeler ortami olustugunda bu yatirimlarin
tilkeyi terk etmesi gibi durumlar olusabilmektedir (Seyidoglu, 2015:668-669).

3. Tiirkiye Ekonomisinde Dogrudan Yabanci Yatirimlar

Cumhuriyetin ilk yillarinda ekonomik kalkinma ve biiyiimenin saglanmasina
katkida bulunabilecek yabanci sermayeye olumlu bakilmistir. Ancak bu donem
devletlestirme c¢alismalari, 1929 krizi ve Ikinci Diinya Savasi gibi i¢ ve dis
gelismelerin etkisiyle yabanci sermaye yatirimlari sinirli kalmigtir. 1950 Demokrat
Parti iktidariyla beraber yabanci sermaye mevzuati diizenlenmistir. Bu amagla 1954
yilinda 6224 sayili Yabanci Sermayeyi Tesvik Kanunu c¢ikarilmis ancak istenilen
diizeyde yabanci yatirnm gelmemistir. 6224 sayili yasa uyarinca Tiirkiye’ye gelen
dogrudan yabanci yatirimlar yetkili organlardan izin alma zorunlulugu durumu so6z
konusu olmustur. Boylece iilkeye yabanci sermaye girisi devlet yetkisinde birakilmig
ve 1980’e kadar genel olarak muhafazakar tutum izlenmistir. 24 Ocak Kararlarinin
etkisiyle disa acik politika izlenmesi, ekonomik ve siyasi istikrarin yeniden
saglanmasi yabanci sermaye politika uygulamalarina giiveni artirmistir (Karluk,
2014:723-742). Yabanci yatirimlart artirmak igin diger bir énemli gelisme Tiirk
Parasinin Kiymetini Koruma Hakkindaki Kanun’la ilgili yapilan diizenlemedir.
1983°de 28 sayili KHK ve 1984°de 30 sayili KHK ile doviz piyasasinda serbestlesme
ve kurumsal diizenleme siireci gerceklestirilmistir. TL nin konvertibilitesi 1989°da
cikarillan 32 sayili KHK, 1990’da yapilan diizenleme ve son olarak 1991°de
yayinlanan teblig ile tamamlamistir (Sahin, 2014:197). Tiirkiye’nin 1986-2000 y1llar

194



m
l[ H l‘u// [P) Uluslararasi Ekonomi, Isletme ve Politika Dergisi
U 14 A AT International Journal of Economics, Business and Politics

2017, 1(2), 191-205

arasindaki yillik ortalama dogrudan yabanci sermaye artig oran1 %10-19.9 olarak
gerceklesmistir (Soydal, 2006:579). 21 Ocak 2000 tarihinde 4501 sayili Kamu
Hizmetleri Ile ilgili Imtiyaz Sartlasma ve Sézlesmelerinden Dogan Uyusmazliklarda
Tahkim Yoluna Basvurulmasi Halinde Uyulmasi Gereken Ilkelere Dair Kanun
yiiriirliige girmistir (Karluk, 2014:756). ilgili kanuni diizenlemelere ek olarak uzun
siire gerceklestirilmeye calisilan 6zellestirmeler 2000°den sonra yapilmustir. ilgili
yasalar ve gelismeler dogrultusunda Tiirkiye’ye yabanci sermaye girisi artmstir.

Grafik 1: Yurticinde Dogrudan Yabanci Sermaye Girisi (Milyar Dolar)
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Kaynak: https://m.hazine.gov.tr/File/?path=RO0T%2F1%2FDocuments%2F
Sayfalar%2FEkonomi_Sunumu.pdf

1990’larda canlanmaya baglayan dogrudan yabanci yatirimlar istenilen seviyeye
ulagamamustir. Tirkiye ekonomisinde dogrudan yabanci yatirimlar 2000 sonrasi
donemde 6nemli artig gostermistir. Grafik1’de 2005 yilinda goriilen 6nemli artig, bu
donem Ozellestirme faaliyetlerinin yogunlagmasi nedeniyledir. 2008 Kiiresel Finans
Krizi’nin etkisiyle yabanci sermayede bir diisiis etkisi goriilse de izleyen yillarda
toparlanma olmustur. Yabanci sermaye artiginda sektorel anlamda da Onemli
gelismeler meydana gelmistir. Geleneksel yabanci yatirimlara ek olarak elektronik,
bioteknoloji gibi sektorlerde de yatirmlar yapilmaya baslanmistir (Cetinkaya,
2004:245).

4. Literatiir

Dogrudan yabanci yatirimlar son yillarda gelismekte olan iilkelerde ekonomik
biiyiime icin en iyi alternatiflerden biri olarak degerlendirilmektedir (Strat vd.
2015:635). Bu goriisli destekleyen ampirik ¢alisma Ornekleri literatiirde agirliklidir.
Literatiirde istihdamla ilgili yapilan ¢aligmalarda ise dogrudan yabanci yatirimlarin
istihdam {izerinde etkisini olumlu ve olumsuz agilardan etkisini tespit eden ¢aligmalar
mevcuttur.
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Grahovac ve Softi¢ (2017) 2000-2014 doneminde Bat1 Balkan iilkeleriyle secili
iilkelerde igsizlik oranlar1 ve dogrudan yabanci yatirim akimlar1 karsilagtirmali olarak
analiz edilmistir. Analiz 2009 yilindan itibaren net yatirimlarin kiiresel krizin bir
sonucu olarak belirgin sekilde azaldigini, bunun sonucunda azalan ¢alisan sayis1 ve
yiikselen igsizligi gdstermistir. Sonuclar ge¢is donemindeki ¢ogu Merkez ve Dogu
Balkan iilkesinde oldugu gibi dogrudan yabanci yatirimlarin istihdam tizerindeki
olumlu etkisinin olmadig1 yoniindedir.

Irpan vd. (2016) 1980-2012 yillar1 i¢in Malezya’daki dogrudan yabanci
yatirnmlarin issizlik orani tizerindeki etkisi ARDL yaklagimiyla incelenmistir. Ayrica
calisma yabanci c¢alisan sayisi, GSYH ve doviz kuru gibi degiskenleri de
icermektedir. ARDL modeli degiskenler arasinda uzun donem iligkisi oldugunu
gostermistir. Caligmadan elde edilen bulgulara gore dogrudan yabanci yatirimlar,
yabanci1 ¢aligan sayisi ve GSYH Malezya igsizlik orani lizerinde 6nemli etkiye sahip
oldugu sonucuna ulasilmistir. Issizligin azalmast GSYH iiretiminin artmasini
saglamistir. Dogrudan yabanc1 yatirimlar ve yabanci ¢alisanlar issizlik oranini1 nemli
bir sekilde azaltmustir.

Strat vd. (2015), 1991-2012 yillik verileriyle EU’ya en son iiye olan on ii¢ tilkede
dogrudan yabanci yatirnmlar ve issizlik arasindaki iliski Granger nedensellik
yontemiyle incelenmistir. Calismada elde edilen baslica bulgu alti iilke igin
degiskenler arasinda Granger nedenselligi olmadigi, kalanlarda ise nedensellik
iligkisi oldugu yoniindedir.

Djambaska ve Lozanoska (2015) 1999-2013 yillik verilerle Makedonya igin
igsizlik ve dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iliski ¢oklu dogrusal regresyon
analiziyle degerlendirilmistir. Bu analizde dogrudan yabanci yatirimlar1 agiklayici
degisken olarak yolsuzluk, niifus enflasyon kullanilmistir. Ampirik sonuglara gore
dogrudan yabanci yatirimlarin igsizligin azaltilmasi iizerinde istatistiksel olarak
onemli bir etkisi olmadigi sonucuna varilmistir. Enflasyonun igsizlik {izerindeki
etkisi terstir, bu da enflasyonun artmasi igsizligin azalmasina neden olacaktir. Ayrica
yolsuzlugun issizlik iizerinde dnemli bir etkiye sahip olmasi nedeniyle, yolsuzlugun
azaltilmasi igsizligin azaltilmasina katkida bulunacaktir.

Stamatiou ve Dritsakis (2014), 1970-2012 yillik verileriyle Yunanistan’da
igsizlik, dogrudan yabanci yatinnmlar ve ekonomik biiylime arasindaki iligki ARDL
ve ECM-ARDL modeliyle arastirilmistir. Arastirma sonuglari incelenen
degiskenlerin arasinda uzun dénem iligkisi oldugunu gostermistir. VECM Granger
nedensellik test sonuglar1 hem kisa hem de uzun dénemde ekonomik biiyiime ve
dogrudan yabanci yatirimlar arasinda, ekonomik bilylimeden dogrudan yabanci
yatirimlara dogru tek yonlii gii¢lii bir nedensellik oldugu yoniindedir.

Velnampy vd. (2013) 1990-2011 doéneminde Sri Lanka i¢in dogrudan yabanci
yatirnmlarin ekonomik biiylime ve igsizligi lizerindeki etkilerini arastirmugtir. Elde
edilen bulgulara gore dogrudan yabanci yatirimlar ve ekonomik biiyiime arasinda
uzun donemli iliskinin varlig1 s6z konusudur. Yine bir diger bulgu sonucu ekonomik

196



m
l[ |{ rll// [P) Uluslararasi Ekonomi, Isletme ve Politika Dergisi
U 14 | 9 International Journal of Economics, Business and Politics

2017, 1(2), 191-205

biiylime ve issizlik arasinda 6nemli etkinin oldugu yoniindedir. Bunun aksine Co
entegrasyon test bulgular1 ekonomik biiyiime issizlik arasinda uzun dénemli iligkinin
olmadig1 yoniindedir. Bunlara ek olarak dogrudan yabanci yatirim ve issizlik arasinda
onemli etki bulunmamistir. Fakat uzun donemde dogrudan yabanci yatirimlar
igsizlikle 6nemli iliskiye sahip oldugu sonucuna ulasilmstir.

Mucuk ve Demirsel (2013) 1981-2009 yillik verileriyle yedi gelismekte olan iilke
icin (Arjantin, Sili, Kolombiya, Filipinler, Tayland, Tiirkiye ve Uruguay) panel veri
yontemi kullanilarak dogrudan yabanci yatirim ve issizlik arasindaki iliski
arastirilmigtir. Biitiin {ilkelerde dogrudan yabanci yatirim ve igsizlik uzun dénemde
birlikte hareket etmektedir. Fakat Tirkiye ve Arjantin’de dogrudan yabanci
yatirimlar issizligi artirirken, Tayland’da azaltmaktadir. Bununla birlikte, nedensellik
testleri sadece dogrudan yabanci yatirimdan igsizlige uzun vadede iliski oldugunu
gOstermistir.

Shaari vd. (2012) 1980-2010 donemi i¢in Malezya’da dogrudan yabanci
yatirnmlarin issizlik ve ekonomik biiylime arasindaki iligkisini siradan en kiigiik
kareler yontemiyle incelemistir. Elde edilen bulgular dogrudan yabanci yatirimlarin
igsizlik oranini azalttigin1 ve GSYH’yi artirdigini gostermistir.

Palat (2011) 1983-2009 doénemi verileriyle Japonya’da dogrudan yabanci
yatirimlarla igsizlik arasindaki iliskiyi arastirmistir. Elde ettigi istatistiksel sonuglara
gore Japonya’da bu iki unsur arasinda belirgin iliski oldugu ortaya konmustur.

Chang (2007), Tayvan’da varyans ayristirma yontemi ve etki tepki analiziyle
dogrudan yabanci yatirim, ekonomik biiyiime, issizlik ve a¢iklik derecesi arasindaki
cesitli iligkileri analiz etmek i¢in uygulanmistir. Elde edilen analiz sonuglarina gore
bes degisken arasinda uzun dénemli denge iliskisi vardir. Kisa donemde dogrudan
yabanc1 yatirim ¢ikisindan dogrudan yabanci yatirim girisine, ekonomik biiyiimeden
acikliga ve ekonomik biiyiimeden issizlige li¢ tane tek yonlii nedensellik vardir.
Ekonomik biiyiime ve dogrudan yabanci yatirim girislerindeki soklar issizlik
iizerinde olumsuz etkilere sahiptir.

Goger vd. (2013) 2000:Q1-2011:Q1 donemi verileriyle Tirkiye igin ihracat ve
dogrudan yabanci yatirimlarin igsizlik {izerindeki etkisini sinir testi yaklagimiyla {ig
farkli modelde analiz etmislerdir. Analizden elde edilen sonuca gore seriler arasinda
es biitlinlesme iligkisinin varligi benimsenmistir. Uzun dénemde ihracat ve dogrudan
yabanci yatimlar issizligi azaltici etkiye sahiptir. Kisa donemde meydana gelen
sapmalarin uzun dénemde ortadan kalktig1 belirlenmistir.

Saray (2011) 1970-2009 donemi verileriyle Tiirkiye ig¢in dogrudan yabanci
yatirimlarla istihdam arasindaki iliskiyi ARDL esbiitiinlesme testiyle aragtirmistir.
Yapilan analize gore arastirilan literatiir Orneklerinde oldugu gibi Tirkiye’de
dogrudan yabanci yatirnmlarin issizligi diisiiriicii etkisi olmadigi sonucuna
ulagtlmistir. Yapilan uzun donem test sonucu da ilgili analizi desteklemistir. Bu
durumun nedeni olarak ise Tiirkiye’ye gelen dogrudan yabanci yatirimlarin sektor
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olarak finans, haberlesme, ulastirma yoniinde yogunlagmasi istihdam olusturma
etkisini sinirlandirdigi yoniinde agiklama yapilmistir.

Vergil ve Ayas (2009), 1992-2006 yillik verileriyle Tiirkiye i¢in dogrudan yabanci
yatirnmlarin istihdam {iizerindeki etkisini panel veri analiziyle arastirmistir. Elde
edilen test sonuglarina gore incelenen sektdrlerde dogrudan yabanci yatirimlarin
istihdam tizerinde olumsuz etki olusturdugu goriilmiistiir. Bu olumsuz etkinin en
fazla oldugu sektor ise imalat sanayi sektorii olarak belirlenmistir.

Aktar vd. (2009) 2000:1-2007:4 donemlerinde Tirkiye i¢cin VAR modeli
kullanarak dogrudan yabanci sermaye, ihracat, issizlik ve GSYH arasindaki iligki
arastirillmistir. Modelde iki es biitiinlesik seri bulunmasi uzun dénemli iliskinin
varligmmi gostermektedir. Analiz sonucuna gore dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin istihdami artirmadigi belirlenmistir. Bununla birlikte ihracat iilkeye
daha fazla dogrudan yabanci yatirim ¢ekmektedir. Thracattaki degisikliklerin GSYH
iizerinde olumlu etkiye sahiptir ancak bunlar 6nemsizdir. Dolayistyla bu ¢alismada
s0z konusu donem i¢in ihracata dayali biiyiime modeli desteklenmemektedir.
GSYH’deki degismeler igsizligi azaltici etkiler olusturmamaktadir.

4. Ekonometrik Analiz

Calismanin amac1 Tiirkiye ekonomisi i¢in dogrudan yabanci yatirimlarin
ekonomik biiylime ve igsizlik lizerindeki etkilerini arastirmaktir. Bu amagcla yapilan
arastirmada  kullanilan yillik  veriler 1988-2016 donemini kapsamaktadir.
Degiskenlere ait veriler World Bank ve TUIK’den elde edilmistir. Analizde
arastirilan ana fonksiyon denklem (1)’de gosterilmistir. Fonksiyonda kullanilan
degiskenlere ait agiklama ise Tablo1’de yer almaktadir.

fdi; = a + Byunemp, + B,gdpgrwth; + & (8]

Tablo 1: Analizde Kullanilan Degiskenler

Degiskenin Ad1 Degiskenlerin Tanimi Veri Kaynag
Bagimh Degisken
fdi, t Dénemi Dogrudan Yabanci World Bank
Yatirim (Cari, ABD $)
Aciklayicr Degiskenler
unemp, t Dénem Issizlik Oram
(15+, Toplam (%)) World Bank
gdpgrwth, TUIK

t Dénem Ekonomik Biiyiime
Orani (Y1llik, %)

[y
(o]
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Ekonometrik analizlerde kullanilan degiskenlerin duragan olmamasi durumunda
sahte regresyon sorunu ortaya c¢ikacagindan, analize baglamadan Once verilerin
duraganligini incelemek gereklidir. Duraganligi incelemek icin ¢esitli birim kok
testleri kullanilmaktadir. Analizde ADF birim kok testi kullanilmustir. Bu test
sonucunda ekonomik biiyiime diizey degerinde duraganken (gdpgrowth I1(0)),
dogrudan yabanci yatinm (fdi I(1)) ve issizligin (unemp I(1)) birinci dereceden
biitiinlesik oldugu belirlenmistir. Tablo 2°de ADF birim kok testi sonuglari
gosterilmistir.

Tablo 2: Birim Kok Testi

ADF Birim Kok Test Istatistikleri
Degiskenler t- Degeri Olasihik
fdi 1(0) -1.412769 0.5617
fdi 1(1)* -4.016904 0.0047
unemp 1(0) -3.167329 0.1120
unemp I(1)* -4.606774 0.0054
gdpgrwth 1(0)* -5.583705 0.0005

Not: * %1 diizeyinde istatistiksel olarak anlamli

Nedensellik testlerinde kullanilacak gecikmeli degerlerin belirlenmesi 6nemli bir
sorundur. Degiskenler arasi iliski ve gelecege yonelik tahminlerin giivenilir bir
seklide yapilabilmesi i¢in analizde uygun gecikme degerlerinin kullanilmas1 gerekir.
Gujarati ve Porter nedenselligin yoniiniin modele katilan gecikmeli terim sayisina
sik1 sikiya bagli oldugunu vurgulamistir (Gujarati ve Porter, 2014:655). Tablo 3’de
gecikme katsayilart gosterilmistir. Bu sonuglara gore LR, Final Prediction Error
(FPE), Akaike (AIC), Schwarts (SC), Hannan-Quinn (HQ) bilgi kriterlerine gore bir
gecikme kullanilmistir.

Tablo 3: Gecikme Sayilar

Lag | LogL LR FPE AIC sc HQ
0 | -721.1575 NA 2.90e+21 57.93260 58.07886 57.97317
1 | -684.3093 | 61.90486* | 3.15e+20* | 5570475* | 56.28981* | 55.86702*
2 | -680.3230 | 5740286 4.89e+20 56.10584 57.12970 56.38982
3 | -675.9320 | 5.269209 7.78e+20 56.47456 57.93721 56.88024
4 | -6645719 | 10.90568 7.83¢+20 56.28576 58.18720 56.81314

[y
©
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Geleneksel olarak iki degisken arasindaki iliskiyi test etmek icin ilgili literatiirde
Granger (1969) testi kullanilmigtir. Granger nedensellik testi her bir degiskeninin
digeri lizerindeki etkisinin yoniinii belirlemek i¢in uygulanir. Granger nedenselligi
“Y degiskeninin aciklanmasinda X degiskeninin ge¢cmis degerlerinin kullanilmasi bu
degerlerin kullanilmamasindan daha basariliysa X, Y’nin Granger nedenidir”
seklinde ifade edilebilir (Bhattacharya ve Bhattacharya, 2014:154; Gujarati ve Porter,
2014:654; Tas, 2013:79).

Ve =2y aYeq + 2L X+ uyy (2
Y = ZLciXemi + Zjnzldet—j + Uy 3)

Denklem (2) ve (3)’te a, b, ¢, d gecikme katsayilarini, n gecikme sayilarini, u;,
Ve u,; hata terimlerini gostermektedir. Bu denklemler sifir hipotezini reddediyorsa
(Za; ve Xb; ‘nin sifirdan farkli olmasi durumu) X ve Y arasinda nedensellik iligkisi
oldugu dogrulanr.

Toda-Yamamoto yaklasimi, Granger nedensellik denklemine dayanan, ancak
nedensel olarak test edilen serilerin entegrasyonunun potansiyel siralamasiyla
belirlenen ek gecikmelerle zenginlestirilmis alternatif nedensellik testi yaklagimidir

(Oladipo, 2009:8).

Toda ve Yamamoto (1995), (4) ve (5) numarali denklemleri kullanarak
nedensellik testini uygulamislardir.

Ve = o+ I aYe ; + Zlmn @Y,y + ERy X + Zmm b X vy, (4)

i=m+1 i=m+1

+d +d
Yo =B+ I ciXemi + Eln i oY+ B di Y + Z e di X + vy (5)

Denklem (4) ve (5)te a,f,a,b,c,d katsayilari1 modelin parametrelerini, m
sisteme uygun gecikme sayisini, d,,,, sistemde olusan en yiiksek biitiinlesme
derecesini gostermektedir. Sifir hipotezi X’ten Y’ye bir nedensellik olamadigidir
yani, @; = 1,2,..,m icin Hy: b; = 0 ‘dir (Alimi ve Ofonyelu, 2013). Yontemde
modeldeki seriler i¢in en yiiksek biitiinlesme derecesi (d,5x) se¢ilmelidir.

Seriler arasinda nedensellik iligkisini belirlemek iizere yapilan Granger

nedensellik testi, serilerin tamaminin diizeyde duragan oldugu kosulda kullamilabilir.
Analizimizdeki serilerin hepsi diizeyde duragan olmadigi i¢in Toda-Yamamoto
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nedensellik testi kullanilmistir. Toda-Yamamoto nedensellik testi, Granger
nedensellik testinin genisletilmis halidir ve farkli dereceden duragan seriler
arasindaki nedensellik iligkisini test etmektedir (Bhattacharya ve Mukherjee,
2002:14; Karadas vd., 2017:137).

Tablo 4: Toda-Yamamoto Testi

Bagimh Degisken: FDI

x? Serbestlik Derecesi Olasilik
GDPGROWTH 1.294820 1 0.2552
UNEMP 0.649453 1 0.4203
Bagimh Degisken: GDPGROWTH

x? Serbestlik Derecesi Olasihik
FDI 0.589165 1 0.4427
UNEMP 0.092297 1 0.7613
Bagiml Degisken: UNEMP

x? Serbestlik Derecesi Olasihik
FDI 0.395072 1 0.5296
GDPGROWTH 0.288549 1 0.5912

Tablo 4’deki sonuglara baktigimizda degiskenler arasinda istatiksel olarak anlamli
nedensellik iliskisi bulunamamistir. Analiz sonucuna gore Tiirkiye i¢in 1988-2016
doneminde dogrudan yabanci yatirimlar, ekonomik biiylime ve issizlik arasinda
nedensellik iligkisi yoktur. Dogrudan yabanci yatirim, biiyiime ve issizlik iliskisi i¢in
elde edilen bu analiz sonucunu Grahovac ve Softi¢ (2017), Strat vd. (2015), Saray
(2011), Vergil ve Ayas (2009) ve Aktar vd. (2009)’nin ¢alismalarinda elde ettikleri
sonuglar benzer yonde desteklemektedir. Irpan vd. (2016), Djambaska ve Lozanoska
(2015), Stamatiou ve Dritsakis (2014), Velnampy vd. (2013), Mucuk ve Demirsel
(2013), Shaari vd. (2012), Palat (2011), Chang (2007), Goger vd. (2013), Aktar vd.
(2009) yaptiklar1 caligmalardan elde ettikleri sonuglar ise bu calismada elde edilen
sonuclar1 desteklememektedir.

5. Sonug¢

Kiiresellesme akimimin en Onemli iki unsuru dogrudan yabanci sermaye
yatirimlari ve portfoy yatirimlaridir. Ulkeler arasinda mal ve hizmet ticareti artismin
yani sira sermayenin uluslararasi dolastigi sistem her gegen giin diinya ¢apinda
yayilmaktadir. Ozellikle dogrudan yabanci yatirnmlari emek ve kaynak bollugu
avantajiyla ¢eken gelismekte olan {ilkelerin kalkinmasi igin Onemli kaynak
olabilecegi beklentisi olugsmustur. Bu goriisiin aksine yabanci yatirimlarin iilke igi
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rekabeti zayiflatan ve kaynak kullanimini bozan bir ekonomik yapi olusturacagi
beklentisi de s6z konusudur.

Tiirkiye’de yabanci yatirimlarin biiylime ve issizlik {izerindeki ekonomik etkisini
belirlemek iizere yapilan bu calismanin sonucunda degiskenler arasinda nedensellik
iligkisinin olmadig1 goriilmiistiir. Bu sonuca gore Tiirkiye’de dogrudan yabanci
yatirimlar, 2000’den sonra yapilan Ozellestirmeler sayesinde Onemli diizeyde
artmigtir. Mevcut tesislerin 6zellestirilmesi gergeklesmis ancak bu tesislere ilave
katkilar yapilarak Olceginin biiyiimesi saglanamadigi i¢in yabanci yatirimlarin
istihdama katkis1 beklenen diizeyde olmanustir. Ozellestirmelerden elde edilen
gelirler kisa vadeli refah etkisi olusturmus ancak reel piyasanmin kirillganligini
azaltamamistir. Bu nedenle dogrudan yabanci yatirimlarin verimliligi istenilen
diizeyde uzun vadeli etkiler olusturmamistir. Tirkiye ekonomisi i¢in yapilan
“istihdam yaratmayan biiyiime” nitelendirmesine yonelik analiz sonuglar1 destek
vermistir. Dogrudan yabanci yatirimlarin bilgi, teknoloji, piyasa, iiretim ve istihdam
gibi avantajlarindan beklenen faydalar elde edilemedigi goriilmektedir. flgili sorunun
¢Oziimii ise dogrudan yabanci yatirimlarin bu gibi avantajlarini ortaya g¢ikaracak
bicimde yonetilmesi gerekmektedir. Yabancit sermaye yatirimlarini artirma
faaliyetlerinin yani sira bu yatirimlarin faaliyet donemi boyunca kapasite artiriminin
saglanarak hem istihdami hem de reel milli gelir diizeyini birlikte artirmaya
calisilmalidir. Ayrica uzman personellerden bilgi ve teknolojilerin 6grenilmesi,
gelecekte bu teknolojilerin tiretilebilmesi adina olumlu olabilir.

Kaynakca
Adda, Jacques. (2002). Ekonominin Kiiresellesmesi. Istanbul: iletisim Yayinlar1.

Aktar, Ismail, Nedret Demirci ve Latif Oztiirk. (2009). Can Unemployment be Cured
by Economic Growth and Foreign Direct Investment?. SU IIBF Sosyal ve
Ekonomik Arastirmalar Dergisi, 17(2), 453-467.

Alimi, Santos R. ve Chris C. Ofonyelu. (2013). Toda-Yamamoto Causality Test
Between Money Market Interest Rate and Expected Inflation: The Fisher
Hypothesis Revisited. European Scientific Journal, 9(7), 125-142.

Bhattacharya, Basabi ve Jaydeep Mukherjee. (2002). Causal Relationship Between
Stock Market and Exchange Rate, Foreign Exchange Reserves and Value of Trade
Balance: A Case Study For India. Erisim adresi: http://www.igidr.ac.in
/conf/oldmoney/ mfc_5/basabi.pdf

Bhattacharya, M. ve Sharad Nath B. (2014). Economic Growth and Energy
Consumption Nexus in Developing World: The Case of China and India. Journal
of Applied Economics and Business Research JAEBR, 4, 150- 167.

Champlin, D. ve Paulette O. (1999). The Impact of Globalization on U.S Labor
Markets: Redefining the Debate. Journal of Economic Issues, 33(2).




m
l[ |{ rll// [P) Uluslararasi Ekonomi, Isletme ve Politika Dergisi
U 14 | 9 International Journal of Economics, Business and Politics

2017, 1(2), 191-205

Chang, Shu Chen. (2007). The Interactions Among Foreign Direct Investment,
Economic Growth, Degree of Openness and Unemployment in Taiwan. Applied
Economics, 39(13), 1647-1661.

Cetinkaya, Murat. (2004). Tirkiye Ekonomisinde Dogrudan Yabanci Sermaye
Yatirimlarmin Sektorel Dagilimmin Onemi. Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii Dergisi, 11, 239-260.

Djambaska, E. ve Aleksandra L. (2015). Foreign Direct Investment and
Unemployment Evidence from the Republic of Macedonia. International Journal
of Economics, Commerce and Management, 12(3), 73-85.

DPT. (2000). Kiiresellesme (Ozel Ihtisas Komisyonu Raporu), Ankara.

Goger, 1., Mehmet Mercan ve Osman Peker. (2013). ihracat, Dogrudan Yabanci
Yatirimlar ve lssizlik: Tiirkiye Ornegi. Business and Economics Research
Journal, 4(1), 103-120.

Grahovac, Dijana and Senad Softic. (2017). Impact of The FDI on Unemployment
Rate in Countries of West Balkan. Review of Innovation and Compatitiveness,
3(2), 65-82.

Gujarati, Damodar N. ve Dawn C. Porter. (2014). Temel Ekonometri,
Istanbul:Literatiir Yayincilik.

Irpan, H. Muhd, Rosfadzimi Mat Saad, Abu Hassan Shaari Md Nor, Abd Halim Md
Noor and Noorazilah Ibrahim. (2016). Impact of Foreign Direct Investment on the
Unemployment Rate in Malaysia. Journal of Physics: Conference Series, 1-10.

Karadas, H. Ahmet, Serife Merve Kosaroglu ve Esengiil Salihoglu. (2017). Enerji
Tiiketimi ve Ekonomik Biiyiime. C.U. Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 18(1),
129-141.

Karluk, Ridvan. (2013). Uluslararasi Ekonomi Teori-Politika, Istanbul:Beta
Yayinevi.

Karluk, Ridvan. (2014). Tiirkive Ekonomisi Cumhuriyet’in Hamndan Giiniimiize
Yapisal Déniisiim, Istanbul:Beta Yayinlar.

Mucuk, Mehmet ve M. Tahir Demirsel. (2013). The Effect of Foreign Direct
Investments on Unemployment: Evidence from Panel Data fornSeven Developing
Countries. Journal of Business, Economic&Finance, 2(3), 53-66.

Oladipo, Olajide S. (2009). Does Saving Really Matter for Growth in Developing
Countries? The Case of a Small Open Economy. Erisim adresi:
https://economics.ca/ 2009/papers/0619.pdf

Palat, M. (2011). The Impact of Foreign Direct Investments on Unemployment n
Japan. Acta Universitatis Agriculturae et Silviculturae Mendelianae Brunensis,
59(7), 261-266.

203



Ilkay NOYAN YALMAN & Serife Merve KOSAROGLU

Saray, Ozan. (2011). Dogrudan Yabanci Yatirimlar — Istihdam iliskisi: Tiirkiye
Ornegi. Maliye Dergisi, 161(2), 381-403.

Seyidoglu, Halil. (2015). Uluslararas: Iktisat Teori, Politika ve Uygulama, Istanbul:
Gilizem Can Yayinlari.

Shaari, M. Shahidan, Nor Ermawati Hussain and Mohd Suberi Bin Ab. Halim.
(2012). The Impact of Foreign Direct Investments on the Unemployment Rate and
Economic Growth in Malaysia. Journal of Applied Sciences Research, 8(9), 4900-
4906.

Soydal, Harun. (2006). Tirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinmn
Verimlilik Analizi: Otomotiv Sektorii Uzerine Bir Uygulama. Selcuk Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisti Dergisi, 16, 577-604.

Stamatiou, Pavlos ve Nikolaos Dritsakis. (2014). The Impact of Foreign Direct
Investments on the Unemployment Rate and Economic Growth in Greece: A Time
Series Analysis. International Work-Conferance on Time Series Analysis
(Granda), 1, 97-108.

Strat, V. Alecsandru, Adriana Davidescu ve Andreea Maria Paul. (2014). FDI and
The Unemployment -A Causality Analysis for The Latest EU Members. Procedia
Economics and Finance, 23, 635-643.

Sahin, Hiseyin. (2014). Tiirkiye Ekonomisi, Bursa: Ezgi Kitabevi.

T.C. Hazine Mistesathigl. Erisim adresi: https://m.hazine.gov.tr/File/?path=
ROOT%2F1%2FDocuments%2FSayfalar%2FEkonomi_Sunumu.pdf

Tas, Ismail. (2013). Biiyiimenin Dinamigi Uzerine Bir Nedensellik Analizi.
Akademik Sosyal Arastirmalar Dergisi, 1(1), 69-86.

Toda, Hiro Y. ve Taku Yamamoto. (1995). Statistical Inference in Vector
Autoregressions With Possibly Integrated Process. Journal of Econometrics, 66,
225-250.

UNCTAD. (1999). World Investment Report 1999 Foreign Direct Investment and the
Challenge of Development. United Nations Conferance on Trade and
Development.

Velnampy, Thirunavukkarasu, Sivapalan Achchuthan ve Rajendran Kajananthan.
(2013). Foreign Direct Investments, Economic Growth and Unemployment:
Evidence from Sri Lanka. Annamali Business Review, 4(1), 2013.

Vergil, Hasan ve Necla Ayas. (2009). Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Istihdam
Uzerindeki Etkileri: Tiirkiye Ornegi. Iktisat, Isletme ve Finans Dergisi, 24(275),
89-114.

204



