Bitlis Eren Sosyal Arastirmalar Dergisi 1(2): 40-51

www.beu.edu.tr
Gelis Tarihi: 29.10.2023
Kabul Tarihi: 24.12.2023

Elie . Yaym Tarihi: 31.12.2023
Bitlis Eren Sosyal Arastirmalar Dergisi

ISSIZLIK ORANLARI VE TUKETICi KREDILERINDEKI ARTIS
ARASINDA ESBUTUNLESME ILiSKiSi: TURKIYE OZELINDE BiR
INCELEME (2015:M2-2020:M2)

Miiserref ARIK!
OZET

Tiiketici kredisi kullanimindaki artis, ekonomide meydana gelen gerilemeler sonucunda vatandaslar
tarafindan nakit ihtiyacinin artmasi sonucunda meydana gelmektedir. Artan nakit ihtiyaci en hizli ve kolay
yontem olan banka kredilerine talebi arttirirken, kredi kullanan kisi sayisinda da yukart yonlii bir
hareketlenmeyi beraberinde getirmistir. Kredi kullanimini etkileyen nedenler ekonomik tabanda yer bulmakla
birlikte, ifade edilen durumun en biiyiik etkileyicileri arasinda artan issizlik oranlari gosterilebilecektir.
Issizlik oranlarindaki artis, istihdam yetersizligi ile aciklanabilecek olmakla birlikte ilgili durumun ekonomik
gereksinimler nedeniyle vatandaslarin tiiketici kredilerine yonelecegini diisiindiirmektedir. lgili diisiinceden
hareketle calisma dahilinde 2015:M2-2020:M2 veri araliginda igsizlik oranlarindaki artis ve tiiketici
kredilerindeki artis degiskenleri arasindaki iliski analiz edilmistir. Calismada Augmented Dickey Fuller birim
kok testi, Fourier ADF testi ve Johansen Esbiitiinlesme testinden yararlanilmigtir. Calisma sonucunda iki
degisken arasindaki uzun donem iligkisi ispat edilmis olup istihdami arttirma anlayisi temelinde politik
diizenlemeler gergeklestirilmesi kredi kullanimina olan talebin azaltilmasi noktasinda 6nerilmektedir.

Anahtar Kelimeler: issizlik Oranlari, Tiiketici Kredileri, Johansen Esbiitiinlesme Testi, Fourier
Analizi, Augmented Dickey Fuller

COINTEGRATION RELATIONSHIP BETWEEN UNEMPLOYMENT
RATES AND THE INCREASE IN CONSUMER CREDITS: A STUDY
SPECIFIC TO TURKEY (2015:M2-2020:M2)

ABSTRACT

The increased use of consumer loans arises as a result of the people' increased demand for cash as a
result of the economy's recessions. While the rising need for cash raised the demand for bank loans, which
are the quickest and easiest approach, it also increased the number of people who used loans. Although the
causes influencing loan utilization occur on an economic basis, rising unemployment rates may be identified
as one of the most significant drivers of the given condition. Although the increase in unemployment rates
may be attributed to a lack of work, it is expected that individuals would resort to consumer loans to meet
their economic demands. The association between the growth in unemployment rates and the increase in
consumer loans in the data range 2015:M2-2020:M2 was examined based on the related hypothesis. The
study employed the Augmented Dickey Fuller unit root test, the Fourier ADF test, and the Johansen
Cointegration test. As a consequence of the study, the long-term link between the two variables has been
established, and it is advised to develop political arrangements based on the concept of expanding
employment while decreasing credit demand.

Keywords: Unemployment Rates, Consumer Loans, Johansen Cointegration Test, Fourier
Analysis, Augmented Dickey Fuller
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1. GIRIS

Issizlik, ekonomik bilyiimenin saglanmasi noktasinda kilit rol iistlenmekte olup iilkeler
nezdinde gergeklestirilen politikalarin temelinde issizlik oranlarinin minimize edilip istihdamin
arttirilmas1 yatmaktadir. Istihdamin arttirilmasi, isgiiciiniin katma deger yaratilmasi noktasinda
tesvikini saglayacak olup igsizlik azalarak tiretim, tiiketim faaliyetleri artis gosterecek ve ekonomi
ticari faaliyetler vb. unsurlarda meydana gelen artis ile gelisim gosterecektir. Ekonomik biiylime de
birden fazla degiskenden etkilenmekte ve ekonomik biiylimenin saglanmasi i¢in siyasi, sosyal ve
ekonomik gerekli donemlerin bir araya gelmesi beklenmektedir. Bu noktada ekonomik biiyiimeye
giden yolda gelisim saglanmasi i¢in gereken birden fazla alan, konu ve politik gereklilikler
bulunmaktadir. Ekonomide beklenen ya da bir bagka ifade ile gerekli goriilen biiyiimenin
saglanamamasi sistemin ekonominin mevcut durumuna uygun yeni yol ve hizmetler saglamasini
gerekli kilmaktadir. Ifade edilen duruma 6rnek olarak iilke vatandaslarinin ekonomide gézlemlenen
darlik neticesinde banka hizmetleri arasinda yer alan tiiketici kredilerine talebi arttirmasi,
ihtiyaclarin karsilanmasi noktasinda etkinlik saglamakta buna ek olarak bankalar ve banka
miisterileri arasinda bor¢lanmayi arttirict etki uyandirmaktadir.

Ekonomide meydana gelen gerileme faaliyetleri ya da beklenenin altinda biiylimeler
neticesinde banka kredilerinin kullaniminin artmasi ekonomik bilylimenin belirleyicileri arasinda
yer alan degiskenlerde meydana gelen artis ile tiiketici kredisi kullanimi arasinda iligki olabilecegi
sorusunu ortaya c¢ikartmaktadir. Bu dogrultuda ekonomide beklenen biiyiimenin saglanmamasi,
niifus artis1 ve harcama gerekliliklerinde meydana gelen artis ile birlikte issizlik oranlarinda da
artist meydana getirecek ve istihdam yelpazesinin gerek calisan sayisi bazinda gerekse kurum
faaliyet yelpazesi noktasinda genislemesini gerekli kilacaktir.

Bu noktada calisma dahilinde issizlik oranlarindaki artis ve tiiketici kredilerindeki artis
arasindaki iliskinin incelenmesi hedeflenecektir. Calisma gerceklestirilirken diinya bankasi veri
tabanindan 2015:M02-2020:M02 dénemleri arasinda ilgili degiskenlere ait veriler oransal bazda ele
almacak olup ekonometrik analize tabii tutulacaktir. Analiz gergeklestirilirken ilk olarak
Augmented Dickey Fuller birim kok testinin yeni nesil versiyonu olarak da ifade Fourier ADF
birim kok testi gerceklestirilecektir. ilgili test, Bozoklu (2020) nun calismasi dahilinde literatiirde
kullanilir kilinmis olup, ifade edilen calismada yer alan formiiller dikkate alinmak suretiyle
analizde kullanilacaktir. Fourier ADF testi Bozoklu (2020) tarafindan gelistirilmis olsa da Fourier
Analizin literattirdeki ilk kullanimi1 Enders ve Lee (2012)’nin ¢alismasi ile baslangi¢ gdstermistir.
Ifade edilen testleri takiben Johansenn esbiitiinlesme testi ve Granger Nedensellik Analizi de bu
calismada uygulanacak testler arasindadir.

Bu dogrultuda calismanin giris boliimiinii takiben, 20 akademik calismanin incelemeye
tabii tutuldugu literatiir taramasi, analize tabii tutulacak testlerin formiilasyonlarinin ifade edildigi
veri ve metodoloji kismi, analiz sonucu ¢iktilarin tablolar halinde agiklandigi ampirik bulgular
boliimii ve ¢iktilarin degerlendirildigi sonug ve oneri boliimii ile caligma tamamlanacaktir.

2. LITERATUR TARAMASI

Ekonomik biiyiimede gozlemlenen gerileme ya da beklenen gelisimin saglanmamasi
tiikketicilerin ekonomik darlik yasamasina ve banka kredilerine bagvurmasina neden olabilmektedir.
Tiiketici kredileri ile finansman saglama noktasinda gozlemlenen bu artis ile ekonomik biiyiime
belirleyicileri arasinda yer alan issizlik oranlarindaki artis arasinda iliski oldugu diistiniilmektedir.
Bu diisiinceden hareketle calismanin ilgili bolimiinde issizlik oranlar1 ve tiiketici kredileri
degiskenlerinin incelemeye tabii tutuldugu akademik makaleler yer almaktadir. Tablo dahilinde
incelemeye tabii tutulan makalelerin yazarlari, yayim yillari, ¢aligmalarin literatiire kazandirildig
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veri tabanlari, ¢aligmada incelenen veri yil araliklari, 6rneklem olarak segilen iilkeler, analizde teste
tabii tutulacak degiskenler ve caligmalarda ulasilan sonuglar ifade edilmektedir.

Tablo 1. Alandaki ¢alismalarin literatiir taramasi

Yazar Yil Veri Y1l Ulke Analiz Tiiri Degiskenler Cahisma Sonucu
Arahg
Bethune 2015 2007- Birlesik Panel Veri Issizlik Oranlar1 Istihdam diizeyinde
2009 Krallik Analizi L gozlemlenen gerileme
Tiiketici e . o
L tiiketici kredilerine olan
Kredileri talebi arttirmaktadir.
Cernohorsky 2017 2004- Cek Granger Ekonomik Degiskenler arasinda
2015 Cumhuriyeti Nedensellik Gelisim iliski tespit edilmekle
Testi L birlikte kredi tiirleri
Kredi Faiz ekonomik gelisim
Esbﬁtﬁnl_esme Oranlan tizerinde farkli etkiler
Testi uyandirmaktadir.
Broz, vd. 2019 2014- Cek Ampirik Faiz Oranlar1 Tiiketici kredileirnin
2019 Cunhuriyeti Analiz saglanmasi noktasinda
Tiiketici piyasa orani, takipteki
Kredileri alacak orani ve igsizlik
orani etki sahibidir.
Herkenhoff 2019 1977- Amerika Panel Veri Issizlik Oranlari Issizlik oranlarmdaki
2010 Birlesik Analizi . artisin kredi kullanimini
Devletleri Kredi Kullani arttirdigini ve dongiisel
bir kredi, istihdam
yapisina girildigi tespit
edilmigtir.
Kilci, & Baygin 2019 2012- Tiirkiye Ampirik Kredi Oranlart Kredilerin faiz
2018 Analiz ) oranlarinda meydana
Faiz Oranlart gelen artis kredilerdeki
Tiiketici gv_eri 6demeyi negatif _
L etkilemekte ve takipteki
Kredileri .
kredi sayisinin yukari
yonlii hareketini
beraberinde
getirmektedir. Ancak
uzun donemli iliski tespit
edilememistir.
Magri 2019 2006- Italya Ampirik Tiiketici Kredilerdeki faiz oranlari
2012 Analiz Kredileri ve risk diizeylerinde
. 2008 krizi itibariyle artig
Faiz Oranlar < . L
oldugu gozlemlenmistir.
Sztaudynger 2019 2004- Polonya Panel Veri Kredi Riski Kredi riski ve ekonomik
2016 Analizi L biiyiime arasindaki
Tiiketici iliskinin varlig tespit
Kredileri s  varigltesp
edilmistir.
Ekonomik
Biiyiime
Fullerton, vd. 2020 2015 Amerika Ampirik Faiz Oranlar1 Faiz oranlarindaki artigin
Birlesik Analiz igsizlik oranlari ile
Devletleri Tiiketici paralel oldugu, buna ek
Kredileri

olarak tiiketici
kredilerinin igsizlik ile
artis gosterdigi ifade
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edilebilecektir.

Wadud, Vd. 2020 2003- Amerika Panel Veri Tiiketici Tiiketici glivemi ve kredi
2017 Birlesik Analizi Kredileri temerriitleri arasinda
Devletleri . iliski bulunmaktadir.
Ekonomik .
o Giivende meydana gelen
Biiylime

negatif yonelim
temerriitli olumlu yonde
etkilemektedir.

Seving 2021 2005- Tiirkiye Ampirik Issizlik Oranlar Degiskenler arasinda
2019 Analiz . nedensellik iliskisinin
Kredi Tirleri varlig1 tespit edilmistir.
Ekonomik
Biiylime
Baziki 2022  2007:01- Tiirkiye Panel Veri Faiz Oranlar1 Sektorler arasindaki
2020:04 Analizi e rekabet ve faizler
l’([ulze.t;m. arasinda kredi bazinda
redrtert iliski tespit edilmistir.
Kozlovtceva 2022 2015- Rusya Ampirik Tiiketici Degiskenler arasindaki
2019 Analiz Kredileri iligkinin varligi tespit
dilmistir.
Ekonomik CATTISHE
Biiyiime
Tian 2022 2008- Cin Ampirik Ekonomik Politik belirsizlikler
2018 Analiz Biiytime politik bazda etkiye
. sahiptir sonucuna
Krediler ulagilmaktadir.
Yilmaz Kiiciik 2022 2005:1- Tirkiye ARDL Sinir Tiiketici Caligmada incelenen
2021:12 Testi Kredileri degiskenlerin takipteki
) . krediler ile esbiitiinlesme
Takipteki iliskisine sahip oldugu
Krediler tespit edilmistir. Buna ek
ssizlik olarak igsizlik
oranlarinda meydana
gelen artig takipteki kredi
artis1 ile dogru
orantilidir.
Vithessonthi 2023 1995- Asya Ampirik Ekonomik Kriz Degiskenler arasindaki
2014 Analiz . iligki tespit edilmistir.
Kredi . Bankacilik sektoriindeki
Kullanimindaki .. .
gelisim kredi kullanimini
Artig
arttirmaktadir.
Karlilik

Tablo incelendiginde 15 akademik makaleye ait verilerin tabloda islenerek literatiirdeki
odak noktas1 ¢alismalarin degerlendirildigi goriilmektedir. Tabloda yer alan ve yayim yillar1 2015
ile 2023 yillar1 arasina dayanan g¢aligmalar issizlik oranlar ve tiiketici kredileri temel teskil etmekle
birlikte birden farkli degiskeni inceleyerek literatiirde farkli arastirmalari gerceklestirmistir.
Bethune (2015) calismasinda, bu ¢alismada oldugu gibi issizlik oranlari ve tiiketici kredileri
arasindaki iligkiyi incelemis ve sonug olarak istihdam diizeyindeki gerileme, bir diger ifade ile
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igsizlikteki artig ile tliketici kredileri arasinda iligki oldugunu gostermis ve issizlikteki artigin
kredilere olan talebi arttirdigini ortaya koymustur.

Bu calisma da issizlik oranlarindaki artis ve tiiketici kredileri arasindaki uzun dénemli
iligkiyi tespit ederek Bethune (2015)’un galigmasi ile ayni sonucu dogurmustur. Yazar ¢aligmasinda
Birlesik Krallig1 2007-2009 yillar1 arasinda incelemis olmakla birlikte bu ¢alisma Tiirkiye 6zelinde
2015:M2-2020:M2 yillarin1 kapsamaktadir. Herkenhoff (2019) ise 1977-2010 yillarinda Amerika
Birlesik Devletleri 6zelinde gerceklestirdigi analizde aynmi sonuca ulagmis ve kredi kullanimi ile
igsizligin dogru orantili oldugunu vurgulamistir. Ayn1 sonuca ulasan ¢alismalar arasinda Fullerton
(2020)’un Amerika Birlesik Devletleri’nde tiiketici kredilerinin igsizlik ile artiy gosterdigi
sonucuna ulasan ve Yilmaz Kiiciik (2022)’tin 2005:M1-2021:M12 yillar1 arasim1 Tiirkiye’yi ele
alan caligmas1 6rnek olarak verilebilecektir. Yilmaz Kiigiik (2022)’iin ¢alismas1 Tiirkiye 6zelinde
gerceklesirken, tiiketici kredilerindeki artig yerine takipteki krediler degiskeni ile igsizlik oram
arasindaki iliskiyi degerlendirmistir. Calismada ARDL sinir testi uygulanmis olmakla birlikte bu
calisma ADF testi ve Johansen esbiitiinlesme testinin yani sira Fourier yonteminden yararlanmasi
yoniiyle de literatiire katkr saglamaktadir.

Ifade edilen ¢aligmalara ek olarak tabloda issizlik oranlarimin etmen oldugu ekonomik
bliylime ile tiiketici kredileri arasindaki iligkiyi inceleyen calismalar da yer almaktadir. Bu
caligmalara Ornek olarak 2003-2017 yillart arasinda Amerika Birlesik Devletleri’ni inceleyen
Wadud (2020)’un calismasi, 2005-2019 yillar1 arasinda Tiirkiye’yi inceleyen Seving (2021)’in
calismasi, Cin 6zelinde 2008-2018 yillarin1 inceleyen Tian (2022)’in c¢aligmasi verilebilecektir.
Tim bu ¢aligmalar degiskenler arasindaki iliskinin varligin1 tespit etmis ve bu yoOnde
degerlendirmede bulunmustur. ifade edilen calismalara ek olarak diger calismalara dair
degiskenler, sonuglar vb. bilgilere tablo dahilinde ulasilabilecektir.

3. METOT VE YONTEM

Bu calisma, incelemeye tabii tutulacak degiskenlerin nicel analiz yontemi kullanilarak
degerlendirilmesi ile gergeklestirilecek olup ¢aligmada, diinya bankasi veri tabanindan elde edilen
veriler kullanilacaktir. Caligmada kullanilacak iki degisken issizlik oranlarindaki artis (UR) ve
tiikketici kredilerindeki artis (CL) olmakla birlikte bu degiskenlerin analiz edilmesi i¢in ekonometrik
analiz yontemlerinden yararlanilmis ve 3 ayri test ¢alismanin insasinda etkin rol iistlenmistir.
2015:M02-2020:M02 arasinin incelemeye tabii tutuldugu testler sirasiyla; geleneksel Augmented
Dickey Fuller (ADF) birim kok testi, yeni nesil Fourier ADF testi ve Johansen esbiitiinlesme testi
olarak ifade edilebilecektir. Augmented Dickey Fuller testi Dickey, ve Fuller (1979) tarafindan
literatlire kazandirtlmis ve 1981 yilinda gelistirilmistir. Ek olarak Fourier analiz, Enders ve Lee
(2012) tarafindan uygulanmaya baglanmistir. Fourier ADF testinde kullanilan anlamlilik diizeyleri
ise Bozoklu (2020)nun c¢alismasindan elde edilen verilerden alinacak olup bu ¢alisma
degerlendirilirken bu degerlerden yararlanilacaktir. Son olarak ¢aligma dahilinde uygulanacak test
ise degiskenler arasindaki es biitiinlesme iliskisinin varligin1 sorgulamak amaciyla olusturulmus
Johansen esbiitlinlesme testi olarak ifade edilebilecektir.

Calismanin bu boliimii, uygulanacak bu {i¢ testin genel formiilasyonunu ifade etmek amaciyla
olusturulmustur. Testin genel formiilasyonu;

AYt=B1+3Y (t-1)+ut (1)
AYt=B1+p2t+aY (t-1)+ut )

olarak belirlenmistir. Augmented Dickey Fuller testi, serileri 3 farkli kisit altinda inceleyen bir
test olmakla birlikte kisit denklemleri ise; (3), (4) ve (5) numaral satirlarda sirasiyla ifade
edilmistir.
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AYt=(p-1) Y(t-1)+u; 3)
do=(p-1) 4
AYt=0Y (t-1)+u )

Augmented Dickey Fuller birim kok testinin yeni nesil analiz yontemi ile siniis ve kosiniis
degerlerinin hesaplanmasi ile olusturulan Fourier ADF testi ise, bir diger yontemdir. Fourier ADF
testinde Bozoklu (2020)’nun galismasindan elde edilen veriler kullanilacak ve analiz edilecektir
(Konat, vd. 2022).

. 2mkt 2wkt
Ay; =a; +axt +as Sln(ﬁT) +ay + COS(H?) +Ppyr-1 t Ele 8; Ay + e (6)

Fourier ADF testinin gerceklestirilmesi akabinde bir bagka test olan Johansen esbiitiinlesme
testi uygulanacaktir. Johansen esbiitiinlesme testi denklemi 1988 yilinda arastirmacinin ¢aligsmast
ile literatiire kazandirilmigtir. Test sonuglar1 ¢alismanin bir sonraki boliimiinde ifade edilecek
olmakla birlikte denklemler (7) ve (8) satirlarinda gézlemlenebilecektir.

Xi=b1 + baYi + U (7)
U= X¢- b1- by (8)

Calismanin dordiincii boliimiinde, bu béliimde ifade edilen testlere ait formiilasyonlar ilgili
diinya bankas1 veri tabanindan ¢ekilen veriler kullanilarak uygulanacaktir.

4. AMPIRIK SONUCLAR

Calismanin dordiincii boliimii degiskenler ve uygun testler dahilinde analizi gerceklestirilen
seriler sonucunda elde edilen ampirik ciktilarin ifade edilmesi ve akabinde degerlendirilmesi
amaciyla insa edilmistir. Bu amactan hareketle ilgili boliimde ilk olarak Dickey & Fuller (1979,
1981) tarafindan literatiire kazandirilan ve geleneksel birim kok testi yontemleri arasinda ifade
edilecek olan Augmented Dickey Fuller testi sonuglarina yer verilecektir. Test, 3 farkli kisit altinda
gergeklestirilecek olmakla birlikte, testi takiben Fourier yontemi olarak literatiirde yer edinen ve
yeni nesil analiz yontemleri arasinda yer alan Fourier ADF testinden yararlanilacaktir. Calisma
dahilinde uygulanacak son test ise Johansen es biitiinlesme testi olarak belirlenmis olmakla birlikte
degiskenler arasi uzun dénem iligkisinin varliginin tespit edilmesi amaglanmaktadir.

Tablo 2: Augmented Dickey Fuller Sabit Terim Igeren Model

Augmented Dickey Fuller

t-Statistic Prob.
ADF Test Istatistik -2.223661 0.2003
%1 Kritik Deger -3.544063
3 %5 Kritik Deger -2.910860
%10 Kritik Deger -2.593090
Prob. A 0.0000
t-Statistic Prob.
ADF Test Istatistik -6.007580 0.0000
%1 Kritik Deger -3.544063
o %S5 Kritik Deger -2.910860
= 9410 Kritik Deger -2.593090
Prob. A 0.0000
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Tablo dahilinde Augmented Dickey Fuller birim kok testinin sabit terim igerdigi varsayimi
altinda ekonometrik analize tabii tutulmasi akabinde elde edilen sonuglar gézlemlenebilmektedir.
Tablonun ilk kismu tiiketici kredilerindeki artis (CL) degiskenine ait ¢giktilar1 gosterirken tablonun
ikinci kismi issizlik oranlarindaki artisa (UR) ait sonuglart ortaya koymaktadir. Test sonuclar
incelendiginde tiiketici kredilerindeki artis degiskeni igin t-istatistik degeri olan -2.223661
degerinin kisit degerler olan %1 (-3.544060), %5 (-2.910860) ve %10 (-2.593090) degerlerinden
mutlak deger cinsinde kiiciik seyrettigi gozlemlenmektedir. Buna ek olarak prob. degerinin de
0.2003 ile 0.05 limit degerden bilyiik oldugu ifade edilebilecektir. ifade edilen ciktilar
dogrultusunda serinin duragan olmadigi ve birim kdk i¢erdigi sonucuna ulasilabilmektedir.

Ayni1 degerlendirme issizlik oranlarindaki artis i¢in degerlendirildiginde farkli bir sonug ile kars1
karsiya kalinmaktadir. Serinin sabit terim igerdigi varsayimi altinda analiz gerceklestirildiginde
olasilik degerinin 0.000 ile limit degerden kiigiik oldugu; daha agik bir ifade ile t-istatistik degeri
olan -6.007580’in %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerindeki tablo dahilinde goézlemlenen
degerlerden mutlak deger cinsinde biiyiik oldugu ve bu dogrultuda serinin duragan oldugu ve birim
kok icermedigi sonucuna ulasilmaktadir.

Tablo 3: Augmented Dickey Fuller Sabit ve Trend Terim Iceren Model

Augmented Dickey Fuller

t-Statistic Prob.
ADF Test Istatistik -2.436672 0.3577
%1 Kritik Deger -4.118444
3 %5 Kritik Deger -3.486509
%10 Kritik Deger -3.171541
Prob. A 0.0000
t-Statistic Prob.
ADF Test Istatistik -5.944783 0.0000
%1 Kritik Deger -4.118444
o 05 Kritik Deger -3.486509
= %10 Kritik Deger -3.171541
Prob. A 0.0000

Tablo 2 6zelinde gergeklestirilen g¢ikti degerlendirmesi tablo 3 dahilinde ifade edilen ve
serilerin hem sabit terim hem de trend terim icerdigi varsayimi altinda degerlendirilir ise; tiiketici
kredileri degiskeninin t-istatistik degeri olan -2.436672 degerinin mutlak deger cinsinden kisit
degerlerden kiiciik oldugu ve bu dogrultuda serinin birim kok icererek duraganlik
gozlemlenemeyecegi ifade edilebilecektir. Nitekim ulasilan sonuglar olasilik degeri olan 0.3577
degerinin limit deger olan 0.05°den biiyiik olusu ile de netlik kazanabilecektir.

Issizlik oranlarindaki artisa ait degerlendirmeler de tipki serinin sabit terim icerdigi
varsayimi altinda oldugu gibi hem sabit hem trend terim i¢erdigi varsayimi altinda da serinin birim
kok igermedigi ve duragan oldugunu ispatlamaktadir. Gerek t-istatistik degerinin %1, %5 ve %10
kritik degerlerden biiyiik olusu gerekse olasilik degerinin 0.000 ile kisit degerden kiiciik olusu
sonucu aciklayici niteliktedir.
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Tablo 4: Augmented Dickey Fuller Sabit ve Trend Terim Igermeyen Model

Augmented Dickey Fuller

t-Statistic Prob.
ADF Test Istatistik -1.575423 0.1076
%1 Kritik Deger -2.604073
3 %S Kritik Deger -1.946348
%10 Kritik Deger -1.613293
Prob. A 0.0000
t-Statistic Prob.
ADF Test Istatistik -6.012697 0.0000
%1 Kritik Deger -2.604073
o %05 Kritik Deger -1.946348
= %10 Kritik Deger -1.613293
Prob. A 0.0000

Calisma dahilindeki bir diger varsayim serinin ne sabit terim ne de trend terim igermesi
olarak ifade edilebilmekle birlikte tiiketici kredilerindeki artis noktasinda degerlendirilir ise; t-
istatistik degerinin -1.575423 ile kisit degerlerinden % 1 (-2.604073), %5 (-1.946348) ve %10 (-
1.613293)’den mutlak deger cinsinde kiigiik oldugu ve buna ek prob. degerinin 0.1076 ile kisit
degerden biiyiik oldugu goriilmektedir. Seri birim kok icermekte ve duragan degildir sonucunu
vermektedir. Ulasilan sonuglar gézlemlenmektedir ki; tiikketici kredileri i¢in tiim kisitlar altinda seri
ayni sonucu vermektedir.

Issizlik oranlari igin ise t-istatistik degeri olan -6.012697°nin %1, %5 ve %10 kisit
degerlerinden mutlak deger cinsinden biiyiik oldugu goézlemlenmektedir. Prob. degeri ise 0.0000 ile
limit degerden kiiciik seyretmistir. Ve bu durum serinin birim kok i¢ermedigi, baska bir ifade ile
duragan oldugu sonucunu vermektedir.

Tablo 5. Fourier ADF (2015-2020)

Degisken Frekans Min. KKT F Kisit Test Uygun GeCJ kme FADF, T.ESt
Uzunlugu Istatistik
CL 1.80000 22.63920 5.588321 1.00000 -3.420619
UR 5.00000 1312.453 4.808276 2.00000 -6.248156

Not: k=1 i¢in, anlamhilik diizeylerine gore optimal degerler sirasiyla; %1 icin -.4.42, %5 igin -3.81, %10 i¢in, -3.49 'dur. k=5
frekans degeri degerlendirildiginde ise; %1 igin —3.58, %5 i¢in —2.93 ve %10 i¢in —2.60 olarak ele alinacaktir.

Fourier ADF birim kok testi, analiz gerceklestirirken siniis ve cosiniis degerlerini hesaba
katmas1 yoniiyle literatiire katki saglamaktadir. Analiz sonuglart Tablo 5 dahilinde
gozlemlenmektedir. Tablo incelendiginde birinci satirda tiiketici kredilerindeki artig (CL) ve ikinci
satirda igsizlik oranlarindaki artis (UR) degiskenlerine ait degerlere yer verilmis olmakla birlikte
birinci siitun frekans, ikinci siitun min. KKT, tgilincii siitun F Kisit test, dordiincii siitun uygun
gecikme uzunlugu ve besinci siitun ise FADF test istatistik degerini gostermektedir.

Tiiketici kredilerindeki artisin ifade edildigi CL degiskeninin frekans degerinin 1.80000
oldugu gozlemlenmis olmakla birlikte ilgili degere dair limit degerler Enders, & Lee (2012)’nin
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calismasinda yer alan tablo verileri ¢ergcevesinde ele alinacaktir. Ve limit degerler Tablo 5°de yer
alan -3.420619 FADF test istatistik degeri ile kiyaslanarak degerlendirilecektir. Tiiketici kredisi
degeri -3.420619’un %1 (-4.42), %5 (-3.81) ve %10 (-3.49)’dan mutlak deger cinsinden kii¢iik
olarak gdzlemlenmektedir. Bu dogrultuda ulasilan ciktilar serinin birim kok icerdigi ve duragan
olmadig1 sonucunu gostermektedir. Issizlik oranlarindaki artis degiskeni icin degerlendirme
gercgeklestirildiginde ise Enders, & Lee (2012)’nin ¢alismasinda frekans degerinin 5.0000 oldugu
gdzlemlenmistir. Ilgili frekans degerine ait %1, %35 ve %10 anlamlilik diizeyi degerleri FADF test
istatistik degeri olan -6.248156 degeri ile karsilagtirilarak degerlendirilecektir. Karsilastirma
gergeklestirildiginde %1 (-3.58), %5 (-2.93) ve %10 (-2.60) degerlerinden biiyiik bir FADF test
istatistik degeri gozlemlendigi ifade edilebilecektir. Seri duragan olmakla birlikte birim kok
icermemektedir.

Tablo 6. Johansen Egbiitiinlesme Testi

Johansen Esbiitiinlesme Testi

Ozdeger Kritik Deger MaxEigen  Kritik

P . e *k *%
Istatistik Iz Istatistik %5 Prob. Istatistik Deger %S5 Prob.

None * 0.383213 31.66469 20.26184 0.0009 28.02740 15.89.210  0.0004

At most 1 0.060786 3.637292 9.164546 0.4688 3.637292  9.164546 0.4688

Johansen Esgbiitiinlesme testi gerceklestirildigi taktirde tablo dahilinde sonuglar
gozlemlenebilmektedir. Analiz, Akaike bilgi kriterleri ¢ergcevesinde sonuglandirilacaktir. Tabloda
yer alan siitunlar sirasiyla; 6zdeger istatistik, iz istatistik, kritik deger %5, prob., Max Eigen
istatistik, kritik deger %5 ve prob. olarak gozlemlenmektedir. Tabloda yer alan olasilik degerleri
limit deger 0.05 ile kiyaslanarak degerlendirilecektir. Ozdeger istatistik cercevesinde olasilik
degerleri 0.0009 ve Max. Eigen istatistik i¢in ise 0.0004 olarak hesaplanmustir. lgili degerler limit
deger 0.05°den kiigiik seyrediyor olmakla birlikte bu durum Ho’in reddedildigi gozlemlenmektedir.
Ho, esbiitiinlesme olmadigi varsayimi olmakla birlikte esbiitiinlesmenin olmayisinin reddi,
esbiitiinlesme vardir anlamma gelmektedir. Ve degiskenler arasinda uzun doénemli iliskinin
varligini ilgili deger dogrulamaktadir.

5. SONUC

Issizlik, makro iktisadi anlamda iizerinde siklikla ¢alisma gerceklestirilen bir alan olarak
ifade edilebilecektir. Issizlik oranlarmin azaltilmasi iilkeler tarafindan amaglanan bir hedef olmakla
birlikte ifade edilen oran birden fazla degiskenden etkilenip farkli degiskenler iizerinde etki
uyandirmaktadir. Issizlik oranlarin1 yukari ya da asag1 yonlii etkileyen unsurlarin tespit edilmesi ise
makro iktisadi anlamda katki saglayacak ve kisa vadede ekonomik biiyiime uzun vadede ekonomik
kalkinmanin gergeklestirilmesini beraberinde getirecektir. Bu dogrultuda issizlik oranlarinin
dikkate alinarak inceleme gerceklestirilmesi, 6rneklem segilen iilke bazinda onerilerde bulunarak
siyasi, sosyal ve ekonomik katki saglanmasini beraberinde getirebilecektir. Tiiketici kredileri de
calisma dahilinde incelenmis bir bagka degiskendir. Tiiketiciler gerek alim giiciiniin yetersizligi
gerekse kredi oranlarinin makul olusu gibi sebeplerle tiiketici kredisi kullanimina yatkin olarak
degerlendirilebilmektedir. Tiiketici kredisi kullanimlarinin artig1 farkli unsurlardan etkilenip donem
dénem artis ya da azalig egiliminde olabilmektedir. Bu calisma, tiiketici kredisine olan talebin
ekonomik giiciin yetersizliginden hareketle artis gosterdigini varsaymaktadir. Ilgili varsayimdan
hareketle ekonomik giiciin yetersizliginde onemli bir etken olan issizlik sorunun hangi yonde
seyrettiginin tiiketici kredisi kullanimi ile dogru orantili oldugu varsayiminda bulunmaktadir. Bu
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dogrultuda ¢alismanin hipotezi, issizlik oranlarinda meydana gelen artisin tiiketici kredilerine olan
talep ile dogrusal bir iliskiye sahip oldugu yoniinde belirlenmistir.

Bu dogrultuda g¢alisma, Tirkiye’de 2015:M2-2020:M2 donemi igerisinde, ifade edilen
igsizlik oranlar1 ve tiiketici kredilerindeki artis arasindaki iliskiyi degerlendirmeyi amaglamistir.
Literatiir incelendiginde c¢alismalarda ilgili konuya yer verildigi goriilmiistiir. Literatiirdeki
caligmalar incelendiginde uygulanan analiz yOntemlerinin yogun olarak geleneksel analiz
testlerinden meydana geldigi tespit edilmistir. Geleneksel analiz yontemleri literatiirde siklikla
kullanilmakla birlikte yeni nesil, hata payin1 minimize eden testlerin var olusu, geleneksel testlerin
giivenilirligini negatif yonde etkilemektedir. Bu ¢alisma ise geleneksel birim kok testlerinin yeni
nesil analiz yontemleri ile gelistirilmis versiyonu olan ve analize siniis ile cosiniis degerlerini dahil
ederek ulagilan c¢iktilarin giivenilirligini arttiran Fourier Augmented Dickey Fuller testini
uygulamas yoniiyle literatiirde etkinlik gdstermekte ve katki saglamaktadir. Ifade edilen yeni nesil
analiz yontemini takiben ¢aligmada issizlik oranlari ve tiiketici kredilerindeki artis degiskenleri
arasindaki es biitiinlesme iligkisinin varligin1 inceleyen Johansen Esbiitlinlesme Testi de
uygulanmaya tabii tutulmaktadir.

Analiz tabii tutulan testlerin akabinde Fourier Augmented Dickey Fuller analiz sonuglari
degerlendirildiginde tiiketici kredilerindeki artis degiskeni dikkate alinarak ulasilan g¢iktilar serinin
birim kok icerdigi ve duragan olmadigi sonucunu gostermektedir. Buna ek olarak issizlik
oranlarindaki artig degiskeninin dikkate alinmasinin akabinde sonuglar serinin duragan olmadig: ve
bununla birlikte serinin birim kok icermedigini gostermektedir. Incelemeye tabii tutulan
degiskenler arasindaki es biitlinlesme iligkisini inceleyen Johansen esbiitiinlesme testi sonuglarina
gore degerlendirmede bulunuldugunda ise ilgili degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi vardir
sonucuna ulasilmaktadir.

Ulasilan sonuglarin analiz yontemlerinin ve ele alinan verilerin yil araliginin dikkate
almmasi akabinde literatlire katki saglayacagi diisiiniilmektedir. Calismanin incelemeye tabii
tuttugu degiskenlerin giincelligi ve uygulanan testlerin giivenilirliginin yiiksek olmasi da
calismanin literatiirdeki etkinliginin yiiksek olmasini saglayacaktir.
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