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Oz

Bankacilikta riskler ve Ustlenilen risklere karsilik bulundurulmasi gereken sermaye, bankacilik gozetim
organlarinin en ¢ok 6nem verdigi konular arasindadir. Global diizeyde BASEL kriterleri ile sekillendirilen
sermaye yeterliligi rasyosu uygulamasi lilkemizde de Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
tarafindan hassasiyetle uygulanmaktadir. Bu ¢alismada Tirk bankacilik sektériinde yer alan bankalarin
sermaye yeterlilik rasyosunu etkileyen temel bilango kalemlerinin belirlenmesi hedeflenmistir. Calismada
mevduat toplama yetkisine sahip 22 adet bankanin 2004-2015 dénemine ait verileri kullanilmistir. Bankalarin
sermaye yeterliligi rasyosu (SYR) ile kredi, bilango disi hesaplar (nazim hesaplar) ve menkul degerler clizdani
arasinda iliski olup olmadigi path analizi yapilarak incelenmistir. Analizden beklenilen, bagimh ve bagimsiz
degiskenler arasindaki etkilesimin yiksek ¢ikmasi iken, bu iliski dusik ¢ikmistir. Buradan ulasilan sonug,
bankalarin riskleri artarken, 6zkaynaklarini da artirmalari nedeniyle risklerin etkilerini azalttiklaridir.

Anahtar Kelimeler: sermaye yeterligi rasyosu (SYR), risk analizi, path analizi, bankacilik, basel.
Jel Siniflandirmasi: G21, G29, G32.

THE RISK ANALYSIS WHICH SPECIFY THE CAPITAL ADEQUACY RATIO IN
BANKING SECTOR

Abstract

Risks and equity as a provision for risks in banking are among the most important issues for banking
supervision institutions. The capital adequacy ratio established with the BASEL criteria at global level is also
applied sensitively by the BRSA in our country. In this study, it was aimed to determine the basic balance sheet
items affecting the capital adequacy ratio of the banks in the Turkish banking sector. In the study, data for the
period 2004-2015 belonging to 22 banks with the authority to collect deposits were used. The relationship
between banks' capital adequacy ratio (CAR) and credit, off-balance sheet accounts and securities portfolio
was analyzed by path analysis. in the analysis, when the interaction between dependent and independent
variables was expected to be high, this relationship was low. The result is that while the risks of banks
increase, they also reduce the effects of risks by increasing their equity.
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1. Giris

Bankacik  sektorii; temel fonksiyonu  geregince, finansal aracilik islemlerini
gerceklestirmektedir. Bu cergevede finansal Urilinlerin gesitlenmesi, teknolojinin hizli degisimi gibi
faktorler bankacilik sektoriinuin yapisinda degisikliklere yol agarken farkl risk tirlerini de ortaya
¢ikarmaktadir. Bu anlamda; bankalarin maruz kaldiklari riskler de gesitlenerek artig géstermektedir.
Bankalarin faaliyetlerini strdirebilmeleri maruz kaldiklari bu riskleri basariyla yénetmeleri ile
iliskilidir. Gegmiste bankacilik krizlerinde bankalarin risklerini yonetememelerinin ve sermaye
yapilarinin riskleri karsilayacak diizeyde olmamasinin temel etken oldugu gorilmistar.

Bu cercevede BASEL Komitesi tarafindan 1980°li yillardan bu yana bankalarin sermaye
yeterliliginin saglanmasina yoénelik ¢calismalar yirGtilmektedir. BASEL | diizenlemeleri ile baglayan
bu uluslararasi ¢alismalar, daha sonra BASEL Il ve en son kiresel krizi takip eden donemde BASEL
Il dizenlemeleri ile devam etmistir.

Her bir diizenleme surekli bir 6ncekinin Gzerine yenilikler ekleme ve sermaye yeterliligini daha
dogru 6lgmeye yonelik olmustur. Nitekim, BASEL | diizenlemelerinde riskler olarak ilk basta sadece
kredi riski alinirken, daha sonra piyasa riskleri de hesaplamaya dahil edilmistir. BASEL Il ile birlikte
ise, bir yandan operasyonel risk hesaplamaya eklenirken bir yandan da kredi riski hesaplamalarinin
daha gergekgi yontemlerle oOlglilmesine yonelik adimlar atilmistir. BASEL Ill ile de sermaye
yeterliliginin hesabinda ¢ekirdek sermaye daha 6n plana gikarilirken, sermaye yeterliligi rasyosuna
destek seklinde ek bazi kavramlarin élgiimine gidilmistir.

Sermaye yeterliligi hesaplamalarinin 6zi, bulundurulan 6zkaynaklar ile Ustlenilen riskler
arasinda bir denge kurma ve bu dengeyi sirdirme felsefesi Gizerine kuruludur. Diger taraftan ise,
birer gliven kurumlari olarak bankalarin sermaye yapilarinin yeterliligi ve gicllligu, sistemin
islemesi ve gliven saglanmasinin temel kosullaridir.

Ulkemizde de denetim ve gdzetim otoritesi olan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK), hem bankalarin risk yonetimlerinin gozeticisi ve denetleyicisi konumunu stirdiirmekte hem
de sermaye yeterliligi konusunda yukarida s6z edilen uluslararasi diizenlemeleri Ulkemize de
uyarlamakta ve uygulamaktadir. Bu yonlyle Turk bankacilik sektoriinde yer alan bankalarin
sermaye yeterliligi rasyosu izlenmekte ve kamuoyu ile paylasiimaktadir.

Asagida detaylari yer alan calismada bankacilik sektorli agisindan son derece énem taslyan
sermaye yeterliligi rasyosunun bilesenlerinin 6tesine gegerek, rasyoyu etkilemesi muhtemel temel
biyuklikler ile dogrudan ya da dolayli etkilesiminin diizeyi 6l¢ilmeye calisiimistir.

Bu cercevede, banka bilangosunda bulunan krediler ve menkul degerler ile nazim hesaplarin
sermaye yeterliligi Gzerindeki etkileme glgleri degerlendirilmistir. Analizde 2004 yil sonundan
itibaren 2015 yil sonuna kadar olan yillarda 3’er aylik déonem sonlarina ait Tirk Bankacilik
Sektoriinde faaliyette bulunan mevduat toplama yetkisi olan ve ¢ok subeli 22 adet bankanin
belirtilen konulardaki verileri kullaniimistir. Analizin yapilmasinda yéntem olarak Path Analizi
kullanilmis olup, bu yontemde, 6nce birbirleriyle iliskili oldugu dusinilen degiskenler bir
diyagramla gosterilmekte ve yorumlanmasi hesaplanacak path katsayilarinin yardimi ile
yapilmaktadir.

Bu bakis agisi sermaye yeterliligi rasyosuna genel yaklasimin disina ¢ikmaktadir. Sermaye
yeterliligi Gizerine yapilan galismalarin blyilik cogunlugu rasyo hesaplamasina dahil olan riskler ve
sermaye Ulzerinden ylrutulirken, yaptigimiz ¢alismada bu kisitin disina c¢ikilmis ve belirleyici
olabilecek diger faktérler de degerlendirilmis olmaktadir. Ulkemizde 6zellikle son dénemde bu
yonde bir ¢alisma yapilmamis olmasi sonuglari itibariyle ilgili kesimler agisindan 6nem tasimaktadir.
Elde edilen sonuglarin bankalarin bilangco yapilarinin sekillendiriimesinde de yararli olacagi
dislintilmektedir.
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2. Literatiir Taramasi

Asarkaya ve Ozcan (2007) tarafindan yiiriitiilen ¢alismada, Tiirk bankacilik sektériinde sermaye
yapisinin belirleyicileri analiz edilmistir. Tirk bankacilik sektériinden 2002-2006 dénemini
kapsayan banka duzeyinde veriler ile bir panel veri seti olusturulmustur. Bu veriler kullanilarak
Genellestirilmis Momentler Metodu (GMM) ile gesitli tahminler yapilmistir.

Analizde degiskenler olarak risk diizeyi (risk agirlikh aktifler/toplam aktifler),aktif buyuklugu,
onceki donemin SYR'si, sermayenin alternatif maliyeti, toplam yabanci kaynaklar icinde mevduatin
payl, sektériin ortalama SYR’si, yasal agidan olmasi gereken SYR, ekonomide bilylime orani
kullaniimistir. Calismada Aralik 2002- Nisan 2006 dénemine iliskin secilmis 20 bankanin aylik verileri
degerlendirilmistir. Calismada regresyon analizi yapilmistir.

Bulgular gecikmeli sermayenin, portfoy riskinin, ekonomik biylimenin, sektoriin ortalama
sermayesinin ve sermaye getirisinin tutulan sermaye ile pozitif iligkili oldugunu; buna karsilik varlik
biyuklGginin ve mevduat payinin negatif iliskili oldugunu géstermektedir.

Bulylksalvarci ve Abdioglu (2011) tarafindan yapilan ¢alismada, Tiirk bankalarinin SYR’lerinin
belirleyicileri ve bunlarin bankalarin finansal pozisyonlarina etkileri arastiriimistir. Calismada
kullanilan veriler 2006-2010 arasi yillik verileridir. Panel data metodolojisinin kullanildigi calismada
banka buyuklugl, mevduat, krediler, kredi karsiliklari, likidite, karlilik (ROA ve ROE), net faiz marji
ve kaldirag kullaniimigtir. Elde edilen sonuglara gore; krediler, ROE, kaldirag SYR Uzerinde negatif
etki yaparken, kredi karsiliklari, ROA pozitif etki yapmaktadir. Banka blyukligiinin, mevduat,
likidite ve net faiz marjinin ise belirgin bir etkisi gorilmemistir.

Osama ve Hassan (2015) tarafindan yapilan calismada, Misir ticari bankalarinin SYR’lerini
etkileyen faktorler tzerinde durulmustur. Calisma kapsaminda 36 bankanin 2004-2013 vyillari
arasindaki verileri kullanilmistir. Calismada c¢oklu regresyon analizi kullanilmistir. Bagimsiz
degiskenler olarak ROA, karlilik, likidite, kredi karsiliklari, net faiz marjindaki biyime, biyuklik,
kredilerin aktife orani ve mevduatin aktife orani kullanilmistir. Belirleyiciler 2008 déncesi ve sonrasi
icin ayri ayr degerlendirilmistir. D6nemin timu igin, likidite, blyuklik ve yonetim kalitesi en
belirgin degisken olarak goriilmustiir. 2008 dncesi igin; aktif kalitesi, buyuklik ve karlilik en belirgin
degiskenlerdir. 2008 sonrasi icin ise en belirgin degiskenler olarak; aktif kalitesi, biiyukliik, likidite,
yonetim kalitesi ve kredi karsiliklari 6n plana ¢gikmistir.

Aktas vd. (2015) tarafindan ydritilen ¢alismanin amaci, Gineydogu Avrupa’da bankalarin
SYR’leri lizerinde etkili olan banka ve gevresel faktorlerin belirlenmesini saglamaktir. Blyuklik,
ROA, kaldirag, likidite, net faiz marji ve risk, banka boyutunda ele alinan degiskenlerdir. Bu
degiskenler GLS (Feasible Generalized Least Square ) regresyon modeli ile analiz edilmistir. Diger
taraftan ekonomik bliyime orani, enflasyon, reel faizler, Eurozone Pay Piyasasi Volatilite Endeksi,
mevduat sigorta kapsami, yonetisim endeksi cevresel faktorler olarak modele dahil edilmistir.
Calismada 10 farkh dlkenin, 71 ticari bankasinin 2007-2012 vyillari arasindaki yillik verileri
kullaniimigtir.

Calismanin sonuglarina gére, banka boyutundaki biytklik, ROA, kaldirag, likidite, net faiz marji
ve risk bankalarin SYR’lerinde belirleyicilerdir. Cevresel faktorlerden ise, ekonomik biylime orani,
Eurozone Pay Piyasasl Volatilite Endeksi, mevduat sigorta kapsami, ydnetisim endeksi SYR'nin
belirleyicisi faktorler olarak gérilmistir.

Klepczarek (2015) tarafindan yapilan c¢alisma, Avrupa (lkelerinde bankalarin cekirdek
sermayeleri ile risk agirlikl varliklari arasindaki iliskiyi olgen tier 1 sermayeyi etkileyen faktorleri
belirlemeye yoneliktir. Calismada 22 Avrupa llkesinden rastgele segilmis 49 bankanin 2013 yili
verileri ile makroekonomik veriler Gzerinde galisiimistir. Yontem olarak, normal dagilimi esas alan
OLS regresyon modeli kullanilmistir. Kullanilan degiskenler, aktif buyukligi, ROE, CAR1 orani,
yabanci kaynaklar icinde mevduatin payi, toplam aktifler icinde risk agirlikh aktiflerin payi,
kredilerin aktifler icindeki payr ve makroekonomik belirsizliktir. Elde edilen sonuglarda banka
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blyuklaga, risk agirhkl aktiflerin payi ile kredilerin aktifler igcindeki payinin bankalarin sermaye
yeterliliginde etkili gorinmektedir.

JaseviCiené ve Jurksaityté (2014) tarafindan yapilan ¢alismanin amaci, Litvanya bankacilik
sistemindeki sermaye yeterliligi yapisini irdelemek ve SYRyi etkileyen faktorleri tanimlamaktir.
Calismada 2008-2013 yillari arasindaki ceyrek donemlere iligkin veriler kullaniimistir. Coklu
regresyon analizinin kullanildigi analiz sonuglarina gore, yonetim etkisi, banka biytkligt, ROA,
toplam aktifler icinde risk agirlikh aktiflerin payi ve aktif bliyimesi SYR degisikligini etkileyen
faktorler olarak ortaya gikmistir.

Aspal ve Nazneen (2014) tarafindan yapilan galismada, Hindistan 6zel sektor bankalarinin
SYR’lerinin belirleyici unsurlari degerlendirilmektedir. Calismada 2008-2012 dénemine iligkin 20
ozel bankanin verileri kullanilmigtir. Kullanilan degiskenler, toplam kredilerin aktife orani, net
takipteki kredilerin net kullandirimlara orani, maliyet gelir rasyosu, likit aktiflerin toplam aktiflere
orani ve riske duyarli aktifler ile riske duyarh pasifler arasindaki farktir. Analizde ¢oklu lineer
regresyon analizi kullanilmistir. Elde edilen sonuglara gore SYR takipteki kredilerin net
kullandirimlara orani ve riske duyarh aktifler ile riske duyarli pasifler arasindaki fark degiskenleri ile
pozitif korelasyon gostermistir.

liaz vd. (2012) tarafindan yapilan ¢alismada Pakistan bankacilik sektoriinde sermaye yeterliligi
rasyosunun belirleyici degiskenleri lzerine analiz yapilmistir. Calismada 12 bankanin 2005-2009
arasi yillik verileri alinarak, Weighted Average Least Square Method gibi istatistiksel araglar
kullanilmigtir. Kullanilan degiskenler, risk dizeyi (risk agirlikli aktifler/toplam aktifler), 6nceki
doénemin SYR’si, sermayenin alternatif maliyeti, toplam yabanci kaynaklar igcinde mevduatin paysi,
sektoriin ortalama SYR’si, yasal olmasi gereken SYR ve ekonomide bliylime oranidir.

Analiz sonucunda, SYR ile mevduat payi ile 6zkaynak getirisinin glicli bag tasidigi gorilirken,
portféyln risk diizeyi, ortalama SYR ve bulunmasi gereken sermaye rasyosunun zayif bag tasidigi
gorilmustir.

Romdhane (2012) tarafindan yapilan galismada, Tunus 6rnegi kullanilarak gelismekte olan
Ulkelerde banka sermaye vyeterlilik rasyosunu etkileyen faktérler belirlenmeye calisiimistir.
Calismada, 18 bankanin 2002-2008 arasi 6’sar aylik donemlerdeki 8 ayri verisi kullanilmistir.
Kullanilan veriler ile sermaye vyeterlilik rasyosu arasindaki iliski regresyon analizi ile
degerlendirilmistir.

Sonugta, aracilik diizeyi ve aktif blyklGgl yiksek rasyo saglayan degiskenler olarak ¢cikmistir.
Sermaye maliyetindeki artis ve mevduatin negatif etki yaptigi gérilmustir.

Mutairi ve Naser (2015) tarafindan yapilan ¢alismada, Korfez tlkelerindeki secilmis bankalarin
sermaye yapilarini belirleyen faktorlerin ortaya konmasi amaglanmistir. Bu amagla, 2001-2010
yillari arasinda 47 ticari bankanin yillik verileri ele alinmistir. Calismada regresyon analizi
kullaniimistir. Sermaye yapisini belirleyen en 6nemli faktorlerin karhlik ve likidite oldugu sonucuna
ulasiimistir.

3. Yontem
3.1. Path Analizi

Kisaca standardize edilmis degiskenler arasindaki iliski sistemlerini inceleyen bir analiz teknigi
olarak bilinen path analizi teknigi; birbirleri ile sebep-sonug iliskisi icinde oldugu disiinilen
degiskenler arasindaki iliskiler gosteren path diyagraminin olusturulmasi, degiskenler arasindaki
dogrusal iliskilerin derecesini gosteren korelasyon katsayilarinin kendisini olusturan dogrudan
(direkt) etkiler, dolayli etkiler ve bilesik path katsayilarina ayrilarak analiz edilmesi ve analiz
sonuglarinin dogru bir sekilde yorumlanmasi islemlerini kapsar.

Path Analizi yontemi, birbirleriyle iliskili oldugu distiniilen degiskenlerin tam olarak bir
diyagramla gosterilmesi islemiyle baslar ve sistemin yorumlanmasi hesaplanacak path katsayilari
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ile yapilir. Ayrica, bu katsayilarin matematiksel olarak belirlenebilmesi, degiskenler arasindaki
sebep-sonug iliskiler sistemini bir matematiksel model ile belirlemeyi gerekli kilmaktadir. Bu
durumda aralarinda yuksek iliski (korelasyon) beklenen degiskenler kullanilacaktir. Arastirici
kuracagl sebep-sonug iliskisini belirlerken, konuyla ilgili olarak yapilmis arastirmalardan
yararlanabilecegi gibi calistigi konuyu bilen birileriyle birlikte de sebep-sonug iliskisine ait path
diyagramini olusturabilir. Path analizini kullanmak igin herhangi bir nedensellik ya da birim kok testi
yapmaya gerek yoktur.

Path analizinin Gstlnlikleri asagidaki sekilde siralanabilir:

iki degisken icin hesaplanan korelasyon katsayisinin icerisinde, daha énce de belirtildigi gibi,
degiskenlerin tek bagina etkisi ve diger degiskenlerle olan birlikte etkileri yani dolayli etkileri
bulunmaktadir. Bu nedenle, degiskenler arasindaki iliskilerin timiintn basit korelasyon katsayilari
ile aciklanabilmesi olanakh degildir. Bu bakimdan, dogrudan ve dolayli etkilenme sekillerinin
birbirinden ayrilmasi ve s6z konusu iliskilerin ayrintili bir bicimde ortaya konulmasi gerekmektedir.

iki degisken arasinda hesaplanan korelasyon katsayisina bakarak, bu iki degiskeni birlikte
etkileyen ortak bir sebep olup olmadigi konusunda hiikiim vermek dogru degildir. Eger iki degisken
arasinda hesaplanan korelasyon katsayisi sifir olarak bulunmussa, bu iki degiskenin ortak sebep
icermedigi konusunda yorum yapmak yaniltici olur. Birgok durumda, negatif yonli korelasyonlar
pozitif yonli korelasyonlar kadar olup, birbirini dengelemektedir.

Sonug degiskenindeki degisimi aciklayabilmede ve modele girebilecek sebep degiskenlerinin
se¢iminde path katsayilarindan yararlanilabilir. Coklu dogrusal regresyon modeli, daha ¢ok bagimh
degisken olan Y'deki degisimi aciklamada etkili olan X bagimsiz degiskenlerinin bulunmasina
dayanir. Ayni zamanda, Path Analizinin nedensel iliskileri agiklayabilme agisindan, dogrusal
regresyon modeli yaklasimindan daha Ustlin oldugu goriilmektedir.

Korelasyon katsayilari -1 ile +1 arasinda degisirken, path katsayilari bu sinirlarin disina
¢ikabilmektedir. Yani, path katsayilarinin negatif yonlu olanlari ve pozitif yonli olanlari birbirlerini
dengelemekte ve korelasyon katsayilarini bu sinirlar iginde tutmaktadir. Ayni korelasyona sahip
olan degiskenler arasinda, fakh path diyagramlar cizilebilmekte ve bunlar arasindaki dogrusal
iliskiler farkli sekillerde yorumlanabilmektedir (Sahinler ve Goérgiilii, 2000:88).

3.2. Path Katsayisi ve Path Analizi

Bu tanima goére herhangi bir sebep degiskeninden sonug degiskenine giden path katsayisi, ele
alinan sebep degiskeni gozlenen sinirlar dahilinde degistiginde ve diger bitiin sebep degiskenleri
sabit tutuldugunda, sonug degiskeninin standart sapma cinsinden gosterecegi degisimin, sebep
degiskenlerinin hepsi etkili iken gostermis oldugu standart sapma cinsinden degisime oranidir.
Yukaridaki tarife gére herhangi bir A sebep degiskeninden Y sonug degiskenine giden path katsayisi
matematiksel olarak;

P — (1)

formuli ile gosterilebilir. Burada;

PYx =X sebep degiskeninden Y sonug degiskenine giden path katsayisi

Oy =Y ‘de yalnizca X sebep degiskenine bagl olarak meydana gelen degisim

o, =Y ‘de diger sebep degiskenleri de etkili iken gozlenen degisimdir.
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3.3.Dogrusal Model ve Sebep-Sonug iliskisi

Bir degiskenin bir veya birka¢ degiskenle olan iliskisini belirten matematiksel ifade, regresyon
denklemi olarak tarif edilebilir. Ele alinan Y degiskeni ile X degiskenleri arasindaki dogrusal iliski
icin;

Y=a+b X, +b,X, +....... +b X, +b. X,
(2)

esitligi yazilabilir. Bu ifade ¢oklu regresyon denklemi olarak bilinir. Burada a regresyon sabiti, b
katsayilariise adi gegen degiskene ait kismi regresyon katsayilaridir. Bu katsayilar, diger degiskenler
sabit tutulmak sartiyla (yani biitin bireylerde ayni iken) herhangi bir bagimsiz degiskendeki 1
birimlik artisa karsilik bagiml degiskendeki kendi birimi cinsinden meydana gelebilecek degisim
miktarini gosterir. Xe degiskeni ise Y bagimli degiskenine etkili olan hata degiskenidir.

Eger bagimli degisken sonug, X bagimsiz degiskenler de sebep degiskenleri olarak kabul edilirse
(3) No'lu esitlik, sebep sonug iliskisi olarak alinabilir ve asagidaki diyagramla gosterebilir. (Tekindal,
2008)

Sekil 1: Sebep-Sonug iliskisi

Ele alinan ozellikler (degiskenler) standardize edilmis degiskenler olarak kabul edilirlerse,
bunlara uygulanan regresyon analizi sonucunda elde edilen b katsayilari, standardize edilmis kismi
regresyon katsayilari olur.

Xj — My Xe — U Yi —Hy,
i =1 % X, =—=+-"r= y =2t v

o o, o (3)

Xi e Yi

X

standardize edilmis degerlerin ortalamasi sifirdir(0), varyansi ise 1’dir.

E(X;)=0 E(X,)=0 E(Y)=0 (@)
o =Var(X;)=E(X?) =1 ol =Var(Y;,) =E(Y?) =1 (i=1,2....,K) (5)
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Bu durumda (2) no’lu esitlik, standardize edilmis degiskenler yardimiyla kuruldugunda b
katsayilari standardize edilmis kismi regresyon katsayilarina dénusir ki, bunlara kisaca path
katsayilari denir. Buna goére aslinda path katsayisi, standardize edilmis kismi regresyon
katsayisindan baska bir sey degildir. Bu durumda (2) nolu esitlik;

Y = PYX1X1+PYX2X2+ .......... + PYxlka"'PyxeXe (6)

seklinde path katsayilarina bagli olarak yazilabilir. Sekil 1 de path katsayilarina gbre yeniden
gizilebilir (Sekil 2).

Sekil 2: Path Diyagrami

Sekil 2'deki path diyagraminda PyXi1, X1 sebep degiskeninden Y sonug degiskenine giden
dogrudan etki olup, kisaca Xi’e ait path katsayisidir. X1 degiskeninin Y degiskeni lizerine olan bu
dogrudan etkisinin yani sira, Xi'in diger degiskenler ile olan korelasyonundan dolayi, diger
degiskenler tizerinde dolayh etkisi s6z konusudur.

Benzer durum diger bagimsiz (sebep) degiskenler icin de gegerlidir. Yani, bagimsiz degiskenlerin
bagimli degiskenlere olan dogrudan etkilerinin yaninda, bir de bu degiskenlerin birbirleri (izerinden
bagimli degiskene olan dolayl etkileri de s6z konusudur.

Denklemde X; ve X; olmak lizere 2 sebep degiskeninin bulunmasi durumunda; Xi degiskeninin,
Xj degiskeni tizerinden Y’ye olan dolayli etkisi:

Irxixj Pij
seklinde hesaplanmaktadir. Ornegin; X1 degiskeninin X2 degiskeni tizerinden olan dolayli etkisi:

erX 2 PYXZ

seklindedir.
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Herhangi iki sebep-sonug¢ degiskeni arasindaki korelasyon katsayisi, bu sebep degiskeninin
dogrudan etkisi ile diger sebep degiskenleri lGzerinden olan dolayh etkilerinin toplamina esittir
(Wright, 1968).

Bu nedenle 6rnegin, X:'in dogrudan etkisi ile dolayh etkilerinin toplami rvx:'e esit olacaktir. Bu
baglamda coklu regresyon analizindeki normal esitliklere benzer sekilde asagidaki esitlikleri yazmak
mumkindar:

Prx, + Tx,x, Prx, e +Tyx, Prx, = i,
Fy,x, Prx, + Px, e + Ty, Pox, = Tox,
erX1 I:)YXl + rxkxz PYX2 R TTTTTTIN + PYXk = rYXk (7)

Bu esitliklerde sebep degiskenleri arasindaki korelasyonlar ve sebep degiskenleri ile sonug
degiskenleri arasindaki korelasyonlar bilindiginden, bilinmeyen path katsayilari ¢ézllebilmektedir.
Burada, path katsayilari vektori P, sebep degiskenlerine ait korelasyon matrisi A ve sebep
degiskenlerinin sonug degiskeni ile olan korelasyonlarindan olusan situn vektori de B ile
gosterilirse (7) no’lu esitlik kisaca;

p=A's (8)
seklinde yazilabilir.

Sebep degiskenlerine ait dogrudan etki miktarlarindan hareketle, bu degiskenlerin dolayl etki
miktarlari da bulunabilmektedir. Bunun igin, path sayilarindan olusan késegen matrisi (K), sebep
degiskenlerine ait korelasyon matrisi (R) ile carpilmaktadir. Elde edilen k*k boyutlu matriste (D),
diyagonaldeki degerler path katsayilaridir. Diyagonalin disindaki degerler ise sebep degiskenlerinin
birbirleri tizerinden olan dolayh etki miktarlaridir. D matrisi simetrik bir matris degildir.

D matrisi elde edilirken “D=KxR” seklinde yazilmissa, bu durumda; i. satir j. situndaki deger, j.
sebep degiskeninin i. sebep degiskeni tizerinden olan dolayl etki miktaridir.

Eger D matrisi “D=RxK” seklinde elde edilmisse bu durumda i. satir j. siitundaki deger, i. sebep
degiskeninin j. sebep degiskeni lizerinden olan dolayl etki miktaridir.

Bu galismada D matrisi “D=RxK” seklinde elde edilmistir.

Y sonug degiskenine ait belirlenme katsayisi genel formda;

k k
Fy =2 D P P, Fxx, + P, =1 (9)

=l j=1

seklinde yazilir. (7) no’lu esitlikten anlasilacagi gibi, eger sebep degiskenleri arasindaki korelasyon
katsayilarinin sifir oldugu varsayilirsa bu durumda; sonug¢ degiskeni ile sebep degiskenleri
arasindaki korelasyonlar, direkt olarak adi gegen sebep degiskenlerine ait path katsayisina esit olur.

k
Iy = z Pvzxe + Pvzxe =1 (10)
i=1
K adet sebep degiskeni icin yazilmis olan bu genel esitlikler, dallanmis path diyagramlar igin de
rahatlikla yazilabilir. (Glrbaz vd., 1999)
4. Analiz ve Sonuglari

Analizde dikkate alinan veriler, 2004 yil sonundan baslayarak, 2015 yil sonuna kadar olan
yillarda 3’er aylik dénem sonlarina aittir. Dolayisi ile Turk Bankacilik Sektoriinde faaliyette bulunan
51 adet bankadan:

- mevduat toplama yetkisi olan,
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- cok subeli,

22 adet bankanin 45 ayri dénemine iligkin verileri analize dahil edilmistir. Analizde kullanilan
her bir bankaya iligkin veriler:

X1= Menkul degerler clizdani

X2= Kredi

X3=Nazim Hesaplar (Emanet ve rehinli kiymetler harig)
Y= Sermaye Yeterliligi Rasyosu

olarak tanimlanmistir. Clinki, bankalarin en énemli risklilik gostergesi olarak tanimlanan SYR ile
birlikte ele alinan verilerden,

- Krediler: Kredi riski,
- Menkul Degerler: Piyasa riski,
- Nazim Hesaplar: Kredi riski
konusunda finansal tablolardaki en 6nemli kalemler olarak 6n plana gikmaktadir.
SYR hesaplamasinda kullanilan risklerin toplam riskler icindeki dagilimi:
- Kredi riski icin % 88
- Piyasa riski icin % 4
- Operasyonel risk icin %8
civarindadir.

Bir diger 6nemli nokta ise, nazim hesaplar verisinde arindirma yapilmig olmasidir. Bankalarin
nazim hesaplarinda izlenen garanti ve kefaletler, taahhitler ve tiirev finansal araglar analizde
dikkate alinan veriler olup, emanet ve rehinli kiymetlere iliskin veri nazim hesaplar igerisinden
cikarilmistir.

Tanimlanan bu degiskenler icin verilerin elde edildigi kaynaklara iliskin agiklama asagidadir;

- Analiz kapsamindaki verilerin temel kaynagi TBB istatistiki Veriler platformu
(https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/59) ile

- bankalarin bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetim
raporlaridir.

Her bir donem ve her bir banka icin 1 adet bagimli degisken (sermaye yeterliligi rasyosu) ve 3
farkh bagimsiz degisken (kredi, mevduat ve nazim hesaplar) dikkate alinmistir. Bu kapsamda
kullanilan toplam veri 3.960 adettir.

Calismanin 3. bolimiinde anlatilan analiz yontemi ile yukarida belirtilen veriler analiz
edildiginde asagida yer alan bulgular elde edilmistir:

Tablo 1: Degiskenler ve Degiskenlere Ait Tanimlayici istatistikler

Degisken Adi N Ortalama Standart Sapma  Olgii Birimi
Menkul Degerler Clizdani (X1) 990 10897,2939 16414,34244 Milyon TL
Kredi (X2) 990 24775,2677  35919,79383  MilyonTL
Nazim Hesaplar(Xs) 990  45890,7697  70750,67975  MilyonTL
Sermaye Yeterliligi Rasyosu (y) 990 18,9442 10,51387 % oran
Model: Y = Prx, X1+ Ry, X, + Ry X3 + Ry X, (11)
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seklinde yazilir. Bu durumda denklem:
Y =0,283X, -0,394 X, —0,0243X, seklinde olacaktir. (12)

Standardize edilmis verilere iligkin;
- X1 ve Xz arasindaki korelasyon degeri:
Myx, = 0,776

- X1 ve X3 arasindaki korelasyon degeri
Mex, = 0579

- X2 ve X3 arasindaki korelasyon degeri
y,x, = 0,842

olarak hesaplanmistir.

Ayrica, R?= 0,214 olarak hesaplanmistir. Bu veri bagimsiz degiskenlerin bagimh degiskeni
actklama oraninin oldukga diistik oldugunu géstermektedir.

Path diyagrami yardimiyla R? kendini olusturan unsurlara ayrilabilir. Bu unsurlar:

-Sadece X1'den gelen kisim, X1'in Y’yi agiklama miktari,

-Sadece X2'den gelen kisim, X2'nin Y’yi agiklama miktari,

-Sadece Xs'den gelen kisim, X3’in Y’yi agiklama miktari ve

-X1 ve Xz birlikte etkisinden ileri gelen kisim, yani X1 ve X2'nin R?’yi birlikte aciklama miktari,
-X1 ve X3 birlikte etkisinden ileri gelen kisim, yani X1 ve X3’iin R?yi birlikte agiklama miktari,

-X2 ve X3 birlikte etkisinden ileri gelen kisim, yani X2 ve Xs’tin R¥yi birlikte aciklama miktarlaridir.

Y =0,283X, -0,394 X, —0,0243X,
Bu durumda;
R® = (va1>2 + (P\(x2 )2 + (PYX3 )2 + Z(PYX1 Iy.x, Psz) + Z(P\(x1 My .x, PYX3) + Z(PYXM Iy, x, PYX3)

R? =(0,283) +(~0,394)" +(~0,0243)" + 2(0,283*0,776*~0,394) + 2(0,283*0,579*-0,0243) +
2(-0,394*0,842*-0,0243)

R? =0,08+0,155+0,0004-0,173-0,00796+016 R?=0,214 (13)

olarak belirlenmistir.

Standardize katsayilar ile R”yi olusturan unsurlar denklem 13‘te yer almaktadir.
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Sekil 3: Path Diyagrami

TXXALTT6

XGXN=0,842

P X.—-(.394

PyX5=-0,0243

P.X,=0,283
Tablo 2: Dogrudan ve Dolayli Etkiler
Bagimsiz . . Toplam Dolayl Etki )
Dogrudan Etki ( P
Degiskenler g (Ry, ) iy, — P Toplam Etki
-0,014-0,015-0,305=-
0, ’ ’ 7 0,
X 0,08 (%0,08) 0,334 (%33 4) %25,4
0,22-0,02=0,1995
X -0,155 (%1 e e %35,4
e 0,155 (%15,5) (%19,95) %35,45
X3 -0,0004 (%0,04) 0,33-0,184=0,115 (%11,5) %11,54
X1 ve Xa 0,173 (%17,3) %17,3
X1 ve Xz 0,00796 (%0,0796) %0,0796
Xove X3 0,12 (%12) %12

Path diyagrami yardimiyla R? kendini olusturan unsurlara ayrilmistir. Bu unsurlar asagidaki
sekilde agiklanabilir:

-Sadece X:’den gelen kisim (Menkul degerler ctizdani), X1’in Y'yi (Sermaye Yeterlili§i Rasyosu)
actklama miktari %0,8’dir.

-Sadece X2’den gelen kisim (Kredi), X2'nin Y'yi (Sermaye Yeterliligi Rasyosu) agiklama miktari
%15,5’dir.

-Sadece Xs’den gelen kisim (Nazim Hesaplar), X3’iin Y'yi (Sermaye Yeterliligi Rasyosu) agiklama
miktari %0,04'dr.

-X1 ve Xz birlikte etkisinden ileri gelen kisim, yani X1 ( Menkul Degerler Ciizdani) ve Xz (Kredi) nin
birlikte agiklama miktari %17,3’dir.

-X1 ve X3 birlikte etkisinden ileri gelen kisim, yani X1 (Menkul Degerler Ciizdani) ve X2 (Nazim
Hesaplar)'in birlikte agiklama miktari %0,796’dur.

Uluslararast Iktisadi ve Idari Incelemeler Dergisi



146 UIIID-1JEAS, 2018 (20):135-150 ISSN 1307-9832

-X2 ve Xz birlikte etkisinden ileri gelen kisim, yani Xz (Kredi) ve X3 (Nazim Hesaplar)'in birlikte
actklama miktari %12’dir.

Ayni zamanda bu diyagram yardimiyla bagimsiz degiskenlerin birbirleri lzerinden dolayli
etkilerini agiklamak mimkiindur:

-X1 (Menkul degerler ciizdani)’in, Xz (Kredi) ve X3 (Nazim Hesaplar) Gzerinden dolayli etkisi %33,4
olarak bulunmustur.

-X2 (Kredi)’nin, X1 (Menkul Dederler Ciizdani) ve X3 (Nazim Hesaplar) izerinden dolayh etkisi
%19,95 olarak bulunmustur.

-X3 (Nazim)'Gin, X1 (Menkul Dederler Ciizdani) ve Xz (Kredi) Gzerinden dolayli etkisi %11,54 olarak
bulunmustur.

5. Sonug ve Tartisma

BASEL dizenlemeleri gergevesinde lilkemizde bankalar tarafindan hesaplanmaya baslanilan
Sermaye Yeterliligi Rasyosu, bankalar agisindan en temel risk gostergesi olarak kabul edilmektedir.
Bu rasyonun belirli seviyelerde tutulmasi ve bunda sireklilik saglanmasi bankalarin etkin ve verimli
calismasi acgisindan ¢ok 6nemlidir. Bankalarin SYR hesaplamasina temel olusturan risk gruplari
icinde, rakamsal olarak en blyik agirhk kredi riskine, sonrasinda operasyonel riske ve devaminda
da piyasa riskine aittir.

Bu calismada ise SYR’ye esas risk faktorlerinin disinda, banka bilangosunda bulunan krediler ve
menkul degerler ile nazim hesaplarin sermaye yeterliligi Uzerindeki etkileme gigleri
degerlendirilmistir. Yapilan analizden elde edilen bulgularda, SYR’yi dogrudan ve dolayl etkileyen
birinci finansal gostergenin kredi, sonrasinda menkul degerler clizdani ve en son sirada da nazim
hesaplar oldugu gérilmektedir.

Ancak, elde edilen regresyon denkleminin bagimli degiskeni aciklama katsayisi yiksek
beklenilirken, dislk ¢ikmistir. Bunun en 6nemli sebebinin, bankalarin tstlendikleri riskleri arttik¢a
yasal zorunluluk yaninda gozetim ve denetim otoritesinin yonlendirmeleri ile 6zkaynaklarini
periyodik sekilde artirmalari oldugu diisiinilmektedir.

Nitekim, analiz yapilan 11 yillik ddnemde, Turk Bankacilik sektériinde 6zkaynak bliyime orani
yillik ortalama %18’in {izerinde gerceklesmistir. Ozkaynaklarda bu bilyiime performansina neden
olan temel etkenler olarak asagidaki uygulamalar 6n plandadir:

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu sube agmak isteyen bankalar igin, sermaye
yeterliligi rasyosunu minimum %8 yerine %12 olarak uygulamaktadir. Bu nedenle, sube agmak
isteyen bankalar Ustlenecekleri her bir birim risk icin daha fazla 6zkaynak bulundurmaya
yonlendirilmektedir. Boylece olasi riskler ©ncesinde 6zkaynak takviyesi yasal mevzuat
dogrultusunda pesin olarak yapilmaktadir.

Son yillarda, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu bazi yillar zorunlu, bazi yillar igin ise
tavsiye niteliginde bankalarin yilsonu karlarini dagittirmayarak 6zkaynaklarina ilave etmeleri
yoniinde kararlar almaktadir. Bu uygulama bankalarin yine her tiirl riski Gstlenmeden pesin olarak
ylksek 6zkaynak bulundurmalarini saglamaktadir.

Ozellikle 2005 yili sonrasinda Tiirk bankacilik sektdriine artan yabanci sermaye ilgisi ile birlikte
giindeme gelen banka el degistirmelerinde, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nca gayri
resmi olarak yeni ortaklara aldiklari bankalara sermaye takviyesinde bulunmalari yoniinde
telkinlerde bulunulmaktadir. Dolayisi ile ortak degistiren bankalar da bu islem sirasinda yeni ortagin
takviyesi ile yiksek 6zkaynak seviyesine ulasmaktadir.

Sonug olarak; bilindigi lzere sermaye yeterlili§i rasyosunun payda bolimini riskler
olustururken pay béliminde 6zkaynaklar bulunmaktadir. Tirk Bankacilik sektoriinde faaliyette
bulunan bankalar agisindan, Ozkaynaklardaki belirgin artislarin paydadaki risklerdeki artisin
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timunU karsiladig! ifade edilebilir. Bu noktadan hareketle, Tiirk bankacilik sektoriinde tek tek
riskler ya da risklerin kaynaklarinin degil, 6zkaynaklarin sermaye yeterlili§i rasyosunun esas
belirleyicisi olabilecegi distinulmektedir.
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THE RISK ANALYSIS WHICH SPECIFY THE CAPITAL ADEQUACY RATIO IN
BANKING SECTOR

Extended Abstract

Aim: It is the aim of capital adequacy calculations that continue to bank’s activity, diversify their
product for reducing their risks, get rid of banking risks with minimum damage and that the risks
that arise will not disrupt capital structures. The purpose of capital adequacy calculations is to
establish and maintain a balance between the capitals held and the risks undertaken.

Method(s): Path Analysis Technique; it shows the relations between variables that are thought to
be in causal relation with each other. The creation of the path diagram affects directly that make
up the correlation coefficients that show the degree of linear relationships between variables. The
Path Analysis Technique involves the analysis of indirect effects and compound path coefficients,
and the interpretation of the results of the analysis correctly.

The Path Analysis method starts with a complete diagram showing the variables which are thought
to be related to each other and interpretation of the system is done with the path coefficients to
be calculated.

Findings: The data of 45 separate periods of 22 banks which is authorized to collect deposits and
multiple branches from 51 banks operating in the Turkish Banking Sector, was included in the
analysis.

Related Data for each bank used in the analysis are defined as;

X1= Securities portfolio

X2= Credit

X3= off-Balance Sheet Accounts

Y= Capital Adequacy Ratio.

The main source of the data under analysis is the TBB Statistical Data platform and independent
audit reports on independent audited financial statements of banks.

When the path analysis method and analyzing the data mentioned above, the following findings
were obtained:

Variable Name N Average Standard deviation | Measurement unit
Securities portfolio (X1) 990 10897,2939 16414,34244 Million TL

Credit (X,) 990 24775,2677 35919,79383 Million TL
Off-Balance Sheet Accounts (X3) | 990 45890,7697 70750,67975 Million TL

Capital Adequacy Ratio (y) 990 18,9442 10,51387 % rate

Regarding the standardized data is calculated as;
- Correlation value between X1 and X2
- Correlation value between X1 and X3
- Correlation value between X2 and X3

Model: Y = PYXIXl + PYXZX2 + PYX3X3 + PYXEXe

in this case the equation will be;

Y =0,283X, -0,394 X, —0,0243X,

at that rate, R? is determined as;

R” = (R P+ (R, o (Ruy o+ 2(Ru o, Po, ) + 20 T P, )+ 2(Ro, T, Po,)

R? =(0,283)° +(—0,394) +(—0,0243)* +2(0,283*0,776*—0,394) + 2(0,283*0,579*—0,0243) +
2(-0,394*0,842*-0,0243)

R? = 0,08+ 0,155+ 0,0004 —0,173—0,00796 + 0,16 R? =0,214

Conclusion: In the findings obtained from the analysis made, it is seen that the first financial

indicator that directly or indirectly affected the CAR is the credit, followed by the securities
portfolio, and finally the off balance accounts. However, when the dependent variable explanation
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coefficient of the obtained regression equation is high, it is low. As a result, it is considered that in
the Turkish banking sector could be the main determinant of the capital adequacy ratio of own
capitals, not the individual risks or source of risks.

Uluslararast Iktisadi ve Idari Incelemeler Dergisi



150 UIIID-1JEAS, 2018 (20):135-150 ISSN 1307-9832

International Journal of Economic and Administrative Studies



