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Calismanin amaci iiniversite Ogrencilerinin finansal okuryazarlik
diizeylerinin finansal yatirim piyasalarina katilimlar {izerindeki
etkisini incelemektir. Bu amac¢ dogrultusunda Saghk Bilimleri
Universitesi’nde grenim géren 703 lisans ve 6n lisans dgrencisinin
katildig1 bir anket calismasi gerceklestirilmistir. Elde edilen veriler
lojistik regresyon analizine tabi tutulmustur. Analiz sonuglarina
gore objektif finansal okuryazarliZin yatinm piyasalarina katilim
tizerinde anlamli bir etkisinin olmadig1 belirlenmistir. Algilanan
finansal okuryazarligin ise yatirim piyasalarina katilim iizerinde
etkili oldugu saptanmistir. Bunun yani sira, risk karsitligi, tasarruf
egilimi, cinsiyet, yas, calisma durumu ve aile bireyleri arasinda
finans alaninda ¢alisan bulunmasinin 6grencilerin finansal yatirim
piyasalarina katilimlar1 lizerinde etkili oldugu sonucuna ulagilirken,
O0grenim durumunun finansal yatirim piyasalarina katilim tizerinde
aciklayici bir faktor olmadigr saptanmistir. Ayrica, algilanan ytiksek
finansal okuryazarlik, tasarruf egilimi, yas, calisiyor olma ve aile
bireyleri arasinda finans alaninda c¢alisgan bulunmasi ile finansal
araglara yatirim yapilmasi arasinda dogru yonli bir iligki tespit
edilirken, risk karsithgi ve kadin olma ile finansal araglara yatirim
yapilmasi arasinda ters yonli bir iligki belirlenmistir. Sonug¢ olarak,
ogrenciler her ne kadar sahip olduklarimi diisiindiikleri finansal
okuryazarlik seviyesine uygun olarak, akilci bir sebebe dayanarak
finansal araclara yatirnm yapsalar da gercekte sahip olduklarimi
diisiindiikleri finansal okuryazarlik diizeyine sahip olmadiklar
icin yapmig olduklart finansal yatirimlar, temel yatirim bilgisiyle
desteklenmemis spekiilatif nitelikte yatirnmlardan ibarettir. Yatirim
karar1 alirken bilingli davranma niyetine sahip olmalarina ragmen
farkinda olmadan bilingsiz yatirrmlar yapmaktadirlar.
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ABSTRACT

The purpose of this study is to examine the effect of university students’ financial literacy level on
their participation in financial investment markets. For this purpose, a survey was conducted with the
participation of 703 undergraduate and associate degree students at the University of Health Sciences. The
obtained data were subjected to logistic regression analysis. According to the analysis results, objective
financial literacy did not have a significant effect on participation in investment markets. It was determined
that perceived financial literacy impacts participation in investment markets. Further, while it was concluded
that risk aversion, savings tendency, gender, age, working status, and the presence of family members in the
field of finance had an impact on students’ participation in financial investment markets, it was determined
that education level was not an explanatory factor on participation in such markets. Additionally, while a
positive relationship was found between perceived higher financial literacy, propensity to save, age, being
employed, having a family member working in the field of finance, and investing in financial instruments,
a negative relationship was determined between risk aversion, being a woman, and investing in financial
instruments. Consequently, although students invest in financial instruments based on a rational reason
in accordance with their level of financial literacy, in reality, they do not have this level of financial
literacy, and their financial investments consist of speculative investments that are not supported by basic
investment knowledge. Although they intend to act consciously when making investment decisions, they
make unconscious investments without realising it.

Keywords: Finance knowledge, Financial literacy, Investment decisions, Financial inclusion, Logistic
regression

Jel Classification: C93, D14, G11

EXTENDED ABSTRACT

The purpose of this study is to examine the effect of university students’ financial literacy level on
their participation in financial investment markets. For this purpose, a survey was conducted with
the participation of 703 undergraduate and associate degree students at the University of Health
Sciences. The obtained data were subjected to logistic regression analysis. According to the analysis
results, although objectively measured financial literacy (via a test) did not have a significant effect
on participation in investment markets, perceived financial literacy measured through self-report had
an impact on participation in such markets. While students make their investment choices, they do
not support their actions even with a basic investment knowledge. The low financial literacy score
also supports this result (Average 33.3). On the other hand, students are aware of whether they are
qualified to invest or not. However, they invest without having basic investment knowledge. This
reveals that students act irrationally in their investment choices and tend to behave speculatively. In
addition, while it was concluded that risk aversion, savings tendency, gender, age, working status,
and the presence of family members in the field of finance had an impact on students’ participation
in financial investment markets, it was determined that education level was not an explanatory factor
on participation in such markets. Additionally, while a positive relationship was found between
perceived financial literacy, propensity to save, age, being employed, having a family member
working in the field of finance, and investing in financial instruments, a negative relationship was
determined between risk aversion, being a woman, and investing in financial instruments. Supposing
that exposure to risk is part of the nature of investing, it makes sense that a negative relationship
between risk aversion and investing in financial instruments. Considering that savings are the source
of financing investments, a direct relationship is expected between saving and investing. Working
students (mean 0.92/2) have a higher savings bracket than non-working students (mean 0.71/2). This
is a possible explanation for the relatively high tendency of working students to invest. The fact that
women’s risk aversion (mean. 3.66/5) is higher than men’s (mean. 3.30/5) is a possible reason why
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women tend to invest less in financial instruments. The presence of a parent or sibling who works
in finance can create a positive externality for other family members through that person’s financial
knowledge, financial socialisation and experience. This is a possible explanation for the positive
effect of having a financial employee in the family on financial investments. Considering that being a
university student is a semi-autonomous process on the way to becoming an individual independent
of parental guidance, many students make their own consumption, savings, and investment decisions
for the first time during their time at university. This can be expected to create awareness, experience,
and awareness among students over time when making individual financial decisions. Thus, older
students may tend to invest. It can be said that the participation rates of undergraduate (39.86%)
and associate degrees (38.02%) students in investment markets are increasing. This indicates that
students in both groups have similar financial awareness. This may indicate that academic success
does not have a decisive effect on financial awareness. As a result, although students invest in
financial instruments based on a rational reason in accordance with their level of financial literacy,
in reality, they do not have this level of financial literacy, and their financial investments consist
of speculative investments that are not supported by basic investment knowledge. Although they
intend to act consciously when making investment decisions, they make unconscious investments
without realising it. Students’ attempts to invest without increasing their knowledge on financial
matters prevent them from being able to manage their risks correctly and make rational financial
decisions. Today, when access to information is easier than ever before, it is recommended that
students invest in financial instruments after increasing their financial literacy to prevent possible
material and moral losses. Considering that financial literacy is a common issue for all segments of
society, policymakers are recommended that courses in the field of personal finance should be taught
as compulsory courses not only in the economics and finance-themed departments of universities
but also in the curricula of all undergraduate and associate degree departments.
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1. Giris

Varlik fiyatlarinda yasanan yukari yonlii hareketler enflasyonun neden oldugu satin alma giicii
kaybini telafi etmek ve refah seviyesini yiikseltmek isteyen bireysel yatirnmcilar i¢in finansal yatirim
seceneklerini cazip hale getirmektedir. Merkezi Kayit Kurulusu (Veri Analiz Platformu [VAP],
2023) verilerine gore, 2019 yili sonu itibartyla 1.216.745 olan hisse senedi yatirimci sayist 2023
Ekim ay1 itibariyla 8.193.114 adete ulasarak yaklasik dort senelik bir siirede yedi kata yakin bir artig
gostermistir. Ayn1 donemde 15 — 24 yas arasi geng hisse senedi yatirimcist sayisi ise 25.857°den
1.295.076’ya yiikselerek elli kattan fazla artig gostermistir. Bunun yani sira Tiirkiye’de 6nemli bir
kismin1 geng yatirimcilarin olusturdugu biiytik bir kripto varlik yatirrmer kitlesi (4.684.727 yatirimcr)
de bulunmaktadir (Triple-A, 2023). 2020 yilinda Tirkiye’de yapilan bir arastirmanin sonuclarina
gore, kripto varlik sahipliginde 2001 ve sonrast dogumlu olanlarin pay1 toplam icerisinde %29’dur
(Statista, 2023). Bu veriler son yillarda gen¢ yatirimcilar tarafindan finansal araglara yonelen ciddi
bir ilginin varligin1 desteklemektedir. Bireysel finansal farkindaligin artmasi baglaminda pozitif
bir gelisme olarak nitelendirilebilecek olan bu durum bilingsiz yatinnm kararlarinin alinmasiyla
maddi ve manevi kayiplarin ortaya ¢cikmasina yol acabilmektedir. Ancak, yatirim karar1 alirken bunu
bilgisine dayandiran bilingli bir yatirimer kars1 karsiya bulundugu kayip riskini minimize edebilir.
Bu bakimdan, finansal kararlarin1 kendisi alip uygulayan kisilerin finansal konularda donaniml
kisiler olmalar1 beklenir. Bireysel yatirimcilarin dogru finansal kararlar alabilmeleri ve optimal
yatirim tercihlerinde bulunabilmeleri icin finans alanindaki bilgi ve donanimlarini artirmalar1 gerekir
(Calcagno & Monticone, 2015). Finansal okuryazarligin yiiksek olmasi ile kisilerin rasyonel finansal
kararlar almalar1 arasinda gii¢lu bir iliski s6z konusudur (Gavurova, Kubak, Huculova, Popadakova
& Bilan, 2019; Yin & Yang, 2022). Rasyonel bir bireyin bilgiyi akilci bir bigcimde isleyerek karara
doniistiiren kisi oldugu diistintildiigiinde, yatirim karari alan bir bireyin yatirim yapmanin gerektirdigi
bilgiye sahip olmasi, diger bir deyisle finansal okuryazar olmasi beklenir. Literatiirde yer alan
aragtirmalar finansal okuryazarlikla yatinm karar1 alma davranisi arasinda agirlikli olarak pozitif
yonlii bir iligkiye isaret etmektedir (Aren & Aydemir, 2015; Allgood & Walstad, 2016; Mouna &
Anis, 2016; Liao, Xiaob, Zhanga & Zhoua, 2017; Hsiao & Tsai, 2018; Nguyen, Polach & Voznakova,
2019; Anindita & Ulpah, 2020; Raut, 2020; Nguyen & Nguyen, 2020; Mahdzan, Zainudin & Yoong,
2020; Lotto, 2020; Khan, Rabbani & Kadoya, 2020; Zhao & Zhang, 2021).

Ancak, cogunluk Kkitlesini geng¢ bireylerin olustugu tiniversite 0grencileri 6zelinde bu durumun
gecerli olup olmadig1 incelenmeye gereksinim duymaktadir. Pek ¢cok 6nemli arastirmanin sonucuna
gore geng finansal okuryazarligi oldukga diisiik seviyededir (Lusardi, Mitchell & Curto, 2010; Cull
& Whitton, 2011; Lantara & Kartini, 2015; Felipe, Ceribeli & Lana, 2017; OECD International
Network on Financial Education [OECD/INFE], 2017; Baltac1 & Kiitiik, 2020; Sezal, 2021; Happ,
Hahn, Jang & Rueter, 2022; Dahiya, Ozen & Yadav, 2023; Sarsour, Aldaya & Aldalou, 2023). Bu da
geng bireylerin yatirim tercihlerini sahip olduklari finansal bilgi temelinde bilingli olarak yapmayip
akilc1 tutumdan yoksun bi¢cimde yapma ihtimalini ortaya c¢ikarmaktadir. Dolayisiyla, finansal
okuryazarligin iniversite 6grencilerinin yatirim piyasalarina katilimlari tizerinde etkili bir faktor olup
olmadig1 irdelenmesi gereken bir arastirma konusudur. Ancak literatiirde iiniversite 6grencilerinin
finansal okuryazarliklariyla yatirnm piyasalarina katilmalar1 arasindaki iligkiyi ele alan calisma say1s1
stnirhdir. Stoian ve ark. (2020) ile Giirbiiz ve Yilmaz (2023) tarafindan yapilan ¢alismalar bizim
calismamiza yakin caligmalar olsa da model ve yontem bakimindan farkliliklar bulunmaktadir. Bu
bakimdan calismamizin literatiire 6nemli bir katki yapacagi degerlendirilmektedir.
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Finansal okuryazarhi@in yatirnm piyasalarina katilim iizerindeki etkisinin gozlemlenebilmesi
icin Oncelikle finansal okuryazarligin dogru ve gercege uygun bicimde Olgiilmesi gereklidir.
Finansal okuryazarligin olciilmesinde objektif ve algilanan (siibjektif) olmak iizere iki yaklagim
one c¢ikmaktadir. Objektif finansal okuryazarligin tespitinde, kisilerin finans konularma iligkin
bilgisi bu maksatla gelistirilmis olan performans testleri aracilifiyla ol¢iilmektedir. Bu testler
kisilerin finansal okuryazarliklarini finansla i1lgili kavramlar tizerine insa edilmis sorulara verdikleri
dogru/yanlis cevaplar iizerinden ol¢gmektedir. Algilanan finansal okuryazarligin tespitinde ise,
kigilerden finansal konularda kendilerini hangi seviyede gordiiklerini bildirmeleri istenmektedir.
Burada finansal okuryazarligin tespitinde dogrudan dogruya kisilerin siibjektif beyanlar1 esas
alinmaktadir. Literatiirde finansal okuryazarlik diizeyini gerek performans testleri aracilifiyla
(Moore, 2003; Huston, 2010; Atkinson & Messy, 2011; Kunovskaya, Cude & Alexeev, 2014; Burke
& Manz, 2014; Van Ooijen & Van Rooij, 2016; Cumurovic & Hyll, 2019; Xu, Xiong & Jiao, 2019),
gerekse de 0z bildirim yoluyla (Van Rooij, Lusardi & Alessie, 2011; Allgood & Walstad, 2016; Aren
& Akgiines, 2019) 6l¢meyi amaglayan ¢aligsmalar mevcuttur.

Objektif finansal okuryazarliin Olgiilmesi amaci dogrultusunda cesitli performans testleri
gelistirilmistir (Lusardi & Mitchell, 2011; Van Rooij ve ark., 2011; Kunovskaya ve ark., 2014; Burke
& Manz, 2014; Van Ooijen & Van Rooij, 2016; Anderson, Baker & Robinson, 2017; Gathergood
& Weber, 2017; Bianchi, 2018; Cumurovic & Hyll, 2019). Calismamizda Van Rooij ve ark. (2011)
tarafindan gelistirilen iki boyutlu finansal okuryazarlik testinin ileri diizey finansal okuryazarlig
(yatirim bilgisini) Olcen 11 sorudan olusan ikinci boyutunun kullanilmas: tercih edilmistir. Bu
yondeki tercihimizde, testte yer alan soru adetinin makul diizeyde olmas1 (katilimciy1 sikmayacak
kadar az, yatirim bilgisini 6lcmeye engel olmayacak kadar fazla olmasi) ve sorularin yatirim araglari
bilgisi, riskin dagitilmasi gibi onemli yatirim temalarini kapsamasi etkili olmustur. Bir diger tercih
sebebi de testin gelistirildigi calisma olan Van Rooij ve ark. (2011) tarafindan hazirlanan makalenin
literatiirde ¢cokc¢a bagvurulan temel bir kaynak olmasidir.

2. Literatiir Arastirmasi

Aragtirma sorusunun belirlenmesi siirecinde ulusal ve uluslararasi kaynaklari icine alan kapsamli
bir literatiir taramas1 gerceklestirilmigtir. Literatiir aragtirmasinin 6zet sonucglarina Tablo 1°de yer
verilmistir.
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Tablo 1: Literatiir arastirmasi

Arastirma Konusu Bulgu Literatar
Universite ogrencilerinin finansal Chen ve Volpe (1998)
Lusardi ve ark. (2010)

okuryazarliklarinin diigiik oldugu sonucu
Cull ve Whitton (2011)

desteklenmektedir.
Lantara ve Kartini (2015)
Finansal Felipe ve ark. (2017)
okuryazarlik dizeyi Baltaci ve Kitiik (2020)
Sezal (2021)

Happ ve ark. (2022)
Dahiya ve ark. (2023)
Sarsour ve ark. (2023)

Ozdemir, Temizel ve S6nmez
(2015)
Ergiin (2017)
Tetik (2019)
Arslan (2020)
Yurik (2023)
Yoong (2010)
Van Rooij ve ark. (2011)

Universite dgrencilerinin finansal
okuryazarliklarinin orta ve yiiksek seviyede
oldugu sonucu desteklenmektedir.

Obijektif finansal Objektif finansal okuryazarlikla cesitli yatinm

okuryazarlik — araclarina yatinnm yapilmasi arasinda pozitif
yatirim piyasalarina yonli iliski desteklenmektedir. Akben-Selcuk ve Altiok-Yilmaz
(2014)

katilim
Allgood ve Walstad (2016)
Barbic, Palic ve Bahovec (2016)
Mouna ve Anis (2016)
Kadoya, Khan ve Rabbani (2017)
Hsiao ve Tsai (2018)
Nguyen ve ark. (2019)
Aren ve Canikli (2019)
Munir, Yue, ljaz, Hussain ve Zaidi
(2020)
Raut (2020)
Stoian ve ark. (2020)
Zhao ve Zhang (2021)
Fujuki (2021)
Gurbiiz ve Yilmaz (2023)
Allgood ve Walstad (2016)
Montford ve Goldsmith (2016)
Aren ve Hamamci (2022)

Algilanan finansal Algilanan finansal okuryazarlikla cesitli
okuryazarlik — yatirim araglarina yatirm yapilmas: arasinda
yatirim piyasalarina pozitif yonli iliski oldugu sonucu
katilim desteklenmektedir.
Risk karsithig Universite ogrencilerinin risk karsithklarimn
dizeyi orta/ylksek seviyede oldugu sonucu
desteklenmektedir.

Borden (2008)
Karhunen ve Ledyaeva (2010)
Evangelou, Ferreira-Schenk ve

Ferreira (2022)

Shum ve Faig (2006)
Nguyen, Gallery ve Newton (2016)
Fauzi, Ahmad, Husniyah ve
Mohamad Fazli (2017)
Aren ve Hamamci (2019)
Stoian ve ark. (2020)
Haliassos ve Bertaut (1995)
Mahdzan ve ark. (2020)

Risk karsitlig: — Risk karsithigiyla gesitli yatirim araglarina
yatirim piyasalarina  yatirim yapilmasi arasinda negatif yonli iliski
katilim oldugu sonucu desteklenmektedir.

Risk karsitligiyla gesitli yatirim araglarina
yatirim yapilmasi arasinda anlamh bir iliski
olmadig: sonucu desteklenmektedir.
Tasarruflarla yatinm yapilmas: arasinda dogru
yonlu iligki oldugu sonucu desteklenmektedir.

Guiso ve Jappelli (2005)
Campbell (2006)

Van Rooij ve ark. (2011)
Temel-Nalin (2013)
Khan ve ark. (2020)
Munir ve ark. (2020)

Cavusoglu, Eksi ve Sit (2023)

Tasarruf — yatirim
piyasalarina katilim
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Tablo 1: Devami

Kadin olma -
yatirim piyasalarina
katilim

Yas — yatirim
piyasalarina katilim

Ailede finans
alaninda calisan
bulunmasi — yatinnm
piyasalarina katilim

Calisma durumu —
yatirim piyasalarina
katilim
Ogrenim durumu —
yatirim piyasalarina
katilim

Tasarruflarla yatinm yapilmas: arasinda ters
yonli iligki oldugu sonucu desteklenmektedir.
Kadinlarin erkeklere kiyasla yatirim
piyasalarina katilmaya daha az yatkin olduklar:
sonucu desteklenmektedir.

Yas ile finansal yatinm yapma arasinda dogru
yonli bir iliskinin oldugu sonucu
desteklenmektedir.

Yas ile finansal yatinm yapma arasinda ters
yonlu bir iligkinin oldugu sonucu
desteklenmektedir.

Yas ile finansal yatinm yapma arasinda
anlamlu bir iligkinin olmadigi sonucu
desteklenmektedir.

Algilanan aile etkisi finansal davramslar
Uzerinde etkilidir.

Ebeveynler tarafindan verilen finansal egitim
ogrencilerin finansal okuryazarliklarimi énemli
derecede ve pozitif olarak etkilemektedir.
Kadin girisimciler ebeveynlerinin yatirrm
davraniglarin taklit ettikleri sonucuna
ulastimustr.

Ebeveyn finansal sosyallesmesi cocuklarin
finansal egitimlerini ve finansal davraniglarim
pozitif anlamda etkilemektedir.
Ebeveynlerin algilanan finansal davraniglarinin
cocuklarin yatirim davramslan Gzerinde pozitif
bir etkisinin oldugu sonucuna ulasilmistir.
Calisiyor olma ile finansal yatinm yapma
arasinda pozitif yonli iliski desteklenmektedir.

Egitim dizeyi ile yatinm piyasalarina katilim
arasinda dogru yonlu bir iligki mevcuttur.

Kadoya ve ark. (2017)

Van Rooij ve ark. (2011)
Almenberg ve Dreber (2015)
Aren ve Canikli (2019)
Salem (2019)

Munir ve ark. (2020)
Van Rooij ve ark. (2011)
Kadoya ve ark. (2017)
Munir ve ark. (2020)
Cavusoglu ve ark. (2023)
Bodie ve Crane (1997)
Arora ve Chakraborty (2022)
Yuan, Puah ve Yau (2022)
Aren ve Canikli (2019)

Jorgensen ve Savla (2010)

Akben-Selcuk ve Altiok-Yilmaz
(2014)

Kappal ve Rastogi (2020)

Khawar ve Sarwar (2021)

Chawla, Bhatia ve Singh (2022)

Pant, Chowdhury ve Singh (2009)
Spataro ve Corsini (2017)
Khan ve ark. (2020)

Guiso ve Jappelli (2005)
Campbell (2006)

Van Rooij ve ark. (2011)
Aren ve Aydemir (2015)

Tablo 1°de yer alan literatiir bulgular biitiinciil bir yaklasimla degerlendirildiginde, finansal

okuryazarlik ile yatirim piyasalarina katilim arasinda gerek objektif olarak Olgiilen finansal
okuryazarlik, gerekse de 0z bildirim yoluyla Olciilen finansal okuryazarlik (algilanan finansal
okuryazarlik) bakimindan dogru yonlii bir iligkinin varlig1 desteklenmektedir. Risk karsitliginin
yatirm piyasalarina katilim iizerinde etkisi olmadigina dair literatiirde bulgular olsa da ulagsilan
agirlikl sonug risk karsithgr ile finansal araglara yatinm yapma arasinda ters yonlii bir iligkinin
oldugu yoniindedir. Agirlikli olan bir bagka goriis tasarruflarin artmasinin finansal yatirimlar: artirdigi
yoniindedir. Kadinlar erkeklere kiyasla yatirim piyasalarina daha az katilma egilimindedirler. Yas
ile finansal yatinmlar arasindaki iligkinin varligina ve yoniine dair literatiirde kabul goren hakim
bir goriis bulunmamaktadir. Iliskinin bulunmadig, iliskinin dogru yonlii oldugu ve iligkinin ters
yonlii oldugu yoniinde bulgular mevcuttur. Aile faktoriiniin cocuklarin finansal davraniglari tizerinde
etkili oldugu literatiirde kabul gormektedir. Aktif olarak ¢alisma hayatinin i¢inde bulunma ile finansal
yatirimlar arasinda dogru yonlii bir iligkinin varli8 literatiirde kabul edilmektedir. Egitim seviyesiyle
finansal yatirnmlar arasinda da dogru yonlii bir iligkinin varlig1 literatiire hakimdir.
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3. Yontem ve Arastirma Bulgulan
3.1. Caliymanin Amaci

Literatiire biitiinciil bir bakis acisiyla bakildiginda, finansal okuryazarlikla ¢esitli finansal araclara
yatirim yapma arasindaki iligkinin hanehalki ve ¢aligma hayatinin i¢inde olan bireysel yatirimeilar
tizerinden farkli zaman ve mekanlarda pek cok kez arastirildigi gézlemlenmektedir. Ancak bu
iligkiyi 6zellikle iiniversite 0grencileri iizerinden arastiran ¢alismalara literatiirde daha fazla ihtiyac
vardir. Bliyiikk cogunlugu aktif gelir elde etmeyen {iiniversite Ogrencilerinin yatirim fikrinden
dogal olarak uzak olabilecekleri diisiiniilebilir. Ancak, gen¢ yatirimci sayisinda son donemlerde
yasanan ciddi artiglar tiniversite 6grencilerinin finansal piyasalara yonelik ilgisinin giderek arttigini
ortaya koymaktadir. Diger taraftan, literatiirdeki yaygin bulgunun geng¢ finansal okuryazarliginin
diisiik oldugu yoniinde olusu, iiniversite 6grencilerinin yatirim piyasalarina katilmalarinda finansal
okuryazarliin bir aciklayict olmayabilecegi ihtimalini ortaya ¢ikarmaktadir. Bu da literatiirde
hakim olan bir diger bulgu olan finansal okuryazarlikla finansal araclara yatirim yapma arasindaki
dogru yonlii iligkinin, gen¢ yas grubu 6zelinde bir istisnasinin olabilecegi anlamina gelmektedir.
Bu baglamda calismamizin amaci, iiniversite 0grencilerinin finansal okuryazarliklar ile yatirim
piyasalarina katilmalar1 arasinda bir iligki olup olmadigini ortaya koymak ve finansal okuryazarlik
ile yatirim piyasalarina katilim arasinda genel kabul goren dogru yonlii iligkinin varligin test etmektir.

3.2. Aragtirma Sorusu ve Hipotezler

Arastirma sorusu, “Finansal okuryazarlik iiniversite 6grencilerinin yatirim piyasalarina katilmalari
tizerinde etkili midir?” seklindedir. Bu baglamda hipotezler su sekilde olusturulmustur:

H = Finansal okuryazarlik tiniversite 6grencilerinin yatirim piyasalarina katilimlari tizerinde etkili
degildir.

H, = Finansal okuryazarlik tiniversite 6grencilerinin yatirim piyasalarina katilimlar tizerinde
etkilidir.

3.3. Model ve Degiskenler

Hipotezi test etmek i¢in bagimh degiskenin “yafirim piyasalarina katilim” (YK), bagimsiz
degiskenlerin “yiiksek (objektif) finansal okuryazarlik” (YFoy), “algilanan yiiksek finansal
okuryazarlik” (AYfoy), “risk karsithgr” (RK), “tasarruf egilimi” (TEI ve TE2), “cinsiyet” (K),
“vas” (Y), “ailede finans alaninda calisan bulunmasi” (AF), “calisma durumu” (C) ve “O6grenim
diizeyi” (L) oldugu bir lojistik regresyon modeli olusturulmustur. Model su sekildedir:

YK =a+B1YFoy+BYAfoy+B3RK+BaTE1+B5TE2+ 6K+ 7Y + B3AF +59C+510L+¢; (1)
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Tablo 2: Model degiskenleri

YK

YFoy

AYfoy

RK

TE

AF1

C1

Yatirim
piyasalarina
kat:im

Yiksek finansal
okuryazarlik

Alg:lanan yilksek
finansal
okuryazarlik

Risk karsitlig

Tasarruf egilimi

Cinsiyet

Yag

Ailede finans
alan:nda
calwsan
bulunmas:

Caliszyor olma

Ogrenim duzeyi

Katilimcilarin daha énce altin, déviz, vadeli mevduat, hisse senedi, yatirim fonu
veya kripto varliklardan en az birine hayatlarmin herhangi bir déneminde
yatirim yaptiklari durumu ifade etmektedir.

Van Rooij ve ark. (2011) tarafindan gelistirilen iki boyutlu finansal
okuryazarhk testinin ileri dizeyde finansal okuryazarligi (yatinm
okuryazarhgini) tespit etmeye yonelik ikinci boyutu yardimiyla 6l¢ilmustir.
Testte yer alan 11 soruya verilen cevaplar {izerinden her bir katithimct igin ayrn
ayr1 hesaplanan objektif finansal okuryazarlik puanlarmin medyan degerin
Uizerinde kaldigi durumu ifade etmektedir. Modelde disuk finansal okuryazarlik
referans degisken olarak kabul edilmis, ylksek finansal okuryazarligin gérece
etkisi aragtirllmigtir. Yiksek finansal okuryazarlik degiskeni hipotezlerin test
edilmesine esas teskil edecek olan degiskendir.

Katilimcilardan sahip olduklar1 finans bilgisini 1’den 5’e kadar (1 en disuk, 5
en ylksek) puanlamalarmin istendigi 1 adet soru yardimiyla Ol¢llmustir
(Lusardi & Mitchell, 2014). Sibjektif beyana dayal olarak elde edilen bu
puanlar kisilerin kendilerini algiladiklar: finansal okuryazarhik diizeyini temsil
etmektedir. Medyan degerin lzerinde kalinan durum algilanan yiiksek finansal
okuryazarhk olarak kabul edilmis ve “1” kukla degiskeni ile kodlanmis,
medyan degerin altinda kalinan durum ise algilanan dustik finansal okuryazarhik
olarak kabul edilmis ve “0” kukla degiskeni ile kodlanmisgtir.

Dort durumdan olusan besli likert tipi élgek yardmyla élcilmistir. Olgek
calismamiza Ding Aydemir ve Aren (2017) tarafindan yapilan ¢alismadan
aktarilmigtir.

Katilimcilarin aylik gelirlerinin/bitcelerinin oransal olarak ne kadarlik kismini
tasarruf ettikleri sorusuna verdikleri cevaplarla tespit edilmistir. Verilen
cevaplar, hic tasarruf yapilmamasi, %20’ye kadar tasarruf yapilmas: (TE1) ve
%20°den fazla tasarruf yapilmasi (TE2) seklinde gruplandirilarak kukla
degiskenlere donustiralmustar.

Erkek olma referans deger olarak kabul edilmis ve kadin olmanin erkek olmaya
kiyasla gorece etkisi arastirtlmgtir.

Katilimcilarin yasini ifade etmektedir.

Katilimcilarin ailelerinde finans alaninda ¢alisan herhangi birinin olup olmadig
sorusuna verdikleri cevaplar Uzerinden olusturulmustur. Ailede finans alaninda
calisan bulunmamas: referans degisken olarak kabul edilmis ve ailede finans
alaninda ¢alisanin bulunmasinin gorece etkisi aragtirtlmigtir

Katilimcilarnin halihazirda bir isyerinde tam zamanl veya yari zamanl olarak
calisiyor olma durumuna gore olusturulmustur. Calismiyor olma durumu
referans degisken olarak kabul edilmis ve calisiyor olmanin gérece etkisi
arastirilmustir.

Katilimcilarin 6n lisans veya lisans dgrencisi olmasina gore olusturulmustur.
On lisans 6grencisi olunmas referans degisken olarak kabul edilmis ve lisans

ogrencisi olmanin gorece etkisi arastirllmgtar.
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Model degiskenleri belirlenirken literatiirden esinlenilmekle birlikte ©6zgiin katkilar da soz
konusudur. Objektif finansal okuryazarlik, tasarruf, cinsiyet, ailede finans alaninda c¢alisan
bulunmasi durumu, ¢alisma durumu, egitim diizeyi ve yas degiskenleri, Van Rooij ve ark. (2011)
tarafindan finansal okuryazarligin hisse senedi piyasalarina katilim tizerindeki etkisinin arastirildig:
calismalarinda kullandiklart modelde yer alan degiskenlerden esinlenilerek modele aktarilmigtir. Van
Rooij ve ark. (2011) modellerinde “hane geliri” bir faktor olarak yer alirken, bizim ¢alismamizda
bunun yerine “tasarruf orani” faktoriiniin kullanimi tercih edilmistir. Bu yondeki tercihimiz,
calisgmamizin 6rneklemini olusturan liniversite 0grencilerinin biiyiik ¢cogunlugunun aktif calisma
hayatinin i¢inde bulunmamasi ve buna bagli olarak diizenli bir gelirlere ve biitceye sahip olmayislari
dolayisiyladir. Yatirimlarin kaynaginin tasarruflar oldugu diisiiniildiigiinde sahip olunan gelir ya da
biitce seviyesindense bunun ne kadarlik kisminin tasarruf edildiginin yatirimlar iizerinde daha dogru
ve gliclii bir agiklayici olacagi degerlendirilmistir. Ebeveynlerin sahip oldugu finans bilgisini ve
tecriibesini, Van Rooij ve ark. (2011) “ebeveynlerin finansal konulara dair kavrayis1” degiskeni
tizerinden modellerine dahil ederken, calismamizin modelinde “ailede finans alaninda c¢alisan
bulunmasi” iizerinden modele dahil edilmistir. Aile bireylerinin finansal donaniminin tespitinde,
ailede finans alaninda calisanin bulunup bulunmamasinin katilimcilarin ebeveynlerinin finansal
donanimlarin1 puanladiklar1 secenege kiyasla daha objektif veri saglayacagi degerlendirilmistir.
Algilanan finansal okuryazarligin ol¢iilmesi ve modele dahil edilmesi Allgood ve Walstad (2016)
tarafindan yapilan calismadan modele aktarilmigtir. Risk karsithiginin dl¢tilmesi i¢in Ding-Aydemir
ve Aren (2017) tarafindan kullanilan begli likert tipi 6l¢cekten faydalanilmistir. Ding-Aydemir ve Aren
(2017) kendi ¢alismalarinda R1, R2, R3, R4 ve R7 kodlu maddeleri risk 6l¢ceginin bilesenleri olarak
esas alirken, ¢calismamizda risk 6l¢egi olarak R1, R2, R5 ve R6 kodlu maddelerden faydalanilmasi
faktor yliklerinin daha yiiksek olmasi dolayisiyla tercih edilmistir.

Calismamizda faydalanilan dort maddeden olusan risk karsitlig1 6lceginin yapi gecerliligini tespit
etmek ve faktor yapisini ortaya koymak amaciyla acimlayici faktor analizi (AFA) yapilmistir. Bu
dogrultuda temel bilesenler (principal components) ve dogrudan egik dondiirme (direct oblimin)
yontemlerinden yararlanilmigtir. Temel bilesenler yonteminin tercih edilmesinin nedeni, biitiin
maddelerdeki maksimum varyansi agiklayacak faktorleri ortaya koyarak basit bir degerlendirmeye
olanak saglamasidir (Akgiil, 2021, p. 456). Dogrudan egik dondiirme yonteminin kullanilmasinin
nedeni ise Olcekteki maddeler arasinda korelasyon bulundugunun diisiiniilmesidir (Akgiil, 2021,
p. 462). Acimlayic1 faktor analizine ge¢gmeden Once Orneklem sayisimin AFA icin yeterli olup
olmadigin1 kontrol etmek amaciyla Kaiser — Meyer — Olkin (KMO) degeri hesaplanmistir.
KMO degeri 0,530 olarak hesaplanmis ve orneklem sayisinin faktor analizi i¢in yeterli oldugu
degerlendirilmistir. 0,50 iizerindeki bir KMO degeri 6rneklem sayisinin AFA i¢in yeterli oldugu
seklinde degerlendirilmektedir (Field, 2009, p. 659). Maddeler arasindaki korelasyonun yeterince
biiyiik olup olmadiginin degerlendirilmesi icin Barlett testi yapilmugtir. Testin sonucuna gore x2(6) =
589,825; p<0,05 bulunmus ve maddeler arasindaki korelasyonun AFA i¢in yeterince yiiksek oldugu
sonucuna ulagilmigtir. AFA sonucunda 4 maddelik risk karsithg: olceginin iki faktorlii bir yapiya
sahip oldugu ve bu faktorlerin toplam varyansin %78,78’ini acikladig1 belirlenmistir. Bu da risk
karsithig1 olgeginin gecerli oldugu sonucunu ortaya koymaktadir.
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Tablo 3: A¢imlayici faktor analizi bulgulart

Maddeler Faktor 1 Faktor 2
R1 0,895

R2 0,885

R5 0,837
R6 0,936
Oz Deger 1,851 1,301
Aciklanan Varyans (%) 46,26 32,52
Aciklanan Toplam Varyans (%) 78,78

Ayrica risk karsithigr olceginin giivenilirligini tespit etmek amaciyla Cronbach Alpha («) analizi
yapilmis ve dlgegin giivenilirligi @ = 0,610 bulunmustur. 0 — 1 arasinda bir deger alan « katsayisinin
0,6 — 0,8 arasinda oldugu durum 6lgegin giivenilir oldugunu gostermektedir (Akgiil, 2021, p. 475).
Gecerliligi ve giivenilirligi teyit edilen 4 maddeden olusan risk karsithg: olgeginden elde edilen
verilerden tiiretilen risk karsithigi degiskeni modele dahil edilmistir.

Model olasilia dayali bir siniflandirma yontemi olan lojistik regresyon yontemi ile tahmin
edilmistir. Barbic ve ark. (2016), Munir ve ark. (2020) ve Cavusoglu ve ark. (2023) modellerini
lojistik regresyon araciligiyla tahmin etmistir.

3.4. Orneklem, Araclar ve Veri

Saglik Bilimleri Universitesi Hamidiye yerleskesinde lisans ve on lisans diizeyinde cesitli
boliimlerde 68renim goren Ogrencilerden olusan Orneklem 703 adet gozlemden olusmaktadir.
Katilimcilara ulagilmasinda kartopu ornekleme yonteminden yararlanilmistir. Kartopu ornekleme
yontemi ulagilmasi gii¢ deneklerin 6rnekleme dahil edilmesi bakimindan olduk¢a yararlidir (Giirbiiz
& Sahin, 2018, p. 133). Saghk Bilimleri Universitesi Hamidiye yerleskesi 6n lisans ve lisans
diizeyinde on bini agskin 6grencinin kirk ii¢ farkli programda 6grenim gordiigi kalabalik bir 6grenci
topluluguna sahiptir. Bu durumun potansiyel katilimci 6grencilere ulagilmasim fiilen giiclestirmesi
nedeniyle ¢alismada kartopu 6rnekleme yonteminden faydalanilmistir.

Lojistik regresyon analizinin yapilabilmesi i¢in gereksinim duyulan asgari orneklem biiytikligi
giic analizi (G*Power) yontemi ile tespit edilmistir. Bunun i¢in G*Power 3.1. programindan
yararlanilmistir. 0,80 test giictinde (1-5) ve 0,05°lik anlamhilik diizeyinde () gerekli diger
parametreler programa tantmlandiktan sonra lojistik regresyon modeli i¢in ihtiya¢ duyulan 6rneklem
biiyiikliigti 330 olarak hesaplanmistir (Tablo 4). Dolayisiyla tizerinde ¢alisilacak olan 703 gdzlemden
olusan orneklem lojistik regresyon analizi i¢in yeterlidir.
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Tablo 4: G*Power 6rneklem biiyiikliik tablosu

ztests : Logistic regression
Options: Large sample z-Test, Demidenko with var corr
Analysis: A priori: Compute required sample size

Input: Tail(s) = Two
Odds ratio = 2.0314126
Pr(Y=1|X=1) HO = 0.3114
a err prob = 0.05
Power (1-B err prob) = 0.80
R2 other X = 0.186
X distribution = Binomial
X parm &t = 0.50

Output: Critical z = 1.9599640
Total sample size = 330
Actual power = 0.8001045

Ihtiya¢ duyulan drneklem biiyiikliigiiniin G *Power programiyla belirlenmesini takip eden siiregte,
model i¢in ihtiya¢ duyulan sorularin yer aldig1 bir anket calismasi tasarlanmistir. Ankette, objektif
finansal okuryazarligin ol¢iilmesi amaci dogrultusunda bir performans testi (Van Rooij ve ark.,
2011), risk karsithginin olgiilmesine yonelik besli likert tipte bir dlcek (Ding-Aydemir & Aren,
2017) ve demografik sorular yer almaktadir. Anket ¢alismasinin nihai olarak uygulanmasindan
once 30 kisilik homojen bir grup iizerinde yiiz yiize pilot uygulamas gergeklestirilmistir. Sorularin
anlasilabilirligi ve diger hususlarda olumsuz bir geri bildirim alinmamasi lizerine anket Mayis
— Haziran 2022’de Google Forms platformu aracilifiyla potansiyel katilimcilara ulastirilmig ve
uygulamasi gerceklestirilmistir. Ornekleme iliskin elde edilen tam ve eksiksiz veriler Excel paket
programinda islenerek analize hazir hale getirilmigtir. Hazir hale getirilen veriler SPSS paket
programu aracilifiyla lojistik regresyon analizine tabi tutulmustur. Ornekleme iliskin tanimlayici
istatistikler Tablo 5, Tablo 6 ve Tablo 7°de yer almaktadir. Tablo 5 ve Tablo 6’da yer alan puanlar
finansal okuryazarlik testinde yer alan 11 sorunun her birinin 9 puan ile ¢arpilmasi sonucunda 99
puana olceklendirildigi duruma gore hesaplanmistir.

Tablo S: Ceyreklik dilimlere gore finansal okuryazarlik puanlar

Min 10 20 3Q 4Q (Max)
0 9 36 54 99
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Tablo 6: Alt gruplarin ceyreklik objektif finansal okuryazarlik dilimlerine gore dagilimi (%), gézlem
ve ortalama degerleri

1Q 2Q 3Q 4Q N ort.
(9/99) (36/99) (54/99) (99/99) (99)
Yatirim yapmayan 34,82 34,59 18,35 12,24 425 28,65
Yatirim yapan 17,99 32,37 21,58 28,06 278 40,45
Algilan distik Fin. Okuryazarhk 48,73 35,41 11,90 3,97 353 19,73
Algilan ylksek Fin. Okuryazarlik 7,43 32,00 27,43 33,14 350 46,98
Tasarruf yapmayan/yapamayan 31,23 36,84 19,30 12,63 285 29,49
Tasarruf oram %20’ye kadar 27,27 36,04 18,83 17,86 308 33,35
Tasarruf oran1 %20’den fazla 22,73 19,09 22,73 35,45 110 43,45
Kadin 31,59 36,65 18,15 13,61 573 29,76
Erkek 13,08 20,77 26,15 40,00 130 49,36
Caligmayan 28,01 35,14 19,86 16,98 589 32,58
Calisan 28,95 26,32 18,42 26,32 114 37,26
On lisans 28,93 30,58 19,01 21,49 121 35,33
Lisans 28,01 34,36 19,76 17,87 582 32,88
18 yas 17,24 27,59 29,31 25,86 58 41,90
19 yas 27,21 30,88 20,59 21,32 136 34,94
20 yas 28,48 37,58 20,00 13,94 165 31,60
21 yas 26,09 33,91 22,61 17,39 115 34,04
22 yas 29,27 40,65 13,01 17,07 123 30,29
23 yas 36,36 29,09 21,82 12,73 55 29,45
24+ yas 35,29 23,53 11,76 29,41 51 33,58
Ailede finans alaninda ¢alisan yok 29,04 33,75 19,47 17,74 637 32,67
Ailede finans alaninda ¢aligan var 19,70 33,33 21,21 25,76 66 39,41
GENEL TOPLAM 28,17 33,71 19,63 18,49 703 33,30

Tablo 7: Alt gruplarin kendi i¢inde yatirim piyasalarina katilma oranlari (%)

Objektif Finansal Okuryazarhk Yas
Disuk finansal okuryazarhk 31,14 18 39,66
Yuksek finansal okuryazarlik 47,88 19 35,29
20 36,97
Algilanan Finansal Okuryazarhk 21 40,00
Algilanan dustk fin. okuryazarlik 28,33 22 39,84
Algilanan yuksek fin. okuryazarlik 50,86 23 40,00
24+ 56,86
Tasarruf Egilimi
Tasarruf yap(a)mayanlar 30,18 Calisma Durumu
%20’ye kadar 42,21 Caligmayanlar 35,82
%20 ve Uzeri 56,36 Calisanlar 58,77
Ailede Finans Alaninda Cinsiyet
Calisan Bulunmasi Kadin 34,73
Yok 37,68 Erkek 60,77
Var 57,58
Egitim
On lisans 38,02

Lisans 39,86
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3.5. Analiz ve Bulgular

Google Forms platformu iizerinden cekilen veriler MS Excel programinda analize hazir hale
getirilerek SPSS paket programinda lojistik regresyon analizine tabi tutulmugtur. Regresyon analizi
neticesinde elde edilen ¢iktilar Tablo 5’te gosterilmistir.

Tablo 8: Lojistik regresyon tahminleri

Brodel S.E. p-value ?;?j Lg’s"gzr L;F’S?)Zr

Constant -1,980 0,866 0,022 0,138 - -
YFoy 0,263 0,190 0,167 1,301 0,896 1,890
AYfoy 0,599 0,194 0,002 1,821 1,245 2,663
RK -0,345 0,132 0,009 0,708 0,547 0,917
K -0,636 0,222 0,004 0,530 0,343 0,818
0,174 0,231 0,451 1,190 0,757 1,871
C 0,751 0,229 0,001 2,119 1,353 3,319
TE1 0,478 0,186 0,010 1,614 1,122 2,321
TE2 0,788 0,252 0,002 2,198 1,343 3,599
AF 0,681 0,281 0,015 1,975 1,139 3,424
Y 0,104 0,036 0,004 1,110 1,034 1,191

puL = 0.763, R%s = 0.140, RZ =0.190

Hosmer — Lemeshow (HL) testi modelin uyum iyiligine dair ¢ikarsama yapmak icin faydalanilan
bir testtir. Test ile lretilen ki-kare istatistiginin anlamlilik diizeyinin (0.763) 0,05’ten biiylik
olmas1 (p>0,05) gercekte gbzlemlenen olaylarla model tarafindan tahmin edilen olaylar arasindaki
uyumun 1yi oldugunu gostermektedir. Cox — Snell (R%S=O.14O) ve Nagelkerke (R]2V=0,19()) R?
degerleri bagimli degiskenin varyansinin ne kadarlik kisminin bagimsiz degiskenlerle aciklandigini
gostermektedir. Model icin hesaplanan R? degerleri yiiksek olarak kabul edilemese de modelin
amacimin bagimlh degiskeni tahmin etmek olmadigi, bagimsiz degiskenlerle bagimli degisken
arasinda anlamli bir iligkinin var olup olmadigin ve iligkinin yoniinii ortaya koymak oldugu mevcut
durumda diisiik R? degerinin ihmal edilebilir oldugunu séylemek miimkiindiir. Cohen (2003), lojistik
regresyon modelleri icin hesaplanan Cox — Snell R? ve Nagelkerke R? gibi pseudo R? degerlerinin
bagiml degiskendeki varyansin aciklanma orani baglaminda uyum 1iyiligi gostergesi olarak kabul
edilemeyecegini ifade ederken, Hosmer ve Lemeshow (2000), iy1 bir lojistik regresyon modeli i¢in
hesaplanan R? degerinin iyi bir OLS regresyon modeli i¢in hesaplanan R? degerinden genellikle
diistik oldugunu, bunun da lojistik regresyon sonuglarinin kotii modellere isaret ettigi seklinde yanlig
algilamalara yol agabilecegini savunmaktadir.

Lojistik regresyon analizinin sonucuna gore, objektif olarak oOlciilen finansal okuryazarlik
verisinden elde edilen yliksek finansal okuryazar olma (YFoy) durumu ile yatirim piyasalarina katilma
arasinda 0,05 anlamlilik diizeyinde anlamli bir iligkinin var olmadigi goriilmektedir. Dolayisiyla, Hy
hipotezi reddedilememistir. Yatirnm piyasalarina katilim tizerinde aciklayici etkiye sahip olmayan
bir diger faktor de lisans 68rencisi olma (L) durumudur.

Objektif olarak Olgiilen finansal okuryazarligin aksine 6z bildirim yoluyla Ol¢iilen algilanan
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yiiksek finansal okuryazarlik (AYfoy) yatinnm piyasalarina katilimin bir aciklayicist konumundadir.
Algilanan finansal okuryazarlikla yatinm piyasalarina katilma arasinda dogru yonlii bir iligki
mevcuttur. Bir diger agiklayici faktor cinsiyettir. Kadinlarin (K) erkeklere kiyasla yatirim piyasalarina
katilma egilimleri daha diisiiktiir. Ucretli olarak bir iste calisan bir 6grencinin (CO) yatirrm
piyasalarina katilma olasiligi daha yiiksektir. Tasarruf oraninin da oldukc¢a anlamli bir faktor
oldugu goriilmektedir. Gelirinin/biit¢esinin %20’sinden fazlasini tasarruf eden bir 6grencinin (TE2)
yatirim piyasalarina katilma egilimi, hem %20’ye kadar tasarruf eden bir 6grenciye (TE1) kiyasla,
hem de hi¢ tasarruf etmeyen bir 0grenciye kiyasla daha yiiksektir. Tasarruf oram1 %20’ye kadar
olan bir 0grencinin ise hi¢ tasarruf etmeyen bir 68renciye kiyasla yatirnm piyasalarina katilma
egilimi daha yiiksektir. Ailesinde finans alaninda calisan bir bireyin bulundugu 6grencilerin (AF)
yatirim yapmaya daha yatkin olduklar1 gozlemlenmektedir. Risk karsithg1 (RK) arttik¢a finansal
yatirimlardan kaginma egilimi artmaktadir. Yas (Y) arttik¢a yatinm yapma egilimi yiikselmektedir.

4. Smmrlamalar ve Ileri Cahsmalar
Strlamalar

Calismada faydalanilan 6rneklem kiimesi Saglhk Bilimleri Universitesi Hamidiye kampiisiinde
saglik temali cesitli boliimlerde 68renim goren On lisans ve lisans Ogrencileri ile smirhidir.
Dolayisiyla, Saghk Bilimleri Universitesi’nin diger kampiislerinde 6grenim goren 6grenciler
(lisansiistii 6grenciler dahil olmak iizere) orneklemimizin kapsaminin disindadir. Calismanin
tiniversitenin diger kampiislerini ve lisansiistii 68rencileri de icine almasi halinde daha kapsamli
sonuclar elde edilebilir. Ayrica iktisadi ve idari bilimler, hukuk, fen edebiyat, miihendislik ve
mimarlik gibi diger akademik branglarda egitim goren Ogrencileri de i¢ine alan bir ¢alisma cok
daha kapsamli sonuclar ortaya koyabilir.

Ornekleme ait farkli alt gruplarin olusturulmasinda gruplar arasi denge miimkiin mertebe
gozetilmeye calisilmistir. Ancak goniilliiliik esasina dayanan bir ¢alisma oldugu i¢in bazi gruplarda
katilimcr sayis1 gorece diisiik kalmistir. Modelin saglikli bir bicimde kurulmasi ve analiz edilmesi
noktasinda bu farklilik onemli kabul edilebilecek bir sorun tegkil etmese de gruplar arasi farkliliklarin
giderilmesi daha kesin sonuclar verebilir.

Calismada faydalanilan finansal okuryazarlik testi Van Rooij ve ark. (2011) tarafindan gelistirilip
uygulanan iki boyutlu finansal okuryazarlik testinin ileri diizeyde finansal okuryazarligi (yatirim
okuryazarligini) olgcen ikinci boyutudur. Test, literatiirde finansal okuryazarlifin olgiilmesi i¢in
bagvurulan kaynaklarin basinda gelmektedir. Testte hisse senedi, tahvil ve yatirim fonu bilgisini
Olcen sorularin yam sira risk farkindaligim1 6l¢en sorular da mevcuttur. Ancak, testte altin (veya
bagka bir emtia), doviz, kripto para bilgisi ve dier yatirim enstriimanlarina iligkin bilgi diizeyini
dogrudan ya da dolayli olarak 6l¢gen herhangi bir soru yer almamaktadir.

Ileri Calismalar

Bu calisma i¢in faydalanilan orneklemin yukarida ifade edilen smirlamalardan arindirilarak
calisilmasi gelecekte yapilabilecek caligmalar icin bir motivasyondur. Altin ve doviz yatirimlari
doviz kuru riski tagimayan iilkelerde ¢ok anlamli getiriler vaat etmeyebilir. Ancak doviz kuru
riski baskisi altinda olan iilkemiz ve gelismekte olan iilkelerdeki yerlesikler icin altin ve doviz
yatirimlart yogunlukla tercih edilen yatirnm araglari olabilmektedir. Dolayisiyla gelismekte olan
tilkeler i¢in altin ve doviz kuru bilgisini 6l¢gen alternatif finansal okuryazarlik 6l¢ekleri gelistirilebilir.
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Ayrica kripto paralarin da bir yatirim enstriimani olarak finans diinyasinda ve yatirnmcilar nezdinde
kabul gordiigilinii gbz ard1 etmemek gerekir. Finansal okuryazarlik testlerinde kripto para bilgisini
ol¢cen sorulara da yer verilmelidir. Yatirim araglart bilgisini daha kapsamli olarak 6lcen bir finansal
okuryazarlik testi ile bu calisma yeniden yapilabilir. Universite 6grencilerinin yani sira toplumun
farkl1 kesimleri de bu ¢alismaya dahil edilerek karsilagtirmali sonuclar elde edilebilir.

S. Sonug

Literatiirdeki yaygin bulgu finansal okuryazarlikla cesitli finansal araglara yatirrm yapilmasi
arasinda dogru yonlii bir iligkinin varligini desteklemektedir. Bu durum gerek performans testleri
aracilifiyla objektif olarak Olgiilen finansal okuryazarlik bakimindan, gerekse de 6z bildirim
yoluyla siibjektif olarak oOlciilen algilanan finansal okuryazarlik bakimindan gecerlidir (bkz.
Tablo 1). Universite 6grencileri 6zelinde yapilan calismalar da bu ¢ikarimi desteklemektedir
(Stoian ve ark., 2020; Giirbiiz Yilmaz; 2023). Ancak, calismamizda ulasilan sonu¢ algilanan
finansal okuryazarlik bakimindan literatiirdeki bulgular1 desteklerken, objektif finansal okuryazarlik
bakimindan literatiirdeki hakim bulgulardan ayrismaktadir. Algilanan finansal okuryazarligin
yatirm kararlar1 lizerinde anlamli ve pozitif bir etkiye sahip olmas1 68rencilerin yatirim yapma
yeterliligine sahip olup olmadiklarinin bilinciyle yatirim karar1 aldiklarini gostermektedir. Bagka bir
deyisle, finansal okuryazarliklar1 yiiksekse yatirim yapabileceklerinin, diislikse yatirnm yapmamalari
gerektiginin bilinciyle hareket etmektedirler. Bu da yatinm karar1 alirken rasyonel saiklerle
hareket ettiklerini gostermektedir. Bu durumun gercekte sahip olduklar1 finansal okuryazarlikla
desteklenememesi ise objektif olarak Olgiilen finansal okuryazarliklariyla kendilerinin bildirdikleri
finansal okuryazarliklar1 arasinda farkliliklar olduguna isaret etmektedir. Dolayisiyla, 6grenciler
her ne kadar sahip olduklarim1 diistindiikleri finansal okuryazarlik seviyesine uygun olarak,
akilc1 motivasyonlara dayanarak finansal aracglara yatirnm yapsalar da, gercekte sahip olduklarini
diistindiikleri finansal okuryazarlik diizeyine sahip olmadiklar1 i¢in yapmis olduklari finansal
yatirimlar temel yatirim bilgisiyle desteklenmemis spekiilatif nitelikte yatirnmlardan ibarettir. Yatirim
karar1 alirken bilingli davranma niyetine sahip olmalarina ragmen farkinda olmadan bilingsiz
yatirnmlar yapmaktadirlar.

Riske maruz kalmanin yatirim yapmanin dogasinin bir parcasi oldugu diisiiniildiigiinde, risk
karsithgr ile finansal araglara yatinm yapma arasinda ters yonlii bir iligkinin olmasi oldukga
anlamhdir. Ulasilan bu yondeki bulgu literatiirdeki yaygin bulguyla uyumludur (Shum & Faig,
2006; Nguyen ve ark., 2016; Fauzi ve ark., 2017; Aren & Hamamci, 2019; Stoin ve ark., 2020).

Kadinlarin erkeklere kiyasla finansal araglara yatirim yapma egilimlerinin diisiik oldugu yoniinde
ulagtigimiz bulgu literatiire hakim olan bulgularla paraleldir (Van Rooij ve ark., 2011; Almenberg &
Dreber, 2015; Aren & Canikli, 2019; Salem, 2019; Munir ve ark., 2020). Kadinlarin risk karsitliginin
(ort. 3,66/5) erkeklere (ort. 3,30/5) kiyasla daha yiiksek olmasi bu durumun olas1 gerekg¢esidir.

Tasarruflarin yatirimlarin finansmaninin kaynagi oldugu diisiiniildiigiinde daha fazla tasarruf
yapilmastyla daha fazla yatirim yapilmasi arasinda dogru yonlii bir iligkinin varligi beklenir (Guiso
& Jappelli, 2005; Campbell, 2006; Van Rooij ve ark., 2011; Temel-Nalin, 2013; Khan ve ark., 2020;
Munir ve ark., 2020; Cavusoglu ve ark., 2023). Calisgmamizda ulasilan bulgular da bu dogrultudadir.
Tasarruf orani arttikca yatirirm yapma egilimi de artmaktadir. Bu bulguyu destekleyen bir diger
bulgu da caliyor olma ile yatirim yapma arasinda dogru yonlii bir iligskinin tespit edilmis olmasidir.
Calisan 6grencilerin (ort. 0,92/2) ¢calismayan 6grencilere (ort. 0,71/2) kiyasla dahil olduklar tasarruf
dilimi daha yiiksektir. Bu da ¢alisan 6grencilerin yatirim yapma egiliminin gorece yliksek olusunun
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muhtemel bir agiklayicisidir. Ayrica literatiirde is hayatindaki finansal sosyallesme imkaninin yatirim
yapma davranigin1 olumlu anlamda etkiledigine dair bulgular da yer almaktadir (Pant ve ark., 2009;
Khan ve ark., 2020). ileri bir ¢alismayla bu olasilik arastirilabilir.

Ebeveyn ya da kardegler arasinda finans alaninda c¢alisan birinin bulunmasi o kisinin finans bilgisi,
finansal sosyallesmesi ve tecriibesi vasitasiyla diger aile bireyleri {izerinde pozitif bir digsallik
yaratabilir. Calismamizda ulastigimiz sonuglar da bu yondeki bir 6nermeyi desteklemektedir. Aile
bireyleri arasinda finans alaninda calisan bulunanlarin yatirim piyasalarina katilma ihtimalleri daha
yuiksektir. Bu da Khawar ve Sarwar (2021) tarafindan ulasilan bulgularla uyumludur.

Orneklemimizin &n lisans ve lisans 6grencilerinden olugsmasi dolayisiyla 6grencilerin arasinda
ciddi yas farklari bulunmamaktadir. Ancak buna ragmen yasin yatirim piyasalarina katilim tizerinde
etkili bir faktor oldugu, yas ile yatirim piyasalarina katilim arasinda pozitif yonlii bir iligki bulundugu
tespit edilmistir. Universite 6grenciliginin ebeveyn giidiimiinden bagimsiz bir birey olmaya giden
yolda yar1 otonom bir siire¢ oldugu kabul edildiginde, pek ¢ok 68renci tiiketim, tasarruf ve yatirim
kararlarin1 kendi baslarina ilk kez tiniversitede bulunduklari siire icerisinde almaktadirlar. Bunun da
bireysel finansal kararlarin alinmasi noktasinda 6grenciler nezdinde zaman icerisinde biling, tecriibe
ve farkindalik olusturmasi beklenebilir. BOylece yasi ilerleyen 68renciler yatirim yapma egilimine
sahip olabilirler. Ulasilan bulgular, Van Rooij ve ark. (2011), Kadoya ve ark. (2017), Munir ve ark.
(2020) ve Cavusoglu ve ark. (2023) ile uyumludur.

Literatiirdeki yaygin goriis 6grenim diizeyinin finansal yatirim yapma kararlar iizerinde etkili
oldugunu one siirse de (Guiso & Jappelli, 2005; Campbell, 2006; Van Rooij ve ark., 2011;
Aren & Aydemir, 2015) lisans ya da on lisans 0grencisi olmanin ¢alismamizda ulasilan bulgular
itibariyla 6grencilerin yatirnm piyasalarina katilmalar: {izerinde anlamli bir etkiye sahip olmadigi
goriilmektedir. Lisans (%39,86) ve on lisans (%38,02) 68rencilerinin kendi i¢lerinde yatirim
piyasalarina katilma oranlarinin birbirine yakinsadigi sOylenebilir. Bu da her iki grupta bulunan
ogrencilerin benzer finansal farkindaliga sahip olduguna isaret etmektedir. Icinde yasanilan
ekonomik kosullarin homojen oldugu varsayildiginda finansal araglara yatirrm yapilmasim tegvik
eden temel motivasyonun akademik basaridan ziyade finansal farkindalik olmasi bu durumun olasi
sebepleri arasinda yer alabilir. ileri ¢calismalarla bu olasilik arastirilabilir.

Aragtirma sonuglart biitlinciil bir bakis acisiyla ele alindiginda, Ogrencilerin finansal
konulardaki bilgi birikimini artirmadan yatirnm yapmaya girismelerinin risklerini dogru bir
bicimde yoOnetebilmelerinin ve akilci finansal kararlar alabilmelerinin Oniinde engel oldugu
degerlendirilmektedir. Bilgiye erisimin gecmiste hi¢c olmadig1 kadar kolay oldugu giiniimiizde
ortaya cikmasi olast maddi ve manevi kayiplarin Oniine gecilebilmesi adina 6grencilerin finansal
okuryazarliklarimi artirmalan tavsiye edilmektedir. Finansal okuryazarligin toplumun her kesiminin
ortak meselesi oldugu diisiiniildiigiinde, iiniversitelerin yalnizca ekonomi ve finans temali
boliimlerinde degil, biitiin lisans ve On lisans boliimlerinde bireysel finans alanindaki derslerin
zorunlu ders olarak okutulmasi politika yapicilarina 6nerilmektedir.
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