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Ozet

AB iginde tiye iilkelerin ekonomilerinin entegre olmasinda en Snemli halkalardan biri sermaye
piyasalarmin entegrasyonudur. AB iginde sermaye piyasalannin entegrasyonu igin onemli projeler
yliriitiilmektedir. Sermaye piyasalaninin entegrasyonun bagarih olmas iilkelerin muhasebe uygulamalarinin
birbiriyle uyumlu olmasina baglidir. Bu amagla, AB Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlanmin uyumun
saglanmasinda kullamulabilecegini kabul etmistir. AB ile tam iiyelik hedefi olan iilkemiz bu egilime dayah
olarak ulusal muhasebe uygulamalarini Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan ile uyumlu hale
getirmektedir. Ulkemizin muhasebe uygulamalanmt Uluslararas: Finansal Raporlama Standardlan
uyumlagtirma ¢abalan stratejik hedefimiz agisindan énemli bir adim olarak kabul edilmelidir.

Anahtar Kelimeler: AB, uluslararasi finansal raporlama standartlani, sermaye piyasalar,
uyumlagtirma, Tiirkiye muhasebe standartlan. :

Integration of Capital Markets and Harmonization Process of
Accounting Applications in European Union: Position of Turkey in
the Harmonization Process

Abstract

Integration of capital markets is one of the most important steps for the full economic integration of
member countries in the EU. Some major projects are driven in EU for integration of capital markets. Success
of the integration of capital markets in EU has based on full harmonization of member countries’ accounting
applications which mean accounting standards applications. AB accepted that International Financial
Reporting Standards will be used for the full harmonization of member countries’ accounting applications.
Our country has full membership goal as a strategic goal with the EU is harmonizing its national accounting
applications with International Financial Reporting Standards. It will be accepted that our country’s
harmonization efforts with International Financial Reporting Standards will be valuable steps for our strategic
goal.

Keywords: EU, itemational financial reporting standards, capital markets, harmonization, Turkish
accounting standards.
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Avrupa Birligi'nde Sermaye Piyasalarinin
Entegrasyonu ve Muhasebe Uygulamalarinin
Uyumlastirilmasi Streci: Turkiye'nin
Uyumlastirma Surecindeki Konumu

1. Giris

Finans piyasalarinda entegrasyon iilkeler arasinda ekonomik simirlar
onemli Olciide kaldumus ve ekonomileri birbirine daha ¢ok bagimhi hale
getirmistir. Bu gelisme, ayn1 zamanda, sermaye hareketlerini hizlandirarak
sermayenin kirh yatinm alanlarma yonelmesi Oniindeki “teknik™ engelleri
azaltmustir. Finans piyasalarinin ve o6zellikle sermaye piyasalarinin entegre
olmasi,! diger alanlarin yam sira, finansal raporlama siirecinde ortak
standartlarin gelistirilmesi, finansal bilgilerin hem iilke i¢cinde hem de iilkeler
arasinda karsilastirilabilmesi, seffafligin saglanmasi ve finansal raporlama
standartlarinin uyumlu olmast zorunlulugunu ulusal ve uluslararas: diizeyde
giindemin ilk stralarina yerlestirmistir. Bu egilim, gelismis ekonomilerde daha

belirgin bir sekilde ortaya ¢ikmaktadir. Ozellikle ABD’de yaganan, muhasebe

skandallan ve bunlara dayal iflaslar bu gelismeyi tiim diinyada hizlandirmustar.

Onemli bir ekonomik alan olan Avrupa Birligi [AB] iginde de benzer
gelismeler yasanmaktadir. AB icindeki entegrasyon siireci finans piyasalarinin

1 Sermaye piyasalarinin entegrasyonu bir terim olarak yaygin anlamda ¢oklu listeleme,
smir otesi islemler ve yabanci firmalar tarafindan sunulan yatirim hizmetleri gibi dar
anlamlarda ele alinmaktadir. Sermaye piyasalarinin entegrasyonu bu anlamiyla
sermaye piyasalarmin uluslararasilagmasina  gonderme yapmaktadir. Akademik
anlamda ise “piyasalarin entegrasyon”, aym risk ve getiri profiline-sahip finansal
varliklarin benzer fiyatlara sahip olduklart durumu ifade etmekte kullamlmaktadir.
Caligmamizda entegrasyon kavrami, sermaye piyasalarinda isbirligi siirecinden
piyasalarin birlesmesine kadar genis bir yelpazeyi kapsayan anlamda kullanilmugtir.
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entegrasyonu ¢abalan ile huz kazanmugtir. Bu gelismeler ayn1 zamanda finansal
raporlama uygulamalarinda da uyumlastrmanm, diger bir ifade ile
entegrasyonun, saglanmast zorunlulugunu giindeme getirmistir. AB iginde
gergeklestirilen finansal raporlama standartlarinin uyumlastirilmas: siirecinde
gelinen son nokta ile bu son noktanin kiiresel baglamdaki konumu Tiirkiye nin
tam iiyelik siireci ile birlikte degerlendirilmelidir. AB’ye tam iiye olmak hedefi
olan iilkemiz agisindan muhasebe uygulamalarinin AB uygulamalar ile uyumlu
olmas:1 tam iiyelik siirecinde yaratacagi avantajin yam swra, firmalanmiz ve
yatirnmcilanimuz agisindan da 6nemli katkilar saglayacaktir.

AB icinde yasanan ve sermaye piyasalarimn entegrasyonu ile hizlanan
muhasebe uygulamalarnin uyumlastirilmas: siirecinin  tammlanmasi  ve
Tiirkiye'nin bu siirecteki konumunun saptanmasinin amaglandigi ¢aligmamuz
giris ve sonug boliimleri harig, ii¢ bolimden olugmaktadir. Birinci bdliimde
AB’de finansal piyasalarin entegrasyonu ile entegrasyonun Snemli bir asamasi
olan tek sermaye piyasasi hedefi agiklannmstir. Ikinci boliimde tek sermaye
piyasasi hedefinin dogal uzantis1 olan ve tek sermaye piyasas: hedefine
ulagmakta kilit konumda olan AB icinde muhasebe uygulamalarmn
uyumlastirilmas siireci tarihsel bir bakisla incelenmistir. AB’ye tam iiye olma
hedefi olan iilkemiz muhasebe uygulamalan ile AB muhasebe uygulamalarimn
uyumlastirilmas: siireci ise ¢ahigmamizda iiglincii boliimde incelenmistir.

Il. Muhasebe Uygulamalarinin Kiiresel Olgekte
Uyumiastiriimasinin Dinamikleri

Kiiresellesme siireci ile sermaye . hareketlerine getirilmis olan
simirlamalarin kaldirilmas: ve finansal kurumlar ile diger piyasa katilimcilarinin
cesitli tilkelerde iglemler yapabilmesi, taraflari uluslararasi anlamda borglu ve
alacakhh konuma getirmigtir. Herhangi bir tarafin yiikiimliiliigiinii zamaninda
veya hi¢ yerine getirememesi durumunda, bu kurumlardan alacag: olan taraflar
dogrudan, dogrudan etkilen taraflarla borg alacak iligkisi i¢inde bulunan taraflar
da dolayl olarak etkilenmektedir. Buna dayal: olarak uluslararasi sistemde yer
alan bir iilkede ortaya c¢ikan sorun yalmiz bu iilkelerin sorunu olarak
kalmamakta, diger iilkelerde de yayilabilmektedir. Bu durum sistemde yer alan
iilkelerin ilgili diizenleyici otoritelerin isbirligi zorunlu kilmaktadir. Buna dayalt
olarak; finansal piyasalar, ulusal ve uluslararasi diizeyde, serbestlesme ve
entegrasyona dogru giderken, piyasalarin diizenlenmesine ve g6zetimine olan
yaklasimda degismektedir. Diizenleme ve gozetime iligkin yaklagim; genel
olarak, piyasalanin kisitlanmasi noktasindan, bu piyasalarda yer alacak olan
finansal kurumlarin daha saglam bir kaynak yapisi iizerinde ¢alismalarmin
saglanmas1 ve kamuyu aydmnlatma uygulamalarinin genigletilerek piyasa
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katihmcilarinin  daha rasyonel karar vermelerinin saglanmasi noktasina
kaymaktadar.

Finans piyasalarinda yasanan krizler, yapisal diizenlemelerin eksikligini
ve bazi durumlarda da olmadifi gercegini giindeme getirmigtir. Piyasa
dinamiklerinin sorunsuz isleyebilmesi i¢in piyasadaki tiim taraflarmn
tistlendikleri riskin diizeyini tammlamus olmalari gerekir. Piyasalardaki
diizenleyici otoriteler de temelde taraflara bu bilgilerin dogru ve zamaninda
ulagtirilmasim garanti etmektedir. Piyasadaki taraflarin alacaklart kararlarnn
etkinligi iizerinde dogrudan etkisi olan bu bilgiler énemli 6l¢iide muhasebe
bilgisi niteligindedir ve finansal raporlama siireci ile taraflara ulasmaktadur.
Raporlanan bu muhasebe bilgileri, piyasalarin verimli ¢aligmasim destekleyen
6nemli bir unsurdur.

Kiiresel gelismeler isletme faaliyetlerini ¢nemli 6lgiide etkilemektedir.
Biligim teknolojisi ile bu teknolojiye dayali olan iletisim teknolojisindeki
ilerlemeler onemli olglide isletme faaliyetlerine etki etmektedir. Bu sayede
bilgiye ulagmanin maliyeti sifira yaklagms ve diinyanin her noktasi pazar
haline doniigmiistiir. Bilisim ve iletisim teknolojisindeki gelismeler, finansal
raporlama siirecini ve finansal tablolarn niteligi ile igerigini de
degistirmektedir. Bu sayede, isletme faaliyetleri ile ilgili her cesit bilginin
internet ortaminda sunulmasmin maliyetleri ihmal edilebilecek bir diizeye
gerilemistir (BAKER/WALLAGE, 2000:173-187; ELLIOTT, 1994:106-124).
Finansal raporlama maliyetlerinin sifira yaklagsmasinin yam sira, finansal
raporlama sisteminde bilginin akisi hizlanmgtir. Elektronik ortamda finansal ve
finansal olmayan bilgiler, siirekli ve gercek zamanli olarak kullanicilarma
sunulabilir duruma gelmistir (AICPA, 1994: 132). Sekil 1’de isletmelerin
finansal raporlama sistemi ifade edilmigtir.

____________________________________

Finansal Yoneticiler - Sirket

Raporlar

Ortaklar

- Calisanlar | i

Denetgiler

 Sekil 1: Finansal Raporlama Sistemi
Kaynak: BAKER/WALLAGE, s. 179.
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Finansal raporlama sisteminde bilgilerin gercek zamanli olarak
kullanicilarina sunulmast olanagi, finansal raporlamanin duragan olmaktan
¢itkip dinamik bir nitelik kazanmasina neden olmustur (ALEXANDER, 1993:
59-80). Dinamik nitelikli finansal raporlama ile igletmeler her kosulda ve her
tir isletme faaliyetine iligkin istedigi ayrintida bilgiyi sunabilme “giiciine”
erismektedir.

Bilisim ve iletisim teknolojisindeki geligmeler finansal raporlama sistemi
ile birlikte ekonomideki diger alanlani da dogrudan etkilemis baska bir¢ok
dinamigi de harekete gecirmistir. Bunlardan en 6nemlisi finans piyasalarinda
ortaya ¢ikan entegrasyon egilimidirr Bu anlamda finans piyasalarinm
entegrasyonu finansal raporlama sistemini bir yonil ile etkilerken diger yoniiyle
finansal raporlama sistemindeki yeni firsatlar finans piyasalarinin 6zellikle
sermaye piyasalarinin entegrasyonunu hizlandirmakta, diger yandan firmalar ve
yatinmcilar agisindan uluslararasilasma artmaktadir. Giiniimiizde sermaye
piyasalarindaki bu egilimin huzi her gecen giin artmaktadir. Menkul kiymet
borsalarinda islem goren yabanci firmalarin  sayisindaki  degisim,
uluslararasilasma egiliminin Onemli gostergelerinden biri olarak kabul
edilmelidir. Ornegin, bugiin ABD sermaye piyasalarinda 1000’in iizerinde
yabanci firmanin hisse senedi islem gormektedir. Bu firmalarin kurulduklan
 lilkeler dikkate alindiginda 50’nin iizerinde iilkeye karsilik geldigi goriilecektir
(MUNTER, 2001: 51-54).

Tablo 1: Bazi Menkul Kiymet Borsalarindaki Sirket Sayis:

2002 2001 Degisim

Toplam Yurtici Yabana Toplam Yurtici Yabanc 2002/2001

Amex 571 523 48 606 558 48 - -58%

Meksiko 169 163 6 172 167 5 -1,%

NASDAQ 3649 3268 381 4063 3618 445 -10,2%

NYSE 2366 1894 472 2400 1939 461 -1,4%

Atina 314 313 1 314 313 1 0,0%

Kopenhag 201 193 8 217 208 9 -7,4%

Deutsche 934 715 219 983 748 235 -5,0%
Borse

Irlanda 76 62 14 87 68 - 19 -12,6%
Istanbul 289 288 1 311 310 1 -1.1%
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Italya 295 288 7 294 288 6 0,3%
Londra 2272 180 . 382 2332 1923 409 -2,6%
Stockholm 297 278 19 305 285 20 -2,6%
Isvigre 398 258 140 412 263 149 -3,4%
Tel-Aviv 624 622 2 649 648 1 -3,9%
Viyana 129 109 20 113 99 14 14,2%
Hong Kong 978 968 10 867 857 10 12,8%
Kore 679 679 0 688 688 0 -1,3%
Osaka 1312 1312 0 1335 1335 0 -1,7%
Shanghai 715 715 0 646 646 0 10,7%
Singapur 501 434 67 492 423 69 1,8%
Tokyo 2153 2119 34 2141 2103 38 0,6%

Kaynak: http://www.world-exchange.org/publications/TA1402.XLS, 15/10/2003.

Benzer olarak, menkul kiymet borsalarinda iglem goren sirketlerin hisse
senetlerinin piyasa degerleri incelendiginde uluslararasilasma egilimi daha agik
sekilde goriilebilecektir. Menkul kiymet borsalarinda islem goren yurtigi ve
yabanci firmalarin hisse senetlerinin degerleri incelendiginde yillar itibariyle
yabanci firmalarin hisse senetlerinin toplam igindeki paymn birgok menkul
kiymet borsasinda artmakta oldugu goriilecektir.

Tablo 2: Bazi Menkul Kiymet Borsalaninda Islem Géren Hisse Senetlerinin

Toplam Degeri
(milyon $) 2002
Toplam Yurtici Yabana Yatirim Fonu
Amex 642 181,0 NA NA NA
Meksiko 322856 27 089,1 756,7 4439,8
NASDAQ 7254 594,3 7 000 343,3 251 536,9 2714,1
NYSE 10311 155,7  9410337,0 701 695,6 199 123,1
Atina 23 461,5 231389 33,2 289,4
| Kopenhag 532622 48 654,0 13068 | 33014

o
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Deutsche Borse 1212301,6 11103921 1019095 0,0
irlanda 33270,3 33 072,4 1979 0,0
istanbul 69 9367 69 936,7 0,0 0,0
ftalya 6346346 - 576460,1 579539 220,6
Londra 40013399 18811031 21046280 . 156088
Stockholm 2799435 2200631 50 8804 0,0
fsvigre 5007491 5842856 9754,4 5709,0
Tel-Aviv 126762 12 6762 0,0 0,0
Viyana  © . 6.108,9 59172 191,7 - 0,0
Hong Kong 194003,6 193 684,6 2574 61,7
Kore . 596631,6 5964352 0.0 196,4
Osaka | 1240174 1181327 0,0 5 884,7
Shanghai 2116439 2049164 0,0 67274
Singapur 63 0478 NA NA NA

Tokyo 1564 243,9 15511274 518,2 12 598,2

Kaynak: http://www.world-exchange. org/éublications/l' A1402.XLS, 15/10/2003.

Sermaye piyasalarmdaki entegrasyon ve uluslararasilagma egiliminin
sonucunda; yatinmcilar, yatrim yapacaklan iilkelerdeki muhasebe
standartlarim1 daha siki sorgulamakta, finansal tablolar * gergek durumu
yansitip yansitmadigindan emin olmak istemektedirler. Benzer olarak, ulusal
muhasebe standartlarindaki farkliliklar, 6zellikle uluslararasi alanda faaliyet
gosteren isletmeler agindan biiyiik sorunlara neden olmakta, finansal tablo ve
raporlardaki bilgilerin giivenilir gekilde kullamlmasim engellemektedir
(AKDOGAN, 2004: 11). Bu gelisme bir takim sorunlar da gin 15181na
¢ikarmaktadir. Ulusal muhasebe standartlarindaki farkliliklar, o6zellikle
uluslararasi alanda faaliyet gosteren  firmalar agisindan biiyiik sorunlar
yaratmaktadir. Finansal raporlama standartlari uluslararasi alanda uyumlu
olmayan iilkelerde finansal bilgilerin kargilagtirilmal analizi zorlagmaktadir. Bu
nedenle gerek sermaye piyasalaninmn kiiresellesmesi, gerek uluslararas: stratejik
yatinim kararlar ve sermaye hareketleri ile girket birlesmeleri; dogru, giivenilir,
karsilagtinlabilir, agik ve anlagilabilir, ihtiyaca uygun, seffaf ve etkin finansal
raporlamaya duyulan gereksinim, mubasebe uygulamalarinin uluslararasi
Ol¢ekte uyumlagtiriimasini zorunlu kilmaktadir.
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uluslararas1  uyumlastinimasinda, IASB en nemli halka olmustur
(SCHWEIKART vd., 1996: 110-118).

Kiiresel finansal raporlama standartlaninin kisa siirede tiim iilkeler
tarafindan uygulanacagim beklemek asir1 iyimserlik olacaktir. Kiiresel finansal
raporlama standartlarina ulagmakta bir takim kilometre taslar1 tanimlanmustir.
Bunlardan en 6nemlilerinden biri, sermaye piyasalan diizenleyici kuruluslar:
tarafindan  olusturulan  Uluslararas1  Sermaye Piyasalan  Orgiitiiniin
[International Organization of Securities Commissions, IOSCO} attify
adimlardir. - I0SCO’nun uluslararast muhasebe sisteminin gelismesinde ve
iilkeler arasindaki muhasebe uygulamalarindaki farklibklarin  ortadan
kaldinlmasinda 6nemli payr olmustur ve gelecekte de bu katkilarin devam
edecegi. beklenmektedir (CHOL, 2000: 3-7). Bu baglamda, IASB ile yapilan
anlasmayla; uluslararas1 menkul kiymet ihraglarinda, isletmelerin finansal
tablolarinin diizenlenmesinde uygulanacak 30 adet UFRS nin (core standards)
kullanimasmi 17- Mayis 2000 tarihinde IOSCO Baskanlar Komitesi
onaylamistir. Bu anlagmaya dayah olarak; ayrica, hisse senetlerini uluslararasi
sermaye piyasalarinda ihra¢ edecek firmalarin UFRS’lere ek olarak, ulusal
diizenlemelerini de UFRS ile uyumlastirmasi beklenmektedir. Bunlara ek
olarak, finansal = tablolarm sunulmasinda veya dipnotlarinda farkl
uygulamalanin olmast durumlarinda, gerekli hallerde, agiklamalara yer
verilmesi istenmektedir. IOSCO’nun UFRS’leri benimsemesi, Avrupa
iilkelerindeki bu konudaki caligmalan da hizlandrmustir. Aym  sekilde,
Amerikan Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu [Financial- Accounting
Standards Board, FASB] da IASB ile 18 Eyliil 2002 tarihinde yaptig anlagma
ile, Amerikan muhasebe standartlani ile uluslararasi1 muhasebe standartlarini
yakinlagtirma taahhiidiinde bulunmugtur.® Her iki kurulun mevcut ve gelecekte
ortaya gikabilecek muhasebe ile ilgili sorunlara yiiksek kaliteli ve birbiriyle
uyumlu ¢dziimler iretme taahhiidiinii temsil eden bu anlasma kiiresel muhasebe
uygulamalar agisindan tarihi bir doniim noktas: niteligindedir (KAYA, 2003:
222-238).

5 FASB ile IASB arasinda 18 Eyliil 2002 tarihinde ABD Norwalk / Connecticut’da
gergeklestirilen toplanti-ile hem ig piyasalarda hem de sinir 6tesi finansal raporlamada
kullamlacak yiiksek kaliteli ve birbirleriyle uyumlu muhasebe standartlarinin
geligtirilmesi taahhiitlerini bir anlagma ile karsilikli olarak kabul etmislerdir. Bu
toplantida hem FASB ve hem de IASB; mevcut finansal raporlama standartlarim
miimkiin oldugu 6l¢tide tamamen birbiriyle uyumlu hale getirebilmek ve gelecege
iligkin ¢aligma programlarini koordine edebilmek hedefleri dogrultusunda gereken
gabay: gosterme konusunda anlagmaya varmuglardir.
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Muhasebe uygulamalariun uyumlastinlmasinda yasanan  Snemli
gelismelerden bir digeri ise AB gercevesinde ortaya ¢ikmaktadir. Ozellikle
AB’de tam entegrasyonun en Onemli halkasi olan finansal entegrasyon
calismalan, muhasebe uygulamalarimin hem AB iilkeleri arasinda hem de
uluslararasi 6lgekte birbiri ile uyumlu hale getirilmesini Sngoriillmektedir. AB
icinde bu konuda 6nemli galismalar yapilmaktadir (AKDOGAN, 2003: 33-36).
AB icinde karsilastirilabilir finansal raporlamaya ve uluslararasi uygulamalara
uygun muhasebe ilkelerinin belirlenmesi hedefini gerceklestirmek icin gerekli
diizenlemeleri yapmak iizere komisyonlar olusturulmustur. AB iilkeleri
arasinda muhasebe uygulamalarmin uyumlu olmas: i¢in yayimlanmus olan
yonergelere ek olarak UFRS’ler ile AB Yonergeleri arasindaki benzerlikler ve
farklililklanin saptanmasina yonelik ¢alismalar da yapilmistir. Bu ¢alismalann
sonucunda gelinen nokta; AB’de 2005 yilindan itibaren halka acgik tiim
sirketlerin  konsolide finansal tablolanrm1 UFRS’lere uygun sekilde
hazirlamalarin 6n goren diizenlemedir. Bu diizenlemenin yaklasik olarak 7000
firmay:r ve bunlarin baglt ortakliklarmi, istiraklerini ve 1§ ortakliklarm
etkileyecegi diigiiniilirse gelinen noktanin 6nemli bir asama oldugu agiktir. AB
muhasebe uygulamalar acisindan belirleyici dinamik finansal entegrasyondur.
AB finansal entegrasyon projesinin bu anlamda en 6nem halkasi muhasebe
uygulamalarinin uyumlagstirilmasidir.

lll. AB’de Finansal Piyasalarin Entegrasyonu ve
Avrupa Tek Sermaye Piyasasi Hedefi

Finans piyasalarmin entegrasyonu egilimi yillardan bu yana diinyada
yasanan bir gelismedir. Son yillarda yasanan gelismeler bu siireci tiim diinyada
hizlandirmistir. Yeni bilgi ve iletisim araglarinin yayginlagmasi, finans
piyasalaninda islem maliyetlerinin diismesine ve uluslararasi sermaye
hareketlerinin artmasina neden olmaktadir. Bu sekilde piyasalarda islem hacmi
artmis bu da piyasalarin likiditesini artirmustir (ZOIDO, 2003). Finans
piyasalarinda yasanan gelismeler yakinsaklasma (convergence) ve
uluslararastlagsma olarak iki kavramla agiklanabilmektedir. Yakinsaklasma;
finansal kurumlar, finansal araglar ve hatta cesitli iilkelerin finans piyasalar
arasinda rekabetin ¢ok arttifini ve Onceleri var olan ayrimin ve farkliliklann
giderek ortadan kalktig: ifade etmektedir. Ornegin, bankalar, aract kurumlar ve
sigorta sirketleri onceleri ¢ok farkli fonksiyon ve iiriin ¢esidine sahipken,
giinlimiizde bu kurumlarin verdikleri hizmet ve faaliyet alanlari birbirinin i¢ine
girmekte ve hatta ayni araclar kullanmaktadirlar. Yakinsaklagmanin yani sira;
finans piyasalanindaki degisimin ve gelismenin yoniini belirleyen diger bir
o6nemli olgu ise uluslararasilagmadir. Son yillarda, finansal islemlerin
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uluslararasilagmasi ve iglemlerin yirmidort saat araliksiz devem edebilmesi,
yeni teknolojiler, ulusal ve uluslararasi piyasalarin serbestlesmesi ve yeni
finansal iiriinler ve bu iiriinleri talep eden yatimmcilarm ortaya ¢ikmas: ile
olanakli olmustur. Yakinsaklagsma ve uluslararasilagma egilimleri, finansal
hizmetler sektoriiniin daha rekabetci hale gelmesini ve iglemlerin daha teknik
ve karmagik olmasim ifade etmektedir.

Teknolojik gelismeler arttikga, gelecekte teknolojik gelismelerin
piyasalar tizerindeki etkisinin bugiinden daha da bityiik olmas1 beklenmektedir.
Ozellikle internet teknolojisi, kiiresel finans piyasanin geligmesinde biiyiik
etkiye sahiptir. Bu gelismeler yasanirken, finans piyasalarmin birbirleriyle tam
olarak entegre olmalarinin 6niinde vergi ve diger yasal diizenleme farkliliklar
gibi engeller varligini siirdiirmektedir (BENINK, 1993: 17).

Diinyanin 6nemli ekonomik alanlarindan biri olan AB icinde de bu
gelismeler Onem tasimaktadir. Esas amaci “birlik” olusturmak olan AB
acisindan egilim daha da onem tasimaktadir (ICKE, 2003: 334-367). Bunun
yam sira, entegrasyonun ekonomik katkist énemli boyutlara ulasmaktadir. AB
icinde daha ileri entegrasyonun Avrupa’mmn gayrisafi “yurti¢i hasilasmm %7
artmasim saglayacag tahmin edilmektedir (CECCHINI, 1998: 15). Bu durum,
politik olanin yam sira, tam entegrasyonun ekonomik gerekgelerinin de dikkate
alinmasi geregini yeniden vurgulamaktadir (LICHT, 1998: 12). Giiniimiizde
AB iginde var olan ve sayis1 giderek artan otuzbesin tizerindeki menkul kiymet
borsasi dikkate alindiginda entegrasyon siirecinin ne kadar énemli oldugu daha
belirgin olarak goriilebilecektir. Ozellikle Euro’ya gegis ile birlikte yatirim
kararlarinin sekillendirilmesinde, iilke odakli analizlerin yerini giderek sektorel
bakis agisina birakmas: s6z konusu olmaktadir. Bir diger nokta ise, AB’deki
menkul kiymet piyasalarindaki bolinmiigliigiinin takas ve saklama
hizmetlerine de aym sekilde yansimasidir. Euro alaminda 12 ayn islem
sisteminin bulunmast, 21 ayr1 takas ve saklama kurumunun faaliyet gostermesi
onemli bir olgu olarak kargimuiza ¢ikmaktadir. Bu nedenle, AB’nin birgok-
bolgesinde simir Stesi takas iglemleri i¢in ortalama olarak 5 araci kurumun
devreye girmesi gerekirken, bu say1 AB iginde ulusal smirlar disina tagtiginda
11’e kadar gikabilmektedir. Takas ve saklama agisindan AB’de onemli bir
uyum gereksinimi bulunmaktadir. Bunun bir sonucu olarak, AB iginde smir
dtesi finansal islemlerin ABD’ye oranla on kat daha pahaliya mal olmasi
onemli bir dezavantaj yaratmaktadir (ICKE, 2003: 334-367).

AB’de menkul kiymet borsalarimin entegre edilmesi amaciyla onemli
projeler gelistirilmis ve oOnemli adimlar atilmustir. Bu tiir entegrasyon
¢abalarinin en 6nemli yam diinyadaki tiim sermaye piyasalarmin entegrasyonu
icin bir biiyilk laboratuar niteligi tagimasidir (LICHT, 1998: 12). Bu anlamda
AB’de entegrasyon siireci, diger bolgesel birlikler ve dogal olarak tiim diinyada
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finans piyasalarimin 6zellikle sermaye piyasalarinin entegrasyonu siireci i¢in bir
kiyaslama (benchmark) olanag saglayacak olmasidir.

Finans piyasalarinin entegrasyonu AB’de bir siire¢ olarak gelismektedir.
Bu siirecin nihai agamas: “Avrupa Tek Finans Piyasas1” asamasidir. Avrupa tek
finans piyasasi, AB’ye iiye iilkelerin yerel piyasalanmn biitiinlesmesi ve
birlesmesi ile olugan, piyasalarda AB’nin ortak kurallarim olusturmaya yonelik
yonergelerin diizenleyici oldugu, ilye iilkelerin finansal piyasalari arasinda
sermaye dolagiminin tamamen serbest oldugu ve iiye iilkelerin finansal
kurumlarinin her iilkede serbestce firin ve hizmet sunma hakkina sahip
olduklar1 piyasa olarak tammlanabilir (GURSELER vd., 1997: 16).

Avrupa tek finans piyasasmmn olugturulmasi amaciyla AB iginde uzun
soluklu calismalar yapilmaktadir. AB iginde sistematik ¢aligmalarnin 1998
yilindan itibaren iz kazandify gorillmektedir. AB Komisyonu, Haziran
1998’deki Cardiff Zirvesinde alinan kararlar dogrultusunda olusturulmasi
arzulanan finans piyasalarinin entegrasyonu igin hangi hedeflerin ve araclarin
gerekli oldugunu aciklamustir. Bu gelismeye paralel olarak Mart 2000’de
yapilan Lizbon Zirvesini de AB’nin 2010 yilina kadar diinyanin en rekabetci ve
dinamik bilgi temelli ekonomik bolgesi haline gelmesi stratejik hedefi ortaya
konularak, “Finansal Hizmetler Eylem Plani [Financial Sevices Action Plan,
FSAP)’min ongordugii diizenlemelerin yapilarak 2005 yili sonuna kadar
ozellikle Euro’ya gecilmesine ragmen AB ve Euro alaminda finans
piyasalarindaki bolinmiigliigiin ortadan kaldirlmasi hedeflenmektedir. AB
icinde biyiik lgiide tek paraya gecilmesi Euro alani iginde doéviz kuru riskini
sifirlamus ve kismen olsa da yatirimcilanin simr otesi finansal araglara olan
ilgisinin artmasina neden olmustur. Bunun sonucunda AB finans piyasalarinin
gosterdigi bélﬁnmusliikten kaynaklanan maliyetler giderek daha fazla Gnem
tasimaya baglamistr (ICKE, 2003: 367). Bu agidan AB ﬁnans plyasalanmn
entegrasyonu siirecinin hizlandirilmas: séz konusu olmustur.

Finans piyasalarinin entegrasyonunun AB2de tek sermaye piyasasina
ulagilmasi anlamina gelir. Para ve sermayenin iiye iilke vatandaglarinca hicbir
engellemeye tabi olmadan dolagiminin yani sira, finans sektoriindeki aract ve
kurumlarin serbestce finansal isletme kurabilmelerini ve hizmetlerini yerine
getirmelerini miimkiin kilan “Avrupa Tek Sermaye Piyasasi”nm olusturulmasi
ile;

- isletmelerin rekabet giiciinii, finans ve sigorta alanlarinda saglanan
hizmetlerin gelistirilmesi ve etkinlestirilmesi yoluyla giiclendirilmesi,

- daha etkin bir pazar olusturulmasiyla iiye iilkeler arasindaki tasarruflarin
optimal kullaniminin saglanmasi, . :
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- Avrupa’'min  Japonya ve Amerikan pazarlarina kars1  giiciinii
koruyabilecek bir finansal ortam olusturulmasi,

- Hem mal hem de hizmetleri, 6zellikle de finansal hizmetleri igeren biiyiik
bir pazar olusturuimasi

miimkiin hale gelecektir.

AB sermaye piyasalarinin entegrasyonunda iki temel iligkili alan
bulunmaktadir. Bunlardan birincisi para birliginin yaratilmasi diger ise birlik
icinde her bir iiye iilke sermaye piyasalarini diizenleme yetkilerini devrettikleri
“AB Sermaye Piyasasi Kurulu”nun kurulmasidir (TRACHTMAN, 1992).
Avrupa Para Birligi higbir zaman Avrupa’min agmazlan igin optimum ¢o6ziim
olarak goriilmemelidir (TURAN, 2003: 87-107). Buna dayali olarak, AB
iilkeleri sermaye piyasalarmin entegrasyonunda dinyamn diger bolgelerinden
daha fazla yol almuslardir.

Sermaye piyasalarn agisindan diger olumlu bir adim ise, yeni bir Avrupa
Hisse Senedi Endeksi’nin olusturulmasidir. Bu endeks sayesinde, AB
borsalarinin  performanslarmin  6lgiilmesi kolaylasmakta ve AB. genelinde
cesitlendirilmig hisse senedi yatirimlarmin belirgin sekilde artis gosterdigi
gozlemlenmektedir. Yapilan caligmalar, birlifin biitin organlarinca ele
alinmakla beraber, somut projelere ihtiya¢ duyuldukg¢a bu projeleri tasarlayacak
ve gerceklestirecek 6zel kurumlarin tesis edilmesi yoluna gidilmistir. Avrupa
Borsalar Federasyonu [Federation of European Stock Exchange, FESE] bu
kurumlarin 6nde gelenidir. '

Avrupa Borsalar Federasyonu, Avrupa borsalarinin hem bireysel hem de
ortak etkinliklerini gelistirme yollann arastirarak ortak yararlarim temsil
etmektedir. Federasyon birincil ve ikincil piyasalar, ticaret, takas, 6deme
alanlarinda igbirligini destekleyerek Avrupa borsalarinin daha etkin ¢alismasin:
saglamaktadir. Uluslararas: alanda ise uluslararasi sermaye piyasalarmn esit
diizeye getirilmesi ortak amacinda birlesen organizasyonlarin birbirleriyle
baglanti kurmalarim ve isbirligi yapmalarini tesvik etmektedir. Avrupa Borsalar
Federasyonun 1990 yihnin Ekim ayinda sundugu o6neri ile EUROLIST olarak
adlandirilan bir proje gelistirilmistir. Proje, iiye iilke borsalarinda islem goren
uluslararasi niteliklere sahip menkul kiymetlerin ortak bir listeye kabuliinii ve
kote edilmesini &ngormektedir. Yatrim kuruluglarinin ve profesyonel fon
yoneticilerinin dikkatlerini ¢ekecegi tahmin edilen EUROLIST, gercekte bir
piyasa degildir. Bu asamada ulusal borsalar faaliyetlerine aynen devam
edeceklerdir. EUROLIST, 6énemli sirketlere hisse senetlerini Avrupa boyutunda
sergileme avantajinin yani sira bunlar arasinda bir karsilagtirma kolaylig:
saglama ve soz konusu sirketlerden gelen bilgilerin bir sekilde iletilmesini
garanti etme imkanlarim sunmaktadir. :
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AB iginde her ne kadar 6nemli 6lgiide tek para birimine gecilmis olsa da
sermaye piyasalarinin tam olarak entegrasyonunda &nemli engeller varligim
sirdirmektedir. Bu engeller sermaye piyasalarinin entegrasyonu siirecini
yavaglatmaktadir. AB menkul kiymet borsalarinin ABD’de oldugu gibi, tam
entegre olabilmelerinin giicliigii gerek iilke sayis1 ve gerekse borsa sayismin
¢oklugu gbz Oniine alindifinda kolaylikla ifade edilebilir. Aym1 zamanda,
yatinmcilarin ve araci kuruluglarin heniiz ulusal nitelikte kalmasi, AB
piyasalanmin  bir  ozelligi olarak  biitiinlesmeyi  zorlastrmaktadir
(TEZCANLVERDOGAN, 1996: 134). Bu durum, piyasa katilimcilarinin halen
daha kigiik islem pazarlarim ve bunlarin sundugu iiriin yelpazesini tercih
etmelerinden kaynaklanmaktadir. Diger yandan, hisse senetlerinin halka arz
edilmesi siirecine ve yapisina iligkin ulusal diizenlemelerdeki farklihiklar AB
¢apinda hisse senedi ihracii zorlagtirmaktadir. Uye iilkelerin hukuk, denetim
ve vergi diizenlemelerindeki farkliliklara ek olarak yurtdigi borsalarda goreceli
olarak bilgi toplama maliyetinin daha yiiksek olmas1 ve ulusal takas ve saklama
sistemlerinin yan yana varhigm siirdiirmesi bu piyasalanin entegre olmasi
Oniinde Onemli engeller olarak kabul edilmelidir (MCARDLE, 2003: 7).
Bunlara ek olarak, iiye tilkelerin muhasebe uygulamalarinda goriilen farkliliklar
da kurumsal yatirnmcilann birlik i¢indeki bazi iilkelerde yatirim yapmalarinda
caydirici bir rol oynamaktadir. Muhasebenin 6lgme ve degerleme kurallar: ile
a¢iklama gereklerinin iilkeden iilkeye farklilik gostermesi, sirketler arasinda
sinir Stesi Kargilagtirmalarin bagarili sekilde yapilamamasina neden olmaktadir.

AB finans piyasalarimin ve 6zellikle sermaye piyasalarimin entegrasyonu
siirecinde, yasanan sorunlarin agilmasinda muhasebe uygulamalarinin
uyumlastinilmas: onemli bir adim olacaktir (HORA/TONDKAR, 1997: 171-
190). Muhasebe uygulamalarindaki farklibhklar  sermaye piyasasi
katiimeilaninin kararlanm dogrudan etkilemektedir. Sermaye piyasalarinda
yatirimcilan yatinm kararlarmin muhasebe bilgilerinin niteligi ve cesitliligi ile
dogrudan etkilenmekte olmasi, muhasebe uygulamalariin uyumlastiriimasi
geregini ortaya ¢ikarmaktadir (CHOVLEVICH, 1991: 73-82). Bu anlamda
uluslararasi finansal raporlamaya ilgi yeni degildir. Yeni olan uluslararasi
listelenmis firmalar ve bunlarin diizenlenmesinde yasanan sorunlardir. Bu
durum, kiiresel sermaye piyasalarinin dogmasma neden olmaktadir (CHOI,
2000: 3-7). AB iilkelerinde farkli muhasebe uygulamalarinin olmasi, muhasebe
uygulamalarinin uyumlagtirilmasi amaci ile gelistirilmis olan AB Direktiflerinin
sorunu tam olarak ortadan kaldiramamis olmasi, muhasebe uygulamalarmin
uyumlagtinlmasinda bagka ¢oziim yollarinin ortaya konulmasini zorunlu hale
getirmektedir. AB i¢inde muhasebe uygulamalarimin uyumlastirilmas: amaciyla
son yillarda atilan adimlar bu agilardan degerlendirilmelidir.
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V. AB’de Muhasebe Uygulamalarinin
Uyumlastirma Cabalarn

AB’nin olusturulma siirecinde iiye iilkelerin tam olarak entegrasyonu
gerekmektedir. Bu amagcla iiye iilkelerde diizenlemelerin uyumlagtiriimasi
caligmalari yapilmstir. Boylece bir iiye iilkedeki diizenlemelerin bir bagka iiye
iilkedeki diizenlemelerden daha az baglayici olmasi sorunu olarak ifade
edilebilecek  “delaware  etkisi” ortadan  kaldinlmaya  ¢alisgilmistir
(NORDEMANN, 1992: 87). Muhasebe uygulamalari, i¢inde bulundugu ¢evre
tarafindan sekillendirilir. Ulkelerin farkl tarihleri, degerleri ve siyasi sistemleri
oldugu gibi muhasebe gelisim modelleri de birbirinden farkhidir. Bu modelleri
belirleyen degiskenler ise; igletmeler ile sermaye saglayanlar arasindaki
iliskiler, diger iilkelerle politik ve ekonomik baglar, yasal yapi, isletmelerin
biiyiikliikleri ve karmagikligy, finansal ¢evrenin gelismislik diizeyi ile tilkenin
genel egitim seviyesidir (MUELLER vd., 1994).

AB icinde muhasebe alanindaki uyumlagtirma g¢aligmalar1 direktifler
aracihr ile yasallagtirlmstr (HULLE, 1996: 49; YILMAZ, 2001: 204). AB
iilkelerinde, muhasebe uygulamalar ve finansal raporlama (finansal kurumlar
hari¢) temelde, dordiincii ve yedinci yonerge hiikiimlerine gore yapilmaktadir.
Banka ve sigorta sirketleri i¢in ayrica yayimlanmus muhasebe yonergeleri de
bulunmaktadir. Bu anlamda AB iginde, muhasebe ve finansal raporlama
uygulamalarinin iiye iilkelerde uyumlastirilmas: igin ¢ok sayida yonerge
yayimlamustir. Yayimlanmus yonergeler su sekilde ifade edilebilir: '

- Hesaplarin yayinlanmasi hakkinda birinci direktif (1986)

- Sirketlerin yillik finansal tablolart hakkinda dordiincii direktif (1978)
- Konsolide finansal tablolar hakkinda yedihci direktif (1983)

- Bagimsiz finansal denetim hakkinda sekizinci direktif (1984)

- Kredi kuruluglarinin yillik ve konsolide edilmis hesaplari hakkinda
banka hesaplar direktifi (1986) '

- Sube hesaplan hakkinda onbirinci direktif (1986)

- Dordiincii ve yedinci direktiflerin kapsam ve uygulamalarinda
degisiklik yapilmas: hakkinda SME/GmbH&Co KG direktifi (1990)

- Sigorta sirketlerinin yillik ve konsolide edilmis hesaplar1 hakkinda
sigorta hesaplari direktifi (1991)
Belirtilen bu direktifler igerisinde dordiincii, yedinci ve sekizinci
direktifler ~ Avrupa  Birligi  igerisinde = muhasebe  uygulamalarimn
uyumlastiriimasinda birer kilometre tast niteligindedir.
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Bu direktiflerin hazirlanmasinda Avrupa Muhasebeciler Federasyonunun
da [Federation des Experts Comptables Europeens, FEE] onemli katkilar:
olmugtur. AB muhasebe direktifleri, AB ig¢inde muhasebe standartlarinmn
olusturulmasinda basarili olmus; finansal tablolarin karsilastirilabilirligini
saglamus; sinir 6tesi yatirimlarda kosullar iyilestirilmis ve AB i¢inde menkul
kiymet borsalarinda iglem gormeleri i¢in finansal tablolarim karsilikli taninmasi
zeminini hazirlamistir. Bu bagarilarina karsin, direktifler finansal tablo
kullanicilarinin, hazirlayicilarinin ve standartlart olugturanlarin karsilastiklar
sorunlara yanit veremez duruma gelmistir (KAYA, 2003: 230). Buna dayal
olarak; dordiincii ve yedinci direktiflerin hazirlanmasmdan bu yana uzun siire
gecmesine karsin muhasebe politikalar agisindan biiyiik farklilarin devam ettigi
goriilmektedir. Direktiflerin baglayic1 karakterleri, sunulan ¢ok sayida segme
haklarn1 ile zayiflarms oldugu da ifade edilmektedir. Bu anlamda uygulanan
muhasebe standartlar1 agisindan, AB iiyesi iki iilke olan Ingiltere ve Almanya
arasindaki farklihik, Ingiltere ve ABD arasmdaki farkliliktan ¢ok daha fazladir
(OZKOK, 2000: 93). Avrupa Komisyonu, AB icerisinde adil ve etkili rekabetin
saglanmas1 amacina katki saglamak iizere, muhasebenin uluslararast uyumuna
bilyiik 6nem vermektedir. Avrupa Komisyonu Kasim 1995'te -"Muhasebe
Harmonizasyonu: Uluslararas1 Harmonizasyona Kars1 Yeni Bir Strateji" olarak
isimlendirilen resmi bir politika belirlemistir.

Bu arada IASB ile IOSCO arasinda yapilan calismalar 1999 yilinda
sonuglanmustir. Bu iki 6rgiit arasinda yapilan ¢aligmalar uluslararasi sermaye
piyasasinda gegerli olan uluslararasi muhasebe standartlarinin gelistirilmesinde
Oonemli gelismeler kaydetmisler ve ardindan IOSCO Teknik Komitesi bu
standartlarin tiim sermaye piyasalarmda kullanilmasini dnermistir. (YALKIN,
1996: 29). Bu gelismelere paralel olarak AB, Yonerge'lerin diizeltilmesi yerine;
Avrupa Birligi'ndeki mevcut durumu, IASB ile IOSCO tarafindan
gerceklestirilen ve muhasebe standartlarimin  uluslararast  uyumunun
saglanmasma yonelik c¢aligmalarla birlestirmek iizere bu ¢aligmalara
katilmaktir. Bu amagla Avrupa Komisyonu, Mayis 1999'da bes yilhik bir
doneme yayilan ve "Finansal Hizmetler Igin Tek Pazar" adi altinda bir hareket
plam hazirlamistir. Bu planda; kargilastirilabilir, seffaf ve giivenilir finansal
bilgiler, etkin ve entegre bir sermaye piyasas: i¢in en temel gerek oldugunu
ifade edilerek, kargilastinilabilmenin saglanamamasinin, belirsizlikler nedeniyle
. siir dtesi yatinmlar engelleyecegi gergegi ortaya konulmustur. Planda en acil
gereksinimin, aym: finansal raporlama ilkelerine gére hazirlanmus finansal
tablolar oldugu saptanmustir.

Sirketlerin sermaye arttirmalari, finansal kaynak aramalari, gerek AB
icinde gerekse AB smrlari disindaki uluslararasi finansal pazarlarda devam
etmektedir. Bu baglamda, uluslararasi kabul goren uygulamalarin AB igerisinde
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kullanilmasi geredi aciktir. Planda, uluslararas1 muhasebe standartlari,
uluslararasi pazarlarda kaynak saglamak i¢in sirketlerin gereksinim duyduklar
ortak finansal raporlama ilkelerini saglayan en uygun arag¢ olarak
goriilmektedir.

Planda ifade edilen gerekgelerle, Avrupa Komisyonu'nun $ubat 2001'de
yaptig1 diizenleme ile, Avrupa Finansal Raporlama Danigma Grubu [European
Financial Reporting Advisory Group, EFRAG] adi altinda bir &6zel sektor
girisiminin de bir muhasebe teknik komitesi olarak gorev yapmasi
ongoriilmiigtir. Bu komitenin, UFRS’lerin Avrupa Birligi'nde kullanimi ile
ilgili teknik uzmanlik saglamasi diigtiniilmistir (GURDAL, 2003: 149-154).
Komite ayn1 zamanda UFRS’lerin hazirlanmasinda aktif olarak yer alacak ve
AB iginde, standartiarla ilgili esgiidiimii saglayacaktir. Caligmalar sununda,
EFRAG"n ilgili Avrupa orgiitlerinden bagimsiz olarak faaliyet gostermesi de
dngdriilmiigtir. EFRAG; finansal raporlama ve muhasebe meslegi, menkul
kiymet borsalari, finansal analiz uzmanlan ve konuyla yakindan ilgili en 6nemli
ozel sektdr grubudur. Bu ozelligiyle de Avrupa Birligi'nde kullanilacak
uluslararas1 muhasebe standartlarinin  sekillendirilmesinde aktif bir rol
oynamasi beklenmektedir (GURDAL, 2003: 144-154).

EFRAG, iki alt birimden olusmaktadir. Bunlardan birincisi ¢aligma
konularinda deneyimli ve nitelikli elemanlardan olusan bir Teknik Uzman
Grubu diger ise EFRAG'm yasaligim ve giivenilirlifini gosterecek, tiim
Avrupa'nin temsil edilmesini ve konuya ilgisini garanti altina alacak bir Avrupa
Orgiitleri Damigma Kurulu’dur. Yapilan diizenlemelere gore; Teknik Uzman
Grubu'nun dort temel fonksiyonu bulunmaktadir. Bunlar su sekilde ifade
edilebilir:

- IASB'nin ¢aligmalarma aktif olarak katilmak

- UFRS’leri ve yorumlan ile Avrupa Birligi Muhasebe Yonergeleri
arasinda uyumsuzluklar bulunmasi durumunda Y&nergeler'de uygun
degisikliklerin yapilmasi i¢in 6nerilerde bulunmak

- UFRS’lerin ve yorumlarinin Avrupa Birligi'nde uygulanmasina onay
vermek veya reddetmek, bu konularda Avrupa Komisyonuna
onerilerde bulunmak ‘

- UFRS’lerin ve yorumlarinn uygulanmasinda rehberlik yapmak,
Avrupa Birligi igerisinde uluslararas1 muhasebe standartlan ile ilgili
taraflar arasinda eggiidiimii saglamak

Teknik Uzman Grubu igerisinde Avrupa Komisyonu ve Avrupa Menkul

Kiymet Yasal Diizenleyicileri Forumu [Forum of European Securities
Regulators, FESCO] birer gozlemci bulunduracaklardur.
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Avrupa Birligi tarafindan yapilan bu diizenleme, Haziran 2000'de
baslanan ve AB icinde finansal raporlama ile ilgili olarak &ngdriilen koklii
degisikliklerin bir pargasi olmugstur. EFRAG, 41 adet UFRS ile bunlarla iligkili
33 adet Siirekli Yorumlar Komitesi (Standing Interpretations Committee, SIC)
yorumunu incelemistir. Bu incelemelerde, standartlanin AB firmalan tarafindan
uygulanmasina iligkin deneyimler ve tartigmalar esas alinmgtir. Aymi zamanda,
EFRAG; standart gelistirici orgiitler ve piyasa katilmcilarinin da goriiglerini de
alarak, mevcut standartlarm Avrupa Parlamentosu Yonetmeligi’nin ve
Konsey’in ilgili diizenlemelerinin gerektirdigi nitelikleri karsiladifi goriistine
varmustir ve UFRS’lerin “bir biitiin halinde” onaylanmasim Snermistir.

Bu 6ner, ilgili taraflar tarafindan benimsenerek Avrupa Parlamentosunda
kabul edilmistir. Avrupa Parlamentosunun 19 Temmuz 2002 tarih ve
1606/2002 sayili karan, 11 Eyliil 2002 tarihinde yayimlanmustir. Bu karar ile
AB iiyesi iilkelerin tabi olacag1 yeni diizenleme uyarmca en geg 2005 yilindan
baslamak iizere, bankalar ve sigorta sirketleri de dahil olmak iizere, borsaya
kayith tim sirketler 2005 yilmdan itibaren konsolide hesaplanmi UFRS ile
uyumlu olarak hazirlamak zorundadirlar. Uye iilkeler, bu diizenlemeleri tiim
sirketlere genisletmekte serbest birakilmugtir. Bu uygulama; 32 ve 39 numaral
IAS ile bunlarin yorumlan olan 5, 16 ve 17 numarali SIC’ler digindaki tiim
standartlan ve yorumlari kapsamaktadir. Istisna olan bu iki standart ve
yorumlar finansal araglarla ilgilidir. Bunlarin kapsam disinda tutulma nedeni
ise; IASB’1n, Avrupa’daki mubasebe uzmanlanyla birlikte bu standartlarn
revize edilmesi icin halen yogun bir sekilde calismasidir. AB iilkelerinde kabul
edilen UFRS’lerin uygulanmadigx yerlerde dordiincii ve yedinci yonergeler
gecerliligini korumaya devam edecektir.

Bu cergevede, AB kurallan altinda politik diizeyde faaliyet gosterecek
olan bir Muhasebe Diizenleme Komitesi kurulmas: da 6ngoriilmiistiir. Komite,
Avrupa Komisyonu'nun baskanhiginda ve iiye iilkelerin temsilcilerinden
olusmaktadir. Komite, Uluslararas: Muhasebe Standartlari'nin AB i¢in uygun
olup olmadigim onaylamaktadir. Boylece 2005 yilindan itibaren entegre olmus
bir sermaye piyasasi hedefine daha fazla yaklasilmus, rekabet ve seffaflik
gelistirilmis, sermayenin daha kolay bir sekilde dolagmas1 saglanms olacaktir.
AB icinde UFRS’lerin uygulanmasim yaygmlastrmak ve kolaylastirmak
amaciyla standartlarin iye iilkelerin dillerinde de yaymlanmasi s6z konusu
olacaktir.

Gelismis finansal raporlamanin yatinmcinin korunmasi agisindan Snemli
oldugu gerceginden hareketle Avrupa Komisyonu, hazirlanacak yeni yapinin ve
muhasebe standartlarmin  uygulanmasim zorlayacak denetim sisteminin
olusturulmasina da galigmaktadir. Bununla birlikte; sadece ulusal denetim
standartlanmin  esas alinmasiyla hazirlanan denetim raporlarnin, bu
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uygulamanin getirecegi yararlan Onemli Olgiide azaltacaf: goriisii ortaya
¢ikmugtir. Bu konuda FEE tarafindan Avrupa’daki denetim standartlarimin
gelecegi ile ilgili ¢aligmalar yapilmaktadir. FEE tarafindan yayimlanan AB’de
Uluslararas1 Denetim Standartlar Taslag: adindaki tartigma metni, bu konudaki
ilk ve en 6nemli ¢alisma konumundadir. Metinde; tiye iilkelerin muhasebe
uygulamalarinda uyumun saglanmasina  yonelik goriisleri yer almaktadir.
Nitekim iiye iilkelerin ulusal denetim standartlann arasindaki farkliliklar
nedeniyle; denetim raporlarindan yararlananlar, raporlarda verilen giivencelerin
derecesini anlamak igin ek kaynaklar harcamaktadirlar. Bu durum, is yapma
maliyetlerini yiikseltmektedir. Denetlenmis finansal tablolardaki giivenilirligin
yiikseltilmesiyle birlikte iilkeler arasmndaki nakit akiglannmn ve tiim
sektorlerdeki mal ve hizmet ticaretinin artmasmi saglayacaktir. Denetim
kalitesinin arttirilmasim saglayan bu taslak, Avrupa sermaye piyasalarinin
birlestirilmesi ve bu piyasalarda kayith tiim sirketlerin 2005 yil1 sonuna kadar
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar’'m1 kullanmaya baglamalar1 hedeflerine
ulagilmasina da destek olmaktadir.

AB i¢inde muhasebe uygulamalarina yonelik yapilan diizenlemeler, aym
zamanda, yonergelerin mevcut kapsamda uygulanmaya devam edip etmeyecegi
konusunu da giindeme getirmektedir. UFRS’leri kullanan firmalar igin
muhasebe yonergelerine uygunluk zorunlu olmaya devam edecekse bu
yonergelerin degistirilmesi diger bir deyisle, UFRS’ye yakinlagtirilmas:
gerekecektir. UFRS’leri kullanan sirketler muhasebe yo6nergelerinin
kapsamindan ¢ikarilsa bile, en azindan ulusal muhasebe standartlarinin
UFRS’ye yakinlagtirilmasi i¢in bu yonergelerin yeniden gozden gecirilerek
yenilestirilmesi gereksinimi ortaya ¢ikmaktadir (AKDOGAN, 2003: 32-33).
Borsaya kayith sirketlerin 2005 yilindan baglayarak uluslararasi muhasebe
standartlarimin  konsolide tablolarinda kullamilmasi, bu sirketler i¢in AB’nin
muhasebe kurallarin temel olma ©6zelligini ortadan kaldirmayacaktir. Borsaya
kayith girketlerin UFRS’yi uygulama kosulu dordiincii ve yedinci
yonergelerinin kosullarina ek olacaktir. Yonergelerin, AB i¢indeki tiim limited
sirketler igin temel bir kargilastirabilme olanagm devam ettirmek igin
uygulamada kalmasi ancak UFRS’ler ile uyumlastirimas: beklenmektedir. Bu
amacla standartlarin uyumlagtirilmasma da  katki  yapacak “Muhasebe
Diizenleme Komitesi” yasal olarak kurulmu§ bulunmaktadir. Uluslararasi
muhasebe standartlariiin  olusturulmasina da katki verecek bu komite
yayimlanan  uluslararass muhasebe standardim = AB  iilkeleri igin
uyumlastirdiktan  sonra yayimlayacak ve biitin {ye ilkeler bunu
kullanacaklardir. Bu aym zamanda, UFRS’yi kullanmayan sirketlerin muhasebe
yonergelerinin asgari kosullarindan UFRS gibi daha karmagik finansal
raporlama sistemlerine ge¢melerine de yardimci olacaktir.
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AB Mubhasebe yonergelerinin UFRS’ye yakinlastirilmas: ¢aligmalarinda,
stratejik konularin yami sira, teknik sorunlar da bulunmaktadir. Stratejik
konulara Ornek olarak girketler hukukunun yapisinda degisiklik yapilmasina
gerek kalmadan yonergelerin degistirilmesinin nasil basarilabilecegi sorunu
verilebilir. Dordiincii yonerge uyarinca, bireysel finansal tablolarin hem bir
yasal iglevi hem de bilgilendirme islevi bulunmaktadir. UFRS uyarinca genel
amagh finansal tablolarin amaci ise isletmenin finansal durumu, faaliyet
sonuglan ve nakit akis1 hakkinda bilgi vererek bu bilgilerin tiim finansal tablo
kullanicilarina sunulmasidr. Bu durum, Yedinci Yonerge uyarinca yapilan
konsolide finansal tablolara igin de gecerlidir. Bireysel finansal tablolarin yasal
isleviyle bilgilendirme islevinin bir araya gelmesi, muhasebe y&nergelerinin
yenilenmesi konusunda ¢oziilmesi gereken sorunlarin odak noktasini
olusturmaktadir.

Muhasebe yonergeleri ile UFRS arasinda var olan teknik sorunlar ise ¢ok
cesitlidir. Ozellikle muhasebe yonergelerinin tarihi maliyet ilkesine dayanmus
olmas1 buna karsin UFRS’nin gercege uygun degerle degerleme ilkelerini
birgok standartta benimsemis olmasi farkliliklari artirmaktadir. Aym sekilde,
muhasebe yonergelerindeki ihtiyatlilik ve gerceklesme ilkelerine siki baglilik
bu farkliliklarm dayanaguu olusturmaktadir. UFRS uyarninca ihtiyatlihk ilkesi,
finansal tablolarin giivenirligini tamimlayan niteliksel ©zelliklerden biridir.
Aslina uygun sunum, sekilden ziyade oziin 6nceliginin 6nemi, tarafsizlik ve
tambk da aym diizeyde giivenirlik igin aranan niteliksel ozelliklerdir. Bu
nedenle, UFRS’ye gore ihtiyatlilik, belirsizlik kosullan altinda zorunlu olan
tahminlerin yapilmasinda uygulanan yaklagima yeterli dikkatin gosterilmesi
islemidir. Buna gore isletmelerin varliklari ve gelirleri abartilmamali ya da
giderler az gosterilmemelidir. Dordiincii yonergenin  31. maddesindeki
gerceklesme ilkesine gore; sadece bilango tarihinde “elde edilmis karlar” sonug
hesaplarina dahil edilebilir. Buna karsin, UFRS’de degerlemeden dogan farklar
da sonug hesaplarina dahil edilir. Burada tartigilan durum, bir gelirin ne zaman
gosterilecegidir.

Finansal tablolarin sirketler hukukundaki rolii ve nemi nedeniyle ve
muhasebe bilgilendirmesinin inandiricilig: iizerindeki risk dolayisiyla, yorum
farkliliklart ancak AB ¢apinda kabul edilebilecek tek bir kavramsal muhasebe
gergevesi yoluyla ¢oziilebilecektir. AB icinde yakinlagtirma amaciyla gesitli
goriigler ileri siriilmiistiir. Yapilan bu calismalar su noktalarda
yogunlagmaktadir:

- UFRS’yi uygulayan firmalarin kapsam dig1 birakilmas: ve farkli bir
rejime gegilmesi
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- AB muhasebe ytnergelerinin daha st diizey bir diizenleme olarak
kullamilmasi

- Ulusal genel kabul gormils muhasebe ilkelerinin UFRS’ye
yakinlagtiriimasi i¢in degisiklik yapilmasi
- Muhasebe yonergelerinin UFRS’nin tam yakinlastiriimasi

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari'min Avrupa'da uygulanmasina yonelik
son diizenleme Mayis 2001'de yapilmstir. Avrupa Parlamentosu, sirketlerin
IAS 39: Finansal Araglar: Tahakkuku ve Degerlemesi Standardi'm
uygulamalarina izin verecek sekilde Avrupa Birligi Yonergeleri'nde
degisiklikler yapilmasini onaylamigtir. Muhasebe Yonergeleri’ne yonelik olarak
onerilen diizenlemeler, UFRS’yi uygulamayan iiye iilkelerin benzer ve yiiksek
kaliteli finansal raporlama yapmalarini, risklerin ve belirsizliklerin
agiklanmasinin geligtirilmesini, ve denetim raporlarinin uyum ve tutarlilifimn
artinlmasim  saglayacaktir. Yonerge teklifi; UFRS’lerin uygulanmadig
yerlerde, bu yonergenin tamamladigi dordiincii ve yedinci yonergelerinin AB
muhasebe gereklerini kargilamay: siirdiirecegini de belirtmektedir. Bu nedenle
yonergeler, Avrupa’daki yaklagik bes milyon sirket i¢in uygulamada kalmaya
devam edecektir.

V. Turkiye’nin Muhasebe Uygulamalarim
Uyumlastirma Gabalan

AB iilkelerinin muhasebe uygulamalarinin birbirleri ile uyumlu
olmasmin tam entegrasyon igin son derece 6nmemli oldugu aciktir. Ozellikle
AB’nin Mayis 2004 tarihindeki son genislemesi sonucunda iiye sayismn
yirmibese yiikselmesi bu siirecinin 6nemini bir kat daha artirmugtir. Bu siireg
icinde tim iiyeler icin ortak muhasebe uygulamalarinm gelistirilmesi
UFRS’lerin tiim iiye iilkelerde tam olarak uygulanmasmna bagli olacaktir.
UFRS’lerin bilgilendirmeye yonelik olmasi bir bagka deyisle piyasalardaki
yatmmcilarin bilgi gereksinmelerini tam ve gergefe uygun bir gekilde
saglamaya yonelik olmasi standartlarin sermaye piyasast yonelimli olmasi
anlamma gelmektedir. Bu yaklagimin kisa vadede vergi agirhikli muhasebe
sistemine sahip olan iilkelerin yaklagimu ile tam olarak ortiigmiiyor olmasi
AB’nin gelmek istedigi noktay: degistirmemektedir.

Avrupa Birligine girme siirecinde olan iilkemizde genis anlamda,
uluslararas1 muhasebe sistemi ile dar anlamda, UFRS ile uyumlu muhasebe
uygulamalarmin geligtirilmesi gabalari eskiye dayamr. Yapilan calismalar
temelde, Italya, Danimarka, Avusturya gibi iilkelerde yapildifr gibi UFRS
setinin aynen kabul edilmesi hareket noktasmna dayanmaktadr. AB ile
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iligkilerimiz agisindan gelinen nokta dikkate alindiginda ¢aligmalann
hizlandinilmas: kagimilmaz olacaktir. ’

Ulkemizde uluslararas: faaliyetleri olan isletmelerimiz ve yatirimcila-
rnimiz agisindan uluslararast diizenlemeler ile uyumlu diizenlemelerin yapilmasi
yasanan gelismeler ¢ercevesinde kagmilmazdir. Bu baglamda, AB ile tam
ityelik hedefi olan iilkemizin muhasebe uygulamalarini AB uygulamalan ile
tam uyumlu hale getirmelidir. Ulkemizde yapilan ¢alismalar her bir diizenleyici
kurum agisindan muhasebe standardi gelistirmek seklinde olusmustur. Her bir
diizenleyici kurumun gelistirdigi muhasebe standartlarinin her birinin tek bagina
UFRS’ye uyumlu olmasi olumlu bir durum olmasina karsin, yarattii karmasa
6nemli bir olumsuzluk olarak kabul edilmelidir.

AB ile entegrasyonda avantajli konumda olacagimiz ulusal muhasebe
standartlarmin gelistirilmesi siireci ilk olarak muhasebe meslek orgiitlerinin
caligmalarina dayanmaktadir. Muhasebe meslegini diizenleyen 3568 sayil
yasanin kabul edildigi 1989 yilindan bu yanana muhasebe standartlan ile ilgili
gereksinim daha belirgin duruma gelmistir. Bu gereksinmeye dayalt olarak,
1994 yiinda TURMOB; uluslararasi muhasebe standartlann ile uyumlu
standartlar gelistirecek ve muhasebe bilgileri ile ilgili tiim taraflarin temsil -
edildigi 6zerk bir yap1 olan Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurulu
[TMUDESK} unu kurmustur. TMUDESK iilkemizde uygulanmasi 6ngoriilen
ulusal muhasebe standartlarinin saptanmasinda su ilkeleri benimsemigtir:

- Saptanan muhasebe standartlan uluslararasi muhasebe standartlan ile
uyumlu olmalidir.

- Tirkiye ekonomisi ve igletmelerinin yapisi ve gereksinmeleri goz
6niinde bulundurulmalidir.

Yetkilerini devrettigi 2001 yilina kadar TMUDESK biinyesinde ondokuz
adet “Tiirkiye Muhasebe Standardi” gelistirilmigtir. TMUSEK’in amaci, tiim
iilkelerde faaliyette bulunan isletmelerin ve diger kuruluslanin finansal
tablolarinin diizenlenmesini esas almak, muhasebe ilkelerinde tekdiizeni
gerceklestirmektir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulunun olugturulmasina yonelik yasal
diizenleme 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanuna 4487 sayil1 yasa ile eklenen
bir EK-1’inci madde ile 18.12.1999 tarihli Resmi Gazetede yayimlanarak
yiirlirlige girmistir. Yasal dayanag: 1999 yilinda olusturulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlan Kurulu [TMSK] Nisan 2002 tarihinde faaliyete
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gegmistir.6 Faaliyete gegmesi ile daha once TMUDESK’in yayimladig
standartlanin tiimiinti taslak metin olarak kabul etmis ve internet sitesinde
kamuoyunun goriislerine agmstir. TMSK tarafindan benimsenen standart
olusturma siirecine gore, ilgili kisi ve kuruluslardan gelen elestiri ve Oneriler
gercevesinde ¢aligma komisyonlan tarafindan revize edilecek olan taslak, ikinci
kez kamuoyunun goriiglerine sunulduktan sonra nibai geklini alacak ve
“Tiirkiye Muhasebe Standard:” olarak yayimlanacaktir.

Ulkemizde muhasebe standardi hazirlama konusunda diger 6nemli
caligmalar SPK ve BDDK tarafindan yapilmustir. Bu gercevede SPK’nin
gelistirdigi ulusal muhasebe standartlari SPK’ya tabi ortakhiklar igin
uygulanmasi zorunlu olan standartlar; BDDK’mn gelistirdigi standartlar ise

bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren firmalar igin uygulanmas: zorunlu

standartlardir.

Bankacilik sektoriinde UFRS ile uyumlu muhasebe standartlarn BDDK
tarafindan hazirlanarak 22.06.2002 tarih ve 24793 (Miikerrer) sayih Resmi
Gazete’de 'yayimlanan “Muhasebe Uygulama Yonetmeligi” g¢ergevesinde
yapilmaktadir. Bankalarmn; hesap ve kayit diizeninde seffaflik ve tekdiizenin
saglanmasi, iglemlerinin kayit disinda kalmasinin onlenmesi, faaliyetlerinin
gercek mahiyetlerine uygun olarak saglikli ve giivenilir bir bigimde
muhasebelestirilmesi, konsolide ve konsolide olmayan bazda finansal
durumlan, finansal performanslari ile yonetimin etkinligi hakkinda bilgileri
iceren finansal tablolarimin zamaminda ve dogru bir sekilde hazirlanmasi,
raporlanmas1 ve yayimlanmasina iligkin esas, usul ve ilkelerin belirlenmesi
amactyla hazirlanmis olan bu teblig, bankacilik sektoril ile ilgili mubasebe
standartlarini icermektedir. Gelistirilen standartlar bankaciik sektorii ile ilgili
olan UFRS’ler ile uyumlu olmasina kargin, ilkemizdeki muhasebe
uygulamalarinin  farklilagmasina neden olmaktadir. Muhasebe Uygulama
Yonetmeligi gergevesinde gelistirilen muhasebe standartlarimin listesi Ek-1'de
sunulmustur. -

Halka acik isletmeler i¢in; SPK tarafindan SPK finansal raporlama
standartlarmmm uluslararasi  standartlarla tam uyumunu saglamak IMKB,
bagimsiz denetim kuruluglari, 6zel sektor temsilcileri ve iiniversitelerin
katilmyla genis kapsamli bir proje baslatilmis ve UFRS ile uyumlu 30 adet

6 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu {TMSK] dokuz iiyeden olugmaktadir. Kurul
iiyeleri bir yeminli mali miisavir, bir serbest muhasebeci mali mitsavir olmak tizere iki
TURMOB temsilcisi, SPK, Maliye Bakanli#, YOK, BDDK, Hazine Miistegarlig,
Sanayi ve Ticaret Bakanhg ve TOBB’dan birer temsilciden olugmaktadir. Kurul
tiyeleri iig yillik siire ile segilmektedir.
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standardi iceren bir “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda
Teblig Taslag” hazirlanarak 30.09.2002 tarihi itibariyle SPK web sayfasinda
kamuoyunun goriislerine sunulmustur. Gelen goriisler degerlendirilmis ve 3
yeni standart daha eklenerek 33 adet UFRS ile uyumlu tam set Teblig taslag: 29
Agustos 2003 tarihine kadar tekrar kamuoyunun goriislerine sunulmugtur.
Teblig taslagi “Seri: XI, No.:25 Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar
Hakkinda Teblig” adiyla 15 Kasim 2003 tarihli Resmi gazetede yayimlanarak
yiiriirliige girmigtir. Teblig cercevesinde gelistirilen muhasebe standartlarinin
listesi Ek-2’de sunulmustur.

Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig; 1.1.2005
tarihinden sonra sona eren ara finansal tablolardan gegerli olmak iizere, yayimu
tarihinde yiiriirliige girmigtir. Ozel hesap dénemi olan isletmeler icin Tebligin
yiirtirliigii 1.1.2005 tarihinden sonra sona eren yillik hesap dénemlerinden
sonraki ilk ara finansal tablolardan baglayacaktir. Bu Teblife gore, sermaye
piyasast kanuna tabi bir ana ortakligm bagli ortaklif, istiraki veya miisterek
yonetime tabi tesebbiisii konumunda olanlar da dahil isletmelerin finansal tablo
ve raporlarini tebli cergevesinde gelistirilen hilkkiimler (standartlar)
cercevesinde diizenlemeleri gerekmektedir. Dileyen isletmeler, 31.12.2003
tarihinde veya daha sonra sona eren yillik veya ara hesap doneminden baslamak
iizere muhasebe standartlarmi uygulamaya baslamalarina da olapak
tanminmaktadir. Bu isletmeler teblige gore, izleyen muhasebe donemlerinde de
finansal tablo ve raporlarimt muhasebe standartlarma uygun olarak hazirlamak
zorunda olacaklardir.

Uluslararast muhasebe standartlart ile tam uyumlu ulusal muhasebe
standartlarina sahip olmamiz AB ile tam iiyelik perspektifimiz agisindan 6nemli
bir adim olmasina kargin, birden fazla ulusal muhasebe standardina sahip
olmamiz muhasebe standartlarinin uygulanma siirecini daraltmaktadir.

VIi. Sonu¢

Bilgiye ulagmanin maliyetinin sifira yaklastigi ve diinyanmn tek ve her
noktasmin pazar haline geldigi ekonomik ve sosyal kosullarda iilkemizin bu
degisim siirecinin diginda olmasi beklenmemelidir. Ekonomik alanda AB ile
entegre olan iilkemizin siyasal alanda da entegre olmasi diger alanlarin yani sira
ulusal diizenlemelerinin uyumlu olmasina da baglidir.

AB iginde ulusal ekonomiler birbiri ile tam olarak entegre olmaya
hedefine ulasiken, buna yonelik muhasebe diizenlemelerini de uyumlu hale
getirmektedirler. Bu amagla tiim iiyeler agsindan ortak olacak ulusal muhasebe
standartlarr: UFRS olarak tamimlarmglardir. Ulkemizde de bu gelismeye
paralel olarak 1990’11 yillarin bagindan itibaren uluslararasi muhasebe
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standartlar1 ile tam uyumlu ulusal muhasebe standartlarinin gelistirilmesi
cahigmalan yiiriitilmiigtiir. Bu siireg iginde birtakim sorunlar yasanmasina
karsin gelinen nokta umut vericidir. AB ile miizakerelerin baslamasi
agamasinda bu uyumun saglanmis olmasi finansal ve reel kesimlerimiz
agisindan Snemli bir avantaj olacaktir.

Mubasebe uygulamalanmizin  AB  uygulamalan ile uyumunun
saglanmasinda diizenleyici otoritelerin her birinin ayr1 ayri ulusal muhasebe
standard1 gelistirme egiliminde olmalari 6nemli bir sorun olarak kabul
edilmelidir. AB iginde iilkelerini muhasebe uygulamalari birbiri ile uyumlu hale
getirilirken ve hatta diinya iizerinde bir uyumlastrma ve yakinsaklastirma
egilimi yaganirken iilkemizde karmasanin uzun siire devam etmesi beklenemez.
Bu karmaganin ortadan kalkmas1 UFRS ile tam olarak uyumlu ulusal muhasebe
standartlarinin  gelistirilmesinde tek yetkili kurumun tammlanmasi ve diger
kurumlarin bu standartlar: kabul etmesine bagli olacaktir. Bu amagla, TMSK
tek yetkili kabul edilmelidir. TMSK’'nin geligtirecegi ulusal muhasebe
standartlan tiim kesimler ve sektorlerce zorunlu olarak uygulanmalidur.
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Ek 1: BDDK’nin Muhasebe Uygulamalar: Tebligi Kapsaminda Diizenlenen
Muhasebe Standartlar

1 Sayili Teblig
2 Sayih Teblig
3 Sayil1 Teblig
4 Sayih Teblig
5 Sayili Teblig

6 Sayili Teblig

7 Sayil1 Teblig
8 Sayili Teblig

9 Sayih Teblig

10 Sayil1 Teblig
11 Sayil1 Teblig
12 Sayilh Teblig

13 Sayili Teblig

14 Sayili Teblig

15 Sayili Teblig

16 Sayil1 Teblig

17 Sayih Teblig

Finansal Araglarin Muhasebelestirilmesi Standard

Maddi Duran Varliklanin Muhasebelestirilmesi Standard:

Maddi Olmayan Duran Varliklarin Muhasebelestiriimesi Standardi
Kiralama Islemlerine iligkin Muhasebe Standardi

Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubuyla Yaptigi
Muhasebelestirilmesi Standard:

Islemlerin

Banka Birlesme ve Devirleri ile Bankalarca Iktisap Edilen
Ortakliklarin Muhasebelestirilmesi Standardi

Varliklardaki Deger Azaliginin Muhasebelestirilmesi Standards

Karsiliklar, Sarta Baglh  Yikumlilikler ve

Varliklarin
Muhasebelestirilmesi Standard: '

Devlet Tegviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarinin
Dipnotlarda Ac¢iklanmas: Standard:

Banka Calisanlarinin Haklarinin Muhasebelestirilmesi Standard
Kur Degisim Etkilerinin Miahasebelestirilmesi Standardi

Donem Net Kar/Zarari, Temel Hatalar ve Muhasebe Politikalarinda
Yapilan Degisikliklerin Muhasebelestirilmesi Standardi

Bilango  Tarihinden  Sonra Cikan
Muhasebelestirilmesi Standard:

Ortaya Hususlarin

Mali Tablolarin Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Diizenlenmesine
fliskin Muhasebe Standardi - Ekli Tablo

Konsolide Mali Tablolarin Diizenlenmesi, Bagh Ortakhk, Birlikte
Kontrol Edilen Ortaklik ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesi
Standard1

Nakit Akim Tablosunun Diizenlenmesine Iliskin. Mubhasebe
Standardi

Kamuya Agiklanacak Mali Tablolar Ile Bunlara ligskin Agiklama ve
Dipnotlar Standard: ve Eki Tablolar
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Ek 2: SPK’nmin Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig
Kapsaminda Diizenlenen Muhasebe Standartlar

KISIM 1 Mali Tablolara iliskin Genel ilkeler
KISIM 2 Mali Tablolarin Sunumu
KISIM 3 Ara Mali Tablolar

KISIM 4 Nakit Akim Tablosu

KISIM 5 Hasilat

KISIM 6 Stoklar

KISIM7  Maddi Varliklar

KISIM 8 Maddi Olmayan Varliklar
KISIM 9 Varliklarda Deger Diisiikligi
KISIM 10 Bor¢lanma Maliyetleri
KISIM 11 Finansal Araglar

KISIM 12  Isletme Birlesmeleri

KISIM 13 Konsolide Mali Tablolar, Bagli Ortakliklar, Mﬁsterek Yonetime Tabi
Tesebbiisler ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesi

KISIM 14 Kur Degisiminin Etkileri

KISIM 15 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

KISIM 16 Hisse Bagina kazang

KISIM 17 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

KISIM 18 Kargiliklar, Sarta Bagl Yiikiimliliikler ve Sarta Baglh Varliklar
KISIM 19 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar
KISIM20  Kiralama islemleri

KISIM 21  lligkili Taraflar

KISIM 22  Finansal Bilgilerin Bsliimlere Gore Raporlanmas:

KISIM 23 Banka ve Benzeri Finansal Kurﬁluslarm Mali Tablolarinin Kamuya
Agiklanmasi

KISIM 24  Ingaat Sozlesmeleri
KISIM 25 Durdurulan Faaliyetler
KISIM 26 Devlet Tesvik ve Yardimlan
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KISIM 27
KISIM 28
KISIM 29
KISIM 30
KISIM 31
KISIM 32

KISIM 33
KISIM 34

Yatrim Amagli Gayrimenkuller

Kurum Kazanc: Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Calisanlara Saglanan Faydalar

Emeklilik Planlar:

Tarimsal Faaliyetler

Mali Tablo ve Raporlarintn Agiklanmasi,
Gonderilmesi

11k Dénem Mali Tablolar
Muhtelif Hiikiimler

Kurula ve Borsaya
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