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OZGUN ARASTIRMA

1990-2022 Dénemi Tiirkiye'de Gelir Uzerinden Alinan Vergiler ve
Ekonomik Biiyiime iliskisi?

Yusuf UNSAL 2

Ozet
Bu ¢alisma, 1990-2022 déneminde Tiirkiye'de ekonomik biiyiime ve gelir iizerinden alinan vergiler arasindaki iliskiyi
incelemektedir. Ekonomik biiyiime, tarih boyunca toplumlar icin merkezi bir olgu olmugstur ve uluslarin refahi tizerindeki
etkisi hem gelismekte olan hem de gelismis iilkeler icin temel bir endise kaynagidir. Maliye politikalari, ézellikle de
vergilendirme, hedeflenen ekonomik biiyiime seviyelerine ulasilmasinda énemli bir rol oynamaktadir. Bu arastirma,
ekonomik biiyiime ve gelir iizerinden alinan vergiler arasindaki uzun vadeli dinamikleri arastirmak i¢in zaman serisi veri
analizi yontemlerinden biri olan Otoregresif Dagitilmis Gecikme (ARDL) sinir testini kullanmaktadir. Bulgular, uzun vadede
gelir tizerinden alinan vergilerinden ekonomik biiyiimeye dogru bir iliski olmadigin1 géstermektedir. Ancak, ekonomik
biiytimeden gelir iizerinden alinan vergilere dogru anlamli pozitif bir iliski gézlenmistir. Bu ¢alisma, séz konusu iliskinin
Tiirkiye baglaminda bir analizini sunarak mevcut literatiire katkida bulunmakta ve ekonomik biiytimenin gelir lizerinden
alinan vergi gelirleri iizerindeki olumlu etkisinin maliye politikast planlamasinda kritik bir ara¢ olabilecegini éne
stirmektedir.
Anahtar kelimeler: Ekonomik Biiytime, Gelir Uzerinden Alinan Vergiler, Maliye Politikasi, ARDL Sinir Testi
Jel Kodu: 000, H24, H30, C19

The Relationship between Taxes on Income and Economic Growth in Turkey for the Period
1990-2022

Abstract
This study examines the relationship between economic growth and taxes on income in Turkey over the period 1990-2022.
Economic growth has been a central phenomenon for societies throughout history and its impact on the welfare of nations
is a major concern for both developing and developed countries. Fiscal policies, especially taxation, play an important role
in achieving targeted levels of economic growth. This research utilizes the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) bounds
test, a time series data analysis method, to investigate the long-run dynamics between economic growth and taxes on
income. The findings show that there is no direct relationship between taxes on income and economic growth in the long
run. However, a significant positive relationship is observed between economic growth and taxes on income. This study
contributes to the existing literature by providing an analysis of this relationship in the Turkish context and suggests that
the positive impact of economic growth on taxes on income can be a critical tool in fiscal policy planning.
Keywords: Economic Growth, Taxes on Income, Fiscal Policy, ARDL Bond Test
Jel Codes: 000, H24, H30, C19
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1. GIRIS

Ekonomik biiylime, lilkelerin refah seviyelerinin artmasinin temelini olusturan merkezi bir kavram
olarak on plana ¢ikmaktadir. Makroekonomik sorunlara ¢6ziim onerisi olarak sunulan bu kavram,
gelismekte olan ve gelismis tilkeler i¢in takip edilmesi gereken bir hedef olarak goriilmektedir.
Gelismekte olan tilkeler icin ulasilmasi hedeflenen bir amag olan ekonomik biiyiime, gelismis tilkeler
icin ise istikrarl bir sekilde devam ettirilmesi gereken bir stirectir. Bu baglamda ekonomik biiyiime
dogrudan veya dolayli yollarla bircok degiskenden etkilenebilmektedir. Ozellikle hiikiimetler,
ekonomik biliyiimeyi arttirma veya istikrarini saglama yoniinde cesitli stratejiler gelistirmektedir.

Maliye politikasi, lilkelerin hedefledikleri ekonomik biiyiime seviyelerine ulasmasina yardimci olan
uygulamalar arasindadir. Maliye politikalari, kamu harcamalar1 politikalar1 ve kamu gelirleri
politikalar1 yoluyla tasarruf, yatirim ve istihdam gibi cesitli ekonomik dinamikleri tesvik ederek
GSYiH'y1 arttirabilmektedir. Bu kamu gelirleri politikalari icinde en énemli bilesen ise vergi gelirleri
olarak gosterilmektedir (Akinci, 2019).

Vergi politikalari, dogrudan veya dolayl etkilerle ekonomik biliyiimeyi tesvik etmede 6nemli bir
aractir (Paksoy ve Bakan, 2010). Yeni yatirimlarin yapilmasi, tiretim tekniklerinin uygulanmasi ve
Urlnlerin piyasaya striilmesi biiylime siirecinin temel unsurlarini meydana getirmektedir.
Vergilendirme, yatirim getirisine veya arastirma ve gelistirmenin beklenen karliligina olan etkisiyle
yapilacak secimleri Dbelirleyebilmektedir. Bu seg¢imlerin nihayetinde biiyime oranlari
etkilenebilmektedir (Myles, 2000). Bu dogrultuda yiiksek oranda belirlenen vergi oranlari, yatirim
oranini veya sermaye stokunun net biiylimesini olumsuz etkileyebilmektedir (Egen ve Skinner,
1996). Gliniimiiz ekonomilerinde vergilendirmeden ekonomik biiyiimeye bir etki stireci oldugu gibi
ekonomik biiyiimesi artan bir iilkenin, vergi gelirlerinde de bir artis yasanabilmektedir (Karabulut
ve Seker, 2018)

Gelismekte olan tilkeler icin vergi gelirleri, hedeflenen ekonomik biiyiimeye ulasilmasi i¢in énemli
bir ara¢ olabilmektedir (Durkaya ve Ceylan, 2006). Tiirkiye de gelismekte olan tilkeler arasinda yer
almaktadir. Bu dogrultuda Tiirkiye’de vergi gelirleri ile ekonomik biliylime arasinda bir iligki
mevcuttur (Mucuk ve Alptekin, 2008). Tiirkiye’de vergi gelirlerinin dagilimina bakildigi zaman, gelir
lizerinden alinan vergilerin goéz ardi edilemeyecek bir orana sahip oldugu goériilmektedir. 2022
yilinda Turkiye'deki toplam vergi gelirleri icerisinde, gelir lizerinden alinan vergilerin oran1 yaklasik
olarak %32,9 diizeyindedir (Gelir idaresi Baskanhgi, 2023). Tiirkiye'de gelir iizerinden alinan
vergilerin boyle bir paya sahip olmasi, 6zellikle ekonomik biiytime gibi makroekonomik politikalarin
dizayninda dikkate alinmasi gereken etmenler arasinda yer almaktadir. Bu baglamda, Tiirkiye’'de
ekonomik biliyiime ile gelir lizerinden alinan vergiler arasindaki iliskinin incelenmesi, gerek
literatiire katki acisindan gerekse politika yapicilarina yol gésterme agisindan biiyiik 6nem arz
etmektedir.

Buradan hareketle calismanin amaci, gelir iizerinden alinan vergiler ve ekonomik biiylime
arasindaki iligkiyi 1990-2022 donemi icin Tiirkiye kapsaminda analiz ederek, elde edilen bulgular
1s18inda literatilire katkida bulunmak ve politika 6nerileri sunabilmektir. Calismanin geri kalani su
sekilde organize edilmistir. ikinci béliimde vergi ve ekonomik biiyiime iliskisine yonelik teorik ve
ampirik literatiir yer almaktadir. Ugiincii béliimde calismada kullanilan model ve veri, dérdiincii
bolimde ise yontem ve bulgular aciklanmaktadir. Son boéliimde ise sonug¢ kismi ile ¢alisma
tamamlanmaktadir.

2. TEORIK VE AMPIRIK LITERATUR

Keynesyen teori, maliye politikalari1 araciligiyla tilkelerin amagladiklari ekonomik biiylime oranlarini
yakalayabilecegini varsayar. Keynesyen goriiste maliye politikasinin isleyisi, vergi kesintilerinin
toplam talebi 6nemli 6l¢lide canlandirdig1 ve talep canlanmasinin da ekonomik biiytimeyi arttirdigi
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seklindedir (Gale ve Samwick, 2016). Keynesyen iktisat politikalari, Arz yonli iktisat tarafindan
yalmzca kisa vadeli istikrar sagladig1 gerekcesiyle elestirilmistir. Arz yanh iktisada gore iktisat
politikalarinin amaci, piyasa ekonomisinin etkinligini arttirarak potansiyel biiylime hizinin
yakalanmasi olmalidir (Dogan, 2006). Bu dogrultuda Arz yanh iktisat¢i olan Arthur Laffer, vergi
oranlari ile hiikiimetin gelir diizeyleri arasindaki teorik iliskiyi gosteren Laffer egrisini gelistirmistir.
Laffer egrisine gore vergi orani belirli bir noktanin altindaysa, vergi oranini arttirmak hiikiimetin
vergi gelirlerini arttirabilmektedir. Ancak bu nokta asildiginda, vergi orani artarsa hiikiimetin vergi
gelirleri azalacaktir. Ciinkii daha yiliksek vergi oranlar1 ekonomik biiylimeyi yavaslatacak, vergi
tabanini azaltacak ve dolayisiyla vergi gelirlerini azaltacaktir (Lin ve Jia, 2019).

Neo-Klasik iktisat akiminin énemli temsilcilerinden olan Robert Solow, ekonomik biiyiime ve vergi
iliskisine yonelik de dncii calismalar yapmistir. (Kog, 2019). Solow, uzun vadede vergilerin biiytime
oranlari iizerinde higbir etkisinin olmamasi gerektigini savunmaktadir. Bunun yaninda Solow’a gore
vergiler, ekonomik biiylimeyi kisa vadede etkileyebilmektedir (Egen ve Skinner, 1996).

1980'lerin ortalarina dogru standart Neo-Klasik biiylime modelinin, uzun vadede ekonomik
biiylimeyi acgiklamada yetersiz kalmasi nedeniyle igsel bliyiime modelleri 6n plana c¢ikmaya
baslamistir (Barro ve Sala-i-Martin, 2004). Neo-Klasik biiylime teorileri ve i¢sel biiylime teorileri
arasinda; tlkelerin nifus artis hizlarinin, tasarruf oranlarinin ve maliye politikas1 araclarinin
ekonomik bilyiimeye nasil etki ettigi konusunda farkl gériisler bulunmaktadir (Kog, 2019). i¢sel
biiylime modeline gore tlkelerin uyguladiklarn vergi politikalar;, ekonomik biiylimeyi sermaye
birikimi tlizerinden etkilemektedir. Sermaye birikimini engelleyen her tiirlii vergi politikas1 da
biiylime oranini azaltmaktadir (Mangir ve Ertugrul, 2012).

Ekonomik teori, vergiler ile ekonomik biiylime arasinda c¢esitli ilisikler kurabilmektedir. Furceri ve
Karras (2008), vergilerde meydana gelecek bir artisin reel GSYIH iizerinde bir etkisi oldugunu
gostermistir. Poulson ve Kaplan (2008), marjinal vergi oranlarinin ekonomik biiylimeyi negatif
olarak etkiledigini aciklamaktadir. Bunun yaninda Mendoza vd. (1997), vergi oranlarinin ekonomik
biiylimenin istatistiksel olarak anlamli belirleyicisi olmadiginmi ifade etmistir. Katircioglu (2010),
Turkiye kapsaminda yapmis oldugu calismada ekonomik biiyiime ve vergilendirme arasinda uzun
donemli iliski bulamazken, Boga (2020) ise uzun ve kisa donemde vergi gelirlerinin ekonomik
biiylimeyi pozitif etkiledigi sonucuna ulasmistir. Unliikaplan ve Arisoy’a (2011) gore ise vergi hasilati
ve ekonomik biiylime arasinda pozitif bir iligki vardir. Mangir ve Ertugrul (2012), vergi yiikiinde
meydana gelene bir artisin biiytime lizerinde olumsuz etki olusturdugu sonucuna ulasmistir.

Toplam vergi gelirlerinin 6nemli bir kismini olusturan gelir izerinden alinan vergiler, bireylerin ve
sirketlerin gelirlerine uygulanan bir vergi tliriidiir. Demir ve Sever (2017), gelir izerinden alinan
vergilerin tasarruf hacmi ve yatirim kararlar lizerinde dogrudan etkili oldugunu ifade etmistir. Bu
baglamda, gelir lizerinden alinan vergiler araciligiyla uygulanan politikalarin ekonomik biiytimeyi
nasil etkileyecegi, vergilendirme ve ekonomik biiyiime agisindan 6nem tasimaktadir. Karakas
(2022), gelir tizerinden alinan vergilerin ekonomik biiylimeye dogru negatif bir nedensellige
ulasmistir.

Gelir lizerinden alinan vergiler ve ekonomik biiylime iliskisine yonelik ¢calisma sayisinin az olmasi
nedeniyle bu kisimda dolaysiz, kurumlar ve gelir vergileri ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiye
yonelik calismalara yer verilecektir. Dolaysiz vergiler, gelir ve servet sahipleri lizerinden dogrudan
alinan vergilerdir. Dolaysiz vergilerin icinde gelir vergisi ve kurumlar vergisi de yer almaktadir
(Soydal ve Yilmaz, 2009). Uzun dénemde dolaysiz vergilerin, ekonomik biiylimeyi negatif olarak
etkiledigine yonelik calismalar (Sarag, 2015; Demir ve Sever, 2016; Abd Hakim, 2020; Basha, 2022;
Korkmaz ve Korkmaz, 2023) yapilmistir. Durkaya ve Ceylan (2006), dolaysiz vergiler ve ekonomik
biiylime arasinda ¢ift yonlii nedensellik gosterirken, Mucuk ve Alptekin (2008), dolaysiz vergilerden
ekonomik biliyiimeye dogru tek yonlii bir iliskiyi gostermistir. Sagdi¢ ve Aydin (2021), Tiirkiye’'de
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uzun ve kisa donemde dolaysiz vergilerden ekonomik biiylimeye dogru tek yonli bir nedensellik
iliskisi tespit etmistir. Ayrica kisa donemde dolayl vergilerden ekonomik biliyiimeye dogru tek tarafl
nedensellik iligkisi, uzun donemde ise dolayl vergiler ve ekonomik biiylime arasinda ise ¢ift yonli
nedensellik iliskisine ulasmistir. Dackehag ve Hansson (2012), hem kurumsal hem de gelir vergisinin
ekonomik biiylimeyi etkiledigini ifade etmistir. Lee ve Gordon (2005), Arnold vd. (2011), Veronika
ve Lenka (2012), Dahlby ve Ferede (2021), kurumlar vergisinin ekonomik biiyiime iizerinde negatif
bir etkiye sahip oldugunu séylemistir. Bu s6z konusu negatif etkinin aksine, Widmalm (2001), Alm
ve Rogers (2011), Arnold vd. (2011), Ferede ve Dahlby (2019), Stermugu ve Ballkoci (2022)
kurumlar vergisinin ekonomik biiytimeyi olumlu olarak etkiledigi sonucuna ulasmistir. Ten Kate ve
Milionis (2019) ise, yliksek kurumlar vergisinin gelismis ekonomilerde 6zel yenilik faaliyetlerini
tesvik edebilmesi ve verimli kamu harcamalari i¢in gelir saglayabilmesi nedeniyle biiylimeyi tesvik
edebilecegini ifade etmistir. Suzuki (2021), kurumlar vergisi indirimlerinin ekonomik biliyiime
tizerinde hem pozitif hem de negatif etkileri oldugu i¢in bliyiime etkisinin belirsiz oldugu sonucuna
ulasmistir. Arnold vd. (2011), gelir vergisinin ekonomik biiylimeye etkisinin negatif, Canavire-
Bacarreza, vd. (2013), Amin vd. (2018) ise pozitif bir etkisinin oldugunu ifade etmistir. Songur ve
Yiiksel (2018), kisa ve uzun dénemde GSYIH ve gelir vergisinin arasinda bir iliskinin varligina
ulasmistir.

Vergilendirmenin ekonomik biliytimeyi etkilemesinin yaninda, vergi gelirlerine etki eden bazi
makroekonomik gostergeler de vardir. Bu gostergelere; enflasyon, kisi basina gelir seviyesi,
ekonomik biiylime, kayit dis1 ekonomi seviyesi ve gelir dagilimi1 gibi 6rnekler gosterilebilir. Bu
gostergeler arasinda yer alan ekonomik biiylime, istikrarh bir yapi sergiledigi zaman vergi gelirleri
de daha yiiksek bir diizeyde olabilmektedir. Ayrica ekonomik daralmanin yasandigi donemlerde
vergi gelirleri diisliis yasarken, ekonomik genislemenin yasandig1 dénemlerde ise milli gelir artisi
kaynakli olarak vergi gelirleri artmaktadir (Calgali ve Altiner, 2019). Ayrica kisi basi gelir arttigi
zaman da vergi kapasitesi pozitif yonde etkilenebilmektedir (Atsan,2017). Buradan hareketle
literatiirde, ekonomik biiyiimeden ya da milli gelirden vergi gelirlerine pozitif bulgular elde eden
calismalar (Dioda, 2012; Saibu ve Olatunbosun, 2013; Castro ve Camarillo, 2014; Colombage vd.,
2015; Karabulut ve Seker, 2018) yer almaktadir. Ekonomik biiyimenin vergiye pozitif etkisinin
yaninda Atsan (2017) ve Calgali ve Altiner (2019), ekonomik biiylimenin vergi gelirleri lizerinde
herhangi bir etkisinin olmadigini ifade etmistir. Songur ve Yiiksel (2018), kisa ve uzun dénemde
ekonomik bliyltime ve dolaysiz vergi gelirleri arasinda karsilikli bir nedensellik iliskisi bulmustur.
Sagdic¢ vd. (2020) ise uzun déonemde vergi gelirleri ve ekonomik biiyiime arasinda karsilikl bir iligki
oldugu sonucuna ulasmistir.

3.MODEL VE VERI

Bu calismada ekonomik biliyiime ve gelir lizerinden alinan vergiler arasindaki iliski kisa ve uzun
donemli zaman serisi veri analizi metoduyla arastirilmistir. Arastirma, Turkiye icin 1990-2022
donemini kapsamaktadir. Degiskenler arasindaki kisa ve uzun dénem iliskinin varhig1 Otoregresif
Dagitilmis Gecikme (ARDL) sinir testi ile tespit edilmistir. Calismada ekonomik biliyiime ve gelir
lizerinden alinan vergiler arasindaki iliskinin tahmin edilmesi i¢in olusturulan modeller i¢sel biiytime
teorilerine dayandirilmistir. Ayrica modeller olusturulurken, literatiirde yer alan bazi ampirik
calismalardan (Demir ve Sever, 2016; Sagdi¢ vd., 2020; Sagdi¢ ve Aydin, 2021) da faydalanilmistir.
Turkiye icin ekonomik biiyiime ve gelir lizerinden alinan vergiler arasindaki iliskininin tahmin
edilebilmesi icin asagidaki modeller olusturulmustur.

Model 1.
In gdpt = :Bo +ﬂ1 Intaxt +& (1)
Model 2.
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Intax, =, + o, In gdp, + 44, (2)

Esitlik (1) ve (2)'de t zaman araligini, ¢ ve uise modellerin hata terimlerini ifade etmektedir.
Esitliklerde yer alan Intax degiskeni logaritmasi alinmis gelir lizerinden alinan vergileri, In gdp
logaritmasi alinmis ekonomik biliytimeyi temsil etmektedir. Model 1 ve 2’de gelir lizerinden alinan
vergiler, kurumlar vergisinin ve gelir vergisinin toplamindan olusmaktadir. Kurumlar vergisi ve gelir
vergisi degerleri, toplam vergi gelirleri icerisinde sahip olduklar1 oranlar1 gostermektedir.
Dolayisiyla gelir iizerinden alinan vergiler de toplam vergi gelirleri igerisinde ne kadarlik bir orana
sahip oldugunu gostermektedir. Gelir iizerinden alinan vergilere ait veriler, Gelir Idaresi
Baskanligindan elde edilmistir. Yine modellerde yer alan ekonomik biiyiime icin ise 2015 sabit dolar
fiyatlariyla GSYIH kullanilmistir. GSYIH da Diinya Bankasi veri tabanindan derlenmistir.

Sekil 1. Tiirkiye’de 1990-2022 doneminde kurumlar vergisi ve gelir vergisi

a5
40
a5
30
25
20

4
15 i

mW

5
1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

kurumlar vergisi gelir vergisi

Sekil 1’e gore kurumlar vergisi 2015 yilina kadar inisli ¢ikish bir egilim gostermektedir. Kurumlar
vergisinin 2015 yilindan sonra artis egilimine girdigi gortiilmektedir. Gelir vergisi ise benzer seklide
inis ve ¢ikislar gosteren bir egilim icerisindedir. Ancak gelir vergisi genel olarak bu inis ve ¢ikislari
bir diislis trendi etrafinda gostermistir. Sekil 1’e gére zaman icerisinde gelir vergisi ve kurumlar
vergisi arasindaki fark kapanmis ve kurumlar vergisi gelir vergisini asmistir.

4.YONTEM VE BULGULAR

Calismada analiz sonuglarina gegmeden, analiz kapsaminda kullanacagimiz verilere iliskin grafikler
Sekil 2’de verilmektedir. Sekil 2, her degiskenin 6rneklemimizi iceren yillar itibariyla aldig1 degerleri
gostermektedir. Yillar itibariyle degiskenlerin aldiklar1 degerlere bakilarak birim kokiin varligina
iliskin ipuclar elde edilebilmektedir. Ayni zamanda Sekil 2’de yer alan grafiklere bakildiginda
degiskenlerin trend ve sabit icerip icermedigi de anlasilabilmektedir. Buradan edindigimiz fikir,
birim kok analizinde kullanacagimiz trend ve sabit veya sadece sabit iceren modeller hakkinda karar
verilmesine yardimci alacaktir. Sekil 2°de Ingdp ve Intax degiskenlerinin trend igerip, sabit icermedigi
gorilmektedir.

Genel olarak ekonomik verilerin dogas1 nedeniyle belirli bir zaman araliginda bir trend izlemeleri,
duraganhiktan uzaklasmalarina yol ag¢maktadir. Calismada saglikli ve tutarli sonuclar elde
edilebilmesi ve dogru analiz yonteminin secilebilmesi icin degiskenlerin duraganlik dereceleri biiyiik
o6nem arz etmektedir. Kisa ve uzun donemde kullanacagimiz ARDL sinir testi, seriler 1(0) veya I(1)
diizeyinde duragan olduklari zaman kullanilabilmektedir. Eger seriler I(2) derecesinde duragan ise
bu s6z konusu test kullanilamamaktadir.
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Sekil 2. Degiskenlere ait grafikler

LNGDP LNTAX
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Bu dogrultuda ¢alismada yer alan modellerin tahminine gegmeden 6nce veri setindeki degiskenlere,
birim kok analizi i¢in kullanimi yaygin olan Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) ve Phillips-Peron (PP)
testleri uygulanacaktir (Bektas ve Baykus, 2020; Bektas vd., 2023). ADF birim kok testi ilk olarak D.A.
Dickey ve W.A. Fuller tarafindan gelistirilmesi nedeniyle Dickey-Fuller birim kok testi olarak
bilinmektedir. Dickey-Fuller birim kok testi; hata teriminin sifir ortalamali oldugunu, sabit varyansa
sahip oldugunu ve oto-korelasyon icermedigini varsaymaktadir. Ancak, bir¢ok durumda hata
terimleri genellikle oto-korelasyon icermektedir (Roza vd., 2022). ADF testi, olas1 oto-korelasyonu
gidermek i¢in bagimli degiskene gecikmeli terimler eklemektedir. Ayrica ADF testinde gecikme
sayisl, Akaike bilgi kriteri (AIC) veya Schwartz Bayes kriteri (SBC) ile belirlenmektedir (Hild ve
Olsson, 2019). ADF testi, hata terimlerinin sabit bir varyansa sahip olmasi ve istatistiksel olarak
bagimsiz olmasi varsayimina dayanmaktadir. Bununla birlikte, ADF testinin bir genellemesi olarak
gelistirilen PP testi, hata terimleri hakkinda daha hafif bir varsayima sahiptir. ADF testi, daha yiiksek
dereceli korelasyonlari ele almak i¢in gecikmis tiirev terimler eklerken, PP testi hata terimindeki seri
korelasyon i¢in bagimh degiskeninin bir gecikmesi eklenerek olusturulan regresyonda, bir gecikmeli
bagimli degiskenin katsayisini degistirmektedir (Hild ve Olsson, 2019).

Tablo 1. ADF ve PP birim kék test sonuglari

ADF test sonuglari

Sabitli Sabitli ve Trendli
Degisken Kritik deger Olasilik degeri Kritik deger Olasilik degeri
Ingdp 0.679180 0.9897 -2.481381 0.3344
Intax -2.434923 0.1406 -2.407154 0.3692
Alngdp -5.702745 0.0000*** -5.766526 0.0003***
Alntax -7.370715 0.0000*** -7.660223 0.0000***

PP test sonuclari

Sabitli Sabitli ve Trendli
Degisken Kritik deger Olasilik degeri Kritik deger Olasilik degeri
Ingdp 2.188911 0.9999 -2.261929 0.4414
Intax -2.397902 0.1502 -2.257912 0.4435
Alngdp -6.444008 0.0000*** -7.510549 0.0000***
Alntax -7.370715 0.0000*** -8.466280 0.0000***

¥k *xve *, sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyesini gostermektedir. A degiskenlerin birinci farklarini gostermektedir.
ADF ve PP testleri icin Ho= Degisken birim kéke sahiptir.

Sekil 2’de degiskenlerin sabitigermedigi goriilse de birim kok analizinde sabitli model de kullanilarak
birim kok testleri uygulanmistir. ADF ve PP birim kok test sonuclar1 Tablo 1'de gosterilmektedir.
Tablo 1’de yer alan ADF birim kok testi sonuclarina gore, Ingdp ve Intax degiskenlerinin sabitli
modelde birinci farklar1 alindiginda duragan hale gelmektedir. Benzer sekilde sabitli ve trendli
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modelde Ingdp ve Intax birinci farklari alindig1 zaman duragan hale gelmektedir. Tablo 1’de PP birim
kok test sonuclari, ADF sonuglar ile benzer diizeydedir. Yani sabitli model ile sabitli ve trendli
modelde Ingdp ve Intax degiskenleri birinci farkta duragan haldedir. Calismamizda yer alan serilerin
I(1) dlizeyinde duragan olmalari degiskenler arasinda es biitlinlesme iliskisinin olabilecegi fikrini
vermektedir. Bu dogrultuda ¢alismanin bu kisminda, degiskenler arasinda es biitiinlesme iliskisi
arastirilmaktadir.

Es bitlinlesme, ekonometri alaninda duragan olmayan zaman serileri ile basa ¢ikmak i¢in tipik bir
yontem olarak ortaya atilmistir. Bu yontemde temel fikir, iki veya daha fazla degisken duragan
olmasa bile, bunlarin birlesiminin yeni bir duragan seri olusturacagidir. Bu duragan dogrusal
kombinasyon, es biitiinlesme olarak tanimlanmaktadir. Boylece degiskenler, uzun vadeli denge
olarak bilinen istikrarh bir iligskiye sahip olacak sekilde temsil edilebilecektir (Fan vd., 2020).
Calismada yer alan modellerin es biitiinlesme tahmini i¢in Pesaran vd. (2001) tarafindan ortaya
atilan ARDL es biitlinlesme testi kullanilacaktir.

ARDL es biitiinlesme testi iki veya daha fazla zaman serisi arasinda uzun vadeli bir denge iliskisinin
varligini belirlemek i¢in kullanilan istatistiksel bir testtir. Bu test, geleneksel Engle ve Granger (1987)
ve Johansen (1988) es biitlinlesme testlerinin bir uzantisidir ve zaman serileri arasindaki hem kisa
vadeli hem de uzun vadeli iligkilerin tahmin edilmesine izin vermektedir (Guliyev, 2023). ARDL
yaklasimi kisitlanmamis hata diizeltme modelinden yararlandigi i¢cin, Engle ve Granger (1987) ve
Johansen ve Juselius (1990) yontemlerinden daha iyi istatistiksel 6zelliklere sahiptir (Narayan ve
Smyth, 2005). Ayrica bu yaklasim uzun vadeli iliskiyi tahmin etmek i¢in zaman serilerinin ayni
biitiinlestirilmis siraya sahip olmasini gerektirmemektedir. Test hem duragan hem de duragan
olmayan verilere uygulanabilmektedir. Yani ARDL yontemi, degiskenlerin I(0) ve I(1) diizeylerinde
karisik olarak duragan olmasi durumunda da analize izin vermektedir. Fakat degiskenler arasinda
[(2) diizeyinde duragan olan var ise, ARDL yaklasimi uygun bir yontem degildir. Bu testin sonuglari,
uzun vadeli bir denge iliskisinin olup olmadigini1 ve eger var ise iliskinin parametrelerini tahmin
etmek i¢in kullanilmaktadir (Guliyev, 2023). Ayrica ARDL testi kiiciik 6rnekleme sahip modeller icin
tutarhh ampirik kanitlar saglayan bir yontemdir (Narayan ve Smyth, 2005). Ek olarak ARDL
yonteminde degiskenler arasinda kisa dénemde yasanacak bir dengesizligin uzun dénemde tekrar
dengeye gelme hizi, Hata Diizeltme Modeli (ECM) ile tahmin edilmektedir. ECM modeli araciligiyla
degiskenlerin kisa vadeli katsayilari elde edilir (Boliik ve Mert, 2015; Martins vd., 2021). ECM, tahmin
edilen degiskenlerin ilk farklarinin katsayilari kisa vadeli katsayilar1 gosterir. Uzun vadeli katsayilar
ise seviyedeki degiskenlerle temsil edilir. Sistemin uzun vadeli dengeye ulasma hizi ise modelin hata
diizeltme katsayisi tarafindan belirlenir. Ayrica Hata diizeltme Kkatsayisinin istatistiksel olarak
anlamli ve negatif olmasi beklenir (Pesaran vd., 2001; Baig vd., 2018; Martins vd., 2021).

Sekil 3. Modeller icin uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi

Akaike Information Criteria (Model 1) Akaike Information Criteria (Model 2)
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ARDL testinden Once seriler icin uygun olan gecikme uzunlugu belirlenmelidir. Hannan-Quinn bilgi
kriteri (HQ), Akaike bilgi kriteri (AIC) ve Schwaz bilgi kriteri (SC) ekonometrik analizlerde yaygin
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olarak kullanilan gecikme uzunluguna karar verme yontemleridir (Yildiz Contuk, 2020). Gecikme
uzunlugunun belirlenmesine iliskin sonuglar Sekil 3'de gosterilmektedir. Her iki model icinde uygun
gecikme uzunluguna karar vermek icin AIC yontemi kullanilmistir. Bu dogrultuda model 1 i¢in ARDL
(1,0), Model 2 i¢in ARDL (1,1) uygun model olarak belirlenmistir. Daha sonra uygun gecikme
uzunluklarina gore belirlenen ARDL (1,0) ve ARDL (1,1) modelleri tahmin edilmistir. Modellere
yonelik tanisal testler Tablo 2’de gosterilmektedir.

Tablo 2. Tanisal testler

Model 1 (ARDL (1,0))  Model 2 (ARDL (1,1))

Tanisal Test Istatistik degeri Istatistik degeri
Breusch-Godfrey otokorelasyon LM testi 0.554136(0.7580) 3.068972(0.2156)
Breusch-Pagan-Godfrey degisen varyans 1.592438 (0.4510) 4.621105(0.3284)
testi

Jarque-Bera normallik testi 4.368153(0.112582) 4.196286(0.122684)
R-squared 0.981401 0.817346

Adjusted R-squared 0.980118 0.790286
F-Istatistigi 765.1031(0.0000) 30.20510(0.0000)

Parantez icleri olasilik degerlerini géstermektedir. LM testi icin Ho=Otokorelasyon yoktur. Breusch-Pagan-Godfrey testi i¢in
Ho= Degisen varyans yoktur. Jarque-Bera testi icin Ho= Seriler normal dagilima sahiptir.

Tablo 2’de raporlanan tanisal test sonug¢larina gore Model 1 ve Model 2 icin Breusch-Godfrey
otokorelasyon LM testinin olasilik degeri %5 anlamlhilik diizeyinden buytiktiir. Benzer sekilde Tablo
2’de Breusch-Pagan-Godfrey degisen varyans testinin olasilik degeri de %5 anlamlilik diizeyinden
biiytiktiir. Bu durumda Model 1 ve Model 2'nin oto-korelasyon ve degisen varyans sorununun
olmadig1 anlasilmaktadir. Ayrica serilerin normal dagilima sahip oldugu ve F istatistik olasilik
degerine gore her iki modelin de anlamh oldugu gorilmektedir. Tanisal sorunlarin olmadigi
belirlenen modeller, ARDL sinir test ile tahmin edilerek elde edilen sonuglar Tablo 3’de
gosterilmektedir.

Tablo 3. ARDL sinir testi sonuglari

Model F- Istatistik Onem seviyesi Alt sinir 1(0) Ust siir I(1)
degeri
%10 4.290 5.080
Model 1 (ARDL (1,0))  2.524050 %5 5.395 6.350
%1 8.170 9.285
%10 6.010 6.780
Model 2 (ARDL (1,1))  11.634204** %5 7.360 8.265
%1 10.61 11.65

* * yve *** sirasyla %10, %5 ve %1 anlamlilik seviyelerini gdstermektedir. Gézlem sayisi 32 oldugu igin sinir test
sonuglarinda 30 gézlem sayisina gore verilen sonuglar raporlanmistir.

Sinir testi yaklasiminda seriler arasinda uzun dénemli bir iliskinin varlhigl, F-istatistik degerinin alt
ve Ust sinir degerlerinden biiyiik olmasi durumunda ortaya ¢ikmaktadir. Bunun yaninda F-istatistik
degeri, alt ve st sinir arasinda kalir ise uzun dénemli bir iliski vardir ya da yoktur diye kesin bir
cikarimda bulunulamamaktadir. Tablo 3’de raporlanan sonuclara bakildigi zaman Model’in F-
istatistik degeri, alt sinir ve st sinir degerlerinden kiiciiktiir. Yani Model 1’de yer alan degiskenler
arasinda uzun donemde istatistiksel olarak herhangi bir anlamlilik seviyesinde es biitiinlesme iliskisi
yoktur. Tablo 3’de Model 2 i¢in elde edilen sonuclara gore, F-istatistik degerinin %5 anlamlilik
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diizeyinin alt ve lst degerlerinden buyiik oldugu ancak %1 anlamlilik diizeyinin alt ve tist degerleri
arsinda kaldig1 goriilmektedir. Bu durumda Model 2’de yer alan seriler i¢cin %5 anlamlilik seviyesinde
bir es biitiinlesme var iken, %1 anlamlilik seviyesinde ise kesin bir es biitiinlesme iligkisi yoktur. Her
iki model i¢in uzun donemli iligkilerin test edilmesinden sonra sira uzun dénemli kat sayilarin
tahminine gelmistir. Bu dogrultuda Model 1 ve Model 2 i¢in ARDL yaklasimi kullanilarak elde edilen
uzun dénem katsay1 tahmin sonuglar1 Tablo 4’de gosterilmektedir.

Tablo 4. ARDL uzun dénem tahmin sonuglari
Model 1 (ARDL (1,0)), bagimh degisken Ingdp

Degisken Katsay1 t-istatistik degeri Olasilik degeri
Intax -6.927001 -0.630819 0.5328

Model 2 (ARDL (1,1)), bagimh degisken Intax

Degisken Katsay1 t-istatistik degeri Olasilik degeri
Ingdp 1.907037 3.816233 0.0007

Tablo 4’de Model 1 i¢in verilen sonuglara bakildiginda, Intax degiskeni negatif bir katsayiya sahiptir.
Ancak Intax degiskeninin olasilik degerinin istatistiksel olarak anlamli olmadig1 goriilmektedir. Yani
uzun donemde lantax degiskeninden, Ingdp degiskenine dogru herhangi bir etki yoktur. Model 2 i¢in
Tablo 4’deki sonuclara gore, Ingdp degiskeninin katsayis1 pozitif ve olasilik degeri %1 diizeyinde
anlamlidir. Buradan hareketle Ingdp degiskeninde meydana gelecek bir degisim, Intax lizerinde uzun
donemde pozitif yonli bir degisime neden olacaktir. Yani uzun dénemde ekonomik biiylimede
yasanacak bir artis, gelir lzerinden alinan vergileri arttiracaktir. Uzun dénem katsayilarn
tahmininden sonra modellerde yapisal sorunun olup olmadigi, Cusum ve Cusum of Square testleri
araciligiyla belirlenmistir. Cusum ve Cusum of Square test sonuglari Sekil 4’de gosterilmektedir.

Sekil 2. Cusum ve Cusum of Square test sonuglari

16 1.4
1z 1.2
& 1.0
i o.8
0.6
0.4
0.2
0.0
0.2

o.4
o4 o6 98 o0 o2 04 o6 o8 10 iz 14 16 is 20 22 94 96 98 00 oz o4 06 o8 1o 1z 14 16 18 20 22

&N & b O

TR

cusuM CUSUM of Squares
5% Significance 5% significance
Model 1 Model 1

16 1.4
12 1.2
8 1.0
a 0.8
0.6
o
0.4
-4
0.2
- 0.0
12 0.2
-16 0.4
o4 96 a8 00 02 o4 06 o8 10 12 14 16 18 20 22 94 96 o8 00 02 04 o6 o8 10 12 14 16 18 20 22

CUSLIM CuUsUM of Squares
5% Significance 5% Significance
Model 2 Model 2

Cusum ve Cusum of Square test grafiklerinin, %5 giiven araliklarini gosteren iki ¢izginin disarisina
¢ikamamasi modelde yapisal sorunun olmadigini gostermektedir. Sekil 4’de Model 1 ve Model 2 i¢gin
test grafikleri, giiven araliklarini1 asmadigi goriilmektedir. Yani Cusum ve Cusum of Square testlerine
gore her iki model iginde uzun dénem katsayilarinda herhangi bir yapisal sorun yoktur. Son olarak
da Model 1 ve Model 2’deki kisa donem katsay:1 tahmini i¢cin Hata Diizeltme Modeli tahmin edilmistir.
Kisa donem tahmin sonuclar1 Tablo 5’de gosterilmektedir.
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Tablo 1. Kisa donem tahmin sonuglari
Model 1 (ARDL (1,0)), bagimh degisken Ingdp

Degisken Katsay1 t-istatistik degeri Olasilik degeri
Sabit degisken 0.613756 2.402661 0.0227
cointeq -0.017363 -2.285207 0.0295

Model 2 (ARDL (1,1)), bagimh degisken Intax

Degisken Katsay1 t-istatistik degeri Olasilik degeri
Sabit degisken -6.981873 -4.938447 0.0000
Alngdp -0.077879 -0.257199 0.7989
cointeq -0.561912 -4,912250 0.0000

Cointeq, hata diizeltme katsayisini géstermektedir. A, degiskenin birinci farkinin alindigini géstermektedir.

Tablo 5’de ECM ile elde edilen kisa donem katsay1 tahmin sonuclari raporlanmaktadir. Tablo 5’e gore
Model 1'de yer alan hata diizeltme katsayis1 %5 diizeyinde istatistiksel olarak anlaml ve negatif
isarete sahiptir. Bu durumda model 1'de kisa donemde yasanacak bir sok sonucunda uzun dénemde
olusacak dengesizliklerin bir donem sonra yaklasik %1’lik kismi giderilebilecektir. Tablo 5’de Model
2 icin elde edilen sonuglara bakildiginda hata diizeltme katsayisinin %1 diizeyinde anlaml ve negatif
isaretli oldugu goriilmektedir. Kisa donemde yasanacak bir sok sonucunda uzun dénemde olusacak
dengesizliklerin bir donem sonra yaklasik %56’lik kismi giderilebilecektir. Kisa donemde Ingdp
degiskeni ise istatistiksel olarak anlamsiz oldugu i¢in Intax degiskenini etkilememektedir. Ayrica kisa
donemde Model 1 i¢in sabit degisken anlamli ve katsay1 degeri pozitif isaretliyken, Model 2 i¢in sabit
degisken anlaml ve katsayis1 negatif isaretlidir.

5.SONUC

Bu calisma, 1990-2022 doneminde Tiirkiye i¢in ekonomik biiyiime ve gelir tizerinden alinan vergiler
arasindaki uzun donemli iliskiyi ortaya koymay1 hedeflemistir. Bu hedef kapsaminda, oncelikle
degiskenlere duraganlik analizi uygulanmis ve degiskenlerin birinci derecede duragan hale geldikleri
tespit edilmistir. Bu dogrultuda es biitiinlesme iligkisinin analiz edilmesinin dogru olacagi
diistiniilmustiir. Es biitiinlesme iliskisinin belirlenebilmesi ve uzun dénem katsayilarin tahmin
edilebilmesi icin de ARDL yontemi kullanilmistir. Tahmin sonuglarina goére uzun dénemde gelir
tizerinden alinan vergilerden, ekonomik biiytimeye dogru bir iliski bulunamamistir. Elde ettigimiz bu
sonug; Lee ve Gordon (2005), Durkaya ve Ceylan (2006) Furceri ve Karras (2008), Sara¢ (2015),
Demir ve Sever (2016), Songur ve Yiiksel (2018), Boga (2020), Abd Hakim (2020), Dahlby ve Ferede
(2020), Basha (2022), Korkmaz ve Korkmaz (2023) ¢alismalari ile farkl1 yonde iken, Mendoza vd.
(1997), Katircioglu (2010), Topal (2019), Suzuki (2021) ¢alismalari ile benzerlik gostermektedir.
Gelir tizerinden alinan vergilerden ekonomik biliyiimeye dogru bir iliskinin elde edilememesinin
nedeni olarak, kayit dis1 ekonomi gosterilebilir. Kayit dis1 ekonomi, resmi olarak kaydedilmeyen ve
dolayisiyla vergilendirilmeyen islemleri kapsar. Bu durum, hiiktimetlerin vergi gelirlerinde énemli
kayiplara yol acabilir ve bu kayiplar, kamu hizmetleri, altyap1 yatirimlar1 ve diger ekonomik
biiytimeyi destekleyici faaliyetler i¢in kullanilabilecek fonlarin azalmasina sebep olur. Ozellikle, gelir
vergisi tabaninin erozyonu, hiikiimetlerin ekonomik biiylimeyi tesvik etme kapasitesini azaltabilir.
Ayrica vergileme silirecinde verginin konusu ve oran yapisi da gelir lizerinden alinan vergilerin
ekonomik biiytime iizerindeki etkisizliginin nedeni olabilmektedir.

Calismada elde edilen bir diger sonuc, ekonomik biiyiimeden gelir lizerinden alinan vergilere dogru
uzun donemli pozitif bir iliskidir. Elde edilen bu sonug; Dioda (2012), Saibu ve Olatunbosun (2013),
Castro ve Camarillo (2014), Colombage vd. (2015), Karabulut ve Seker (2018) ¢alismalari ile benzer
iken, Mucuk ve Alptekin (2008), Atsan (2017), Cal¢ali ve Altiner (2019), Sagdig vd. (2020), Sagdig ve
Aydin (2021) ¢alismalari ile farklilik géstermektedir. Ekonomik biliyiimeden gelir {izerinden alinan
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vergilere dogru olan pozitif iligki, vergi matrahinin artmasina bagh olarak vergi hasilatinin da
artacagini teyit etmektedir.

Ekonomik biiylime, bireylerin ve isletmelerin gelirlerinde artisa neden olabilmektedir. Bu durum,
hiikiimetin gelir vergisi yoluyla elde ettigi gelirlerin artmasina yol acar. Ayrica Karabulut ve Seker’in
(2018) de belirttigi gibi ekonomik biiyiime arttikca, vergilenebilir taban genisler ve boylece vergi
gelirleri artacaktir. Artan vergi gelirleri, hiiklimetin kamu hizmetlerini finanse etmesine, altyap1
projelerine yatirim yapmasina ve sosyal yardim programlarini desteklemesine olanak tanir. Bu
dogrultuda Tiirkiye'de ekonomik biiylimenin, gelir lizerinden alinan vergiler lizerindeki olumlu
etkisi, iktisat politikas1 yoriingesinde degerlendirilmesi agisindan kritik bir ara¢ olabilir. Bu
baglamda daha fazla vergi hasilati elde edebilmek i¢in ekonomik biiytimeyi artirici politikalara daha
cok yer verilmesi yerinde olacaktir.
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EXTENDED ABSTRACT

The Relationship between Taxes on Income and Economic Growth in Turkey for the Period
1990-2022

1. Introduction

Economic growth, which is offered as a solution to macroeconomic problems, is seen as a
phenomenon that should be followed by developing and developed countries. Economic growth,
which is a goal to be achieved for developing countries, is a process that needs to be ensured in a
stable way for developed countries. Policymakers develop various strategies to increase or ensure
economic growth. One of these strategies, fiscal policies, can increase GDP by stimulating various
parameters such as savings, investment, and employment through public spending policies and
public revenue policies. Within these public revenue policies, the most important source of income
is shown to be tax revenue. Taxation can affect the choices that are made and ultimately the growth
rate, by its effect on the return on investment or the expected profitability of research and
development. In this direction, high tax rates can negatively affect the investment rate or the net
growth of the capital stock. Based on this, the aim of this study is to examine the relationship
between income taxes and economic growth in Turkey, to contribute to the literature and to offer
policy recommendations in the light of the findings.

2. Data Set and Method

In this study, the relationship between economic growth and income taxes was investigated by
short- and long-term time series data analysis methods. The research covers the period 1990-2022
for Turkey. The existence of short- and long-term relationship between the variables was detected
by the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) bound test. The following models were created to
estimate the relationship between economic growth and income taxes in Turkey.

Model 1.

Ingdp, = g, + A, Intax, +¢, (1)
Model 2.
Intax, = a, +a, Ingdp, + 4, (2)

In Models 1 and 2, income taxes consist of the sum of corporate income tax and personal income tax.
Income taxes also show what proportion of total tax revenues they have. Data on income taxes were
obtained from the Turkish Revenue Administration. Again, GDP at 2015 constant dollar prices was
used for economic growth in the models. GDP was also compiled from the World Bank database.

3. Empirical Findings

In the study, Augmented Dickey-Fuller (ADF) and Phillips-Peron (PP) tests were applied to the
variables in the data set for unit root analysis. It was seen that the variables in the data set are
stationary at the I(1) level. The fact that the series in our study are stationary at the I(1) level gives
the idea that there may be a cointegration relationship between the variables. The ARDL
cointegration test developed by Pesaran et al. (2001) was used for the cointegration estimation of
the models in our study. The ARDL cointegration test is a statistical test used to determine the
existence of a long-term equilibrium relationship between two or more time series. In addition, this
approach does not require the time series to have the same integrated order to estimate the long-
term relationship. The test can be applied to both stationary and non-stationary data. The ARDL
bound test was applied to determine the long-term relationship for both models. According to the
test results, no long-term relationship could be found in Model 1, while a long-term relationship was
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obtained in Model 2. In addition, according to the diagnostic test results applied to the models, no
problems with autocorrelation, changing variance and normal distribution were encountered. The
long-term coefficient estimation results indicate that there is no effect from income taxes (Intax) to
economic growth (Ingdp), but a change in economic growth (Ingdp) will provide a positive increase
in income taxes (Intax). After the estimation of the long-term coefficients, it was investigated
whether there is a structural problem in the coefficients of the variables through Cusum and Cusum
of Square tests. No structural problem was encountered. According to the short-term coefficient
estimation results, it was seen that the error correction coefficient is negative and statistically
significant for both models. In this direction, in Model 1, approximately 1% of the imbalances that
will occur in the long term as a result of a shock in the short term will be eliminated after one period.
For Model 2, approximately 56% of the imbalances that will occur in the long term as a result of a
shock in the short term will be eliminated after one period. In the short term, the Ingdp variable does
not affect the Intax variable because it is statistically insignificant. According to the results obtained,
while there is no relationship from income taxes to economic growth in the long term, a one-way
relationship from economic growth to income taxes has been detected. No relationship has been
found between these two variables in the short term.

4. Discussion and Conclusion

This study aims to reveal the long-run relationship between economic growth and taxes on income
for Turkey for the period 1990-2022. Within the scope of this objective, firstly, stationarity analysis
was applied to the variables and it was determined that the variables became stationary at the first
order. Accordingly, it was thought that it would be appropriate to analyze the cointegration
relationship. In order to determine the cointegration relationship and to estimate the long-run
coefficients, the ARDL method was used. According to the estimation results, there is no relationship
between taxes on income and economic growth in the long run. The reason for the lack of a
relationship between taxes on income and economic growth may be the informal economy. In
addition, the subject and rate structure of the tax in the taxation process may also be the reason for
this lack of relationship.

Another result obtained in the study is a positive long-run relationship from economic growth to
taxes on income. The positive relationship between economic growth and taxes on income confirms
that tax revenues will increase as the tax base increases.

Economic growth can lead to an increase in the incomes of individuals and businesses. This leads to
an increase in the government's revenues through income tax. Moreover, as Karabulut and Seker
(2018) point out, as economic growth increases, the taxable base expands and thus tax revenues will
increase. Increased tax revenues allow the government to finance public services, invest in
infrastructure projects, and support social assistance programs. In this respect, the positive impact
of economic growth on taxes on income in Turkey can be a critical tool for evaluating the economic
policy trajectory. In this context, it would be appropriate to include more policies that increase
economic growth in order to achieve higher tax revenues.
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