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Odiile Dayah Kitle Fonlamasimin Uluslararasi Muhasebe Standartlar
Acisindan Degerlendirilmesi*

Turgay YAVUZARSLANL
Ozet

Isletmelerin, yeni girisimlerin ¢evrimigi platformlar araciligtyla fon saglayicilara acik bir cagr1 yaparak finansman
sagladiklar1 kitle fonlamasi yontemi, diinyada ve Tiirkiye’de giderek yayginlagmaktadir. Kitle fonlamasi, fon
saglayicilarin tasidiklar1 amaca gore yatinm amacli ve yatinm amacl olmayanlar olarak iki grupta
smiflandirilmaktadir. Yatirim amaci tasimayan odiile dayali kitle fonlamasinda isletmeler, gelistirdikleri veya
gelistirmeyi  diisiindiikleri  Uriiniin = satisgint  veya On satisgin1  kitle fonlamasi platformu {izerinden
gerceklestirmektedir. Boylece fon toplayan ile fon saglayan arasinda igletme - miisteri iliskisi kurulmaktadir.
Calismada bu iliski goéz 6niinde bulundurularak, uyarlanmig ornekler iizerinde bu yontemle fon toplamanin
uluslararast muhasebe standartlarina gore degerlendirilmesi yapilmistir. Odiile dayali kitle fonlamas1 yonteminin
TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat kapsaminda degerlendirilmesi ifade edilmistir. Orneklerle, satisa hazir
tirtin ile fon toplanmasi, belirli bir fonlama hedefi ile fon toplanmasi, tiriin satisinin 6nemli bir finansman bileseni
igermesi, iirlin ile birlikte opsiyon satisi, zamana yayili edim ylikimliliigi getiren iriin satist durumlari
incelenmistir.
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Review of Reward Based Crowdfunding According to International Accounting
Standards

Abstract

The crowdfunding method, in which businesses and new ventures provide financing by making an open call to
funders through online platforms, is becoming increasingly widespread in the world and in Turkey. Crowdfunding
is classified into two groups, depending on the purpose of the fund providers, as investment purposes and non-
investment purposes. In reward-based crowdfunding that does not have investment purposes, businesses sell or
pre-sell the product they have developed or intend to develop through the crowdfunding platform. Thus, a business-
customer relationship is established between the fundraiser and the funder. Considering this relationship, in the
study, fundraising with this method was evaluated according to international accounting standards on adapted
examples. It has been stated that the reward-based crowdfunding method should be evaluated within the scope of
IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers. Examples include raising funds with a product ready for sale,
raising funds with a specific funding target, product sales containing a significant financing component, option
sales with the product, and product sales that impose a performance obligation satisfied over time.
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1. GIRIS

Bilgi ve iletisim teknolojilerinde son yillarda meydana gelen hizli degisimler insanlarin giinliik yagamini, tiiketim
ve tasarruf tercihlerini, farkli sektorlerde yer alan isletmelerin ¢aligma modellerini 6nemli lgiide etkilemektedir.
Oncelikle internetin, ardindan mobil cihazlarm kullaniminin yayginlasmasi, veri depolama ve verileri kaydetme
alaninda devrimsel teknolojilerin gelistirilmesiyle, islemlerin gerceklestirilme tercihleri ve verilere ulagsma
imkanlarinda degisiklikler yaganmaktadir. Teknolojide yasanan bu gelismeler tiim sektorleri etkiledigi gibi finans
piyasasinda gelencksel finans kurumlarinin ¢aligma sekillerini etkilemekte, karsilarina alternatif rakipler
cikartmaktadir. Bu durum mevcut ve yeni katilimeilarin etkisiyle finans piyasalari i¢in kagmilmaz bir doniisiim
slirecini baglatmaktadir. Bu doniisiim baz1 noktalarda geleneksel finans kurumlarina ihtiyag duymaksizin islem
yapma imkan1 saglamakta ve aracisiz finansal piyasa modelini ortaya ¢ikarmaktadir. Bu noktada kitle fonlamasi
yontemleri, geleneksel fon toplama yontemlerinin 6nemli bir alternatifi olarak 6ne ¢ikmaktadir. Calismada,
yatirimcinin beklentilerine gére yatirim amacli olanlar ve yatirim amagli olmayanlar seklinde iki gruba ayrilan
kitle fonlamasi yontemleri kisaca anlatilmistir. Ardindan, fon saglayicilarin yatirim amaci tasimadig 6diile dayalt
kitle fonlamas1 yontemi 6rnekler iizerinde Uluslararast Muhasebe Standartlar1 agisindan degerlendirilmistir. S6z
konusu yontemde fon toplayan isletmeler, fon saglayicilar ile miisteri-isletme iligkisi kurmus olduklarindan, ilgili
degerlendirmeler TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi kapsaminda yapilmastir.

2. KITLE FONLAMASI KAVRAMI

Kitle fonlamasi terimi, insanlarin ve isletmelerin internet tabanli platformlar araciligiyla fon topladigi ¢esitli yollar
ifade etmek i¢in kullanilmaktadir (Financial Conduct Authority, 2018: 1). Bu yontem sayesinde belirli bir projenin
veya girisimin ¢ok sayida kisiden para toplanarak finanse edilmesi saglanmaktadir (European Commission, 2018:
1).

Kitle fonlamasi, ¢ok sayida insandan parasal katki saglanarak bir projenin veya girisimin fonlanmasidir (Financial
Stability Board, 2017: 33). Cogunlukla internet araciligiyla faaliyet gosteren, ¢ok sayida yatirnmcimin kiigiik
miktarlarda fon saglamasiyla gergeklestirilen sermaye toplama yontemidir (Ernst & Young, 2016: 126). Kitle
fonlamasi finansal kaynak saglamak i¢in yapilan agik bir ¢agridir (Belleflamme ve digerleri, 2015: 12). Kitle
fonlamasimin temel unsurlari, teknolojiye odaklanmasi ve biiyiik finansal ¢iktilara ulasmak i¢in kiigiik ¢abalarin
etkinlestirilmesiyle kitlelerin giiciinden yararlanmasidir ve finansman saglamasidir. Agirlikli olarak teknolojiden
yararlanarak, internet siteleri lizerinde faaliyet gostermekte ve sosyal medya baglantilarindan yararlanmaktadir
(Beaulieu ve digerleri, 2015: 3). Kitle fonlamas1 platformlar1 fon arz eden ile fon talep eden arasinda bire bir
eslesme saglamamaktadir. Talep edilen fon miktarina ulasilabilmesi ig¢in fon talep eden bir tarafi, fon saglayan
birden ¢ok yatirimci ile eslestirmektedir (Belleflamme ve digerleri, 2015: 12). Kitle fonlamas1 girisimcilere, kar
amagcli, sanatsal veya kiiltiirel girisimlerini internet ortaminda ¢ok fazla sayida kisiden kii¢iik miktarlarda katkilarla
geleneksel finansal aracilik olmaksizin finanse etme imkani vermektedir (Mollick, 2014: 1). Kitle fonlamasinda
sanatcilar, hayir kuruluslari, yeni kurulan isletmeler, KOBI’ler, gayrimenkul yatiim sirketleri gibi kisi veya
kuruluslarin baglattig1 projelere destekler saglanmaktadir (Langley ve digerleri, 2020: 12).

Kitle fonlamasinda toplanan fonlarin, girisimciye kullandirilmasiyla ilgili iki farkli yaklasim s6z konusudur.
“Hepsi ya da hi¢” modelinde hedeflenen fonun tamaminin saglanmasi durumunda toplanan fonlar girisimciye
aktarilmakta ve yatirimcilara isletme iizerinde ilgili haklar verilmektedir. Hedeflenen fonlamaya ulasilamamasi
durumunda toplanan fonlar yatirimcilara iade edilmektedir. Bu durum girisimcileri gercekci fon hedefleri koyma
yoniinde tesvik etmektedir. Ayrica girisimlere hedeflenen fonun iizerinde fon edinme hakki da taninmaktadir. Asirt
fonlanma olarak adlandirilan bu durumda, hedefe ulasildiktan sonra fon saglayanlar, hedefe ulasilmadan once
saglayanlarla ayni haklara sahip olmaktadir (Cumming ve digerleri, 2019: 2). Genellikle uygulanan model “Hepsi
ya da hi¢” modeli olmakla birlikte baz1 kitle fonlamas1 platformlarinda da hedeflenen fon tutarmin tamamina
ulagilamasa da kampanya siiresi sona erdiginde elde edilen fon miktar1 ile fonlama saglanmaktadir (Gerber ve Hui,
2013: 4).
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3. KITLE FONLAMASI YONTEMLERI

Kitle fonlamasi, yatirimcilarin sagladigi fonlarin karsiliginda ne elde edeceklerine gore farkli sekillerde
gergeklestirilmektedir (Belleflamme ve digerleri, 2015: 12). Kitle fonlamasinda yatirimcilar ortaklik veya
alacaklilik hakk: elde etmek gibi finansal amaglar veya baskalariin takdirini kazanmak gibi finansal olmayan
amaclar tasimaktadir (Beaulieu ve digerleri, 2015: 9). Buna gore kitle fonlamas1 yonteminde ilan edilen projeler
fon saglayicilar tarafindan yatirim amaciyla, 6diill elde etme amaciyla veya bagis yapma amaciyla
desteklenmektedir. (Belleflamme ve digerleri, 2015: 12). Yatirim amagl kitle fonlamasinda finansal getiri elde
etmek amaciyla yatirim yapmak isteyenlerle, fon talep eden kisi ve kuruluslar eslestirilmektedir. Finansal getiri
elde etme amaci tasiyan kitle fonlamasi, paya dayali kitle fonlamasi ve borca dayali kitle fonlamas1 olmak tizere
iki sekilde gergeklestirilmektedir. Paya dayali kitle fonlamasinda, 6z kaynak yontemiyle finansman
saglanmaktadir. Yatirimcilarin yeni girigsimlere, erken agamada ortak olmasina imkan vermektedir. Borca dayali
kitle fonlamas1 yontemi ise bankalar tarafindan isletilmeyen ¢evrimigi platformlar vasitasiyla zenginlestirilmis bir
kredilendirme faaliyetidir. Burada kredi s6zlesmesi borg alan ve borg¢ veren arasinda kurulmakta, platform genel
olarak herhangi bir risk tistlenmemektedir (FSI, 2020:8). Baz1 modellerde ise kitle fonlamasi platformu kendi
bilangosunu kullanarak kredilendirme siirecini gergeklestirmekte ve riski iistlenmektedir (Financial Stability
Institute, 2020: 53). Finansal getiri elde etme amaci tagimayan kitle fonlamasi yontemleri ise bagis bazh kitle
fonlamasi ve ddiile dayali kitle fonlamasi yontemidir. Bu yontemlerde yatirimcilar finansal getiri elde etme amaci
tasimamaktadir (Financial Stability Institute, 2020: 8).

[ KiTLE FONLAMASI }

[ YATIRIM AMACLI ]

PAYA BORCA ODULE BAGISA
DAYALI DAYALI DAYALI DAYALI

YATIRIM AMACLI
OLMAYAN

Sekil 1. Kitle Fonlamasinin Siniflandirilmasi

Kitle fonlamasi yontemleri yatirim amaci tagtyanlar ve yatirim amaci tagimayanlar olarak ikiye ayrilmaktadir.
Yatirim amact tastyanlar borca dayali kitle fonlamasi ve paya dayali kitle fonlamast modelleri, yatirim amaci
tagimayanlar ise odiile dayali kitle fonlamasi ve bagisa dayali kitle fonlamas1 modelleridir. Borca dayali kitle
fonlamasinda fon saglayan sozlesmeden dogan faiz 6demesi hakkina sahip olmaktadir. Paya dayali kitle
fonlamasinda ise fon saglayan s6z konusu girisimden pay hakk: elde etmektedir.

3.1. Borca Dayal Kitle Fonlamasi

Yeni bilgi ve iletisim teknolojileri ile etkinlesen borca dayali kitle fonlamasi, internet platformlar1 araciliiyla fon
talep edenleri ve arz edenleri dogrudan bir araya getiren yeni bir finansal aracilik modeli olarak ortaya ¢ikmustir.
[k platformlar Birlesik Kralllk ve ABD’de faaliyete gegmis ve peer to peer (P2P) kredi modeli olarak
adlandirilmigtir. Bu platformlarda hem tiiketicilere hem de isletmelere kredi saglanmistir. ABD’de kurumsal
yatirimcilarin bu alana ilgisinin artmasiyla s6z konusu yontem “Marketplace Lending” olarak adlandiriimaya
baslamistir (Havrylchyk, 2018: 10). Kitle fonlamas1 yontemleri arasinda borca dayali kitle fonlamas1 en biiyilik
paya sahiptir (European Commission, 2018: 1). Genellikle Peer to Peer Krediler (P2P) olarak adlandirilan borca
dayali kitle fonlamasi, kisi veya kurumlarin, tiiketicilere ve isletmelere dogrudan kredi vermek i¢in kullandiklar
kitle fonlamas tiirtidiir (Financial Conduct Authority, 2018: 1).

3.2. Paya Dayah Kitle Fonlamasi

Paya dayali kitle fonlamas1 yontemi, isletmelerin yillardir yararlandig1 geleneksel bir fon toplama yonteminden
gelistirilmistir (Financial Conduct Authority, 2018: 10). Bu yontemde girisimciler, isletmelerinde belirli miktarda
paya sahip olmalari igin internet iizerinde yatirimeilara agik bir ¢agr1 yapmaktadir (Vismara, 2019: 98). Oz kaynak
yontemiyle genis kitlelerden fon toplama, geleneksel olarak hisse senedi borsalarinda gerceklestirilmektedir. ik
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halka arz yoluyla, disaridan paydaslara isletmenin hissedarligi agilmaktadir. Paya dayali kitle fonlamasi
yonteminde, halka arz yontemine benzer sekilde fakat daha gevsek yasal diizenlemelerle, genis kitlelerden fon
saglama imkan1 bulunmaktadir (Cumming ve digerleri, 2019: 1).

Paya dayal1 kitle fonlamas1 modeli, diger kitle fonlamas1 yontemlerine gore daha basit bir yol izlemektedir. Yatirim
firsat1 hakkinda dogrudan bir bilgilendirme sunularak, yatirime igin agik bir rota belirlenmektedir. Yatirimer bir
menkul kiymet alim1 yaparak tercih ettigi yatirimi gergeklestirmektedir (Financial Conduct Authority, 2018: 2).
Bu yontemde fon talep eden girisimciler oldukga genis ve ¢esitlendirilmis bir yatirimer havuzuna ulagmaktadir.
Fon edinme islemi ¢ok kisa siirede tamamlanmakta, finanse edilen girisim faaliyete hazir hale gelmektedir
(Beaulieu ve digerleri, 2015: 13). Yontemde basitlik standardize edilmis anlagmalar sayesinde saglanmakta ve bu
sayede finansman siireci hizla tamamlanmaktadir (Vulkan ve digerleri, 2016: 47).

3.3. Odiile Dayah Kitle Fonlamasi

Odiile dayali kitle fonlamasinda fon saglayicilarin temel niteligi “profesyonel tiiketici” olmalaridir. Fon talep
edenler, fon saglayicilarin belirli bir {irlinii 6n alim hakkina sahip olan ayricalikli bir grubun iiyesi olmalarina izin
vermektedir. Bir projenin fonlanma durumu ayni1 zamanda iriiniin gelecekteki talebinin ne olacagi hakkinda bir
isaretci olarak goriilmektedir (Belleflamme ve digerleri, 2015: 14). Odiile dayal kitle fonlamasinda fon talep eden,
bir proje veya iirlin fikrine veya gelistirmeyi diisiindiigii {irliniin bir prototipine sahiptir (Beaulieu ve digerleri,
2015: 17). Odiile dayal kitle fonlamasiyla, iiretilecek iiriin veya hizmetin 6n satisinin yapilmasi pazarlama
acisindan avantaj saglamakta, ayni zamanda girisimciye {irlinii ile ilgili 5nemli geri bildirimler saglamaktadir. Bu
geri bildirimlerden de iiriiniin toptan pazarlamasinda yararlanilmaktadir (Belleflamme ve digerleri, 2015: 26).

Odiile dayali kitle fonlamasinda, kitlelerden finansal katki bekleyen taraf bir kisi veya kurulustur. Odiil ise bir {iriin
veya hizmet olarak sunulmaktadir (Vismara, 2019: 98). Projeye fon saglayanlar ayni zamanda girisimin miisterisi
olmaktadir. Bu yontemde heniiz var olmayan bir iriinlin avantajli bir fiyatla miisteriye (fon saglayici) satisi
gerceklestirilmektedir (Belleflamme ve digerleri, 2015: 25).

Odiile dayali kitle fonlamas1 projeleri, paya dayali kitle fonlamas1 projelerine gore daha fazla sayida fon
saglayiciya ulasma imkanina sahiptir. Paya dayali kitle fonlamasinda genellikle yatirimcilara akreditasyon sarti
getirilmesi, akreditasyon sarti olmasa bile kisilerin yapabilecegi yatirnm tutarmin belirli kriterlerle
smirlandirilmasi, bu yontemde erisilebilecek kisi sayisini 6diile dayali kitle fonlamasi yontemine gore daha kisith
hale getirmektedir (Block ve digerleri, 2021: 867). Bununla birlikte iki yontemde yatirimcilarin amaglarinin
birbirinden farkli oldugu goriilmektedir. Paya dayali kitle fonlamasinda yatirimeinin amact girisimin hissedari
olmak iken &diile dayali kitle fonlamasinda yatirimcinin amaci girigimin miisterisi olmaktir (Vismara, 2019: 104).

Odiile dayal1 kitle fonlamasinda, elektronik ticarete benzer sekilde kullanicilar finansal kaynaklarmi kullanarak
belirli mal veya hizmeti satin almakta veya belirli deneyimleri yagamaktadir. Bununla birlikte elektronik ticarette
{iriiniin bedeli 6dendikten ¢ok kisa siire sonra miisteriye ulasmaktadir. Qdiile dayali kitle fonlamasinda ise sz
konusu iiriinden fon saglayicinin yararlanmasi projenin basariya ulagmasini beklemekte, en iyi ihtimalle haftalar
sonra gerceklesmektedir (Gerber ve Hui, 2013: 5). Projenin basartyla sonuglanmasi durumunda da, ortaya ¢ikacak
olan iiriiniin tatmin edici niteliklere sahip olup, olmayacag: belirsizligi bulunmakta, fon saglayicinin {iriinden
bekledigi fayday1 elde edip, edemeyecegi bilinmemektedir (Belleflamme ve digerleri, 2015: 14).

Odiile dayali kitle fonlamasinda miizik, teknoloji ve kar amaci giitmeyen projelerin fonlanmasi daha basarih
sekilde gergeklesmektedir. Ayrica proje yiiriitiiclisiiniin daha dnce bir kitle fonlamasi tecriibesine sahip olmasi ve
sosyal medyadaki baglant1 sayis1 kampanyanin basariya ulagsmasinda etkili olmaktadir. Kampanyay: yiiriitenin
kadin olmasi, projenin yaratici ve yenilik¢i olmasi, kampanyayla ilgili sosyal medyada giincel paylasimlar
yapilmasi, kampanyay1 yiiriitenin proje metninde kapsamli bir 6zetle ve kesin bir dille agiklamalar yapmasi,
projeyle ilgili giincellemeler yayinlamasi projelerin basariyla finanse edilme sansini artirmaktadir (Shreon ve Vik,
2019: 168).

Tiirkiye’de mobil iletisim sirketi Turkcell’in kurmus oldugu “Arikovani” adli platform 6diile dayali kitle fonlamasi
platformu olarak faaliyet gostermektedir. S6z konusu modele uygun olarak yenilik¢i fikirler ve girisimler finanse
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edilmekte, fon saglayicilar gelistirilecek tiriinlere avantajli fiyatlarla sahip olmaktadir. Ayrica, bu yontemin temel
endisesi olarak goriilen, iirlin veya hizmetin hi¢cbir zaman gelistirilememesi sorununa karsilik, Tiirkiye’de
gelistirilen {irlinlerin bir kismi i¢in teslimat garantisi sunulmaktadir. Bununla birlikte Tiirkiye’de 6diile dayali kitle
fonlamasi i¢in 6zel bir yasal diizenleme bulunmamaktadir.

3.4. Bagisa Dayal Kitle Fonlamasi

Bagisa dayali kitle fonlamasi yonteminin amaci1 insan1 yardim amaci tagiyan projelerin veya sanat projelerinin
finanse edilmesidir. Yatirimeilar herhangi bir maddi getiri beklemeksizin goniillii olarak segtikleri projeleri finanse
etmektedirler. Burada fon toplama basarisi, projenin 6zellikleri ile fon saglayicilarin begeni ve 6nceliklerinin ne
oranda eslestigi ile ilgilidir (Belleflamme ve digerleri, 2015: 14). Bagisa dayali kitle fonlamasinda, fon talep eden
taraf bir kisi veya bir organizasyon olabilir. Bu modelde fon saglayicilar, herhangi bir maddi getiri beklemeksizin
finansal katki saglamalar1 nedeniyle “bagisc1” olarak adlandirilmaktadir (Vismara, 2019: 98).

4. ODULE DAYALI KiTLE FONLAMASI YONTEMINIiN ULUSLARARASI MUHASEBE
STANDARTLARI ACISINDAN DEGERLENDIRILMESi

Kitle fonlamasiyla ilgili boliimde ifade edildigi {izere, ddiile dayali kitle fonlamasi fonlayicilarin yatirim amaci
tasimaksizin finansman sagladigi kitle fonlamasi yontemidir. Fon saglayici, sagladigi fonlar karsiliginda finansal
getiri beklentisinde bulunmamakta, s6z konusu girisimin basarili olmas1 durumunda girisimin miisterisi olmay1
planlamaktadir. Girisimci, basarili olmas1 durumunda miisterilerine sunmay1 planladig iiriinle ilgili bilgileri, proje
detaylarini, kitle fonlamasi platformunda potansiyel miisterilerle (fon saglayici) paylasmaktadir. S6z konusu
potansiyel miisteriler ilgi duyduklart projelere katki saglayarak belirli 6diillere sahip olmaktadirlar. Genellikle,
saglanan katk: diizeyine gore farkli ddiiller elde edilmektedir. Girigimci, internet ortaminda {iriin satisina benzer
sekilde, farkli iiriin-hizmet paketleri ve bunlar1 elde etmek igin saglanmasi gereken katki tutarlarmi ilan
etmektedirler.
Proje ve iirln Proje ve iirln

bilgileri - bilgileri .
— | KitleFonlamasi | —— Fon Saglayicilar

— Platformu «— | (Potansiyel Misteriler)

Fon Fon

Girigimi

Uriin {Projenin basaril olmasi durumunda)

Sekil 2. Odiile Dayah Kitle Fonlamas1 Modeli

Odiile dayali kitle fonlamasinda fon saglayicinin amaci, girisimin elde ettigi {iriinii satin almak veya sunacagi
hizmetten yararlanmaktir. S6z konusu girigimin basarisiz olmast, iiriinii veya hizmeti hicbir zaman gelistirememesi
durumunda toplanan fonlar, fon saglayiciya genellikle iade edilmemektedir. Proje basarili oldugunda s6z konusu
iirlinlin, fon saglayiciya teslimati gerceklestirilmektedir. Girigimin bir hizmet sundugu durumda, proje basariya
ulastiginda fon saglayici, girisimin sundugu hizmetten yararlanmaktadir. S6z konusu hizmetten yararlanma,
saglanan katki karsiliginda belirli bir siire veya sayida iicretsiz veya indirimli yararlanma seklinde olabilmektedir.

Odiile dayali kitle fonlamast ile fon toplayan girisim basarili olmas1 durumunda, topladig1 fonlar karsiliginda fon
saglayicilara taahhiit ettigi iiriin veya hizmeti saglama yiikiimliliigiinii istlenmektedir. Ayrica, girisimin basarisiz
olmas1 durumunda toplanan fonlarin iade edilmesi taahhtidii bulunabilmektedir. S6z konusu kosullar, 6diile dayali
kitle fonlamas: siirecinin muhasebelestirilmesi agisindan dnem tagimaktadir.

Odiile dayali kitle fonlamasi islemlerinde, girisime fonlarin saglanmasindan girisimin basartya ulasarak
miigterilerine/fon saglayicilarma s6z konusu mal veya hizmeti sunmasma kadarki siirecte yapilmasi gereken
muhasebe islemleri ele almmistir. Ayni zamanda girisimin mal veya hizmeti sunamama ihtimali de
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degerlendirilmistir. S6z konusu siire¢ hem girisimin muhasebe iglemleri hem de fon saglayicinin bir isletme olmasi
durumunda yapilmasi gereken muhasebe islemleri agisindan ele alinmustir.

S6z konusu model bir finansman yontemi olmasina karsilik 6ziinde bir mal veya hizmet satigini ifade etmektedir.
Bununla birlikte siire¢ birtakim belirsizlikler tasimaktadir. Burada, s6z konusu {iriiniin satig bedelinin tahsilatiyla
ilgili belirsizlik bulunmamakta, tahsilat siirecin basinda gergeklestirilerek isletmenin 6diile dayali kitle fonlamasi
modelinde finansmani saglanmaktadir. Belirsizlik, girisimin gelistirecegi mal veya hizmetin satisa sunulmasiyla
ilgili olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Odiile dayali kitle fonlamasinda, fon talep eden ile fon saglayici arasinda satici-miisteri iliskisi kurulmaktadir. Bu
nedenle fon talep eden igsletmenin muhasebe islemlerinin degerlendirilmesinde s6z konusu iligki dikkate alinmistir.
Girigimi i¢in finansman saglayanlarin topladig1 fonlar satis geliri-hasilat olarak degerlendirilmistir. Uluslararasi
muhasebe standartlarinda hasilatin - muhasebelestirilmesiyle ilgili diizenlemeler UFRS 15 Misteri
Sozlesmelerinden Hasilat standard ile diizenlenmektedir. Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda ise ayni isimli TFRS
15 numarali standarttan yararlanilmaktadir.

TFRS 15, hasilatin muhasebelestirilmesinde, mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devredilmis olmasini temel
ilke olarak almaktadir (Ozerhan ve Sultanoglu, 2021: 21). Bir malin veya hizmetin kontrolii miisteriye gectiginde
veya bir siireg igerisinde gegtikge, varlik miisteriye devredilmis olur. Devir islemi gergeklestiginde, s6z konusu
satistan kaynaklanan hasilat finansal tablolara alinir (TFRS 15, md. 31). Saticinin mal veya hizmeti devri, belirli
bir anda veya belirli bir zamana yayili olarak gergeklestirilebilir (TFRS 15, md. 32). Varligin kontrolii, varligin
kullaniminin ydnetilebilmesini ve faydasindan yararlanabilmeyi ifade etmektedir. Ayn1 zamanda varligin bagka
isletmelerce kullaniminin yonetilebilmesinin ve yararlanilabilmesinin engellenme giicline sahip olmay: da
kapsamaktadir. Bir varligi mal veya hizmet sunumunda kullanarak, baska varliklarin degerini artirmak,
yilikiimliliikleri yerine getirmek veya giderleri azaltmak, satmak veya takas etmek, bir borca karsilik rehin vererek,
varlig1 elde tutarak fayda elde edilebilir. S6z konusu faydalar isletmeye nakit akigi saglamakta veya nakit
¢ikiglarini azaltmaktadir (TFRS 15, md. 33). Varligin devrinin zamana yayih olarak gerceklestirildigi durumlarda,
hasilatin finansal tablolara alinmasi da zamana yay1li olarak gergeklestirilmektedir (TFRS 15, md. 35). Varligin
kontroliiniin miisteriye devriyle ilgili isletmenin tahsil hakkina sahip olmasi, miisterinin ddeme yilikiimliiliigiiniin
bulunmasi, varligin yasal miilkiyetinin devredilmesi, varligin zilyetliginin devredilmesi, varligin miilkiyetinden
kaynaklanan Onemli risk ve getirilerin devredilmesi, varligin miisteri tarafindan kabul edilmesi, dikkate
alinabilecek gostergelerdir (TFRS 15, md. 38).

Varligin devrinin zamana yayili olarak gergeklestirildigi durumlarda, hasilatin finansal tablolara alinmasi,
standartta verilen ilerleme Gl¢iim yontemlerine gore hesaplanarak gerceklestirilmektedir (TFRS 15, md. 39).

Isletme bir edim yiikiimliiliigiinii yerine getirdiginde veya getirdikce, séz konusu islem bedelini hasilat olarak
finansal tablolara almaktadir (TFRS 15, md. 46). Islem bedeli, isletmenin mal veya hizmetleri miisteriye
devretmenin karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedeldir. S6z konusu bedele, satista alinan vergiler gibi satig aninda
3. kisiler igin yapilan tahsilatlar dahil degildir (TFRS 15, md. 47). Islem bedeli, indirimler, para iadeleri, geri
O0demeler, puanlar, fiyat avantaji, tesvikler, performans primleri, cezalar ve benzeri diger unsurlar nedeniyle
degisebilir. Taahhiit edilen bedel, isletmenin bedeli hak etmesinin gelecekte belirli bir olaymn meydana gelmesi
veya gelmemesi sartina baglandig1 durumda da degisebilmektedir (TFRS 15, md. 51). Islem bedelinin degisken
olmast durumunda, isletme mal veya hizmetlerin devri karsiliginda hak edecegi bedeli tahmin ederek belirler
(TFRS 15, md. 50). Isletme, miisteriden aldig1 bedelin bir kismin1 veya tamamini iade etmeyi bekliyorsa bunu
finansal tablolarda yiikiimliilik olarak raporlamalidir (TFRS 15, md. 55).

Odenecek islem bedeli, miisteriye veya isletmeye mal veya hizmetlerin devrinin finansmani igin énemli faydalar
sagliyorsa, sozlesme onemli bir finansman bedeli icermektedir ve islem bedeli paranin zaman degerine uygun
olarak diizeltilmelidir (TFRS 15, md. 60). S6z konusu diizeltmenin amaci, mal veya hizmetlerin devir tarihinde
Odenecek islem bedeli iizerinden hasilatin finansal tablolara yansitilmasini saglamaktir (TFRS 15, md. 61).
Sozlesmenin finansman bileseni igerip icermediginin tespitinde taahhiit edilen bedel ile mal veya hizmetlerin
devrinde 6denecek pesin bedel arasinda fark olmasina ve miisteriye mal ve hizmetlerin devriyle miisterinin 6deme
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yaptig1 zaman arasindaki siirenin uzunlugu ile ilgili piyasada yaygin faiz oranlar1 dikkate alinir (TFRS 15, md.
61). Bununla birlikte, mal veya hizmet bedeli 6nceden 6denmis olmakla birlikte, mal veya hizmetin devir
zamanlamas1 miisterinin belirleyecegi tarihte gerceklesecegi durumlarda, islem iicreti 6nemli bir finansman
bileseni icermemektedir (TFRS 15, md. 62). Ayrica standartta kolaylastiric1 bir uygulama olarak devir tarihi ile
islem bedelinin 6denme zamani arasinda 1 yil veya daha az siire bulunmasi durumunda, diizeltme yapmama
secenegi sunulmustur (TFRS 15, Md. 63). Isletme diizeltme islemini yaparken, miisterisi ile sozlesme basinda ayr1
bir finansman iglemi yapilmig olmast durumunda bu igslemde kullanilacak iskonto oranini kullanacaktir. Ayrica
6demenin, mal veya hizmetlerin devri aninda yapilmas: durumunda ddenecek islem bedeline indirgeyen oran da
iskonto orani olarak kullanilabilir (TFRS 15, md. 64). Sozlesme 6nemli bir finansman bedeli igerdigi durumda,
sozlesmeye konu mal veya hizmetlerin devrinden dogan hasilattan ayr1 olarak finansman gideri veya finansman
geliri raporlanmalidir. Bununla birlikte sozlesme varligi veya sozlesme yiikiimliiligiiniin de raporlanmasi
gerekmektedir (TFRS 15, md. 65).

Sozlesmede birden fazla edim yiikiimliiliigii bulunmasi durumunda (birden fazla mal veya hizmet), islem bedelinin
edim yiikiimliiliiklerine dagitilmas1 gerekmektedir (TFRS 15, md. 73). Isletme islem bedelini edim
yilikiimliliiklerine, s6zlesmeye konu mal veya hizmetlerin tek basina satis fiyatlarina gore oransal olarak dagitim
yapacaktir (TFRS 15, md. 76). Tek basina satig fiyati, s6z konusu mal veya hizmetin miisteriye ayri ayr1 satilmasi
durumunda talep edilecek bedeldir (TFRS 15, md. 77). Tek basmna satis fiyati dogrudan goézlemlenebilir
olmadiginda, isletme s6z konusu fiyati tahmini olarak belirler (TFRS 15, md. 78).

Soézlesmeye konu mal veya hizmetlerin tek basina satis fiyatlarmin toplami, sézlesmede belirlenen islem tutarindan
fazla oldugu durumda, miisteri i¢in indirim yapildig1 goriilmektedir. Indirimin s6zlesmede yer alan mal veya
hizmetlerden bir veya birkagina dogrudan yapildigi durumlarin disinda, s6z konusu indirimin s6zlesmede yer alan
edim yikiimliiliklerine dagitimi gerekmektedir. S6z konusu dagitim, yine tek basina satis fiyatlari dikkate alinarak
oransal olarak gergeklestirilecektir (TFRS 15, md. 81).

Miisteriyle sdzlesme yapilmasi i¢in katlanilan ve geri kazanilmasi beklenen ek maliyetler finansal tablolarda varlik
olarak raporlanir (TFRS 15, md. 91). S6z konusu ek maliyetler, sozlesme yapildigi i¢in ortaya ¢ikan, s6zleme
yapilmadiginda katlanilmayacak maliyetlerdir (TFRS 15, md. 92). Sozlesmenin yapilip yapilmadigina bagh
olmaksizin, s6zlesme yapilmasi igin katlanilan maliyetler dogrudan gider olarak raporlanir (TFRS 15, md. 93).
Edim yiikiimliiligiiniin yerine getirilmesinin 1 y1l veya daha kisa oldugu durumlarda kolaylastirici bir uygulama
olarak aktiflestirilmeksizin, gider yazilmasina olanak saglanmistir (TFRS 15, md. 94).

Miisteriyle yapilan sbzlesmenin yerine getirilmesi i¢in katlanilan ve bagka bir standardin kapsamina giren
maliyetler, o standart kapsaminda muhasebelestirilir (TFRS 15, md. 96).

Isletme varligin devrini gerceklestirdiginde miisteri heniiz islem bedelini 6dememisse isletme sozlesme varligini,
miisteri islem bedelini 6demis olmasma karsilik isletme heniliz varligin devrini ger¢eklestirmemisse isletme
sozlesme yiikiimliiliigiini, finansal tablolarda sunar (TFRS 15, md. 105). Sézlesme yiikiimliiligi, isletmenin
miisteriden aldig1 bedel karsiliginda mal veya hizmetleri devretme yiikiimliligiidir (TFRS 15, md. 106).

Isletme, finansal tablolarda miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilatin ve nakit akislarmin niteligini,
tutarini, zamanlamasini ve belirsizligini finansal tablo kullanicilarinin anlamalarini miimkiin kilacak yeterlilikte
bilgiyi agiklamasi gerekmektedir (TFRS 15, md. 110). Bu kapsamda, sézlesme varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin
acilis ve kapanis bakiyeleri, donem basina sozlesme ylikiimliiliiklerinde raporlanan tutarlarin donem icinde hasilata
aktarilan kisimlarin1 agiklamalarda raporlar (TFRS 15; md. 116). Ayrica sézlesmeden kaynaklanan edim
yiikiimliiliikleriyle ilgili bilgileri a¢iklar (TFRS 15, md. 119). Kolaylastirict uygulamalardan yararlanan isletmeler
de s6z konusu hususu agiklarlar (TFRS 15, md. 129).

Uriinle ilgili sunulan garantiler, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar Standard: kapsaminda
muhasebelestirilir (TFRS 15, md. 30).

Isletmeler baz1 sézlesmelerde ilave mal veya hizmetlerin satis1 igin miisteriye opsiyon sunabilir. Bu opsiyon,
miigteriye sozlesme yapmadan elde edemeyecegi onemli bir hak sagliyorsa, isletme acisindan bir edim
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ylikiimliliigh ortaya ¢ikar. S6z konusu miisteri opsiyonu elde etmek i¢in igletmeye pesin bir 6deme yapar ve
isletme s6z konusu opsiyon kullanildiginda veya sona erdiginde hasilati finansal tablolara alir (TFRS 15, md. 40).

Miisteriler isletmeye yaptiklari iadesiz 6n 6demelerle, isletmeden belirli mal veya hizmetleri satin alma hakki elde
ederler. Bazi durumlarda misteriler elde ettikleri hakkin tamamini kullanmazlar. S6z konusu durum eksik talep
olarak ifade edilir (TFRS 15, md. 45). Isletme bir sézlesmede eksik talep tutarinin ortaya ¢ikmasimi bekliyorsa,
miisterilerin talep oranina gdre bunu tespit ederek hasilat olarak finansal tablolara alir. S6zlesmede eksik talep
tutarinin ortaya ¢ikmasint beklemiyorsa, miisterinin bu hakk: kullanma ihtimali azaldiginda s6z konusu tutari
hasilat olarak finansal tablolara alir (TFRS 15, md. 46).

TFRS 15 Miisteri sozlesmelerinden hasilat standardi uyarinca ddiile dayali kitle fonlamasi rneklerle agiklanmustir.

Ornek 1: Bisiklet kullanimim giivenli hale getirici {iriinler gelistiren bir isletme, ihtiyag duydugu fonlar1 elde
edebilmek icin oOdille dayali kitle fonlamasi kampanyasi baslatmistir. Kampanya kapsaminda destekgilere
(miisterilere) farkl: alternatifler sunulmustur. Buna gore 50 TL destekte bulunanlarin adi kampanya sayfasinda ilan
edilecek ve destekgilere tesekkiir belgesi gonderilecektir. 100 TL destekte bulunanlara bisiklet 1giklandirma seti,
200 TL destekte bulunanlara bisiklet kaski génderilecektir. Uriinlerin iiretimi tamamlanmis olup, miisterilere
aninda gonderilecektir. Isletme kitle fonlamasi platformuna satilan iiriinler {izerinden %10 komisyon 6demektedir.
Platform komisyon bedelini diistiikten sonra kalan paray1 isletmenin hesabina gondermektedir. Ayrica gonderilen
her {irtin i¢in 5 TL kargo bedeli 6denmektedir.

Ornek olayda isletme belirli bir fonlama hedefi koymaksizn, iirettigi iiriinleri kitle fonlamasi platformu iizerinden
satisa sunmustur. Isletmenin iiriinleri satis hazir durumda olup, kitle fonlamasi platformu tarafindan aktarilan
bilgilere gore tirlinlerin satigini gerceklestirecek ve bedelini kitle fonlamasi platformundan tahsil edecektir. S6z
konusu yontem isletmelerin triinlerini elektronik ticaret sitesi ilizerinden iirlinlerine satmasina benzemektedir.
Kitle fonlamasi sitesini kullanmasinin faydasi s6z konusu platformun iiriinle ilgili ayr1 bir farkindalik yaratmasidir.

Buna gore s6z konusu 6rnekte isletmeye tesekkiir belgesi i¢in katki sunuldugunda elde ettigi 50 TL’lik bedeli,
1siklandirma seti sattiginda elde ettigi 100 TL’yi, kask satildiginda elde ettigi 200 TL’yi hasilata yansitacak,
platformun kestigi komisyonu ve 6dedigi kargo tlicretini pazarlama gideri olarak gdsterecektir.

Ornek 2: Cocuklar igin zeka gelistirici oyuncaklar iireten bir isletme, ddiile dayal kitle fonlamas1 kampanyasi
baglatmigtir. S6z konusu kampanya kapsaminda 100 TL katkida bulunan destekgilere yaratici yap-boz seti
gonderilecektir. Kampanyanin toplam hedefi 100.000 TL (1.000 adet) olup kampanya siiresi 45 giindiir. Belirlenen
siire igerisinde hedefe ulasilamadigi takdirde toplanan fonlar iade edilecektir. Kampanya boyunca fonlar
platformda toplanacak, kampanya hedefe ulastiginda isletmeye aktarilacak, isletme de driinlerin génderimini
gergeklestirecektir. Isletme kampanyanin yaymlanmasi icin 5.000 TL iicret ddemis olup, bunun haricinde ilave bir
O6deme yapilmayacaktir.

Ornek olayda dncelikle isletmenin platforma 6dedigi 5.000 TL, iirettigi malin satist ile ilgili oldugu igin pazarlama
giderlerinde muhasebelestirilecektir. Ardindan kampanyanin basarili olmasi durumunda toplanan fonlar isletmeye
aktirtlacak, isletmede {iriinlerin teslimatini gergeklestirerek, elde ettigi tutari hasilat olarak muhasebelestirecektir.
Kampanyanin basarisiz olmasi durumunda ise toplanan fonlar igletmeye ulasmayacak, platform tarafindan katki
saglayanlara iade edilecektir.

Ornek 3: Giines enerjisi ile calisan tagmabilir sarj aletleri gelistiren bir isletme, 6diile dayal kitle fonlamasi
kampanyas1 baslatmistir. Kampanya kapsaminda tanesi 100 TL’den 1.000 adet iiriin satisa sunulmustur. Uriinlerin
teslimati 30 Haziran 2023 tarihinde gergeklestirilecektir. S6z konusu tarihte {iriiniin perakende satigina da
baslanacaktir. Uriiniin gelecekteki perakende satis fiyati heniiz belirlenmemistir. Giincel piyasada isletme aylik
%2 bilesik faiz orani ile ticari kredi kullanabilmektedir. 1 Ocak 2022 tarihinde isletmenin kampanyasi hedeflenen
fonlama tutarina ulagmis, toplanan fonlar isletmenin hesabina aktarilmigtir.

Ornek olayda isletme iiriiniin prototipini gelistirmis heniiz seri iiretime gegmemistir. Toplanan fonlar isletmeye 1
Ocak 2022 tarihinde aktarilmis, tiriinlerin teslimati ise bir buguk yil sonra 30 Haziran 2023’de ger¢eklesmektedir.
Bu durumda isletmenin topladig1 fonlar énemli bir finansman unsuru igermektedir. Isletme toplanan fonlar
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sozlesme yikiimliliigii olarak muhasebelestirecek, teslimat gergeklesinceye kadar finansman gideri
kaydedilecektir. S6z konusu hesaplama isletmenin durumunu en iyi yansitan giincel piyasa faiz orani lizerinden
yapilacaktir. Buna gore finansal raporlarin 3 aylik dénemler halinde hesaplandigi durumda, raporlama donemleri
sonunda yiikiimliiliigiin tutar1 ve donemsel finansman giderleri asagidaki gibi olacaktir.

Tablo 1. Yiikiimliiliik ve Finansman Giderleri

Tarih Yiikiimliiliik Tutari Doénemsel Finansman Gideri
1/1/2022 100.000 TL -
31/3/2022 106.120,80 TL 6.120,80 TL
30/06/2022 112.616,24 TL 6.495,44 TL
30/09/2022 119.509,25 TL 6.893,01 TL
31/12/2022 126.824,17 TL 7.314,92 TL
31/03/2023 134.586,83 TL 7.762,66 TL
30/06/2023 142.824,62 TL 8.237,79 TL

Buna gore isletme ilk bagsta tarafina aktarilan 100.000 TL’yi sdzlesme yiikiimliiliigii olarak raporlayacak ve aylik
ylizde 2 bilesik faiz ile finansman gideri kaydedecektir. Her raporlama dénemi sonunda ortaya ¢ikan finansman
giderleri eklendiginde yiikiimliliik tutar1 30/06/2023 tarihinde iriinler teslim edildiginde 142.824,62 TL’ye
ulagacaktir. Uriinlerin teslimiyle birlikte s6z konusu tutar hasilata aktarilacaktir. Boylece aylik %2 bilesik faiz
sonucunda isletmenin sdzlesme yiikiimliiliigii 142.824,62 TL’ye ulasacaktir. Isletme bu tarihte yiikiimliiliigiinii
yerine getirerek tiirlinleri teslim ettiginde s6z konusu tutar hasilata aktarilacaktir. Buna gore isletmenin
sozlesmesinin i¢erdigi dnemli finansman bileseninden dogan finansman giderleri donemler itibariyle finansman
gideri olarak kaydedilmis, tirliniin teslimat1 ger¢eklestiginde de ilgili tutar hasilata aktarilmis olacaktir.

Ornek 4: COVID 19 salgini nedeniyle ekonomik sikintilar yasayan bir futbol kuliibii kitle fonlamas1 kampanyasi
baglatmistir. S6z konusu kampanya kapsaminda 100 TL katki saglayanlara kuliip formasi gonderilmektedir. 200
TL katk: saglayanlara ise kuliip formas1 ve maglar seyircili oynanmaya basladiginda satisa sunulacak kombine
biletler igin %5 indirimle satin alma 6nceligi sunulmaktadir. Kampanya sonucunda 1.000 taraftar yalnizca forma
satin almig, 1.000 taraftar hem forma hem de kombine bilet 6nceligini satin almistir. 1 Haziran 2022 tarihi itibariyle
kampanya sona ermis, formalar taraftarlara gonderilmistir. Kombine bilet opsiyonunun kullanilmasi igin
taraftarlara 5 Temmuz 2022 tarihine kadar siire verilmistir. 30 Haziran 2022 tarihi itibariyle 750 taraftar indirimli
kombine bilet hakkini kullanmistir. Temmuz ayinda opsiyonunu kullanan olmamistir. isletme 3 aylik donemlerde
finansal raporlart hazirlamaktadir.

Buna gore kampanya kapsaminda isletme taraftarlarma iki farkli alternatif sunmaktadir. Birinci kampanyada
dogrudan bir iiriin satig1 gergeklestirmekte, ikinci kampanyada miisterilerin gelecekte kullanabilecegi ilave bir
hizmet sunmaktadir. Taraftarlara bir sezon boyuncu maglari izleme hakki veren kombine biletler sinirli sayida
satisa sunuldugu i¢in bu konuda taninan indirimli satin alma dnceligi taraftarlara 6nemli bir imkan saglamaktadir.
Buna gore satilan formalar hemen teslim edildigi i¢in dogrudan hasilata alinacak, kombine bilet opsiyonu ise
isletme i¢in yiikiimliilik olarak raporlanacaktir. Opsiyonlar kullanildiginda veya siiresi doldugunda hasilata
alinacaktir.

Isletme birinci kampanya kapsaminda 100 TL’den 1.000 adet forma satmig ve 100.000 TL elde etmistir. ikinci
kampanya kapsaminda 200 TL’den 1.000 adet forma ve opsiyon satarak 200.000 TL elde etmistir. ikinci
kampanyadan elde edilen tutar hem forma bedeli hem de opsiyonu igerdiginden ayrigtirilmasi gerekmektedir.
Formanin tek basina satis fiyat: bilindigi, opsiyonun tek basina satis fiyat1 bulunmadigi igin ikinci kampanyanin
100 TL forma bedeli, 100 TL opsiyon olarak fiyatlandirildiginin kabul edilmesi uygun olacaktir. Opsiyonlar heniiz
kullanilmadig i¢in igletme acisindan yiikiimliiliikk olarak muhasebelestirilmesi gerekmektedir. 30 Haziran 2022
itibariyle 750 adet opsiyonun kullanildig: tespit edildiginde ilgili doneme ait tutar yiikiimliiliiklerden hasilata
aktarilacaktir.
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1.000 adet opsiyonun 750 adedi (%75) kullanildig: i¢in yiikiimliiliik olarak kaydedilen 100.000 TL’ nin 75.000
TL’si hasilata aktarilacaktir. Kombine bilet satis1 normal bir satig islemi olarak ayrica muhasebelestirilecektir.

Verilen 6rnek olayda 5 Temmuz 2022 itibariyle 250 opsiyon kullanilmamigtir. Bununla birlikte kullanilma siireleri
de doldugu i¢in bunlara ait tutar olan 25.000 TL’ nin de hasilata aktarilmasi gerekmektedir.

Boylece isletme, bedelini tahsil ettigi ve teslimatin1 gerceklestirdigi formalara ait tutar1 aninda hasilata almakta,
ilave olarak tahsil ettigi kombine bilet satigina iligkin opsiyon tutarlarini ise ayri olarak yiikiimliliiklerde
raporlamakta, kullanildiginda veya siiresi doldugunda ise hasilata aktarmaktadir. Ornekte, opsiyonun satilmasi ve
kullanilmasi veya siiresinin dolmasi arasinda gegen siire bir yildan kisa oldugu i¢in 6nemli bir finansman bileseni
olmadig1 varsayilmistir. Onemli bir finansman bileseni oldugu kabul edilmesi durumunda, yukaridaki drnekte
oldugu tizere opsiyonlar icin tahsil edilen tutarlara finansman gideri kaydedilmesi gerekmektedir.

Ornek 5: Bir ¢evrimici oyun platformu kitle fonlamasi kampanyasi baglatmistir. Kampanya kapsaminda 1.200 TL
kargiliginda 10.000 adet yillik {iyelik satisa sunulmustur. 1 Temmuz 2022 tarihi itibariyle kampanya sona ermis,
hedeflenen fonlama tutarina ulasilmis ve platform %5 komisyonunu kestikten sonra fonlar isletmenin hesabina
aktarilmigtir. 1 Ekim 2022 tarihinde platform faaliyete ge¢mis ve katki saglayanlarin iiyelikleri aktif edilmistir.

Kampanya kapsaminda 1 Temmuz 2022 itibariyle igletmenin kampanyasi i¢in 12.000.000 TL toplanmis olacaktir.
Toplanan 12.000.000 TL’nin 600.000 TL’si kitle fonlamasi platformuna komisyon olarak 6denecektir. S6z konusu
komisyon {iiriin satis1 ile ilgili oldugu icin pazarlama gideri olarak muhasebelestirilecektir. Toplanan fonlar,
isletmenin gelecekte miisterilerine hizmet sunma yiikiimliiliigii getirmektedir. Projeye katki saglayan miisterilere
1 yil boyunca platforma erisim hakki saglanacaktir. Buna goére s6z konusu tutar kisa vadeli bir sdzlesme
ylikiimliliigl olarak muhasebelestirilecek, miigteri platformdan siire boyunca yararlandikca hasilata alinacaktir.

1 Ekim 2022 tarihinde platform faaliyete ge¢mis, miisteriler i¢in aktif hale getirilmistir. Isletme yiikiimliiliigiinii
belirli bir siire boyunca miisterilerine platforma erigsim hakki vererek yerine getirmektedir. Buna gére finansal
raporlarin 3 aylik donemler halinde diizenlendigi varsayiminda toplam 12.000.000 TL’lik s6zlesme yiikiimliliigii,
s6z konusu donemlere isabet eden 3.000.000 TL’lik tutarlar halinde 3’er aylik 4 dénem igin parcalar halinde
hasilata aktarilacaktir. Boylece toplanan fonlar raporlama dénemleri boyunca, isletme miisterilerine sézlesme
geregi ortaya c¢ikan sozlesme ylikiimliiliigiini yerine getirdikce hasilata aktarilmis olacaktir.

Goruldiugi tizere 6diile dayali kitle fonlamasinda isletme bir mal veya hizmet satis1 ger¢eklestirmektedir. Bazi
durumlarda iiriiniin satist hemen gerceklestirilmekte, bazi durumlarda ise teslimat gelecekte yapilmaktadir.
Bazilarinda teslimat belirli bir anda gerceklesmekte, bazilarinda ise zamana yayili olarak gerceklesmektedir.
Uriiniin bedelinin tahsili ile teslimati arasinda énemli bir siire fark1 olmasi1 durumunda ise ortaya ¢ikan yiikiimliiliik
i¢in finansman gideri raporlanmaktadir. Her durumda iiriinle ilgili bedel pesin olarak tahsil edilmektedir. Uriiniin
teslimi hemen yapildiginda dogrudan hasilat olarak kayda alinmaktadir. Teslimatin gelecekte gerceklesecegi
durumda s6zlesme yiikiimliiliigli raporlanmaktadir. Yiikkiimliilik zamana yayili olarak gergeklestiginde donemsel
olarak hasilata aktarilmaktadir. Yiikiimliiliik finansman bileseni icerdiginde yine finansman gideri dénemsel
olarak yansitilmaktadir. Miisteriye ilave bir mal veya hizmet igeren opsiyon satildiginda ise opsiyon kullanilana
veya siiresi dolana kadar yiikiimliiliklerde raporlanmakta, kullanildiginda veya siiresi doldugunda ise hasilata
almmmaktadir.

4. SONUC

2008 kiiresel finans krizi finansal sistemin aracisizlagma siirecinde 6onemli bir milat olarak kabul edilmektedir.
Indiegogo, Kickstarter, Gofundme gibi kitle fonlamasi platformlarinin ve ilk kripto varlik Bitcoin’in s6z konusu
donemde ortaya ¢ikisi bu goriise onemli bir kanit olarak gdsterilebilmektedir. S6z konusu kitle fonlamasi
platformlari, isletmelerin ihtiyag¢ duyduklar1 fonlara geleneksel finans kurumlarinin araciligi olmaksizin
ulagmalarini saglamaktadir. Devrimsel bir yenilik olan Bitcoin ise blokzincir sistemi tizerinde kullanicilara aracisiz
deger transferi imkani saglamaktadir. Aracisiz finansal piyasa sayesinde hem fon talep edenler hem de fon arz
edenler aracilik maliyetlerine katlanmamakta, ¢evrimigi ortamda daha az yasal diizenlemeye maruz kalarak
dogrudan bir araya gelmektedir. Bu sekilde fon talep edenler daha diigilk maliyetle daha hizli sekilde ihtiyac
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duyduklar1 fonlara erismekte, fon arz edenler ise kabul ettikleri risk seviyesine uygun sekilde daha yiiksek getiri
elde etmektedir.

Finansal piyasanin aracisizlastirilmasinda kitle fonlamasi ve kripto varliklarla finansman iki 6nemli model olarak
one ¢ikmaktadir. Kitle fonlamasinda, fon talep edenler ¢evrimigi kitle fonlamasi platformlari vasitasiyla finansman
ihtiyaclarmi ilan etmekte ve cok sayida fonlayicidan bu ihtiyaglarimi karsilamaktadirlar. S6z konusu
platformlardan bagisa dayali, 6diile dayali, borca dayali ve paya dayali olmak iizere dort farkli sekilde finansman
saglanmaktadir. Baz1 lilkelerde yontemlerin her biri igin ayri1 6zel yasal diizenlemeler bulunmakla birlikte
bazilarinda mevcut yasal diizenlemeler kitle fonlamas1 yontemlerine uyarlanmaktadir. Ornegin Tiirkiye’de 2021
yilinda yayinlanan Kitle Fonlamas1 Tebligi ile borca ve paya dayali kitle fonlamas: ile ilgili yasal diizenlemeler
yapilmistir. Bagisa ve ddiile dayali kitle fonlamas1 yontemleri igin ayr1 bir yasal diizenleme yapilmamistir. Bagisa
dayali kitle fonlamasinda, fonlayicilar herhangi bir karsilik beklemeksizin fon talep edenleri finanse etmektedir.
Bu yontemde fon saglayicilar bagis¢i olarak adlandirilmakta, fon talep edenler genellikle ticari bir amag
tasimamaktadir. Odiile dayali kitle fonlamasinda genellikle iiretime hazir hale gelmis veya iiretilmis bir {iriiniin
satist gerceklestirilmektedir. Fon saglayicilar sagladiklar: fonlara karsilik isletmenin gelistirmis oldugu mal veya
hizmete sahip olmaktadir. Odiile ve bagisa dayal kitle fonlamas1 yéntemlerinde fon saglayicilar finansal getiri
elde etmemektedir. Bu nedenle s6z konusu iki yontem yatirirm amaghi olmayan kitle fonlamasi olarak
smiflandirilmaktadir.

Bu ¢alismada odiile dayali kitle fonlamasi modeli bir finansman yontemi olmasina karsilik 6ziinde bir mal veya
hizmet satigina esas oldugundan fon talep eden igletme ile fon saglayici arasinda kurulan iligki, satici-miisteri
kapsaminda ele alinmistir. Buna gore bu ¢aligmada verilen 6rnekler UFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat
Standard1 kapsaminda degerlendirilmistir. Ornekler iizerinde 6diile dayal kitle fonlamas1 modeli kapsaminda
isletmelere saglanan bedelin hasilata ne zaman aktarilacagi, mal veya hizmet tesliminin belirli bir anda yapilmasi,
onemli bir finansman bilesenini igermesi, miisteriye ilave bir opsiyon sunulmasi, s6zlesmeden kaynaklanan edim
ylikiimliliigliniin zamana yayili sekilde gerceklestirilmesi durumlarina gére UFRS 15 kapsaminda incelenmistir.
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SUMMARY
Introduction

The rapid changes in information and communication technologies in recent years have significantly affected
people's daily lives, consumption and savings preferences, and the working models of businesses in different
sectors. Firstly, with the widespread use of the internet and then mobile devices, and the development of
revolutionary technologies in the field of data storage and data recording, there have been changes in the
preferences for performing transactions and the possibilities of accessing data. These technological developments
affect the way traditional financial institutions operate in the financial market, as they affect all sectors, and create
alternative competitors. This situation initiates an inevitable transformation process for financial markets with the
impact of existing and new participants. At some points, this transformation enables transactions without the need
for traditional financial institutions and creates an intermediary-free financial market model. At this point,
crowdfunding methods stand out as an important alternative to traditional fundraising methods. In this study,
crowdfunding methods, which are divided into two groups as investment-oriented and non-investment-oriented
according to the expectations of the investor, are briefly explained. Then, the reward-based crowdfunding method,
in which fund providers do not have investment purposes, is evaluated in terms of International Accounting
Standards on examples. Since the entities that raise funds in this method have established a customer-entity
relationship with the fund providers, the related assessments are made within the scope of TFRS 15 Revenue from
Contracts with Customers.

Background

In reward-based crowdfunding transactions, the accounting transactions that need to be made in the process from
the provision of funds to the venture until the venture succeeds and offers the goods or services to its
customers/fund providers are discussed. At the same time, the possibility that the venture may not be able to
provide the good or service is also evaluated. The process in question is discussed in terms of both the accounting
transactions of the venture and the accounting transactions that need to be done in case the funder is an enterprise.

Although the model in question is a financing method, it essentially refers to the sale of a good or service. However,
the process carries some uncertainties. Here, there is no uncertainty about the collection of the sales price of the
product in question, the collection is realized at the beginning of the process and the financing of the enterprise is
provided in the reward-based crowdfunding model. Uncertainty arises in relation to the sale of the good or service
to be developed by the venture.

In reward-based crowdfunding, a seller-customer relationship is established between the funder and the funder.
Therefore, this relationship is taken into account in the evaluation of the accounting transactions of the entity
requesting funds. The funds collected by those who provide financing for the initiative are considered as sales
income-revenue. In international accounting standards, revenue recognition is regulated by IFRS 15 Revenue from
Contracts with Customers. In Turkish Accounting Standards, TFRS 15 with the same name is used.

Purpose

The aim of the study is to explain the accounting transactions that fund raising organizations should make in the
reward-based crowdfunding method within the scope of International Accounting Standards.

Method
Qualitative research method was used in the study.
Conclusions

The 2008 global financial crisis is considered an important milestone in the disintermediation process of the
financial system. The emergence of crowdfunding platforms such as Indiegogo, Kickstarter, Gofundme and the
first crypto asset Bitcoin during this period can be cited as important evidence for this view. These crowdfunding
platforms enable businesses to access the funds they need without the intermediation of traditional financial
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institutions. Bitcoin, a revolutionary innovation, allows users to transfer value without intermediaries on the
blockchain system. Thanks to the intermediary-free financial market, both fund demanders and fund providers do
not incur intermediation costs and come together directly in an online environment with fewer legal regulations.
In this way, those who demand funds can access the funds they need faster at lower costs, while those who supply
funds earn higher returns in line with the level of risk they accept.

Crowdfunding and financing with crypto-assets stand out as two important models in the disintermediation of the
financial market. In crowdfunding, fund demanders announce their financing needs through online crowdfunding
platforms and meet these needs from a large number of funders. These platforms provide funding in four different
ways: donation-based, reward-based, debt-based and equity-based. While some countries have specific legal
regulations for each of these methods, in others, existing legal regulations are adapted to crowdfunding methods.
For example, in Turkey, the Crowdfunding Communiqué published in 2021 introduced legal regulations on debt-
based and equity-based crowdfunding. There is no separate legal regulation for donation-based and reward-based
crowdfunding methods. In donation-based crowdfunding, funders finance those who request funds without
expecting any return. In this method, funders are referred to as donors and those requesting funds generally do not
have a commercial purpose. In reward-based crowdfunding, a product that is ready for production or has already
been produced is usually sold. Funders receive the goods or services developed by the business in return for the
funds they provide. In reward-based and donation-based crowdfunding methods, funders do not receive financial
returns. Therefore, these two methods are classified as non-investment crowdfunding.

In this study, although the reward-based crowdfunding model is a financing method, since it is essentially based
on the sale of a good or service, the relationship established between the funder and the funder is considered within
the scope of seller-customer. Accordingly, the examples given in this study are evaluated within the scope of IFRS
15 Revenue from Contracts with Customers. Within the scope of the reward-based crowdfunding model on the
examples, when the consideration provided to the entities within the scope of the reward-based crowdfunding
model will be transferred to revenue is analyzed within the scope of IFRS 15 according to the conditions that the
delivery of goods or services is made at a certain time, includes a significant financing component, an additional
option is offered to the customer, and the performance obligation arising from the contract is realized over time.
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