SAKARYA IKTiSAT DERGISI CILT 12, SAYI 4, 2023, SS. 607-624
THE SAKARYA JOURNAL OF ECONOMICS, VOLUME 12, NUMBER 4, 2023, PP. 599-624

DUZELTME MAKALESI!:
TICARET BORSASI VE URUN IHTiSAS BORSASINDA iSLEM
MALIYETLERIi: KARSILASTIRMALI BiR UYGULAMA?

Ozet
Abdullah KILICARSLANS, Mustafa Cagr1 SUCU*

Lisansh depoculuk kapsaminda, ELUS olarak gerceklesen islemler ile ticaret borsalar:
satis salonlarinda gergeklesen iglemler arasinda, destek ve tesvikler kaynakli iglem
maliyet farkliliklar: dikkati cekmektedir. Bu maliyet farkliligini ortaya koyabilmek adina,
Lisansli depoculuk sisteminde islem yapan taraflara saglanan destek ve tesvikler ile
ticaret borsalarmmin satis salonlarinda gergeklegen islemlerin karsilastirmali islem
maliyetleri ornek bir uygulama iizerinden ortaya konulmustur. Her iki iglem icin hem ayni
tarihli spot satis, hem de 45 giinliik depolama veya geleneksel usuller ile saklama sonrasi
gerceklestirilen satis islemiyle taraflarin elde edecekleri tutar ve katlandiklart maliyetler
ortaya konulmaya cahsilmistir. Ticaret borsalarinda ve Uriin Ihtisas borsasinda ayni
tarihli spot satista islem maliyetlerinde avantaj saglayan temel unsurun, Lisansl
depoculuk sistemine yonelik devlet tesvikleri ve diisiik islem maliyetleri ile piyasalar
arasindaki fiyat farkhiliklarinin oldugu tespit edilmistir. Uriin Ihtisas borsasinda, 45
glinliik depolama sonrasi satista islem maliyetleri agisindan avantaj saglayan temel
unsur, Lisansli depoculuga yonelik devlet tesvikleri iken, geleneksel depolamada yasanan
fire ve zayiatlar, ticaret borsalarinda satis islem maliyetleri iizerinde artirict bir fonksiyon
sergiledigi goriilmiistiir. Ayrica, belirli ozelliklere sahip tiriinlerin lisansli depolarda ayrt
depolanmamasinin, satict taraf agisindan ticaret borsasi satig salonlarim iiriin piyasa
fiyatlart nedeniyle daha cazip kildigi sonucuna ulasilmistir. Calismada, 6z itibariyle
ortaya konulan uygulama bulgulari giincel olup, ilgili borsalarda islem yapan piyasa
katthimcilarimin - maliyetlerini  analitik bir bakis acisiyla gorebilmelerine imkdn
sunmaktadir.
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TRANSACTION COSTS ON THE COMMODITY EXCHANGE AND
MERCANTILE EXCHANGE: A COMPARATIVE APPLICATIiON

Abstract

Within the scope of licensed warehousing, transaction cost differences arising from
support and incentives are noticed between the transactions performed as EWR and the
transactions performed in the sales halls of the commodity exchanges. In order to
distinguish this cost, the support and incentives provided to the parties that perform
transactions in the Licensed warehousing system and the comparative transaction costs
of transactions performed in the sales halls of the commodity exchanges are based on a
sample application. The amount the parties receive and the costs incurred are attempted
with a sale of 45 days of post-storage in both the same dated spot sales, licensed
warehouses and traditional ways. it has been established that the main factor that
provides an advantage in the transaction costs in commodity exchanges and mercantile
exchange in spot sales with the same date is the state incentives for the licensed
warehousing system and the price differences between low transaction costs and the
markets. The main factor that provides an advantage in the transaction costs of 45 days
of post-storage sales in the mercantile exchange is government incentives for Licensed
warehousing and the loss of traditional storage has been detected to increase sales
transaction costs in the commodity exchanges. In addition, the failure to store specific
products in Licensed warehouse has made commodity exchange lounges more appealing
to the vendor entity for product market prices. The study concluded that application
findings have been up-to-date, allowing market participants in the relevant commodity
exchanges markets can view their costs through an analytical perspective.

Keywords: Mercantile Exchange, Commodity Exchange, Transaction Cost.

1. Giris

Gilinimiizde, alici ve satici taraflarin fiziksel veya dijital ortamlarda bir araya
getirilmesiyle, belirli sartlar altinda ticari islemlerde bulunma imkani saglayan,
diizenleyici ve araci konuma haiz ticaret borsalari, sergilemis olduklar1 iglevlerin karsilig1,

cesitli gelirler elde etmekte, elde edilen bu gelirler, piyasa katilimcisi taraflar agisindan
islem maliyet unsuru olarak kabul gérmektedir. Ticaret borsalarindaki islem maliyetleri,
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piyasa katilimcilarinin piyasa katilim diizeyleri ve ilgileri izerinde 6nemli etkilere sahiptir
(Sahoo & Kumar, 2011, s. 428).

S1g bir piyasa yapisindan derinlikli bir islem yapisina gegme arzusu tasiyan borsalarin,
islem maliyetlerinin minimize edilmesi yoOniinde gerceklestirdigi g¢esitli uygulamalar,
onlari, diger borsa veya rakiplere gore one ¢ikarmaktadir.

Tirk Tarim Sektoriinlin stratejik bir bileseni olarak ticaret borsalarmin islem
maliyetlerinin piyasa katilim diizeyini artiracak seviyede olmasi ve tarimsal emtia
piyasalarmin derinlesmesine katki sunmast, Istanbul Finans Merkezi (IFM) ile bdlgesinde
onemli bir aktor olmak isteyen Tiirkiye agisindan nitelikli mal ve hizmet tiiretimi
noktasinda &nem tasimaktadir (Istanbul Uluslararas1 Finans Merkezi Strateji Belgesi,
2009; T.C. Kalkinma Bakanligi, 2013).

Lisansh depolara gercek veya tiizel kisiler tarafindan teslim edilen triinlerin, ilgili kisi
veya kurum yatirim hesaplarina aktarilmasi ile olusturulan elektronik iiriin kaydi olarak
ozetlenebilecek Elektronik Uriin Senetlerinin (ELUS) Tiirkiye Uriin Ihtisas Borsasinda
(TURIB) islem gérmesinin, piyasa katilimcisi taraflarin islem maliyetlerinin rekabet
edebilir diizeye indirilmesine katki saglayabilecegi diisiiniilmektedir. Yetkili siniflandirict
analizleri kapsaminda, belirli nitelik ve standartlar1 tasiyan iirlinlerin, ileri diizeyli
depolama ve korunmasi gercevesinde, glivenilir emtia veya iiriin bankaciligi olarak ifade
edilebilen Lisansli depoculuk sistemi (Onumah, 2010), ticaret borsalarinin sundugu {iriin
ve hizmetlere alternatif, aynm1 zamanda da tamamlayic1 bir enstriiman olarak islem
maliyetlerinin minimizasyonunda 6n plana ¢ikmaktadir. TURIB’in basaris1, Istanbul’u
finans merkezi yapma iradesi tastyan yetkili otoriteler tarafindan dikkatlice izlenmektedir
(Avrupa Postasi, 2012). Bu yonleriyle tilkemizdeki emtia borsalarinin ki 6zellikle ihtisas
borsalarmin, nitelikli mal ve hizmet {iretimi noktasinda IFM projesine anlamli katkilar
sunmas1 beklenmektedir.

Islem goren iiriin, hizmet ve maliyetler acisindan piyasa katilimcilarma arti deger
sunabilen  borsalarin, rekabetci ve slirdiiriilebilir  bir yapida kendilerini
konumlandirabilmeleri miimkiindiir. Bu ¢er¢evede, Tiirkiye’de mevcut 113 ticaret borsasi
baglaminda ticaret borsalarinin ve TURIB’in islem maliyetlerine deginilecek ve ilgili
borsalarin piyasa katilimcilarma sagladigi avantajlar bir 6rnek uygulama iizerinden
mukayese edilerek ortaya konulacaktir.

2. Islem Maliyeti
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Literatiirde islem maliyetleri firmalar agisindan benzer tanimlamalarla, farkli agilardan
ortaya konulmaktadir. Ekonomi ve ticaret agisindan islem maliyetlerine bakildiginda,
islem maliyetlerinin, yapilan isin 6zii baglaminda, kavramsal olarak farklilagabildigi
goriilmektedir (Robertson, 2006).

Literatiire yer alan tanimlamalardan bazilar1 sdyledir:

“Herhangi bir islemin igerisinde barindirdig1 veya islem gercgeklestirmek icin taraflarin
yiiklendikleri maliyetlerdir.” (Farlex, 2012). “Islem maliyetleri, herhangi bir mal veya
hizmetin  transferi veya  milkiyet hakkimin  devredilmesi islemlerinden
kaynaklanmaktadir.” (Niehans, 1987). “Robinson Cruzonun hayat miicadelesinde var
olmayan tiim maliyetler, giiniimiiz modern ekonomik kurumlari agisindan islem
maliyetleridir.” (Cheung, 1987, s. 1). "Piyasada gergeklesen islemler kaynakli maliyetler,
islem maliyetleridir. Piyasa fiyatlarinin kesfi, S6zlesmelerin hazirlanmasi ve yiiriitiilmesi
stirecinde tistlenilen giderler islem maliyetleri arasinda sayilabilir.” (Khemani & Shapiro,
1993).

Ronald Coase, ‘The Nature of Firm’ isimli eserinde (1937) Islem maliyetini “fiyat
mekanizmasinin kullanim maliyeti” olarak basit bir ¢ercevede ortaya koymustur (Coase
R., 1988, s. 38). Coase, “Piyasa etkin ise 0 zaman firma neden var? Islemler firma
icerisinde mi yoksa piyasada mi daha etkin gergeklesir?* (Shirley vd., 2015, s. 228)
sorulart ile firmanin varliginin temel dayanaginin islem maliyeti minimizasyonu oldugunu
ortaya koymustur (Coase R. , 1988, s. 40). Coase, islemlerin karmasikligina bagl olarak
islem maliyetlerinin farklilasabildigini, ortaya koyarken, verimlilik odakliligin esas
oldugunu ifade etmektedir (Fontrodona & Sison, 2006). “Islem maliyetleri firmalarin
piyasa faaliyetleri kapsaminda ortaya ¢ikan i¢ ve dis maliyetlerdir. I¢ maliyetler iiretim
maliyetlerini, dis maliyetleri ise firmanin herhangi bir saikle firma disina yapmis oldugu
O0demeleri kapsamaktadir.” (Yousuf & Felfoldi, 2017, s. 136; Matthews, 1986;
Williamson, 1998). “Islem maliyetleri, ticaret siireci igerisinde ortaya ¢ikan dogrudan
veya dolayli maliyetleri kapsamaktadir” (Baraka vd., 2019).

Literatiirde yapilmis caligmalar kapsaminda, islem maliyetine yonelik kavramsal
tanimlamalarin firma bazli ele alinarak, firmanin faaliyetleri ekseninde tanimlandigi ve bu
cercevede islem maliyet tiirlerinin farkl tiplerden olustugu goriilmektedir.

UNCTAD (2009)’a gore piyasa katilimcisi taraflarin islem maliyetleri, islem Oncesi

maliyetler ile islem sonrasi maliyetler olarak asagida yer aldigi sekilde iki asamada ortaya
cikmaktadir (UNCTAD, 2009, s. 10):
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e Islem Oncesi bilgi ve 6l¢iim maliyetleri; islemin kars1 tarafini bulmak, giivenirligini
aragtirmak, uygun fiyat belirleme ve sabitleme, iiriin kalitesinin tespiti, islem i¢in gerekli
finansmanin temini, teslimat ve 6demeye iliskin diger sozlesme kosullarinin tespit
edilmesi.

e Islem sonras1 uygulama ve uyum maliyetleri; kredi ve nakit akimlarinin yonetilmesi,
teslimat islemlerinin opere edilmesi, iiriin spesifikasyonlarinin  Slgiilmesi,
anlagsmazliklarin ¢oziimlenmesi, temerriit durumlar1 i¢in sigorta, tazminat veya cezai
mieyyideler.

Bu calisma kapsaminda, islem maliyetleri, piyasa katilimcisi taraflarin iirlin ticareti
baglaminda islem Oncesi, islem ani1 ve islem sonrast katlanilan maliyetler olarak yer
almaktadir.

3. Ticaret Borsalar1 Ve Tiirkiye Uriin Ihtisas Borsasinda islem Maliyetleri

Ticaret borsalari; “liretimi, tiikketimi veya dis ticareti biiyiik miktarda yapilan, dayanikli ve
stoklamaya elverisli bulunan, arz ve talebi degisken, alim satimlarin serbest rekabet
sartlar1 i¢inde ve Onceden belirlenmis asgari miktarlar {izerinden standardize edilen
irinlerden aliman numuneler vasitasiyla toptan yapildigi, organize tarimsal {iriin
piyasalaridir.” (Rehber ve Vural, 2019, s. 64). Uriin Ihtisas borsalar1 ise; “belirli iiriin ve
hizmetlerde uzmanlasmis”( Gabre-Madhin ve Goggin, 2005, s. 5) borsalardir.

Tiirkiye’de 55 il ve 58 ilgede 113 ticaret borsasi, stratejik bir tarim sektorii paydasi olarak
piyasa katilimcilarina, geleneksel veya elektronik satis salonlari ile hizmet sunmaktadir.
Ticaretin kayit altinda, belirli bir diizen igerisinde gergeklestirilmesine imkan saglayan
ticaret borsalari, analiz, lisansli depoculuk vb. hizmetlerle de tescil disinda piyasa
katilimcilarina hizmet sunmaktadir. Ticaret borsalar1 diginda tarim sektoriine yonelik
hizmet sunma amaciyla 2017 yilinda kurulmus olan TURIB, Lisansli depoculuk
kapsaminda ELUS islemleri ile faaliyetlerine devam etmektedir.

Ticaret borsalari ile Thtisas borsalarinda islem maliyetlerine temel teskil eden faktdrler
genel olarak sunlardir (Kahkonen & Leathers, 1999, s. 89); “alternatif kanallarin etkinligi,
bilgiye erigim, birlik ve orgilitlenmeler, destek ve tesvikler, depolama imkanlari,
finansmana erisim, lojistik imkanlari, mevzuatsal diizenlemeler, nitelikli insan giicii,
piyasa yapisi, piyasaya erisim engelleri, politikalar, s6zlesme igerikleri, s6zlesmelerin
uygulanmasi, tahkim hizmetleri, tarimsal yayim hizmetleri, teknolojik alt yap1 ve
donanim, iiretim girdi tedarigi, iiyelik yapisi, vergi oranlari, ulagim altyapis1.”
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Tiirkiye’de faal olarak hizmet sunan 113 ticaret borsasinda ve TURIB’de islem maliyet
kalemleri asagida yer aldig1 sekildedir (5174 Sayili Kanun, 2004; 5300 Sayili Kanun,
2005):

Borsa tescil tlicreti

Uriin analiz iicreti

Borsa salon kullanim ticreti

Uriin lojistik iicreti

Tazmin fonu ticreti

Uriin depolama iicreti

Hammaliye ticreti

Stopaj

Fire ve Zayiat

Araci kurum komisyon licreti

Islem maliyet kalemlerine bakildiginda maliyet kalemlerinin bazilarmin islem &ncesi
(analiz, hammaliye vb.), bazilarinin iglem ani (tescil, salon kullanim vb.) bazilarinin ise
islem sonrasina (stopaj, nakliye vb.) iliskin olduklar1 goriilmektedir. Ticaret borsalarinda
taraflar; Uriiniin geleneksel depolanmasi ile katlanilan fire ve zayiatlar, {iriiniin borsaya
ulastirilmasinda lojistik maliyetleri, Uriiniin kantar tartimi, yetkili laboratuvarda satig
standartlarina uygunluk analizi, analiz sonuglarinin sisteme yiiklenerek fiziksel sahit
numunelerinin satis salonuna ulastirilmasi, salonda satisa sunulmasi ve satis sonrasi tescil
ticreti, tescil sonrasi {irliniin alicinin lokasyonunda, alictya deposunda veya arag lizerinde
teslimi maliyetlerine katlanmaktadirlar. Lisansli depolar, depolama hizmetleri
karsiliginda, lirtin sahiplerinden; fiziki olarak tartim ve kantar ticreti, iiriinlerin araglardan
silolara aktarilmasi baglaminda tahmil (hammaliye) iicreti, iiriinlerin TURIB ELUS islem
Platformunda satiginin gergeklesmesi ile depo iicretlerinin MKK kayitlar1 esas alinmak
suretiyle TURIB tarafindan, depolarin Ticaret Bakanligi onayli ve Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesinde yaymmlanan Lisansli Depo Ucret Tarifesi kapsaminda hesaplanan ve seans
islem sonug raporlar ile Takasbanka bildirilen islemler sonucu, Takasbank tarafindan,
depolarin Takasbanktaki hesabina belirli periyotlarda aktarilan depo ticretleri, tirlinlerini
depolayan, lakin alim satima konu etmeden fiziki olarak geri teslim alan taraflardan alinan
depolama ve triinlerin silolardan arag¢ Ustline aktarimi baglaminda tahliye (bosaltma)
iicreti, Platformdan satin alinan ve fiziki ¢ekilmek istenen iiriinler karsiligi stopaj
sorumlusu sifatiyla % 1 KDV tahsilat1 (ilgili tahsilat sermaye piyasasi aract kurumlari
tizerinden gerceklestirilebilir), gegici depolama kapsaminda iiriin depolayanlardan alinan
depo Ticretleri, depolarin atil kalmasi riski c¢ercevesinde sair sirketlerle yapilan ikili
sozlesmelere istinaden (depolara {iriin konulmasinin garanti alina alinmasi) sirketlerden
depo ticretlerinin, tahmil ve tahliye licretlerinin belirlenen esaslara uygun olarak tahsilat
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gergeklestirilmektedir. Lisanshi depolar, sunduklar1 hizmet kapsaminda dogal olarak
gergceklesen, sigorta tazmini kapsami disinda kalan, fazladan maliyet olusturan ve
herhangi bir sekilde yonetilemeyen fire risklerinin (yaklasik olarak binde alt1) iirlin
depolayanlar tarafindan iistlenilmesi gerektigi diisiincesi igerisindedirler.

4. Uygulama

Her iki piyasanin tam olarak karsilastirilabilmesi i¢in satisa konu tiriiniin her iki piyasada
da ayn1 miktarda islem gordiigii varsayilmistir. Lisansli depolarda TMO’ya satilmak {lizere
depolanan iriinler depolamadan bir sonraki giin Toprak Mahsulleri Ofisi (TMO)
tarafindan isleme alinmaktadir. Bu baglamda, satici taraflarin bir giinliik depo ticreti, islem
maliyetleri agisindan anlamli degisikliklere yol agmayacagindan dolayi, uygulama
icerisinde lisansl depoya iiriin koyan ve bir sonraki islem giinii satis1 gerceklesen ELUS
islemleri ile ticaret borsasinda yapilan spot satiglar, ayni tarihli olarak dikkate
alinmaktadir. Lisansli depoda depolanan iiriinler, Lisansli Depo Ucret Tarifelerinde
yaymmlandigi sekliyle farkli depolama iicretlerine tabidir. Hasat sonrasi tireticilerin genel
olarak tiriinlerini satma egilimlerinin yogun goriildiigii zaman 15-60 giin araligidir (Ergun,
2018, s. 81). Bu baglamda depolama agisindan ortalama 45 giinliik depolama siiresi
hesaplamada dikkate almmistir. Calismada kullanilan veriler TOBB tarafindan
yayimlanan “Ticaret Borsalari Uriin Fiyat Bilgileri” (TOBB, 2021) ile TURIB ELUS
biilten verilerinden (TURIB, 2021) elde edilmistir. Calismada kullanilan islem verileri
2020 ve 2021 yillarina aittir. Gerek ¢alismada yer alan veriler, gerek uygulamaya konu
irlinler, gerekse islem donemleri, bu ¢alismanin sinirliliklart olarak kabul edilebilir.
Calismada, 6z itibariyle ortaya konulan uygulama bulgular1 giincel olup, ilgili borsalarda
islem yapan piyasa katilimcilarinin maliyetlerini analitik bir bakis agisiyla
gorebilmelerine imkan sunmaktadir.

4.1. Vaka

Uretici X, komsusu Y ile birlikte kiraladiklar1 farkli niteliklerdeki arazilerden 2020
harman sezonunda 320 ton Esperia bugdayi, 185 ton Sladoran tipi 2. Sinif arpa, 378 ton
3. Sinif yemlik musir hasat etmistir. Ureticilerden daha modern bir yaklasima sahip olan
X, tUrilinlerin Lisansl depo kapsaminda depolanabilecek kriterlere sahip oldugunu ve bu
cergevede muhakkak Lisansli depolarda depolanmasi ve ELUS olarak satisinin yapilmasi
gerektigini ifade etmistir. X {dreticisinin temel yaklagimi, devletin lisansli depoculuk
kapsaminda {ireticiye sunmus oldugu destek ve tesviklerden etkin bir sekilde
faydalanilmas1 ve ELUS olarak iiriiniin degerinde satisinin yapilabilecegi diisiincesidir.
Muhafazakar bir bakis acisina sahip olan tiretici Y ise, tirinlerin bir kisminin geleneksel
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olarak depolanmasi ve ticaret borsasinda satisa konu edilmesi, kalan kisminin ise lisansl
depoda depolanabilecegi goriisiindedir. Y ireticisi, ¢evresindeki lireticilerin kulaktan
kulaga fisildamis oldugu hikayelerin etkisiyle Esperia gibi kaliteli bir bugday tiiriiniin
lisansli depoda depolanmasi ile sinifinin 2. Sinif kalitede bir bugday vasfina biiriinecegi
ve daha diislik fiyatlanabilecegi konusunda siiphe igerisindedir. Bu nedenle fiyat riskini
her iki tip borsa arasinda yaymak suretiyle piyasa fiyatlarinin diisiis ve yiikselis
risklerinden korunma saglanabilecegi kanaatinedir. Geleneksel depolama icin uygun
depolama yeri mevcuttur. Ayrica ELUS olarak iiriiniin Lisansli depoya konulmasi
durumunda, iiriiniin daha diisiik fiyatla depo sahiplerine satildig1 seklindeki hikayeleri
dinleyen tretici Y, Toprak Mahsulleri Ofisine satilacak misirin Lisansli depoculuk
kapsaminda depolanmasi, arpa ve bugdayda ise geleneksel usullerle depolama yapilmasi
gerektigi kanaatine sahiptir. Iki iiretici {iriinlerin nasil degerlendirilmesi gerektigi iizerine
yapmis olduklari istisare sonucu, arpa, misir ve bugdayin her iki borsa agisindan yari
yartya olmak iizere boliinmesi kararlagtirilmistir. Lisansh depoya gotiiriilecek tirtinlerden
Ciftei Kayit Belgesi (CKS) kapsaminda TMO’ya satilacak kismi harici kalan miktar 45
giin sonra TURIB normal ELUS islemleri kapsaminda satisa konu edilecektir. Hasattan
bir giin sonra borsa elektronik satis salonunda satisa konu edilecek kisim harici kalan
miktarin geleneksel depolamaya konu edilmesi kararini almislardir.
X ve Y lreticisi tarafindan gergeklestirilen islemler su asamalardan olusmaktadir;

1. 15 Haziran 2020 tarihinde 406 dekardan 320 ton Esperia bugday1 hasat edilmistir.

Esperia bugdayinda verim dekar bagina ortalama 787 kg’dir.

2. 9 Temmuz 2020 tarihinde 272 dekardan 185 ton Sladoran tipi arpa hasat edilmistir.

Sladoran tipi arpada verim dekar basina ortalama 680 kg’dir.

3. 7 Aralik 2020 tarihinde 360 dekardan 378 ton 2. Siif yemlik misir hasat edilmistir.

Misirda verim dekar basina ortalama 1.050 kg’dir.

4.1.1. Esperia Bugday islemleri

Uretici X ve Y, bugday mahsuliiniin 80 tonluk kismini, beldenin girisindeki agik arazide,
diger koylilerin de iiriinlerini depoladiklar1 alandaki ambarlarinda depolamiglardir.
Bugdayin kalan 240 tonluk kisminin 160 tonu Konya merkezde bulunan ASLX isimli
Lisansli depoya kiralanan kamyonlar ile ulastirlmistir. Yetkili Smiflandirict KLY
eksperleri tarafindan yapilan analizler sonucu, depolama kriterleri kapsaminda
depolanmasi1 ac¢isindan herhangi bir mahsuru bulunmayan iirlinler, depo eksperi
Firuzan’in onay1 ile depolanmak {izere teslim alinarak ilgili siloya yonlendirilmis ve silo
operatorii Baturalp tarafindan kantar kontrolii sonrasi sisteme kg bilgisi girilmis ve
Kirmizi Sert 2. Smif {iriin silosuna aktarilmistir. 16 Haziran 2020 tarihinde 80 tonluk
esperia bugday1 Konya Ticaret Borsasi elektronik satis salonuna (T.B. ESS) getirilerek
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1,765 TL birim fiyattan satisa sunulmus ve seansin ilk parti tirin grubu igerisinde tiriiniin
satig1 gerceklesmistir. Seans sonrasi liriin alic1 Y ’nin fabrikasinda kamyon tizerinde aliciya
teslim edilmis ve iirlin karsilig1 bakiye ilgili kesintilerin akabinde teslim alinmistir. Yine
ayni giin i¢erisinde ASLX deposuna teslim edilen iiriiniin 80 tonu 1,625 TL birim fiyattan,
CKS miktarinda, TMO tarafindan Trade Report islemleri kapsamida TURIB TMO islem
seansinda TMO tarafindan satin alinarak islemin takasi gergeklesmis ve iiriin bedeli X ve
Y 'nin miisterek yatirim hesabina ilgili kesintiler diisiildiikten sonra gegmistir. 30 Temmuz
tarthinde tiretici X ve Y geleneksel usullerle depoladiklar1 Esperia bugdayini kiraladiklar
kamyonlarla Konya Ticaret Borsasina getirmisler ve iirlinler seansin iigiincii parti satisa
sunulan driinler igerisinde 1,920 TL birim fiyattan satisa sunulmus ve satis
gergeklesmistir. Seans sonrasi {iriin alict L’nin bugday pazarindaki deposuna kamyon
iizerinde teslim edilmis ve iiriin karsiligi bakiye ilgili kesintilerin akabinde teslim
alimmustir. Yine ayni giin igerisinde ASLX deposuna teslim edilen {iriiniin kalan 80 tonu
1,779 TL birim fiyattan, normal seans islemleri kapsaminda satilmistir. Takas iglemleri
sonras1 Uriin bedeli X ve Y’nin miisterek yatirim hesabina ilgili kesintiler diigiildiikten
sonra gecmistir.

4.1.2. Sladoran Arpa Islemleri

Uretici X ve Y, misir mahsuliiniin 46,25 tonluk kismini, beldenin girisindeki agik arazide,
diger koylilerin de iirlinlerini depoladiklar1 alandaki ambarlarinda depolamislardir.
Arpanin kalan 138,75 tonluk kisminin 92,5 tonu Konya merkezde bulunan ASLX isimli
Lisansli depoya kiralanan kamyonlar ile ulastirilmistir. Yetkili Smiflandirict KLY
eksperleri tarafindan yapilan analizler sonucu, depolama kriterleri kapsaminda
depolanmasi acisindan herhangi bir mahsuru bulunmayan {irtinler, depo eksperi
Firuzan’in onay1 ile depolanmak {izere teslim alinarak ilgili siloya yonlendirilmis ve silo
operatorii Baturalp tarafindan kantar kontrolii sonrasi sisteme kg bilgisi girilmis ve 2. Siif
arpa rlin silosuna aktarilmigtir. 11 Temmuz 2020 tarihinde 46,25 tonluk arpa, T.B.
ESS’ye getirilerek 1,351 TL birim fiyattan satisa sunulmus ve seansin ilk parti {iriin grubu
igerisinde Uriiniin satis1 gergeklesmistir. Seans sonrast iiriin alict C’nin yem fabrikasinda
kamyon tlizerinde aliciya teslim edilmis ve {iriin karsilig1 bakiye ilgili kesintilerin akabinde
teslim alimmustir. Yine ayni giin igerisinde ASLX deposuna teslim edilen {iriiniin 46,25
tonu 1,275 TL birim fiyattan, CKS miktarinda, TMO tarafindan Trade Report islemleri
kapsaminda TURIB TMO islem seansinda TMO tarafindan satin aliarak islemin takasi
gerceklesmis ve iiriin bedeli X ve Y’nin miisterek yatirirm hesabina ilgili kesintiler
diisiildiikten sonra ge¢mistir. 24 Agustos tarihinde iiretici X ve Y geleneksel usullerle
depoladiklar1 arpayi, kiraladiklar1 kamyonlarla Konya Ticaret Borsasina getirmisler ve
iirlinler seansin ti¢lincii parti satisa sunulan iiriinler i¢erisinde 1,398TL birim fiyattan satiga
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sunulmus ve satis gergeklesmistir. Seans sonrasi iiriin alict H’nin bugday pazarindaki
deposuna kamyon iizerinde teslim edilmis ve iiriin karsihigi bakiye ilgili kesintilerin
akabinde teslim alinmistir. Yine ayni giin i¢erisinde ASLX deposuna teslim edilen iiriiniin
kalan 46,25 tonu 1,360 TL birim fiyattan, normal seans islemleri kapsaminda satilmistir.
Takas islemleri sonrasi {iriin bedeli X ve Y nin miisterek yatirim hesabina ilgili kesintiler
diisiildiikten sonra gegmistir.

4.1.3. Yemlik Misir Islemleri

Uretici X ve Y, misir mahsuliiniin 94,5 tonluk kismini, beldenin girisindeki acik arazide,
diger koyliilerin de iiriinlerini depoladiklar1 alandaki ambarlarinda depolamislardir.
Misirin kalan 283,5 tonluk kisminin 189 tonu, Konya merkezde bulunan ASLX isimli
Lisanshi depoya, kiralanan kamyonlar ile ulastirilmistir. Yetkili Siniflandirict KLY
eksperleri tarafindan yapilan analizler sonucu, depolama kriterleri kapsaminda
depolanmasi ac¢isindan herhangi bir mahsuru bulunmayan iiriinler, depo eksperi
Firuzan’in onay1 ile depolanmak iizere teslim alinarak ilgili siloya yonlendirilmis ve silo
operatorii Baturalp tarafindan kantar kontrolii sonrasi sisteme kg bilgisi girilmis ve 3.Sin1f
musir Urlin silosuna aktarilmigtir. 8 Aralik 2020 tarihinde 94,5 tonluk misir, T.B. ESS’ye
getirilerek 1,725 TL birim fiyattan satisa sunulmus ve seansin ilk parti {iriin grubu
icerisinde iirliniin satig1 gergeklesmistir. Seans sonrasi {iriin alici S’nin yem fabrikasinda
kamyon tlizerinde aliciya teslim edilmis ve iiriin karsilig1 bakiye ilgili kesintilerin akabinde
teslim alinmistir. Yine ayni giin igerisinde ASLX deposuna teslim edilen iiriiniin 94,5
tonu 1,700 TL birim fiyattan, CKS miktarinda, TMO tarafindan Trade Report islemleri
kapsaminda TURIB TMO islem seansinda TMO tarafindan satin alinarak islemin takasi
gerceklesmis ve iirliin bedeli X ve Y’nin miisterek yatirim hesabina ilgili kesintiler
diigtildiikten sonra gegmistir. 21 Ocak 2021 tarihinde iiretici X ve Y geleneksel usullerle
depoladiklart misir1, kiraladiklar1 kamyonlarla Konya Ticaret Borsasina getirmigler ve
trtinler seansin yedinci parti satisa sunulan triinler icerisinde 1,825TL birim fiyattan
satisa sunulmus ve satis gerceklesmistir. Seans sonrasi {Uriin alict K’'nin bugday
pazarindaki deposuna kamyon iizerinde teslim edilmis ve {riin karsihig1 bakiye ilgili
kesintilerin akabinde teslim alinmistir. Yine aynm giin igerisinde ASLX deposuna teslim
edilen liriiniin kalan 94,5 tonu 1,870 TL birim fiyattan, normal seans islemleri kapsaminda
satilmigtir. Takas islemleri sonrasi {iriin bedeli X ve Y nin miisterek yatirim hesabina ilgili
kesintiler diisiildiikten sonra ge¢mistir.

4.2.  1Islem Verileri

Uriinlerin Lisansli depoda depolanma iicretleri asagidaki sekildedir:
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e Arpa icin Lisansli depolama iicreti 0,333+%18 KDV (ton basina/aylik)
e Misir i¢in Lisansli depolama {icreti 0,316+%18 KDV (ton basina/aylik)

Ticaret Borsas1 ve Uriin Ihtisas borsasinda islem maliyetine dayanak oranlar asagida
tabloda 1°de yer aldig1 sekildedir:

Tablo 1. Satisa Konu Uriinler Icin Borsa islem Maliyetleri ve Destekler

Borsa | Oranlar Bugday Arpa Misir
T.B.* Tescil+Satig Salonu+Analiz Hizmet Ucreti 0,004 0,004 0,004
T.B. Stopaj Orani 0,02 0,02 0,02
T.B. Hammaliye Ucreti (Ton Basina/TL) 4,5 4,5 4,5
Fire ve Zayiat (depolama %1, tahmil ve tahliye
T.B. %1, kantar %0,5) 0,025 0,025 0,025
TURIB | Lisansli Depo Ucreti(ton bas1 aylik KDV dahil) 0,354 0,393 0,373
TURIB | ELUS Tescil Ucreti orani 0,00059 0,00059 0,00059
TURIB | ELUS Tazmin Fonu Ucreti orani 0,0005 0,0005 0,0005
TURIB | ELUS Borsa islem Ucreti orani 0,00354 0,00354 0,00354
TURIB ELUS Aract Kurum Ucreti orant 50.000 TL'ye kadar binde iki-50.000 TL iistii islem
bag1 100 TL)
TURIB | Uriiniin Depoda Kaldig1 Giin Sayisi 1/45 1/45 1/45
TURIB | Nakliye Destegi(Ton basi 25 TL olmak iizere o5 o5 o5
maksimum 750 TL)
TURIB | Analiz Destegi (kamyon/Parti bas1 TL) 25 25 25
TURIB | Stopaj Muafiyeti 0,02 0,02 0,02
TURIB | Depo Tahmil Ucreti (Ton Basina KDV dahil / TL) 59 59 59
TURIB | ilave Kira Destegi (Ton basina giinliik) 0,1 0,1 0,1
TURIB | Analiz Ucreti (Kamyon/parti bast TL) 25 25 25

*Ticaret Borsasi

4.3.

Islem Gergeklesmeleri

Her iki borsada tarihsel bazda iirtinlere ait gergeklesen satis islemleri, asagida tablo 2’de
yer aldigr sekildedir.

Tablo 2. Uriin Satis Islemleri

T.B. ESS* Satis TURIB ELUS Platform Satis1
Islem Tarihi Uriin Cesit Miktar | Birim Fiyat | Tutar Miktar | Birim Tutar (TL)
(ton) (TL) (TL) (ton) Fiyat (TL)

16 Haziran 2020 | Bugday | Esperia 80 1,765 141.200 80 1,625 130.000
30 Temmuz 2020 | Bugday Esperia 80 1,92 153.600 80 1,779 142.320
11 Temmuz 2020 | Arpa Sladoran 46,25 1,351 62.484 | 46,25 1,275 58.969
24 Agustos 2020 Arpa Sladoran 46,25 1,398 64.658 | 46,25 1,36 62.900

8 Aralik 2020 Misir Yemlik 94,5 1,725 163.013 94,5 1,7 160.650

21 Ocak 2021 Misir Yemlik 94,5 1,825 172.463 94,5 1,87 176.715

* Elektronik Satis Salonu
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Uretici X ve Y nin bugday, arpa ve musir iiriinlerini hasattan bir giin sonra ve geleneksel
olarak depoladiktan 45 giin sonra, ticaret borsasi elektronik satig salonunda satis yaptigi

durumda, islem maliyetleri asagida tabloda yer aldig1 sekilde gerceklesmektedir.

Tablo 3. Ticaret Borsasi Elektronik Satig Salonu Islemleri Uriin Maliyet Kirilimlari

; . Bugday Arpa Misir
T.B. ESS Islem Maliyet Kwthmt =00 0007730.07.2020 | 11.07.2020 | 24.082020 | 8.12.2020 | 21.01.2020
Uriin Miktari (ton) 80 80 46,25 46,25 945 945
Birim Satis Fiyati (TL) 1,765 1,92 1,351 1,398 1,725 1,825
Satis Bedeli 141.200 | 153.600 62.484 64.658 163.013 | 172.463
Tescil+Satis Salonu+Analiz Ucreti 564,80 614,40 249,94 258,63 652,05 689,85
Stopaj Tutari 2.824,00 | 3.072,00 | 1.249.68 | 129315 | 3.260,25 | 3.449,25
Hammaliye Ucreti 360,00 360,00 208,13 208,13 425,25 425,25
Fire ve Zayiat Ucreti 3.840,00 1.616,44 4.,311,56
Maliyetler Toplami 3.748,80 | 7.886,40 | 1.707.74 | 3.376,3% | 4.337,55 | 8.87591
Ureticinin Eline Gegen Net Tutar 137.4512 | 145.713,6 | 60.776,0 | 61.281,2 | 158.6750 | 163.586,6
Net Uriin Satis Birim Fiyati 1,7181 1,821 1,3141 1,325 1,6791 1,731
fslem Maliyeti Orani 2,65% 5,13% 2,73% 5,22% 2,66% 5,15%

Uretici X ve Y’nin iiriinlerini Lisanshi depoya koyduktan bir giin sonra, TURIB’de,

TMO’ya satis yaptigt durumda, islem maliyetleri tablo 4’te

yer aldig1 sekilde

gerceklesmektedir.
Tablo 4. TURIB ELUS Platform islemleri Uriin Maliyet Kirilimlart
Bugday Arpa Misir
TURIB Platform ELUS islem Maliyet Kirilhimi 16.06.202 | 11.07.202 | 8.12.202
0 0 0

Uriin Miktari (ton) 80.000 46.250 94.500
Birim Satig Fiyat1 (TL) 1,625 1,275 1,700
Satig Bedeli 130.000 58.969 160.650
Lisansli Depo Ucreti(ton bas1 aylik KDV dahil) 28,32 18,15 35,24
ELUS Tescil Ucreti 76,7 34,79 94,78
ELUS T. Fonu Ucreti 65 29,48 80,33
ELUS Borsa 1§Iem Ucreti 460,2 208,75 568,70
ELUS Araci Kurum Ucreti 100 100 100
Depo Tahmil Ucreti 400 231,25 4725
Analiz Ucreti 25 25 25
I_Ffil)dlye Destegi (Ton basi 25 TL olmak iizere maksimum 750 750 750 750
Analiz Destegi (kamyon/Parti basi) 25 25 25
[lave Kira Ucreti 3,5 3,5 3,5
Stopaj Muafiyeti 2.600,00 1.179,38 | 3.213,00
Maliyetler Toplami 1.155 647 1.377
Depolama Maliyetleri 453 274 533
ELUS Satis Maliyetleri 702 373 844
Devlet Tegvikleri 3.379 1.958 3.992
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Satis Bedeli 130.000 58.969 160.650
(+ )Tesvikler 3.379 1.958 3.992
(-)Maliyetler 1.155 647 1.377
Ureticinin Eline Gegen Tutar 132.223 60.279 163.265
Saticinin iiriinlinii sattig1 net birim fiyat 1,653 1,303 1,728
Islem Maliyeti Orani 0,89% 1,10% 0,86%

Uretici X ve Y nin iiriinlerini Lisansli depoya koyduktan 45 giin sonra, TURIB’de, normal
ELUS islemleri kapsaminda satis yapti§1 durumda, islem maliyetleri asagida tablo 5’te
yer aldig1 sekilde gerceklesmektedir.

Tablo 5. TURIB ELUS Platform islemleri Uriin Maliyet Kirilimlart

. L Bugday Arpa Misir
TURIB Platform ELUS Islem Maliyet Kirilimi 30.07.2020 24.08.2020 21.01.2021
Uriin Miktari (ton) 80,00 46,25 94,50
Birim Satis Fiyati (TL) 1,779 1,360 1,870
Satis Bedeli 142.320 62.900 176.715
Lisansli Depo Ucreti(ton bas1 aylik KDV dahil) 1.274,40 816,56 1.585,67
ELUS Tescil Ucreti 83,97 37,11 104,26
ELUS T. Fonu Ucreti 71,16 31,45 88,36
ELUS Borsa Islem Ucreti 503,81 222,67 625,57
ELUS Araci Kurum Ucreti 100,00 100,00 100,00
Depo Tahmil Ucreti 400,00 231,25 472,50
Analiz Ucreti 25,00 25,00 25,00
Nakliye Destegi(Ton bas1 25 TL olmak iizere
maksimum 750 TL) 750,00 750,00 750,00
Analiz Destegi (kamyon/Parti basi) 25,00 25,00 25,00
[lave Kira Ucreti 360,00 208,13 425,25
Stopaj Muafiyeti 2.846,40 1.258,00 3.534,30
Maliyetler Toplami 2.458,34 1.464,03 3.001,36
Depolama Maliyetleri 1.699,40 1.072,81 2.083,17
ELUS Satis Maliyetleri 758,94 391,23 918,19
Devlet Tesvikleri 3.981,40 2.241,13 4,734,55
Satis Bedeli 142.320,00 62.900,00 176.715,00
(+)Tesvikler 3.981,40 2.241,13 4.734,55
(-)Maliyetler 2.458,34 1.464,03 3.001,36
Ureticinin Eline Gegen Tutar 143.843,06 63.677,09 178.448,19
Saticinin Uiriiniinii sattig1 net birim fiyat 1,80 1,38 1,89
Islem Maliyeti Oran1 1,71% 2,30% 1,68%

5. Bulgular

Uretici X ve Y’nin iiriinlerini T.B. ESS ve TURIB Platformunda satis yaptiklari
durumlarda, katlandiklar1 islem maliyetleri Ozetle tabloda 6’da yer aldigi sekilde

gergeklesmektedir.
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Tablo 6 Karsilastirmali Islem Maliyetleri

Bugday Arpa Misir
TURIB TURIB TURIB
-Sréi'sESS Platform -Srais ESS Platform ;'El'sESS Platform
Satis Satis Satis

Aym giin satiy
Miktar (ton) 80 80 46,25 46,25 94,5 94,5
Birim fiyat (TL) 1,765 1,625 1,351 1,275 1,725 1,700
Tutar (TL) 141.200 130.000 62.484 58.969 163.013 160.650
(-)Maliyet (TL) 3.749 1.155 1.708 647 4.338 1.377
(+)Tesvik (TL) 3.379 1.958 3.992
Ureticinin eline 137.451 132.224 60.776 60.280 158.675 | 163.265
gecen net tutar
Saticinin tirtinini
sattig1 net birim 1,7181 1,6528 1,3141 1,3033 1,6791 1,7277
fiyat
Islem maliyeti Orani 2,65% 0,89% 2,73% 1,10% 2,66% 0,86%
45 giin sonra satig
Miktar (ton) 80 80 46,25 46,25 94,5 94,5
Birim fiyat (TL) 1,920 1,779 1,398 1,360 1,825 1,870
Tutar (TL) 153.600 142.320 64.658 62.900 172.463 176.715
(-)Maliyet (TL) 7.886,40 | 2.45834 | 3.376,34 | 1.464,03 | 8.87591 | 3.001,36
(+)Tesvik (TL) 3.981,40 2.241,13 4.734,55
Ureticinin eline 145.714 143.843 61.281 63.677 163.587 | 178.448
gecen net tutar
Saticinin tirtiniinii
sattig1 net birim 1,821 1,798 1,3250 1,377 1,731 1,888
fiyat
Islem maliyeti Oran1 5,13% 1,73% 5,22% 2,33% 5,15% 1,70%

T.B. ESS kapsaminda Esperia bugdayinin birim satis fiyat1 1,765 TL iken, iirlin lisansh
depoda 2. Simif Kirmizi Sert gruba dahil oldugundan dolay:r TURIB platformunda TMO
alisinda birim fiyat1 1,625 TL olarak islem gormiistiir. Esperia bugdayinin spot olarak her
iki borsada ayni giin satisa konu edilmesi ile satici taraf olan iiretici X ve Y, ticaret
borsasinda iiriin satisindan TURIB platformu satisina gére 5.227 TL daha fazla gelir elde
etmistir. Maliyetler agisindan ise %1.76 TURIB platformu lehine avantaj séz konusu iken,
iirlin depolama siniflamas1 nedeniyle bu avantaj satici tarafa net gelir acisindan negatif
yansimistir. T.B. ESS kapsaminda 45 giinliik geleneksel depolama Esperia bugdayinin
birim satig fiyat1 1,920 TL iken, iiriin lisansli depoda 2. Sinif Kirmiz1 Sert gruba dahil
oldugundan dolayr TURIB platformunda normal ELUS satis1 kapsaminda birim fiyati
1,779 TL olarak islem goérmiistiir. Esperia bugdayinin 45 giinliik siire sonrasinda her iki
borsada ayni giin satisa konu edilmesi ile satici taraf olan iiretici X ve Y, ticaret borsasinda
{iriin satigindan TURIB platformu satisina gore 1.871 TL daha fazla gelir elde etmistir.
Maliyetler agisindan ise %3.4 TURIB platformu lehine islem maliyetlerinin diisiikliigii ve
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devlet tesvikleri nedeniyle avantaj s6z konusu iken, iiriin depolama siiflamasi nedeniyle
bu avantaj satici tarafa net gelir agisindan negatif yansimistir.

T.B. ESS kapsaminda Sladoran 2. Smif arpanin birim satis fiyat: 1,351 TL iken, TURIB
platformunda TMO alisinda birim fiyat1 1,275 TL olarak islem gérmiistiir. Arpanin spot
olarak her iki borsada ayn1 giin satisa konu edilmesi ile satic1 taraf olan iiretici X ve Y,
ticaret borsasinda iiriin satisindan TURIB platformu satisina gore 496 TL daha fazla gelir
elde etmistir. Maliyetler agisindan ise %1.63 TURIB platformu lehine avantaj s6z konusu
iken, ticaret borsasinda islem derinliginin fazla olmasi nedeniyle bu avantaj satici tarafa
net gelir agisindan negatif yansimistir. T.B. ESS kapsaminda 45 giinliik geleneksel
depolama Sladoran arpanin birim satis fiyat: 1,398 TL iken, TURIB platformunda normal
ELUS satis1 kapsaminda birim fiyat1 1,360 TL olarak islem gérmiistiir. Arpanin 45 giinliik
stire sonrasinda her iki borsada ayni1 giin satisa konu edilmesi ile satici taraf olan iiretici X
ve Y, TURIB platformunda iiriin satisindan ticaret borsasi satisina gore 2.396TL daha
fazla gelir elde etmistir. Maliyetler agisindan ise %2.89 TURIB platformu lehine islem
maliyetlerinin diistikliigii ve devlet tesvikleri nedeniyle avantaj séz konusu iken, bu
avantaj satici tarafa net gelir agisindan olumlu yansimustir.

T.B. ESS kapsaminda yemlik 3. Smmif misirin birim satis fiyat1 1,725 TL iken, TURIB
platformunda TMO alisinda birim fiyat1 1,700 TL olarak islem gérmiistiir. Misirin spot
olarak her iki borsada ayn1 giin satisa konu edilmesi ile satic1 taraf olan iiretici X ve Y,
TURIB platformu iiriin satisindan ticaret borsasi satisina gore 4.590 TL daha fazla gelir
elde etmistir. Maliyetler agisindan ise %1.80 TURIB platformu lehine avantaj s6z konusu
iken, TURIB platformunda misirda islem derinliginin fazla olmasi ve platform
kapsamindaki destek ve tesvikler ile diisiik islem maliyetleri nedeniyle bu avantaj, satici
tarafa net gelir agisindan olumlu yansimistir. T.B. ESS kapsaminda 45 giinliik geleneksel
depolama musirin birim satis fiyat1 1,825 TL iken, TURIB platformunda normal ELUS
satis1 kapsaminda birim fiyat1 1,870 TL olarak islem gérmiistiir. Misirin 45 giinliik siire
sonrasinda her iki borsada ayn1 giin satisa konu edilmesi ile satici taraf olan tiretici X ve
Y, TURIB platformunda iiriin satisindan ticaret borsas1 satisina gore 14.861 TL daha fazla
gelir elde etmistir. Maliyetler agisindan ise %3.45 TURIB platformu lehine islem
maliyetlerinin diisiikliigii ve devlet tesvikleri nedeniyle avantaj s6z konusu iken, bu
avantaj satici tarafa net gelir agisindan olumlu yansimustir.
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6. Sonuc¢

Uygulama kapsaminda, genel olarak degerlendirildiginde, her iki borsada ayni tarihli spot
satista islem maliyetlerinde avantaj saglayan temel unsurun, Lisansli depoculuk sistemine
yonelik devlet tesvikleri ve diisiik islem maliyetleri oldugu goriilmiistiir. Her iki borsada
45 giinliikk depolama sonrasi satista islem maliyetleri agisindan avantaj saglayan temel
unsur, Lisansli depoculuga yonelik devlet tesvikleri iken, geleneksel depolamada yasanan
fire ve zayiatlar, borsalarda satis islem maliyetleri ilizerinde artirict bir fonksiyon
sergilemektedir. Lisansli depo kurulus sartlari igerisinde her bir silonun veya depolama
biriminin en az 2.000 ton kapasiteye haiz olmasi sarti bulunmaktadir. Lisanli depo
isletmeleri bulunduklari lokasyon ve depolanacak iiriin gruplar ¢ercevesinde ekonomiklik
agisindan minimum 2.500 ton kapasiteli depolama birimlerine sahip olduklari igin belirli
ozelliklere sahip iiriinlerin (Bezostaja, esperia vb.) lisansli depolarda ayr1 depolanamamasi
sorunu ortaya ¢ikmaktadir. Bu durum, satici taraf agisindan geleneksel depolamayi ve
iirlin piyasa fiyatlar1 nedeniyle de ticaret borsasi satig salonlarin1 daha cazip kilmaktadir.
Bunun yani sira misir gibi yiiksek sirkiilasyona sahip bir iiriinde, Lisansli depoculuk
sistemi kapsamindaki destek ve ticaret borsasi satis salon islem maliyetlerine gore
nispeten daha diisiik olan islem maliyetleri, TURIB platformunda islem yapmay: daha
cazip kilmaktadir.

Tiirkiye’de 58 il ve 55 ilgede Orgiitlenmis olan, sahip olduklar1 geleneksel ve elektronik
satis salonlar1 ile piyasa katilimcilarina piyasa erisiminde, iirlin analizlerinde ve islemin
kars1 taraflarin1 bulmada kolaylik saglayan ticaret borsalarinda uygulama ile islem
maliyetlerinin TURIB e gore yiiksek oldugu tespit edilmistir. Ticaret borsalarinin Thtisas
borsalar1 seklinde orgiitlenmelerinin islem maliyetlerinde iyilestirme saglayabilecegi ve
bu baglamda Istanbul’'un finans merkezi olmasi projesine katki saglayacag
diisiiniilmektedir. TURIB agisindan bakildiginda ise, ‘Tarima uzmanlik getirme’ (Erdél,
2021, s. 34) iddias1 tasiyan TURIB’de islem yogunlugu anlasmali islemlere kaymus
olmasina ragmen, sinirli normal eliis islemleri agisindan (Takas istanbul, 2021), mevcut
haliyle dahi uygulama bulgularina gore piyasa katilimcilaria diisiik islem maliyetleri ile
hizmet sunulmaktadir. Dolayistyla, muhtemel bir Borsa Istanbul ile birlesme durumunda
(Borsa Istanbul, 2013; Ekonomik Forum, 2012; Erdol, 2021, s. 35) vadeli islemler ve
Islami enstriimanlar (teverruk, iiriin katilim fonu vb.) baglaminda etkin, seffaf, entegre ve
giivenilir bir piyasa altyapisi ile hem ulusal hem de bdlgesel anlamda Istanbul’un finans
merkezi olmas1 projesine dnemli katkilar saglayabilecegi degerlendirilmektedir.
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