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OZET

Petrol, giinlimiizde petrol ithal ve ihra¢ eden iilkeler i¢in
hala 6nemini korumakla birlikte petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalar tiim tilkeleri yakindan etkilemektedir. Bu
¢alismanin amaci, petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin
petrol ihrag¢ eden Arap iilkelerinin ekonomik kalkinmasi
tzerindeki etkilerini panel veri analizi yontemiyle
arastirmaktir. Calismada 1999-2020 yillar1 doénemini
kapsayan yillik veriler kullanilarak petrol ihra¢c eden 12
Arap iilkesi (Bahreyn, Kuveyt, Urdiin, Umman, Katar,
Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Irak, Libya,
Yemen, Misir, Tunus) lizerinde arastirma yapilmistir. Bu
amagcla, oncelikle verilerin dogal logaritmasi alinarak
panel duraganlik testi yapilmistir. Sonrasinda Panel
Regresyon Tahmin Yontemi (PDOLS) ve VAR Granger
Nedensellik Testi uygulanmigtir. Analiz sonuglarina goére
degiskenler arasinda es biitiinlesme iliskisi bulunmus ve
ayn1 zamanda kisa ve uzun doénemli iliskiler tespit
edilmistir. Petrol fiyatinin kisi basmna diisen GSYIH,
beklenen yasam suresi ve okuma yazma oranin bir
nedeni oldugu sonucuna varilmistir. Ayrica ¢alismadan
elde edilen o6nemli bir sonug¢ ise petrol fiyati ile
ekonomik kalkinma arasindaki iliskinin “kisi basi reel
GSYIH” ile “petrol fiyati” arasinda olmasidir. Yani petrol
fiyatindaki dalgalanma, bu iilkelerde yasayan insanlarin
gelirlerini dogrudan etkilemektedir.

Anahtar Kelimeler: Petrol Fiyatlari, Ekonomik
Kalkinma, Panel Veri Analizi, Petrol ihra¢ Eden Ulkeler.

ABSTRACT

Today, although oil still maintains its importance for
countries that import and export oil, fluctuations in oil
prices closely affect all countries. This study aim is to
investigate the effects of oil price fluctuations on the
economic development of oil-exporting Arab countries
with a panel data analysis method. In the study, research
was conducted on 12 oil-exporting Arab countries
(Bahrain, Kuwait, Jordan, Oman, Qatar, Saudi Arabia,
United Arab Emirates, Iraq, Libya, Yemen, Egypt and
Tunisia) using annual data including the period 1999-
2020. For this purpose, firstly, the panel stationarity test
was carried out by converting the natural logarithm of
the data. Afterwards, the Panel Regression Estimation
Method (PDOLS) and VAR Granger Causality Test were
implemented. According to the analysis results, a
cointegration relationship was found among the
variables and short- and long-term relationships were
also determined. It is concluded that the oil price is a
reason for GDP per capita, life expectancy and literacy
rate. In addition, an important result obtained from the
study is that the relationship between oil price and
economic development is on "real GDP per capita” and
"o0il price". In other words, the fluctuations in oil prices
directly affects the incomes of people living in these
countries.

Keywords: Oil Prices, Economic Development, Panel
Data Analysis, Petroleum Exporting Countries.
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1. GIRIS

Enerji, glinlimiizde hemen hemen tiim liretim islemlerinde kullanilan ve zorunlu bir girdi
niteligini tasimaktadir. Enerjinin bu 6zelligi diinyanin her yerinde ayni olmakla birlikte iiretim
faaliyetlerinin devam etmesini saglamaktadir. Enerjinin bircok yoni olmakla birlikte
toplumlarin refahinin saglanmasinda, ekonomik kalkinma ve biiylimenin devam ettirilmesinde
temel ihtiyaclardan biridir. Diger bir deyisle iilkelerin kalkinabilmeleri icin enerji elde edebilme
giicline sahip olabilmeleri ve bu giicii siirdiirebilmeleri de gerekmektedir. Bu nedenle de son
zamanlarda enerji, bir gelismislik gostergesi olarak da kullanilmaktadir (Yildirim & Dagdemir,
2018:58).

Eneriji tiirleri ve tliketiminde petrol ve petrol tiirevleri ilk sirada yer almaktadir. Petrol, gerek
enerji tiiketimindeki rolii ve gerekse onemli bir iiretim girdisi olmasi nedeniyle diinya
ekonomisinde 6nemli bir yere sahiptir ve bu nedenle de stratejik bir 6zelligi bulunmaktadir. BP
Energy Outlook Raporu’na (2022) gore diinyada enerji tiiketiminde %33 oraninda petrol, %24
dogal gaz ve %27 komir kullanilmaktadir. Petrole yogun ihtiya¢ duyulmasi, elektrik tiretimi,
ulasim vb. ¢ok cesitli alanlarda kullaniliyor olmasidir (Gokge, 2014: 144).

Petrolden enerji elde edilmesi 19. ylizyilin ortalarinda baglamis ve o dénemden bu yana
vazgecilmez bir enerji kaynagl olmustur (Tasman, 1949: 9). Boylece petroliin ekonomideki
O6nemi gittikce artmis ve kalkinma icin 6nemli bir girdi 6zelligi kazanmistir. Petrole olan talep
ozellikle kiiresellesmenin yayginlasmasiyla birlikte daha da artmis ve biyiik ivme kazanmistir.
1970’lere gelindiginde diinyanin iki biiyiik petrol krizi karsi karsiya kalmasiyla petroliin fiyati
dalgalanmaya baslamistir (Karagél vd., 2007: 72). ilk kriz 1973 Arap-israil savasinin sonunda,
petrol ihra¢ eden Arap iilkelerinin “petrolii” batiya karsi siyasi silah olarak kullanmasiyla ortaya
cikmistir. Ikincisi ise 1979 Iran Devrimi ve Sah’in devrilmesiyle iran ve ABD arasindaki siyasi
gerginlik nedeniyle Iran’dan ABD’ye petrol sevkiyatinin durmasiyla baglamis ve OPEC
tilkelerinin petrol fiyatlarim iki katina ¢ikarmasiyla da krizin boyutlar1 genislemistir (Oztiirk &
Saygin, 2017: 2).

Petrol krizlerinde, petroliin bir {iretim girdisi olmasi fiyatindaki dalgalanmalarin tiim sektorleri
etkilemesi sonucunu dogurmustur. Petrol fiyatindaki artis 6zellikle maliyet enflasyonun
olusmasina yol agmakta, boylelikle iiretim azalmakta, ekonomik biliyiime ve kalkinmanin
daralmasina neden olmaktadir. Petrol fiyatlarindaki dalgalanma, ekonomi iizerinde bir
belirsizlik olusturmakta, bu da yatirimlarin azalmasina, istthdamin ve milli gelirin diismesine
sebep olmaktadir (Kamaci1 & Goktas, 2020: 547). Ancak bu durum petrol ihra¢ eden tilkelerde
farklilik gostermektedir. Petrol fiyatindaki artis, bu iilkelerde milli gelir artis1 saglamakta ve
ekonomik kalkinmay1 hizlandirmaktadir. Bu baglamda petroliin 6nemi hem petrol ihra¢ eden
iilkelerin hem de ithal eden iilkelerin ekonomilerini farkli sekillerde etkiledigi soylenebilir
(Nuhu, 2017: 7).

2. PETROL VE EKONOMiK KALKINMA

Ekonomik kalkinma; diinyada ekonominin gelismesi ile temel hizmetler ile sosyal, kiiltiirel vb.
tim alanlarda gelismeyle birlikte ortaya cikan bir olgudur. Ekonomik kalkinma 2. diinya
savasindan sonra bir¢ok iktisat¢i tarafindan énem verilen bir kavram olmus ve giderek dnemi
artmaya devam etmistir. Sonrasinda yapilan arastirmalarla ekonomik kalkinmanin belirleyicileri
sosyal ve ekonomik gostergeler olmak iizere iki ana kategoride belirlenmistir. En 6nemli
ekonomik gostergeler kisi basina diisen gelir ile biiylime oranidir. Sosyal gostergeler olarak
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okur-yazarlik orani, okullagsma orani ve ortalama yasam siiresi 6rnek olarak verilebilir (Gokge,
2014: 144).

Petrollin, ekonomik kalkinmanin temel girdilerinden biri oldugu literatiirde genel kabuller
arasindadir. Nitekim Hamilton (2012), liretim fonksiyonu icerisinde sermaye ve emek gibi
enerjinin de reel GSYIH'nin belirleyicileri arasinda oldugunu ekonometrik modeller yardim ile
aciklamistir. Kalkinmada petrol etkisi hem petrol ihra¢ eden ve hem de ithal eden iilkeler olmak
lizere cift yonliidiir. ihrac eden iilke icin gelir kaynagi oldugu kadar ithal eden iilkeler icin sanayi,
tarim ve hizmet gibi tiim ekonomik sektdrler tizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir. Bu nedenle de
petrol fiyatlarindaki herhangi bir degisiklik ticaret dengesini 6nemli 6lciide etkiledigi gibi petrol
ihrac ve ithal eden tlkelerin ekonomik performanslarin1 da 6nemli 6l¢lide etkilemektedir (EImi
& Jahadi, 2011: 144).

Petrol, ozellikle gelismekte olan iilkelerdeki kalkinma c¢abalarinda 6nemli bir yere sahip
oldugundan yiiksek bir talep yapisina sahiptir. Yapilan ¢alismalar ekonomik kalkinma ile petrol
tiikketimi arasinda bir iliski oldugunu kanmitlamaktadir. Bu nedenle de kisi basina diisen enerji
tiiketimi ekonomik kalkinma gostergesi olarak kabul edilmektedir (Demir, 1993: 35). Hatta
sosyo-ekonomik kalkinma gostergeleri arasinda da bir¢ok enerji gostergesi bulunmaktadir.
Bunlardan en onemlileri kisi basi elektrik enerjisi tliketimi ile kisi bas1 elektrik enerji arzidir
(Gokce, 2014: 145). Diger bir deyisle modern ekonomide enerji tiiketimi ekonomik kalkinma
gostergesi olarak kabul gortilmektedir.

Petrolilin enerji olarak tilkelerin ekonomik kalkinma siireclerinde 6nemli bir yeri oldugu kadar
petrol fiyatindaki dalgalanmalar, kalkinma siirecini bazen hizlandiracak bazen de durgun hale
getirebilecek etkiye sahiptir. 1970'lerden bu yana, petrol fiyatlarindaki degisiklikleri inceleyen
ekonomistlerin yaptiklar1 ¢alismalar, fiyatlarin bir¢ok piyasada 6nemli bir dalgalanma kaynagi
oldugu kadar bir¢cok ekonomiyi etkileyecek diizeyde kiiresel krize yol acabildigini gostermistir.
Bu durum kendini en belirgin olarak disiik biiylime, yiiksek issizlik ve yiliksek enflasyon
donemleri olan 1970'lerin ortalarinda ve sonlarinda sanayilesmesi yiliksek ekonomiler
tizerindeki etkisini keskin bir sekilde gdstermistir (Elmi & Jahadi, 2011: 627).

Son yillarda, 6zellikle 2014 sonrasinda petrol fiyatlarindaki diisiis petrol ithal eden ve ihracatta
pay1 yliksek olan iilkeleri yakindan etkilemistir. Fiyatlardaki diisiis petrol ithal eden iilkelerdeki
hane gelirlerinin yiikselmesine neden olmustur. Diger bir deyisle diisik girdi maliyetleri
kalkinma maliyetlerinde diismeye neden olmus, boylelikle daha diisiik maliyetlerle kalkinmanin
saglanmasini miimkin kilmistir. Diger taraftan petrol ihra¢ eden iilkelerde petrol gelirlerinde
meydana gelen azalma, bu iilkelerin biitceleri ve dis dengelerini negatif yonde yakindan
etkilemistir. Boylece bu iilkelerde kalkinma siirecinin aksamasina ve yavaslamasina yol agmistir
(Sayed, 2016: 2).

Petrol fiyatlarindaki disiis, petrol ithal eden iilkelerin cari islemler dengesini ve enflasyon
oranlarini olumlu yénde etkilemektedir. Ayrica petrol ihra¢ eden devletler i¢in durum g¢ok
farklidir. Bu iilkelerde kamu gelirleri petrol ve dogal gazdan elde edildigi icin petrol
fiyatlarindaki diisiis i¢ talebi ve genel olarak ekonomiyi negatif yonde etkilemektedir.

Bir tlilkede liretim sektoriinlin maliyetleri ne kadar diisiik olursa, bu sektoriin biiyiime orani da o
kadar biiytik olacaktir. Bu bakimdan gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki {iretim sektdriintin
biiylime oraninin, petrol fiyatlarindaki istikrar ile yakindan iligkili oldugu sdylenebilir. Diger
yandan petrol fiyatlarindaki istikrarsizlik, iilkeler arasindaki déviz kurlarini ve ticaret hacmini
de etkilemektedir. Petrol ithal eden tlkelerde 6demeler dengesinde bozulmalara yol agmakta,
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petrol fiyatlarindaki ylikselis doviz kurlar lizerinde yukar1 yonlii bir baskiya neden olmaktadir.
Sonug¢ olarak, petrol ithal eden iilkeler, enflasyonda ve issizlikte artis, déviz kurlarinda
dengesizlik ve ekonomik biliyimede durma veya yavaslama gibi durumlarla karsi karsiya
kalabilmektedirler (Arikan, 2008: 76-77). Ama bu durum petrol ihrac¢ eden iilkelerde tamamen
farklidir. Yiksek petrol fiyatlar1 bu iilkelerde, dogrudan milli gelirin artmasini saglamaktadir.
Milli gelirdeki bu artis, petrol ithal eden tilkelerden gelir transferi ile olmaktadir. Bu durumda
devletler arasindaki gelir dengesizligi oraninin artmasina neden olmaktadir (Aydin & Sahin,
2012: 45).

Petrol fiyatlarindaki dalgalanma yalmizca iiretimle ilgili maliyetleri ekilememekte, diger
sektorleri de yakindan etkilemektedir. Petrol fiyatlari1990’h yillarin sonuna dogru 10 dolara
gerileyerek iilke ekonomileri i¢cin 6nemli problemlere sebep olmus ve 2003’ten sonra artmaya
baslamistir. 2012 yilinda tekrar zirveye geldikten sonra brent petrol fiyatlarinda ciddi diisiisler
goriilmiis 2020 yilinda 34,70 $ bandina gerilemistir. Sekil 1'de 1999-2020 aras1 dolar bazinda
brent petrol fiyatlar goriilmektedir.

Sekil 1.1999-2020 Arasinda Brent Petrol Fiyat1.
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Kaynak: TUIK’ten derlenen verilerle hazirlanmistir.

Moshiri (2015) tarafindan yapilan ¢alismada, petrol ithal eden iilkelerde fiyatin degismesi bu
iilke ekonomileri iizerinde asimetrik etkilerin oldugunu gostermektedir. Petrol fiyatlarindaki
artis bir ekonomideki tiim iriinlerin fiyatlarini artirmaktadir. Ciinkii bu artis iretim
maliyetlerini artirmasindan dolayi, maliyetlerde enflasyona neden olmakta ve bu durum da
tiretimin ve istihdamin azalarak ekonomik biliyiime ve kalkinma iizerinde daraltmasina neden
olmaktadir (Kamac1 & Goktas, 2020: 548).

Petrol ihra¢ eden bazi Arap iilkeleri petrol gelirleri sayesinde tilkelerindeki altyapiya biyiik
harcamalar yapip, insan sermayesine yatirim ve genis bir sosyal hizmet yelpazesi saglamislardir.
Ayn1 zamanda bulunduklar1 bolge tlkeleriyle gelistirdikleri ticaret ve isbirlikleriyle pozitif
dissalliklar olusturarak, bolgesel biiylimeye katki yapan insani gelisme gostergelerinde etkileyici
artis saglamislardir. Burada ortaya c¢ikan pozitif digsalliklar, somut olarak ticaret anlasmalarinda
ve disardan temin edilen insan sermayesine yapilan yatirimlarda kendini gostermistir. Bununla
birlikte, baz1 petrol ihra¢ eden iilkeler petrol zengini olmalarina ragmen ekonomik kalkinmay1
basaramamislardir (Al-Sheikh & Erbas, 2012: 2). Bunun baslica nedenleri olarak siyasi faktorler
ile petrol gelirinden elde edilen kaynagin verimsiz kullanilmasi sayilabilir. Bu nedenle kalkinma
slrecinin istikrarli olabilmesi petrol gelirlerinin yaninda siyasal istikrarin, giicliic kurumlarin,
kontrol ve denge mekanizmalarinin olmasini da gerekli kilmaktadir (Hoffman, 2012: 19).
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Literatlirde yer alan calismalara gore yiliksek petrol fiyatlari, petrol ihrac eden {ilkelerde
ekonomik kalkinma performansi lizerinde olumlu etkilere sahiptir. Ayrica, petrol fiyatlarindaki
artisin bir sonucu olarak daha ytiksek gelir, yerel para biriminin deger kazanmasi ara ve tiiketici
ithalatinin artmasini saglamaktadir. Bunun yaninda petrol ihra¢ eden gelismekte olan
ekonomilerin diger iiriin ve hammaddelerde ithalata asir1 derecede bagimli olmasi bu
ekonomileri kirilgan hale getirmektedir. Petrol fiyatlarindaki artis bir yandan petrol gelirlerini
artirirken, petrol fiyati1 artisindan kaynakli ithal mallarin fiyatlarindaki artis bu iilkelerdeki
tretimi siirdiiriilemez hale getirmektedir. Bu nedenle fiyat artis1 faydadan ziyade zarar
getirmektedir (Moshiri & Banihashem, 2015: 7).

Yukarida ifade edilen teorik c¢erceve kapsaminda bu c¢alismada, petrol fiyatindaki
dalgalanmalarin ekonomik kalkinma iizerindeki etkisinin, petrol ihra¢ eden Arap iilkeleri
bazinda bir panel veri analizi yapilmistir. Bu amagla 6ncelikle kullanilan model gésterilmis,
sonrasinda veri seti tanitilmis ve daha sonra uygulanan yontem ve tahmin sonuglari verilmistir.
Calismanin sonunda elde edilen bulgulara ve sonuclara yer verilmistir.

3. LITERATUR TARAMASI

Calismanin konusu ile ilgili aragtirmalar taranmis ve elde edilen ¢alismalar analiz edilmistir.
Literatlir taramasi ile elde edilen calismalara ait bilgiler asagidaki Tablo 1'de 6zet olarak
verilmistir.

Tablo 1. Literatiir Ozeti

Uyg. Dénemi ve

Referans Amacg Degiskenler Yéntem Sonug
Katar, Suriye, Umman, Cezayir, Irak,
Gayri Safi Yurtici Hasila Kuveyt, Libya, iran ve Birlesik Arap
Petrol fiyatlarindaki (G§Y1H), Tiiketi.ci Fiyat Endeksi Emirlikleri'nfie, .petrol ﬁyatlflrln.daki
soklarmn Gretim (TUFE)_,_ Pet.ro.l Thracatinin Ham Vektbr ?rtls.lar.m dretim artisi uzerln.dg
Berument vd, artisim nasil Petrol Uretlmme Orar}l, Net Otoregresif istatistiksel olarak anlaml ve pozitif
2010. etkilediginin Petrol Ithalatinin GSYIH'ye (VAR)Modeli bir etkiye sahip oldugu bulunmustur.
incelenmesi Orany, Petrol Fiyati, Reel Doviz Ancak, Misir, Israil, Urdiin Bahreyn,

Enflasyonu, Biiyiime, Uretim
Artis1 Orani.

Cibuti, Fas ve Tunus tilkelerden petrol
fiyat soklarinin bir etkisinin olmadig:
tespit edilmistir.

Petrol fiyati ile

'rcs;?(i]oekonomik Reel GSYIH, Enflasyon Orani, (1993-2016) Petrol fiyat1 dalgalanmalarinin petrol
Victoriia & Sstergeler TUFE Enflasyon Orani, Kisa Vektor ihra¢ eden iilkenin reel GSYiH ve
Yoshino 2010. & see Vadeli Faiz Orani, Nominal Kisa  Otoregresif (VAR) TUFE iizerinde énemli bir etkisinin
arasindaki karsilikli s > < N
RN Vadeli Faiz Oranu. Modeli. oldugu elde edilmistir.
iliskinin
incelenmesi
Emami & Petf"l gellr soklari Petrol geliri soklarinin ekonomik
. ile iretim artig1 . oo (1959-2008) - . . g e
Adibpour, A Petrol Geliri, Ekonomik Biiyiime p biiylimeyi negatif olarak etkiledigi
arasindaki iliskinin SVAR modeli S
2012. . . sonucu elde edilmistir.
incelenmesi
Hem kisa hem de uzun vadede petrol
Suudi Arabistan’in, gelirlerinin reel Gayri Safi Yurtigi
Alkhathlan, petrol u1.‘e.t1m1 ile GSYIH, Petrol Geliri, Yurtici (1971-2010). Ha51.la uz.erlr.ld(.e gliclii bir pozitif etkisi
ekonomisi o - ARDL modeli tespit edilmistir. Ancak kisa ve uzun
2013. e e Petrol Tiiketim Miktar1. ) o
arasindaki iliskinin yaklasimi vadede yerel sanayi sektoriinde petrol
incelenmesi tiikketiminin GSYIH {izerinde olumsuz

etkisi oldugu gérilmistiir.

Bahreyn'deki petrol
gelirleri, hiikiimet
harcamalari ve
ekonomik biiytime
arasindaki dinamik
iligkilerin ampirik
olarak incelenmesi.

Hamdi & Sbia,
2013.

Petrol Gelirleri, Kamu
Harcamalari, GSYIH.

(1960-2010) Cok
degiskenli bir es
biitiinlesme
analizi ve hata
diizeltme modeli

Petrol gelirlerinin biiylimenin ana
kaynag1 ve hikiimet harcamalarin
finanse eden ana etken olmaya devam
ettigi gorilmustiir.
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iran ve Korfez

Isbirligi Petrol fiyati, petrol ihra¢ eden
Dreger & tilkelerindeki petrol . . . Konsey (GCC) tlkelerde daha yiiksek yatirim
. ) R Petrol Fiyaty, Kisi Basina Diisen  panel e . . L. N
Rahmani, fiyati ile kisi bagina GSYiH biitiinlesme faaliyetleri yoluyla kisi basina diisen
2014. diisen GSYIH ) mesn GSYIH tizerinde uzun siireli bir etkiye
e e teknikleri -
arasindaki iliskinin sahiptir.
incelenmesi.
. Petrol g?hrl?n..ﬂe Kisi Basina Diisen Reel GSYIH, (2000-2010) Petrol gelirlerinin biiyiime {izerine
Demiral vd., ekonomik biiylime - e a . e - -
S Petrol Geliri, Reel Efektif Doviz ~ Panel veri etkisinin ¢ok diisiik oldugu sonucuna
2015. arasindaki iliskinin e . ..
incelenmesi. Kuru, Tiiketici Fiyat Endeksi. regresyon analizi  varilmistir.

Moshiri, 2015.

Petrol fiyatlarindaki
sokun petrol ihrag
eden iilkelerin
ekonomileri
lizerindeki
etkilerinin
incelenmesi.

Petrol Fiyati, Ekonomik
Biiyiime, Temel Faiz Orani, Ara
Yatirim, Doviz Kuru ve

Enflasyon Orani

(1970-
2010)GARCH
tahmin yontemi
ve VAR modeli

Petrol fiyatlarindaki soklarin, petrol
ihra¢ eden gelismis ilkelerdeki
ekonomik biiylime tiizerinde 6nemli
bir etkisi yoktur. Ancak, gelismekte
olan tilkelerde diisiik petrol fiyatlar
biiytik gelir kesintilerine ve bunun
sonucunda ekonomide durgunluga
neden olurken, yiiksek petrol fiyatlar
ve buna eslik eden yiiksek gelirler
stirdiiriilebilir ekonomik biiyiimeye
doénlismemesi gibi asimetrik etkilere
sahiptir.

Petrol fiyatlarinin

ekonomik kalkinma

ve bl'.iyiim(.e o (1991-2009) Pet.rol fiyatlar1 hem gelismisuhem c.le
Sayed, 2016, Uzerindekietldsinin . g0 Goyin Regresyon gelismekte olan. lkelerin

Orta Dogu ve Kuzey Analizi makroekonomisi tizerinde pozitif bir

Afrika (MENA) ’ etki gostermistir.

iilkelerinde

incelenmesi

Petrol fiyatlarindaki Yapilan c¢alismaya gore, petrol

istikrarsizligin Reel Gayri Safi Milli Gelir, Reel fiyatindaki istikrarsizligin Nijerya'nin
Nuhu, 2017 Nijerya'nin Petrol Fiyati, Reel Devlet (1981-2015) VAR  ekonomik biiyiime ve doviz kurunu

’ ’ ekonomik bliytimesi Harcamalari, Reel Efektif Doviz ~ modeli. dogrudan onemli olciide etkiledigi,

tizerindeki etkisinin  Kuru, Enflasyon Orani. ancak dolayli olarak enflasyonu

incelenmesi. etkiledigi sonucuna varilmistir.

Petrol fiyatlarindaki Petrol fiyatlarindaki artis, ihracat

degisimin yapan ve ithalat yapan tilkeler icin

makroekonomik Petrol Fiyati, Makro ekonomik ~ (1980-2016) ayni degildir. Petrol fiyati bazi
Jabbour, 2018. desisken] desiske R deli iImis _iilkel izerinde & i

egiskenler egiskenler. egresyon modeli secilmis iilkeler iizerinde o6nemli

tizerindeki etkisinin etkileri vardir. Bu etkiler 2 ila 3 yil

incelenmesi siirebilmektedir.

Irak’ta petrol
fiyatinin ekonomik

(1995-2017)

Calisma  sonuglarina gore Irak
ekonomisi icin petrol fiyat: ile GSYIH,

Aktug vd., - . . Yillik Biiytime Orany, Bilesik petrol {iretim degeri ve GSYIH
biliytime tizerindeki - . Korelasyon B
20109. A Biiyiime Orani, Petrol Fiyat1. L arasinda istatistiksel olarak anlaml
etkilerinin Analizi. . e a1 -
. . bir pozitif iliski oldugu sonucuna
incelenmesi.
varimistir.
Irak'ta petrol Petrol fiyatlar ile Irak kamu biitcesi
fiyatlarindaki Kamu Biit¢esi Dengesinin arasinda pozitif bir iliski
Kerim & Faraj, dalgalanmalarin (GSYIH) i¢cindeki Orani, Petrol (1990-2018) bulunmaktadir. Diger bir deyisle
2019. kamu biitcesi Fiyaty, Petrol [hracaty, Irak ARDL y6ntemi diinya petrol fiyatlarindaki artisin

lizerindeki etkisinin
incelenmesi

Dinar1 Doéviz Kuru.

Irak kamu biitgesinde dogrudan artisa
yol actig1 anlamina gelmektedir.

Al Rasasi vd.,

Suudi Arabistan
petrol gelirleri ile

(1970-2017) Hata

Cahgmada, reel GSYIH ile petrol geliri

ekonomik biiyiimesi Reel GSYIH, Petrol Geliri. . .~ arasinda kisa ve uzun vadede oldukc¢a
2019. e diizeltme modeli. . Cerens

arasindaki iliskinin onemli iligkiler bulunmustur.

arastirilmasi.

Charfeddine &
Barkat, 2020.

Petrol fiyatlarindaki
soklarin, petrol ve
gaz gelirlerindeki
degisikliklerin
toplam reel GSYIH
tizerindeki kisa ve
uzun vadeli asimetrik
etkisinin ve Katar
ekonomisinin
ekonomik cgesitlilik
diizeyinin
arastirilmasi

Reel GSYIH, Petrol Disi Reel
GSYIH, Reel Petrol Fiyatlari,
Reel Petrol ve Gaz Gelirleri.

Yapisal Vektor
Otoregresif (AB -
SVARX) Modeli ve
NARDL Modeli.

Kisa vadede, hem reel petrol fiyatlar

hem de reel petrol ve gaz
gelirlerindeki degisikliklerin toplam
reel GSYIH ve petrol disi reel

GSYIH'nin {izerinde olumsuz soklara
verdigi tepkilerin, pozitif soklarin
etkisinden daha yiiksek oldugunu
gostermektedir. Ama uzun vadede,
pozitif petrol fiyatlar1 soklarinin ve
petrol ve gaz gelirlerindeki
degisikliklerin, ekonomik faaliyetin
tizerinde olumsuz degisikliklerden daha
fazla etkiye sahip oldugunu géstermistir.
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Petrol disi GSYIH ile petrol geliri
arasindaki  uzun  vadeli iliski
dogrulanmaktadir, dolayisiyla ARDL
sonuglar1 asimetrik etkilerin analizine

Petrol Dis1 GSYiH (NOGDP)'nin

Gergek GSYIH Icindeki Payi,
Suudi Arabistan'da  Gergek Efektif D6éviz Kuru
petrol ve petrol disi  (REER), Ana Ticarete Yonelik

Alabdulwahab, GSYIH arasindaki Déviz Degisimi Endeksi, Toplam (1992-2016) . yol. .a(;mlstlr. NARDL _moq'el, ‘petro!
2021. e : : Vo NARDL modeli geliri petrol dist GSYIH tzerindeki
iliskinin lIhracat Ithalati (TEI)'nin Reel : b s . .

. . P . N o simetrik etkisini tahmin etmis ve
incelenmesi. GSYIH I¢indeki Payi, Biitge A¢181 o -
, R, : dogrulamistir. Bu sonuglar Suudi

(BD)'nin Reel GSYIH I¢indeki . , s . . .
Pavi Arabistan'in gelirini ¢esitlendirmenin

y zorluklarini géstermektedir.
Fourier ADF Birim

Tiirkiye'de petrol Kok Testi, Fourier Petrol fiyatlar1 ile reel déviz kuru
fiyatlari ile reel ADL degiskenleri arasinda uzun dénemli
Sizer 2023 déviz kuru Avrupa Brent Petrol Fiyatlari, Esbiitiinlesme iliski elde edilmistir. Bu iliskiye gore
! ’ arasindaki uzun Reel Efektif Doviz Kuru Testi, FMOLS petrol fiyatlarindaki artislar
vadeli iliskinin (Tam Modifiye Tirkiye'de reel doviz kuru artisina

incelenmesi. Edilmis En Kiiciik  neden oldugu sonucuna ulasilmistir.

Kareler) Yontemi

Tabloda gorildiigi gibi elde edilen calismalara bakildiginda, petrol fiyatindaki dalgalanmalarin
ekonomik kalkinmay1 ve biliyiimeyi yakindan etkiledigi goriilmektedir. Konu ile yapilan
calismalarin, en ¢ok petrol fiyati ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin analizine yonelik
oldugu goriilmektedir. Ozellikle bu calismalar petrol ithal eden gelismis iilkeler iizerinde
yapilmistir. Bu ¢alismalarda veri erisiminin nispeten kolay olmasi nedeniyle gelismis iilkelerin
secildigi tahmin edilmektedir.

4. VERI VE YONTEM

Calismada secili 12 Arap tilkesinin (Bahreyn, Kuveyt, Urdiin, Umman, Katar, Suudi Arabistan,
Birlesik Arap Emirlikleri, Irak, Libya, Yemen, Misir, Tunus) diinya petrol fiyatlar:1 degisimi yillara
gore bagiml degisken, kisi basina reel GSYIH, okuma yazma orani ve beklenen yasam suresi
orani ise bagimsiz degiskenler olarak yer almaktadir. Modelde kullanilan degiskenlerin tanimlari
ve veri kaynaklar1 Tablo 2'de verilmistir.

Tablo 2. Degiskenlere Ait Tamimsal Istatistikler

Degiskenler Degisken Tanimi  Veri kaynagi Ortalama  Min.  Maks. Standart
Sapma

PF Brentham petrol 550 4.07 28 48 0.5
fiyatlari
Kisi basina Index Mundi ve Diin

GDP diisen reel Banﬁ{aSI‘EWD;’)e unya - ge2 23 611 1.4
GSYIH
Beklenen yasam  Index Mundi ve Diinya

LX siiresi Bankas (WDI) 4.48 438 5.29 4.09
Okuma yazma Index Mundi ve Diinya

(0)'¢ orani Bankasi (WD) 4.38 059 742 2.26

Bagimsiz degisken PF’e ait veriler TUIK veri tabanindan derlenmistir. Bagiml degisken olan GDP
ve bagimsiz degisken olan LX ve OY ait veriler ise Index Mundi ve Diinya Bankasi1 (WDI) veri
tabanindan alinmigtir. Biitiin degiskenlerin dogal logaritmalar1 alindiktan sonra modele dahil
edilmistir. GDP, literatiirde bir¢ok calismada bagimh bir degisken olarak kullanmistir. Ornek
olarak ampirik olarak ytriitiillen Sayed (2016), Victoria & Yoshino (2010) ve Berument vd.,
(2010) calismalar verilebilir. Calismanin ikinci degiskeni Brent ham petrol fiyatlar1 olarak
calismada kullanilmistir (Alkhathlan, 2013; Emami & Adibpour, 2012; Hamdi & Sbia, 2013).

Beklenen yasam siiresi, bir toplumda belirli bir yilda dogan bir bireyin ortalama kac¢ yil
yasayacagini ifade etmektedir. insanlarin ortalama yasam siiresi, biiyiik 6l¢iide tilkedeki saghk
hizmetlerinin Kkalitesi ve vatandaslarin bunlardan yararlanabilme imkanlariyla iliskilidir.
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Toplumun saglik statiisii ve refah diizeyinin en 6nemli gostergelerinden biri olan yasam siiresi,
tilkeler arasinda saglik diizeylerinin karsilastirilmasinda siklikla kullanilan 6énemli bir 6lcii
niteligindedir. Farkli cinsiyet ve farkli cografi bolgelere gore ayri ayri1 hesaplanabilmektedir
(Tiras & Ozbek, 2020: 2896).

Calismada son degisken ise okuryazarlik oranidir. Bu kavram ikinci diinya savasindan giintimiize
kadar cesitli ulusalar arasi kuruluslar tarafindan kullanmilmustir. Ornegin UNESCO kendi
calismalarinda egitim gostergesi olarak kullanmistir. Ozellikle azgelismis iilkelerin egitim
diizeylerinin o6lciilmesi ve degerlendirilmesinde sik sik kullanilmaktadir. Sonraki donemlerde
saglik ve egitimin ekonomik kalkinma gostergesi olarak kabul gormesiyle kullanilmaya
baslanmistir (Ekodialog.com, 2023).

Degiskenlere ait 1999-2020 yillar1 arasindaki veriler yillik olarak kullanilmistir. Degiskenlere ait
seriler Sekil 2'de gosterilmektedir.

Sekil 2. Degiskenlere Ait Serilerin Grafikleri

14

Calismada kullanilan degiskenlerin dogal logaritmasi alinarak hesaplamalar yapilmistir.
Uygulanan ekonomik model séyledir:

LNGDP = (LNPF, LNOY, LNLX)

Oncelikle ekonomik modele dahil edilen degiskenler arasinda bir iliskinin varhigin1 anlamak
amaciyla asagida bulunan panel regresyon denklemi kullanilmistir.

LNGDP;; =By + f1LNPF;; + S5 LNOY; + B3LNLX; + € (D

Denklem 1’de i yatay kesiti ve t zamani géstermektedir. o sabit terimi ve € hata terimini,
olasilik olmayan hata terimi, ortalamasi sifir ve sabit varyansl oldugu varsayilmaktadir.

Modele dahil edilen ve her biri ayr1 birimlere sahip degiskenlerin ortak birime déntstiiriilmesi
amaciyla logaritmik dogrusal model kullanilmasi tercih edilmistir. Modeldeki 1, Bz ve B3
parametreleri sirasiyla petrol fiyatlari, okuma yazma orani ve beklenen yasam siiresi
degiskenlerine ait katsayilar1 ifade etmektedir.

Etik Onay: Calisma konusu etik kurul iznini gerektirmemektedir. Bu calismanin tiim hazirlanma
strecglerinde etik kurallara uyuldugunu yazarlar beyan eder.
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5. UYGULAMA VE BULGULAR

Calismada ilk 6nce degiskenlerdeki yatay kesit bagimliliginin varligl incelenmistir. Sonrasinda
serilerin duraganlik durumu test edilmis ve bunun icinde seriler Levin, Lin ve Chut, Im, Pesaran
ve Shin, ADF-Fisher Chi, PP-Fisher Chi birim kok testi ile sitnanmistir. Sonrasinda degiskenler
arasindaki iliski, es biitiinlesme testi kullanilarak elde edilmistir. Sonraki asamada degiskenler
arasinda kisa ve uzun donemli iliskilerin tespit edilmesi amaciyla es biitliinlesme analizine
gecilmistir. Elde edilen deneysel sonuglar, degiskenler arasinda bir iliski varliginin bir Panel
Regresyon Tahmin Yontemi (PDOLS) kullanilabilecegini kamitlamaktadir. Son asamada ise
tanisal testler ve degiskenler arasindaki nedenselligin arastirmasi amaciyla VAR Granger
Causality yontemi kullanilmistir. Belirtilen tiim test ve analizler E-Views paket programinin 10.0
versiyonu ile yapilmistir.

5.1. Egim Katsayilarinin Homojenligi

Panel veri analizi yapilmadan 6nce veriler lizerinde homojenlik/heterojenlik varsayimi testinin
uygulanmasi gerekmektedir. Pesaran & Yamagata (2008)'nin gelistirdigi delta testleri sayesinde
sabit terim ve egim katsayilar1 kullanilarak verilerin homojen veya heterojen olup olmadiklari
tespit edilebilmektedir. Bu bakimdan dncelikle degiskenlere delta testi uygulanmistir.

Asagida delta testine ait alternatif ve sifir hipotezi sunulmaktadir (Yiicesan & Yagis, 2020: 698).
Ho:f1=P2="=[Fn=p (tim Si'ler igin)

Hi:f1=f2="-# fn=[ (enazbiriigin)

Homojenlik testi sonuglar1 Tablo 3’te verilmistir.

Tablo 3. Homojenlik Testi Sonuglari

Degiskenler Test istatistikleri Olasilik Degeri
LNGDP 2.553 0.072 *
LNPF 1.332 0.063 *
LNLX 1.633 0.080 *
LNOL 1.723 0.085 *

* Sifir hipotezinin %10 anlamlilik diizeyinde reddedildigini ifade etmektedir.

Yukaridaki tabloda delta ve diizeltilmis delta test istatistik degerleri 0.10 anlamhilik diizeyinde
0.072, 0.063, 0.080 ve 0.085 olarak elde edilmistir. Bu sebeple modelin hetorejen oldugu tespit
edilmistir. Diger bir degisle Ho hipotezinin reddedilmekte ve H1 hipotezi kabul edilmektedir.

5.2. Yatay Kesit Bagimliligi

Yatay kesit bagimhiliginin test edilmesi oldukca onemlidir (Breusch & Pagan, 1980; Pesaran,
2004). Bu nedenle 6ncelikle degiskenler arasinda yatay kesit bagimliliginin olup olmadig test
edilmelidir. Serilerin birim kok ve nedensellik testleri yapilmadan 6nce yatay kesit bagimlig
dikkate alinmalidir. Aksi halde yapilan ¢alismalar dogru sonuglarin ortaya ¢ikmamasina neden
olabilmektedir. Calismadaki serilerde eger zaman boyutu yatay kesit boyutundan daha biiytikse
Breusch & Pagan (1980) LM testi uygulamaktadir. Pesaran (2004) testi ise iki boyut arasindaki
farkin kii¢iik oldugu durumlarda uygulanmaktadir (Yiicesan & Yagis, 2020: 699).

LM Testine ait bos ve alternatif hipotezler soyledir:

Ho: Yatay kesit bagimlilig1 yoktur.
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Hi: Yatay kesit bagimlilig1 vardir.

Yatay kesit bagimlilig1 testi sonuglar1 Tablo 4’te verilmistir.

Tablo 4. Yatay Kesit Bagimlilig1 Testi Sonuglari

LM testleri Degiskenler Test Istatistikleri Olasilik Degeri
Breusch Pagan LNGDP 123.214%** <0.001
Pesaran LNGDP 3.243 *** <0.001
Breusch Pagan LNPF 156.432 *** <0.0002
Pesaran LNPF 4455 *** <0.0001
Breusch Pagan LNLX 234.456 *** <0.0002
Pesaran LNLX 7.234 *** <0.003
Breusch Pagan LNOL 189.345 *** <0.0003
Pesaran LNOL 3.567 *** <0.0002

Tabloda yatay kesit bagimlilig1 test sonuglarina gére %1 anlamlilik seviyesinde alternatif hipotez
kabul edilmekte ve bos hipotez reddedilmektedir. Diger bir deyisle serilerin arasinda yatay kesit
bagimhiligi bulunmaktadir. Yani brent ham petrol fiyatlari, beklenen yasam suresi ve okuma

yazma oraninin Kisi basina diisen reel GSYIH etkileyebilecegi sonucuna ulasilmaktadir.

5.3. Panel Birim Kok Testi

Yatay kesit incelendikten sonra serilerin panel birim kok testinin arastirilmasi gerekmektedir.
Bunun icin de seriler Levin, Lin ve Chut, Im, Pesaran ve Shin, ADF-Fisher Chi, PP-Fisher Chi birim

kok testi ile sitnanmistir. Tablo 5’te panel birim kok testi sonuglari verilmistir.

Tablo 5. Panel Birim Kok Testi Sonuclari

LNGDP

t istatistigi t olasilik t istatistigi t olasilik
Levin, Lin ve Chut -1.232 0.108 -7.97 0.000
Im, Pesaran ve Shin *0.339 0.367 -5.631 0.000
ADF-Fisher Chi 18.66 0.769 74.42 0.000
PP-Fisher Chi 36.23 0.052 105.44 0.000

LNPF

t istatistigi t olasilik t istatistigi t olasilik
Levin, Lin ve Chut -2.383 00.86 -1.879 0.030
Im, Pesaran ve Shin 0.357 0.639 -3.313 0.000
ADF-Fisher Chi 19.80 0.707 50.685 0.001
PP-Fisher Chi 23.663 0.481 96.58 0.000

LNLX

t istatistigi t olasilik t istatistigi t olasilik
Levin, Lin ve Chut -2.624 0.004 -15.461 0.000
Im, Pesaran ve Shin 3.337 0.999 -5.461 0.000
ADF-Fisher Chi 50.650 0.001 161.51 0.000
PP-Fisher Chi 46.706 0.003 35.99 0.054

LNOY

t istatistigi t olasilik t istatistigi t olasilik
Levin, Lin ve Chut -5.016 0.000 -32.713 0.000
Im, Pesaran ve Shin -2.366 0.009 -14.944 0.000
ADF-Fisher Chi 41.097 0.016 349.215 0.000
PP-Fisher Chi 60.642 0.000 373.022 0.000
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Tabloda goruldigi gibi %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde degiskenlerin seviyelerine
uygulanan panel birim kok test sonuglar1 LNOY degiskeni disinda tiim seriler diizeyde duragan
degildir. Diger bir deyisle serilerin birim kok barindirdigin1 géstermektedir. Bu nedenle serilerin
birinci farklar1 alinmistir, sonrasinda elde edilen bulgularda tiim degiskenler duragan haline
gelmektedir. Yani serilerde artik birim kék barinmamaktadir.

Panel birim kok testi sonrasinda panel esbiitiinlesme testleri yapilmistir. Testlerden elde edilen
sonuglar asagida Tablo 6’da verilmistir. Test sonuclarina gore degiskenler arasinda iliski
bulunmaktadir. Diger bir deyisle olasilik degerlerine dayanarak Ho hipotezi reddedilmekte ve
alternatif hipotez olan H; kabul edilmektedir.

Tablo 6. Panel Esbiitiinlesme Test Sonuclarr*

Degiskenler Istatistik Degeri Olasilik Degeri istatistik Degeri Olasilik Degeri
Panel v 14.3 0.0000 11.1 0.0000
Panel rho 16.23 0.0000 13.93 0.0004
Panel PP 17.15 0.0032 13.15 0.0032
Panel ADF- 32.8 0.0000 28.1 0.0000

* LNGDP bagiml degisken olarak gésterilmistir.

Esbiitiinlesme testine bagli bir sonraki asamada panel esbiitiinlesme analizi yapilmis ve
sonuglari asagida Tablo 7’de verilmistir.

Tablo 7. Panel Esbiitiinlesme Analizi Sonuglari

Degiskenler Katsayilar t-Statistic Prob.
LNPF 0.455935 5.737336 0.0000
LNLX 2.606356 8.679391 0.0006
LNOY 0.46932 6.418678 0.00759
C 0.3578 3.245 0.0031
R-squared 0.815820

Adjusted R-squared 0.782806

R-squared 0.815820

Tablodaki panel es biitiinlesme analizi sonuglarina gére uzun dénemde degiskenler arasinda
iliski bulunmaktadir. Ve bu iliski tabloda goriildigi gibi istatistiksel olarak anlamlidir.

5.4. Panel Regresyon Tahmin Yontemi (PDOLS)

Es bitiinlesme analizi sonuclarina gore degiskenler arasinda bir iliski varliginin bir Panel
Regresyon Tahmin Yontemi (PDOLS) kullanilabilecegini gostermektedir. Bu nedenle de PDOLS
ile panel uzun dénemli katsayilar1 tahmin edilmistir.

PDOLS, Pedroni (2001) tarafindan panel uzun donemli katsayilari tahmin etmek amaciyla
gelistirilmistir. Gruplar arasinda tahmin yapan grup ortalama panel DOLS tahmin tekniginin
grup ici panel DOLS tahmin tekniklerine nazaran bazi avantajlar1 vardir. En énemli avantaji,
daha az dlcek bozukluklarina neden olmasi ve esbiitiinlesme vektorleri heterojen bir yapida
olduklarinda daha iyi tahminler sunabilme giiciine sahip olmasidir (Ercevit vd., 2018: 328).

PDOLSta sifir ve alternatif hipotezler su sekildedir:

Hy: B; = Bo tim i'lericgin Hy: 5; #= By

Asagidaki gibi esbiitlinlesik bir panel sistemi dikkate alinir:
Yie = aiBiXicthit Xie = Xie—1€i

Panel DOLS tahmini i¢in genisletilmis esbiitiinlesme denklemi su sekilde ifade edilebilir:
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K;
Yie = a;+BiXie + Z . YieXie—x + Wit (2)
J=—Ki
Tahmin edilen f katsayis1 asagidaki gibi belirlenir:
~ N . N
Bio=|[NTQ. Zulid (Y Zuti)) 3
1=— 1=

BuradaZ;; = (Xjr — Xi, A Xit—pr oor oo ,A Xi 1) (K + 1)x1biyiikligiinde bir regresorler vektoriini
ifade eder (Pedroni, 2001: 729).

PDOLS uygulanmasi sonucunda elde edilen panel regresyon tahmin sonuclar1 asagidaki Tablo
8’de verilmisgtir.

Tablo 8. Panel Regresyon Tahmin Sonuglar1 (PDOLS)*

Degisken Katsayilar t-istatistigi Olasilik Degeri
LNPF 0.238450 2.475810 0.0154

LNOY 0.282453 3.684423 0.0004

LNLX 0.332437 2.366267 0.0204

C

R2 0.962674

Diizeltilmis-R2 0.894555

F-istatistigi 44.457 0.000

* Bagimli degisken: LNGDP

PDOLS ile tahmin sonuglariyla elde edilen panel uzun donemli katsayilarina gore panel
regresyon denklemi soyledir:

LNGDP =0.238450623765*LNPF + 0.2824653469*LNOY + 0.332437984*LNLX (4)

Tablo 8, petrol fiyati, beklenen yasam siiresi, okuma yazma orani ve kisi basina diisen reel GSYIH
ile iliskilerin durumunu goéstermektedir. Panel DOLS sonuglarina gore Kkisi basina diisen reel
GSYIH ile petrol fiyat1 arasinda pozitif bir iliski s6z konusudur. Petrol fiyatindaki %1’lik bir artis
kisi basina diisen reel GSYIH oraninda %0.238’lik bir artisa neden olmaktadir. Diger yandan Kisi
basina diisen reel GSYIH ile okuma yazma orani ve beklenen yasam suresi orani arasinda pozitif
iliski bulunmaktadir. Bu sonu¢ okuma yazma oranindaki %1’lik bir artisin kisi basina diisen reel
GSYIH oranimi %0.282 artirdigl ve benzer sekilde beklenen yasam siiresinde yapilan %1’lik
artista kisi basina diisen reel GSYIH oranmm 9%0.332 oraninda yiikseltecegi anlamina
gelmektedir. Baska bir deyisle kisi basina diisen GSYIH ile petrol fiyati, okuma yazma orani ve
beklenen yasam siiresi arasinda istatistiki olarak anlaml bir iligki elde edilmistir.

Calisma kapsamindaki petrol ihra¢ eden Arap lilkelerine ait panel regresyon tahmin yontemine
ait grafik Sekil 3’de gortilmektedir.
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Sekil 3. Panel Regresyon Tahmin Yontemi Grafigi
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5.5. Var Granger Nedensellik Testi

Bu testi C. W. ]. Granger 1969 yilinda yaptig1 calismada ortaya koymustur. Granger (1969)’a
gore;

Eger A: duragan bir olasilikli siireg ise, Ay, {Ac;, j = 1, 2, .., ©}'nin gecmis degerlerini temsil eder
ve A, {Aw;,j =0, 1, .., ©}nin gegmis ve simdiki degerlerini temsil eder. Ayrica, Aw'yi {Awk j = K,
k+1, .., o} setini temsil etsin. Pi(A|B) ile B; degerler setini kullanarak, A¢'nin optimum, yansiz, en
kiiciik kareler ongoriiciisii belirtilebilir. Boylece 6rnegin P.(X|X), yalnizca X'i kullanarak X:'nin
optimum 6ngoriiciisii olur. Ongérii hata serisi, £(A4|B) = A: - P:(A|B) esitligi ile gosterilir.
a2(X|U) ise &(A|B)'nin varyansi olur.

Uy, t-1 zamanindan bu yana evrende biriken tiim bilgiler olsun ve U¢-Yy, Y: serisinin disinda kalan
tiim bilgiyi ifade etsin. Buna gore nedenselligin genel bir tanimi sdyle yapilabilir:

Nedensellik: Eger 02(X|U) < 6?(X|U —Y) ise Y'nin X’'e neden oldugu sdylenebilir ve Y=>X; ile
gosterilebilir. Burada Y¢/nin disinda kullanilan bilgilerin kullanilmasindan ziyade mevcut tiim
bilgiler kullanilarak X; daha iyi tahmin edilebiliyorsa, Y¢nin X{'ye neden oldugu séylenebilir.

X: ve Y sifir ortalamali iki duragan seri kabul edilirse, iki degiskenli nedensel model soyledir:

m m
Xt = Z ant—j + Z b]Xt—] + & (5)
j:1 ]=1
m m
Yt = ZC]Yt_] +Zd]Xt_J +T]t (6)
j=1 j=1

Burada, & ve m, iliskisiz iki beyaz-giiriiltii serisi olarak alinir. m sonsuz olabilir, ancak
uygulamada mevcut verilerin sinirli uzunlugu nedeniyle, m’'nin verilen zaman serilerinden daha
sinirli ve daha kisa oldugu varsayilir.

Yukarida verilen modele benzer olarak ikiden fazla (¢oklu) degiskenli nedensellik modelleri de
elde edilebilir. Yine yukaridaki nedensellik modelinde, bj'nin sifir olmamas1 saglanirsa Y:'nin
Xi'yve neden oldugu anlamina gelir. Benzer sekilde eger c;sifir degilse bu kez X;, Yi'ye neden olur.
Eger bu durumlarin her ikisi de meydana gelirse, X; ve Y arasinda bir geri bildirim iliskisi oldugu
sonucuna varilir (Granger, 1969: 424-431).
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Bu asamada Panel VAR Granger nedensellik testi, degiskenler arasinda nedensel iliskilerin ve
yoOnlerinin tespiti icin uygulanmistir. Testte elde edilen sonuclara gore kisa ve uzun dénem
degiskenlerin arasinda iliskilere ait sonuclar asagida Tablo 9’'da verilmistir.

Tablo 9. VAR Granger Nedensellik Testi

Bagimli Degiskenler: LNPF

Bagimsiz degiskenler Chi-sq df Prob.
LNOY 5.894812 4 0.2071
LNLX 2.146114 4 0.7089
LNGDP 1.333033 4 0.8555
Bagimli Degiskenler: LNOY

Bagimsiz degiskenler Chi-sq df Prob.
LNPF 3.339968 4 0.0026
LNLX 6.362776 4 0.0727
LNGDP 12.11496 4 0.0165

Bagimli Degiskenler: LNLX

Bagimsiz degiskenler Chi-sq df Prob.
LNPF 2.266043 4 0.0143
LNOY 2.180174 4 0.5281
LNGDP 13.90050 4 0.0076
Bagimli Degiskenler: LNGDP

Bagimsiz degiskenler Chi-sq df Prob.
LNPF 18.40160 4 0.0010
LNOY 2.998746 4 0.5580
LNLX 4.777207 4 0.3109

Tabloda 6zetlenen sonuglara gore %5 anlamhlik diizeyinde petrol fiyatlar1 ve kisi basina diisen
reel GSYH'den okuma yazma oranina dogru bir nedensellik iliskisi vardir. Benzer sekilde %5
anlamhilik diizeyinde petrol fiyatlar1 ve kisi basina diisen reel GSYH'den beklenen yasam
stiresine dogru bir nedensellik iliskisi vardir. Ayrica %5 anlamlilik diizeyinde petrol
fiyatlarindan kisi basina diisen reel GSYH’ye dogru bir nedensellik iliskisi bulunmaktadir. Diger
degiskenler arasinda nedensellik iliskisi tespit edilmemistir. Dolayisiyla bu degiskenler
birbirinden bagimsiz hareket etmektedir.

6. SONUC

Bu calismada, petrol fiyatindaki dalgalanmanin petrol ihra¢ eden 12 Arap iilkesinin ekonomik
kalkinmasi iizerindeki etkisi panel veri analizi yaklasimi ile analiz edilmistir. Calismada, bagimh
degisken kisi basina reel GSYIH, bagimsiz degisken olarak petrol fiyati, okuma yazma orani ve
beklenen yasam suresi modele dahil edilmistir. Oncelikle bagimhi ve bagimsiz degiskenler
arasinda kisa ve uzun donemli iliskiler es biitiinlesme ile analiz edilmistir. Analizle, petrol
fiyatindaki dalgalanmanin kisi basina diisen reel GSYiH’yi, okuma yazma oram ve beklenen
yasam slresini farkli oranlarda etkiledigi goriilmiistiir. Bu iliskileri daha iyi incelemek icin
nedensellik analizi yapilmis ve reel GSYIH'nin nedeninin petrol fiyati oldugu sonucuna
varilmistir. Diger bir deyisle petrol fiyatindan reel GSYIH’e dogru tek yonlii iliski elde edilmistir.
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Bu sonug, petrol ihra¢ eden Arap iilkelerin gelir kaynaginin biiylik kisminin petrol fiyatlarindan
dogrudan etkilendigini kanitlamaktadir.

Calismadan elde edilen ikinci sonuc ise petrol fiyatlar1 ve kisi basina diisen reel GSYH’den
beklenen yasam siiresine dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi vardir. Burada ekonomik
kalkinmanin temel gostergelerinden olan beklenen yasam siiresinin petrol fiyatindan
etkilenmesi oldukca o6nemlidir. Bir bakima, petrol fiyatindaki dalgalanma beklenen yasam
sliresiyle toplumun refah seviyesi tizerindeki etkisini de gostermektedir.

Calismadan elde edilen Uglincli sonug ise petrol fiyatlar1 ve kisi basina diisen reel GSYH'den
okuma yazma oranina dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi varligidir. Okuryazarlik oraninin
ekonomik kalkinmanin énemli bir gostergesi oldugundan petrol ihra¢ eden tlkelerde petrol
fiyatindaki dalgalanmadan etkilenmektedir.

Calismada elde edilen en onemli sonug, petrol fiyati ile ekonomik kalkinma arasindaki “kisi
basina diisen reel GSYIH” ile “petrol fiyat”” arasinda olmasidir. Yani petrol fiyatindaki
dalgalanma, bu iilkelerde yasayan insanlarin gelirlerini dogrudan etkiledigini gostermektedir.
Dolayisiyla gelirle iliskili olarak diger degiskenlerde dolayli olarak etkilenmektedir.

Calisma sonunda petrol fiyatlarinin, petrol ihrag¢ eden tlkelerin gelir, okuryazarlik ve beklenen
yasam siiresine dogrudan etkilerinin oldugu goriilmiistiir. Bu kapsamda bu iilkelerin ekonomik
gelirlerinde 6nemli bir paya sahip olan petroliin fiyatlarina karsi hassas olduklari sdylenebilir.
Bu nedenle de bu iilkelerin farkli ekonomik gelir getirici sektorlere yonelmeleri petrol fiyatlarina
olan hassasiyetin bir 6lciide dengelenmesine katki saglayacaktir. Diger bir deyisle bu iilkeler
katma degeri yliksek irilnlerle ihracat cesitlendirmesine gitmeli ve gelir potansiyeli olan
sektorlere yonelecek bir politika izlemeleri 6nerilmektedir.

Gelecekte farkll degiskenlerin analize dahil edilmesiyle daha genis ve kapsamli calismalar
yapilabilir. Ornegin petrol geliri, beseri sermaye indeksi, kisi basina diisen enerji miktan gibi
degiskenlerin de aciklayici olarak analize katildigi farkli calismalarin yapilmasi muimkiin
goriilmektedir.
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Cikar Catismasi Beyani: Bu c¢alismada taraf olabilecek herhangi bir kisi, kurum veya kurulus
arasinda bir c¢ikar catismasi bulunmamaktadir.

Destek ve Tesekkiir: Calisma icin herhangi bir kurum ya da kurulustan finansal destek
alinmamistir. Gosterdikleri ilgi ve emekten dolay1 Dicle Akademi Dergisi Editorlerine ve
katkilarindan dolay1 hakemlere tesekkiir ederiz.

Etik Kurul izni: Calisma konusu etik kurul iznini gerektirmemektedir. Bu calismanin tiim
hazirlanma siireglerinde etik kurallara uyuldugunu yazarlar beyan eder.

Katki Orani: Yazarin ¢alismaya katkis1 %100°diir.
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EXTENDED ABSTRACT
Introduction

Today, oil is still an important source of energy besides being an income and a development tool
for the countries that produce and export it. The impact of oil on the economies of exporting
countries is directly related to oil prices. This effect is also valid for oil-importing countries and
has a feature to affect all markets. In this respect, oil prices can be quite critical for both
exporting and importing countries. The most concrete example of this is the oil crisis of the
1970s, which affected all countries of the world. When we look at the oil-exporting countries, it
is seen that Arab countries have an important share. Therefore, this study aims to analyse the
effects of oil price fluctuations on economic development in 12 oil-exporting Arab countries
(Bahrain, Kuwait, Jordan, Oman, Qatar, Saudi Arabia, United Arab Emirates, Iraq, Libya, Yemen,
Egypt and Tunisia). For this purpose, firstly the model used is presented, then the data set is
introduced and then the methodology and estimation results are given. At the end of the study,
the findings and conclusions have been presented.

Method

In the study, oil prices are the dependent variable and real GDP per capita, literacy rate and life
expectancy are the independent variables. to understand the existence of a relationship between
the variables included in the research model, a panel regression equation was constructed. to
transform the variables included in the model, each of which has separate units, into a common
unit, it is preferred to use a logarithmic linear model. The data on oil prices in the model are
compiled from the TURKSTAT database, and real GDP, literacy rate and life expectancy Index
Mundi and World Bank (WDI) database.

In the study, firstly, the existence of horizontal cross-section dependence in the variables is
analysed. Then, the stationarity of the series was tested and the series were tested with Levin,
Lin and Chut, Im, Pesaran and Shin, ADF-Fisher Chi and PP-Fisher Chi unit root tests. Then, the
relationship between the variables is obtained by using the co-integration test. In the next stage,
co-integration analysis was carried out to determine the short and long-term relationships
between the variables. The empirical results obtained proved that a Panel Regression Estimation


https://doi.org/10.18074/ckuiibfd.606047

ﬁ" Journal of Dicle Academy
\ Dicle Akademi Dergisi. 2024, 4(1), 45-63

Method (PDOLS) can be used for the existence of a relationship between variables. In the last
stage, diagnostic tests and the VAR Granger Causality method were used to investigate the
causality between the variables. The tests and analyses were performed with the E-Views
package programme version 10.0.

Findings

A positive relationship was obtained between real GDP per capita and oil price as the result of
the application of tests and analyses. A 1% increase in oil price leads to a 0.238% increase in real
GDP per capita. On the other hand, a positive relationship was found between the oil price, and
literacy rate and the life expectancy rate. This finding means that a 1% increase in oil price will
increase the literacy rate by 0.238% and life expectancy by 0.33%.

The study also found that fluctuations in oil prices affect economic development variables. In
other words, it was found that there is a causality relationship between real GDP per capita,
literacy rate, and life expectancy and oil price. In all three relationships, the direction of the
relationship is unilateral. In other words, oil price is a cause of GDP per capita, life expectancy
and literacy rate.

Discussion, Conclusion and Recommendations

At the end of the study, it is concluded that oil prices are the cause of real GDP in oil-exporting
Arab countries, in other words, most of their income is affected by oil prices. Another result is
that oil price is a cause of life expectancy in these countries. In other words, fluctuations in oil
prices have an impact on life expectancy in these countries. The last result obtained from the
study is that oil prices are a cause of the literacy rate, that is, they have an affect on the literacy
rate.

At the end of the study, it was seen that oil prices have direct effects on the income, literacy rate
and life expectancy of oil-exporting countries. In this context, it can be said that these countries
are sensitive to the prices of oil, which has a significant ratio to their economic income. For this
reason, these countries' orientation towards different economic income-generating sectors will
contribute to balancing the sensitivity to oil prices to some extent. In other words, it is
recommended that these countries should diversify their exports with products which are high
added value and follow a policy that will focus on sectors with income potential.

For future studies, the scope of the analysis of the study can be expanded by including different
variables. It may be recommended to carry out different studies in which variables such as oil
income, human capital index, and energy per capita are included in the analysis as explanatory
variables.



