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Yurtdis1 Ortakhg Olan Isletmelerde Konsolidasyon ve Ornek Uygulama*

Umut KOTURMAN!
Seda YAVUZASLAN SOYLEMEZ?
Ozet

Giliniimiiz kiiresellesmis is diinyasinda sirketler, yurtdisi pazarlarda da yer alarak uluslararasi ortakliklar
kurmaktadir. Bu ortakliklar sayesinde sirketler uluslararasi faaliyetlerini arttirmaktadir. Uluslararasi ortakliklar,
bir igletmenin kendi sinirlar1 diginda faaliyet gosterdigi ve farkli hukuki yapiya sahip firmalar1 bir arada
bulundurdugu bir finansal yapiya sahiptirler. Ana ortakligin, kendi iilke sinirlart digsinda faaliyet gosteren sirket ya
da sirketler ile ortaklik kurmalari durumunda, bu sirketlerin finansal tablolarinin, ana ortakligin finansal
tablolarinin altinda birlestirilmeleri gerekir. Bu c¢alismada; grup sirketlerin yurt disinda faaliyet gdsteren bir
isletmeyi biinyesine katmasi siireci, bu siire¢ igerisinde olusturulmasi gereken mali tablolar ve grup sirketlerin
olusturma zorunlulugu olan konsolidasyon siireci ele alinmaktadir. Siire¢ igerisinde biinyesine katma yontemi;
uluslararasi standartlar (TFRS 3, TFRS 10, TFRS 11, TFRS 12, TMS 21), KGK ve SPK gibi kurumlarin da
aciklamalar1 gercevesinde agiklanmistir. Konuya iligkin hazirlanmisg enerji sirketine ait senaryo gergevesinde
konsolide finansal tablo siireci agiklanmig ve konsolide finansal tablolar hazirlanmistir.

Anahtar Kelimeler: Konsolidasyon, Finansal Tablolar, Konsolidasyon Tlkeleri, Grup Sirketler, Uluslararasi
Standartlar

Consolidation Practice Principles and Example Practice in Businesses With Foreign
Partnerships

Abstract

In today's globalized business world, companies are establishing international partnerships and engaging in foreign
markets to expand their international operations. These partnerships involve a financial structure where a business
operates beyond its borders and brings together companies with different legal structures. When the parent
company establishes partnerships with companies operating outside its national borders, the financial statements
of these companies need to be consolidated under the parent company's financial statements. This study focuses
on the process of incorporating a business operating internationally into a group of companies, the financial
statements that need to be prepared during this process, and the mandatory consolidation process for group
companies. Throughout the process of incorporation, the consolidation method is explained within the framework
of international standards (IFRS 3, IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, and IAS 21), as well as the explanations of
institutions such as the Public Oversight Accounting and Auditing Standards Authority (POA) and the Capital
Markets Board (CBM). The consolidated financial statement process is explained within the framework of the
scenario of the an energy company prepared on the subject and consolidated financial statements are prepared.
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1. GIRiS

Giliniimiizde kiiresellesen is diinyasinda, sirketler, uluslararasi pazarlarda rekabet edebilmek ve biiyiime
stratejilerini  gergeklestirebilmek amaciyla bir¢ok anlasma yaparak topluluklar olusturmakta, ortakliklar
kurmaktadir. Bu ortakliklar, sirketlerin geniglemelerini, pazarlarini ¢esitlendirmelerini ve uluslararasi diizeyde
etkinliklerinin artmasini ya da faaliyet gostermelerini saglamaktadir. Uluslararasi ortakliklar, bir isletmenin kendi
siirlart disinda faaliyet gosterdigi ve farkli hukuki yapiya sahip firmalan icerebilecek karmasik bir yapi
olusturabilir. Bu yapiy1 barindiran grup sirketler farkli finansal tablolardan tek bir ana ortaklik konsolide finansal
tablo hazirlamakta ve ilgili kullanicilara sunmaktadir (Temiz, Giileg ve Oztiirk, 2019: 225-226).

Finansal tablolar isletme yoneticileri, yatirim ortakliklari, finans kuruluslari, devlet kurumlart gibi birgok aktdr
tarafindan bilgi talepleri amaciyla kullanilmakta ve sirket faaliyetlerine ait sonuglar1 gostermektedir. Ortaklik
iceren durumlarda; ana ortak, kontrol giicii dogrultusunda bagli ortakligi ya da istiraki ile birlestirilmis tek bir tablo
olusturmak adma bu konuda olusturulmus Uluslararasi Raporlama Standartlar1 kapsaminda raporlar
olugturmalidir.

Uluslararasi ortakliklarin finansal bilgilerinin ana sirketin finansal tablolariyla konsolide edilmesi siirecinde, bazi
6zel zorluklar ve ilkelere uygunluk gereklilikleri ortaya ¢ikar. Bu noktada, "konsolidasyon" ortaya ¢ikmaktadir.
Konsolidasyon, bir sirketin mali durumunu, performansini ve nakit akiglarint dogru bir sekilde yansitmak igin
oldukc¢a 6nemli bir siirectir. Konsolidasyon, bir sirketin kendi finansal tablolarini, yurtdigi ortakliklarinin finansal
bilgileriyle birlestirilmesidir (Kaya, 2003: 12).

Konsolide edilmis finansal tablolar; ana ortak ile bagli ortakligin ya da kontrol giicii ana ortakta olan istiraklerin
varlik ve yiikiimliiliikklerini tek bir ¢ati altinda gostererek, finansal durumu ve faaliyet sonuglarini yatirimeilara,
kredi kuruluslarina ve diger tiim aktorlere bilgi vermeyi saglamaktadir (Saglam, 1998: 180; Aslan, 2014: 77).

Finansal tablolarin konsolidasyonu, ana ortaklik ve sahip oldugu bagli ortakliklarin, finansal durumu ve finansal
performansi ile ilgili yatirimcilara, kredi kuruluslarina ve ortaklarina kapsamli ve giivenilir bilgi vermeyi
hedeflemektedir

Konsolidasyonun ardindaki ana motivasyon, esas olarak pazar giiciiniin artirtlmasi, verimliligin iyilestirilmesi ve
bazi kurumlarin konsolidasyon yoluyla devletin mali giivenlik agina erigerek elde edilen giicle hissedar degerini
en Ust diizeye ¢ikarmaktir. Konsolidasyonun amaci, artan pazar giiciiniin veya artan verimliligin dogrudan
etkilerini, dolayli etkilerini, sistemik sonug¢larini ve diger finansal hizmet saglayicilari igin biitiiniiyle grubun
finansal durumundaki degisimleri, faaliyetlerinin sonuglarini birlesme ve satin alma durumlarinda ortaya
cikarmaktir (Berger, Demsetz ve Strahan 1999: 144-151).

Calismada konsolidasyonun temel kavramlarina odaklanilmig, uluslararasi finansal raporlama standartlari
cercevesinde, grup sirketleri i¢in olduk¢a 6nemli olan yurt dis1 ortakligin konsolidasyon siiregleri dzetlenerek ana
ortaklik ile yabanci ortakligin finansal tablolarinin konsolidasyon siireci gelistirilen senaryo gergevesinde drnek
uygulama olarak sunulmustur.

2. LITERATUR ARASTIRMASI

Akman (2009) ¢aligmasinda, Ocak 2005 tarihinden itibaren Avrupa Birligi tiyesi tilkelerdeki sirketlerin konsolide
mali tablolarin1 Uluslararast Mali Raporlama Standartlarini (IFRS) kullanarak hazirlamalar1 gerekliligini ortaya
koymus; bu benimseme ile muhasebedeki gelismeleri temsil etmistir.

Berger, Demsetz ve Strahan (1999) yilindaki ¢aligmalarinda, finansal hizmetler sektoriindeki konsolidasyonun
nedenlerini, sonuglarini ve gelecekteki etkilerini kiiresellesen pazarlar iizerinden degerlendirmistir.

Arsoy (2016) calismasinda, ana ortakligin bagli ortaklik lizerindeki kontrol giiciiniin derecesinin belirlenmesi
konusundaki detaylar1 agiklanmig, TFRS 10 ve TFRS 3 standartlarina atif yaparak serefiyenin ve kontrol giicii
olmayan paylarin 6l¢timii konusunda bilgiler vermistir.
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Akgiil (2005) calismasinda birbirine paralel olan TFRS ve UFRS maddelerini temel alarak maddelerin daha
aciklayici olmasina kaynak olmustur. Bu igeriklerdeki bilgiler Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu’nun resmi yayinlari dikkate alinarak agiklamalarda bulunulmustur.

Milojevié¢, Vukoje ve Mihajlovic (2013) ¢alismalarinda, UFRS 3 (Isletme Birlesmeleri) ile uyumlu hale getirilen
Isletme Birlesmelerini tammlanmis ve satin alma siirecinin yiiriitilmesine iliskin temel gereklilikleri analiz
etmistir. Ayrica ilk konsolidasyon ve konsolidasyonun sona ermesine iliskin 6rneklere yer vermistir. Satin alma
yonteminin, ana sirketin fiili kontrolii ele gecirdigi giin olan konsolidasyonunu agiklamistir. Bagli sirketin net
varliklariin gercege uygun degeri daha sonra ana sirketin serefiye veya pazarliktan kar elde edip etmedigini
belirlemek igin karsilagtirilmistir.

Deams (1977) calismasinda, konsolidasyon kavraminin ana maddelerinden olan holding kavramim detaylica
irdelemis, biiylik sirketlerin birlesmesindeki ekonomik gerekceleri kurumsal zenginlik ve kontrol giicii
stratejileriyle degerlendirmistir. Akgiin (2009) Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 agisindan varlik deger
diisiikliigi ve serefiye konularmi inceleyerek, muhasebe uygulamalarinda meydana gelen degisiklikleri
degerlendirmistir. Haftact ve Kiling (2013) calismasinda, konsolidasyon yontemlerini ve bu yontemlere ait
unsurlari tablolar esliginde detaylandirmistir.

Seker (2020) calismasinda konsolidasyon kavramini detaylandirmis, konsolidasyon yapilmasi gerekliligi olugan
noktalarda farklilasan yontemleri ¢esitli Orneklerle agiklayarak yontemlere iliskin Onemli bir literatiir

olusturmustur.

Erdem ve Giirbiiz (2020), TFRS 10 Standardina uygun olarak konsolide edilmis sirketlerdeki kontrol giicti
degisimini ampirik analiz uygulamasiyla agiklamistir. Yal¢in (2020), TFRS 10 Standardi’nin gerekliliklerini
aragtirmis, kavramlart ortaya koyarken bir uygulama ile mali tablolardaki diizeltmelerin detaylarini belirtmistir.
Ugoglu ve Firat (2018) TFRS 10 Standardi kapsaminda yapilan grup igi eliminasyon islemleri ve TMS 12’de yer
alan gecici farklarin ertelenmis vergide yarattig1 etkileri incelemistir.

Cobb (1942) calismasinda, 20. yiizyilda kiiresellesme egilimlerinin artmasiyla birlikte ABD’deki sirketlerin
yapmis oldugu yurtdist yatirimlar sonucunda sirketlere ait beyannamelerin nasil hazirlanacagi, gergek varlik ve
yiikiimliiliiklerin nasil belirlenecegi gibi sorular esliginde konsolidasyon kavramina iligskin gereklilikleri ortaya

koymustur.

Claret ve Cantoria (2011) c¢alismalarinda, yabanci iilkelerde ortakliklari bulunan ¢ok uluslu firmalarim ABD
muhasebe standartlar1 olan GAAP (Generally Accepted Accounting Principles) uyarinca nasil konsolide tablolar
olusturulmas: gerektigini aciklamigtir. Tablolarin gegerli para biri olan ABD Dolari ile konsolide edilmesi
stirecinde fonksiyonel para birimi kavramini ortaya koyarak kur ¢evrim farkini detaylandirmustir.

3. FINANSAL TABLOLARIN KONSOLIDASYONU

Finansal tablolarin ortak ilkeler biitiinli ve ayni kriterler dahilinde hazirlanmasi gerekliligi, kiiresellesen iilke
ekonomileri ve diger ekonomik gii¢lerin birbirine bagl ve bagimli hale gelmesi sebebiyledir (Erol ve Aslan, 2017:
73). Ulusal ya da yabanci farkl sirketler ile yapilan ortakliklar, sirketlerin faaliyet sonuglarinin ortak ilkeler ve
kriterler ¢ercevesinde diizenlenmesi gerekliligi sonucunda konsolidasyon kavraminin sekillenmesine kaynak

olmustur.

Konsolidasyon, bir holding veya grup sirketi igindeki ¢esitli isletmelerin mali performansini birlestiren, mali
yonetim i¢in ¢cok Onemli bir siirectir. Bu siireg, her bagli ortakligin kendi mali tablolarini olusturdugu ve ana
sirketin mali verileriyle birlestirildigi donem sonu mali tablolarinin diizenli olarak hazirlanmasini igerir. Konsolide
mali tablolar sirketin tiim varliklarini, yiikiimliliiklerini, gelir ve giderlerini icerir (Newby, 2006: 33-34).

Konsolidasyon, grup i¢indeki sirketlerin finansal verilerini birlestirerek yoneticilere ve dis paydaglara genis bir
bakis ag¢is1 saglar. Finansal raporlama standartlari, isletmelerin finansal verilerini karsilastirilabilir ve seffaf bir
sekilde sunmalarina ve konsolidasyon saglamalarina yardimei olur. Ana sirket ile bagl ortakliklart arasindaki
iliskiler, holdingin kontrol ve sahiplik oranlarina gore sekillenmektedir (Akman, 2009: 3-19).
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Konsolide mali tablolarda siklikla yer alan ana mali tablo kalemleri gelir tablosu, bilango, nakit akis tablosu ve
Ozsermaye degisim tablosudur. Bu tablolar, i¢ ve dig paydaslarin holdingin genel mali performansini anlamasi,
riskleri degerlendirmesi ve kararlarini desteklemesi agisindan 6nemlidir.

Sirketler biiyiiylip kiiresellestikce, biiylime odakli sirketler koordinasyon ve maliyet konusunda daha verimli
olabilmek i¢in yan kuruluslara yatirim yapmayi tercih etmektedir. Bu durum, hukuken bagimsiz ancak mali agidan
faaliyetler yoluyla birbirine bagl bir zincirin ortaya ¢ikmasina yol agmaktadir.

Konsolide mali tablolar, farkli bolge ve tilkelerdeki bagl ortakliklarin mali verilerini tek cati altinda toplamak,
mali okuryazar kisilerin degerlendirme siireglerini kolaylagtirmak ve mali verilerin daha kolay anlasiimasini
saglamak amaciyla hazirlanmistir. Bu baglamda ilk ¢aligmalar Amerika'da baslayip Avrupa iilkelerine dogru
ilerlemistir (Temiz ve digerleri 2019: 225-226).

Finansal raporlamanin 6nemli bir unsuru olan konsolide mali tablolar zaman icinde geligmistir. Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC), 2005 yilinda halka agik sirketlerin bu mali tablolar1 hazirlamasini zorunlu
hale getirerek halkin bu mali tablolara erismesine ve buna goére yatirim yapmasina olanak taninmistir. Bu
degisiklik, farkli gruplarin birlesmesi ve yeni holdinglerin olugmasina tepki olarak yapilmistir. Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) gibi diger kuruluglar da bu mali tablolarin ortak bir
gergevede olusturulmasinda ve diinya ¢apindaki finans okuryazarlarinin erigimine sunulmasinda rol oynamistir.
Konsolide mali tablolarin gelistirilmesinden ve uygulanmasindan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari,
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK)
sorumludur.

Mali tablolar, bir ana sirketin bagl ortakliklarini ve bagl sirketlerini belirlemek i¢in ¢ok dnemlidir; bunlar daha
sonra grup sirketin mali durumuna iliskin kapsamli bir gériiniim saglamak tizere konsolide edilir. Bu siireg, grup
ici islemlerin diizenlenmesini, varlik ve yiikiimliiliklerin degerlemesini ve konsolide mali tablolarin
hazirlanmasini igerir. Ana sirket, kontrol ettigi sirketin yatirimini gercege uygun degere gore degerlendirmeli ve
gercek ekonomik degerin dogru bir sekilde temsil edilmesini saglamalidir. Bagli ortakliklarin muhasebe
politikalari, konsolide mali tablolarin diizenli ve dogru hazirlanmasini saglayacak sekilde ayarlanmalidir. isten
cikarmalar veya varlik satislar1 gibi konsolide olmayan veya sonlandirillan islemler de dikkate alinmalidir.
Konsolidasyon uygulama esaslarinin dogrulugu ve seffafliginin saglanmasi agisindan grup sirketlerinin mali
durumlarinin diizenli olarak degerlendirilmesi ve raporlanmasi esastir.

3.1. Konsolidasyonla ilgili Temel Kavramlar

Konsolidasyon on temel kavram altinda incelenir. Bu temel kavramlar, ana ortaklik, bagli ortaklik, istirak, is
ortakliklar1, kontrol giicii, azinlik pay, iktisap, serefiye, eliminasyon ve holding olarak belirtilmektedir (Mert,
2018: 13).

3.1.1. Ana Ortakhk

Ana ortaklik, bir veya birden fazla bagli ortakligi veya ortakliklari dogrudan ya da dolayl olarak denetleyen ve
tizerlerinde kontrol giicii barindiran kurulustur. Ana ortakliga veya sirkete bagli diger sirketlerin kendi tiizel
kisilikleri olsa da ana sirket, denetimini bu sirketlerin hisselerine sahip olarak gergeklestirmektedir.

Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS) 27’ye gore, sermaye ve yonetim iligkileri iginde; bagl ortakliklari, istirakleri
ve diger ortakliklart bulunan sirketler Ana Sirket’tir. Bu sirketlerin igtirakler {izerinde dogrudan ya da dolaylt
kontrolii vardir (Mert, 2018: 13).

3.1.2. Bagh Ortakhk

Bagli ortaklik, ana sirket tarafindan kontrol edilen, hisselerinin ve oy haklarinin %50'sinden fazlasina sahip olunan
ve yonetimin ¢ogunlugu elinde bulundurulan bir sirkettir. ki tiirii vardir: sdzlesmeye dayali ve fiili. Sézlesmeye
dayal1 bagli ortakliklar, oy veya yonetim kurulu yetkisi olmaksizin kontrolii verirken, fiili bagh ortakliklar, bir
sozlesme olmaksizin da dogal haklara sahip olurlar (Mert, 2018: 13).
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3.1.3. istirak

Ana isletmenin, sirketin yonetim ve isletme politikalarinin belirlenmesinde s6z sahibi oldugu, sermayesinin en az
%15’ini, en fazla %50’den azini olusturan ve sermayesi oraninda yonetime etki etme hakki bulunan isletmelerdir
(233 say1li KHK: 296 md.2/f.6). Eger ana sirket belirtilen araliktaki kontrol giiciine sahipse, 6zkaynak yontemi ile
is ortakliklar1 finansal tablolara aktarilmaktadir. Bu yontemde yatirnmin kar ya da zarar etmesi durumunda
yatirimin degeri artabilir ya da azalabilir. Eger karin istirakler iizerinde dagitimi s6z konusuysa da yine degerinde
diisiis ya da artis planlanmaktadir.

3.1.4. Serefiye

Belli bir bedel 6denmesi sonucu elde edilen igletmenin, ger¢cege uygun degerinin belirlenmesi sonucunda varliklari
ve borglarindaki net tutarin 6denen bedeli agan kismina serefiye denir. Konsolidasyon serefiyesi, ana isletmenin
bagli isletmeyi ¢esitli nedenler sonucu ger¢ek degerinin iizerinde bir fiyata satin almasi, bagh sirketin karliliginin
ya da karlilik beklentisinin yiiksek olmasi gibi sebeplerle olugsmaktadir (Mert, 2018: 51-56).

3.1.5. Is Ortakhklar

Iki veya daha fazla tarafin kar ortaklig1 amaciyla belli sartlar ve taahhiitler gercevesinde bir araya gelmesine is
ortaklig1 denmektedir. Is ortakliklar1 sirasinda TFRS 11 Miisterek Anlasmalar standardi dikkate alinmaktadir
(Mert, 2018: 14).

3.1.6. Kontrol Giicii

Kontrol giicii, 6zellikle TMS ve IFRS baglaminda finansal raporlama standartlarinin 6nemli bir unsurudur. Ana
sirketin cogunluk yonetim yetkisini ve bagl ortakliklarinin yararina etkili karar almayi ifade eder. UFRS'de, bagh
ortaklik mali tablolarmin ana sirket mali tablolariyla birlestirilmesi gibi konsolidasyon ve raporlama
gerekliliklerinde kontrol giicii agikga goriilmektedir. Ana sirket, yatirimlart defter degeri iizerinden
degerlendirmeli ve muhasebe politikalarim1 buna gore ayarlamalidir. Kontrol giicii, finansal raporlama
prosediirlerini standartlastirarak ve finansal bilgi kullanicilarma tutarli ve dogru bilgi saglayarak sirketler
arasindaki karsilastirilabilirligi artirir. Kontrol, tipik olarak %50'nin {izerinde oy hakkina sahip olmak anlamina
gelir. Kontrolii elinde tutan sirket, sirket i¢in 6nemli kararlar1 etkileme yetenegine sahiptir (Newby, 2006: 40).

3.1.7. Azinhk Pay1

Ana sirketin disinda kalan, ti¢iincii taraf paydaslarin payma Azmlik Payr denilmektedir. Bu paydaslar, ana
isletmeye ait degildir ve konsolide bilango igerisinde pasiflerde gosterilmektedirler. Azinlik Payr ana isletme
disinda kalan sirketlerin haklarini belirtmektedir (Mert, 2018: 16).

3.1.8. iktisap

Edinme anlami tagiyan iktisap isletmeler agisindan degerlendirildiginde, yonetimin yatirimer sirket tarafindan ele
alinmasiyla baslamaktadur. iktisap siirecinde edinilen varliklari muhasebelestirilmesine dikkat edilmelidir. Ciinkii
muhasebelestirme sirasinda kullanilan yontem edinim sonrasindaki siireci etkilemektedir (Mert, 2018: 16).

3.1.9. Eliminasyon

Konsolide Finansal Tablo diizenlenirken en ¢ok dikkat edilmesi gereken durumlardan biri eliminasyon konusudur.

Finansal tablolarda karisiklik yasanmamasi igin sirketlerin birbirleriyle olan ticari faaliyetleri karsilikli olarak
elimine edilmektedir (Mert, 2018: 17).

Birbirleri ile ticari iliskileri olan iki grup sirketin, birbirleri iizerindeki kontrol giicii sekline gore farklilagsacak
sekilde eliminasyon yontemleri uygulanmaktadir. Baglh ortakliklar i¢in tam konsolidasyon yontemi tercih
edilirken, istirakler i¢in 6zkaynaklar yontemi tercih edilebilmektedir. Bu noktada ana husus, yontem farklilagsa
dahi eliminasyonun her kosulda Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (TFRS 3, TFRS 10 gibi) ilgili
maddeler uyarinca belirlenen kosullarda gerceklesmesi gerekliligidir. Eliminasyonun yapilmadigi ya da yanlis
yapildig1 sirket birlesmelerinde hatali konsolide raporlar ortaya ¢ikacagindan; bu tablolara erigsmek isteyen tiim
finansal kullanicilar1 negatif etkileyecektir.
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3.1.10. Holding

fletisimin artmas: sirketler arasindaki rekabeti artirmis, yatirimlarin artmasina ve kiiresellesmeye yol agmustir.
Ticari anlagmalar yayginlasarak sirketlerin diger sirketlerle veya yatirimcilarla tek ¢ati altinda toplanmasina olanak
saglanmus, holdingler aracilityla daha giivenilir bir pazar ortanu yaratilmistir (Deams, 1977: 2-4).

Holding icerisinde bulunan sirketlerin mali tablolar1 hazirlanir daha sonrasinda holding biinyesinde birlestirilerek
konsolide finansal tablolar olusturulur ve sunulur.

Holdingler biinyesinde olan sirketlerin faaliyet alanlarina ve bu sirketlerin birlesme yapilarina gore {i¢ ana grupta
incelenmektedir. Bunlar saf/karma holding, yatay/dikey holding ve ana/ara holding olarak belirtilmektedir (Mert,
2018: 17-19).

Saf holdingler, ana sirketin diger isletmelerin yonetim faaliyetlerini ydonetmesini igerirken, karma holdingler gesitli
ticari faaliyetleri igerir. Enerji tagimacilig1, altyap1 planlama gibi farkli sektorlerdeki isletmelerin birlestirilmesiyle
karma bir holding olusturulmaktadir. Yatay holdingler, farkli sektorlerdeki isletmeleri igerirken dikey holdingler
zincirler gibi birbirine baglidir. Ana holdingler, bir sektdrde uzmanlagsmay1 amaglayan ara holdinglerden olusabilir.
Bu holdingler birlesip ana holdingi olusturarak sektérde yonetimi ve uzmanlasmayi kolaylastirmaktadir.

3.2. Konsolidasyon Yéntemleri

Isletmeler, biiyiime ya da finansal risklerini azaltmak amaciyla farkli isletmelere yatirim yapmaktadirlar. Bu
yatirimlarin bazilart uzun vadelidir ve yatirim yapilan sirketlerin yonetiminde kontrol sahibi olmaktadirlar. Bu
kontrol olusmas1 ve uzun vadeli yatirim olmasi dolayisiyla isletmenin konsolide finansal tablo hazirlamasi ve
yatirnma dair kar-zarar bilgilerini bu finansal tablolarda sunmasi gerekmektedir. Bu tablolar1 hazirlarken
ortakliklarin niteliklerine gore ii¢ farkli yontem ortaya ¢ikmaktadir. Tablo 1°de, bu ydntemler ve uygulama
kriterleri belirtilmektedir (Seker, 2020: 58).

Tablo 1. Konsolidasyon Yontemleri

Kriter Yatirim Tiirii Yontem

Kisa Vade (%20’den az) Finansal Varlik Yatirimlari Gergege Uygun Deger

%20 - %50 Istirak Ozkaynak Yontemi
Miisterek Faaliyet - i .

%50 - 9 .

%50 - %50 is Ortakh: Ozkaynak Yo6ntemi

%51 - %100 Bagli Ortaklik Tam Konsolidasyon Yontemi

Kaynak: (Haftac1 ve Kiling, 2013: 8; Seker, 2020: 58)

3.2.1. Tam Konsolidasyon Yontemi

Grup sirketlerde ana girkete bagli olarak bulunan tiim istirak ve ortakliklarin tek bir sirketmisgesine bir finansal
tabloda gosterilmesine tam konsolidasyon yontemi denmektedir. Bu yontem, Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(TMS) 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standartlarina uygun olarak gercgeklestirilir. Bu yontemde
onemli konulardan biri ana sirketin ortaklar1 iizerindeki kontrol giiciidiir (Toramanoglu, 2016: 17). Eger ana sirket
finansal faaliyetlerini yonetme giiciine sahipse tam konsolidasyon yontemiyle konsolide finansal tablo
hazirlamalidir. Kontrol giicli bu asamada énem arz etmektedir. Ayrica tam konsolidasyon yontemi uygulanirken
gerekli noktalarda eliminasyon yapilmalidir. Bu eliminasyon sayesinde alt sirketlerden alman verilerin ana sirket
verilerinde yer alan karsiliklar1 elenmekte ve bdylece bilgiler dogru olmaktadir. Eliminasyon kismi finansal
tablonun dogrulugu agisindan olduk¢a 6nemlidir. Bagimsiz finansal kuruluslarin grup igindeki diger finansal
kuruluslarin hesap kalemlerini "Konsolide Mali Tablolar Calisma Formu" {izerinden ¢ikarmasi, tam konsolidasyon
yaklagiminin bir parcasidir. Bu prosediir, grup igindeki tiim girketler i¢cin konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasini saglar. Bu, bir ana sirketin kontrolii altindaki tiim bagli ortaklarin mali durumu, performansi ve
nakit akigi hakkinda genel bir gériiniim saglar (Demir ve Bahadir 2021: 768-772).
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Isletme birlesmelerinde edinilen sirketin gercege uygun degerlerinin finansal tablolara yansitilmas: gerekmektedir.
Ayrica azinlik paylariin da konsolidasyon sirasinda verilerinin farkli bir kalem olarak paylasilmasi 6nemlidir.

3.2.2. Ozkaynak Yontemi

Ozkaynak yontemi ilk kez muhasebelestirilecek istirak ve ortakliklarin ilerleyen dénemlerdeki finansal faaliyet
kapasiteleri de géz oniinde bulundurularak konsolide edilen finansal tablolarda kullanilmaktadir. Eger ana sirket
%15 - %50 arasinda bir kontrole sahipse ya da %50 kontrole sahipse yani bu bir is ortaklig1 ise kullanilmaktadir.
Bu yontemde yatirimin kar ya da zarar etmesi durumunda yatirimin degeri artabilir ya da azabilir. Eger karin
istirakler tizerinde dagitimi s6z konusuysa da yine degerinde diisiis ya da artig planlanmaktadir (Seker, 2020: 59).

3.2.3. Oransal Konsolidasyon Yontemi

Oransal konsolidasyon yonteminde var olan ortakliklar, ana sirketin konsolide finansal tablolarinda ortaklik payina
gore oransal olarak eklenmektedir. Bu yontemin genel olarak amaci sirketin finansal durumunu yatirimcilara
sunmaktir. Bundan dolay1 sadece ana sirketin karini ya da zararini etkileyen oranlara yer verilmektedir. Oransal
konsolidasyon yontemi TFRS/TMS’de su an kullanilmamaktadir (Demir ve Bahadir, 2009: 176-178).

3.3. Konsolidasyon ile flgili Standartlar

Konsolide finansal tablo olusturmak i¢in uluslararasi alanda gecerli bes standart dikkate alinmaktadir. Bu
standartlar; Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi Standardi (TFRS 3), Konsolide Finansal Tablolar
Standardi (TFRS 10), Miisterek Anlagmalar (TFRS 11), Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin A¢iklamalar (TFRS
12), Ilgili Sirketlerdeki Yatirimlarin Muhasebelestirilmesi (TFRS 28)’dir. Bunlarin da disinda Tiirkiye’de bazi
kanun ve kurumlarca konsolide finansal tablolarin kosullar1 ve kapsamlari ele alinmaktadir. Bu kanun ve kurumlar;
Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu, Kamu Gozetim Kurulu, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu’dur.

3.3.1. isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi Standardi (TFRS 3)

TFRS 3’e gore isletme birlesimi, ana sirketin (edinen isletme) bir veya birka¢ isletmenin (edinilen isletme)
kontroliinii ele gegirmesine denmektedir. Bu ele gegirme farkli yollarla gergeklestirilebilmektedir (Kamu Gézetimi
Mubhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu, 2018: 3).

Ana sirketin kontrolii ele almasi i¢in gegerli olan gesitli yollar su sekilde siralanabilir: nakit/nakit benzeri veya
diger varliklar (bir isletme olusturan net varliklar da dahil olmak tizere) transfer ederek, borg altina girerek,
6zkaynak paylari ihra¢ ederek, birden fazla degisik sekilde bedel transfer ederek, bedel transfer etmeden, yalnizca
sozlesme yolu ile. Bu yollarla kontrolii ele alinan sirketler ana sirket biinyesine katilmis sayilmaktadir (Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu, 2018: 18).

Isletme satin alma yontemini kullanarak muhasebelestirme yapabilmektedir. TFRS 3 satin alma ydntemiyle ilgili
olarak; edinen isletmenin belirlenmesi, birlesme tarihinin belirlenmesi, edinilen tanimlanabilir varliklarin,
iistlenilen tanimlanabilir borglarin ve kontrol giicii olmayan paylarin (azinlik paylarinin) finansal tablolara
yansitilmasit ve Olgiilmesi ve serefiye veya pazarlikli satin alma sonucunda olusabilecek kazancin
muhasebelestirilmesi ve 6l¢iilmesi kosullarini belirtmektedir (Milojevi¢ ve digerleri, 2013: 243-244).

TFRS 3’te yer alan bir diger unsur ise birlesme tarihinin belirlenmesine yoneliktir. Bu maddede TFRS genellikle
edinen isletmenin bedeli transfer ettigi, edinilen isletmenin varliklarmi edindigi ve borglarini istlendigi yani
kapanis tarihinin baz alindigini belirtmektedir. Bu tarihten itibaren edinen isletme edinilen sirketin varliklarini,
borglarimi ve azinlik paylarini muhasebelestirmektedir. Bu muhasebelestirmeye dair kosullar 11 ve 12’nci
paragrafta asagidaki gibi bir 6rnekle belirtilmektedir.

“Satin alma yonteminin uygulanmasinin bir pargasi olan muhasebelestirilme kosullarini karsilayabilmesi i¢in,
birlesme tarihinde, edinilen tanimlanabilir varliklarin ve iistlenilen tanimlanabilir bor¢larin, Finansal Tablolarin
Diizenlemesi ve Sunumuna fliskin Kavramsal Cergeve’deki varlik ve bor¢ tammlarina uymasi gerekmektedir.
Ornegin, edinen isletmenin bekledigi ancak, edinilen isletmenin bir faaliyetini sona erdirme veya edinilen
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isletmenin ¢aliganlarini isten ¢ikarma veya yeniden yerlestirme planlarint etkileyecek sekilde gelecekte
gerceklestirmeye mecbur olmadigi maliyetler birlesme tarihinde bor¢ olarak dikkate alinmazlar. Dolayisiyla,
edinen isletme, sdz konusu maliyetleri satin alma yOnteminin uygulanmasinin bir pargast olarak
muhasebelestirmez. Bunun yerine edinen isletme, bu maliyetleri, diger TFRS’ler uyarinca birlesme sonrasi
finansal tablolarinda muhasebelestirir. Bunlara ek olarak, satin alma yonteminin uygulanmasinin bir pargast olan
muhasebelestirme kosullarinin karsilanabilmesi i¢in; edinilen tanimlanabilir varliklar ve {istlenilen tanimlanabilir
borglar, ayri islemlerin sonucu degil, edinen igletme ile edinilen isletme (veya edinilen isletmenin daha dnceki
sahipleri) arasinda igletme birlesmesi sirasinda el degistiren unsurlarin bir parcast olmalidir. Edinen isletme,
edinilen hangi varliklarin ve iistlenilen hangi borglarin edinilen isletme ile el degistirmenin bir pargasi oldugunu
ve eger varsa hangilerinin ayri islemlerin sonucu olup kendi nitelikleri ve iligkili TFRS’ler uyarinca
muhasebelestirilmesi gerektigini belirlerken 51-53’tincii Paragraflarindaki yol gosterici hiikiimleri uygular.”
(Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu, 2018: md.11-12).

Isletme birlesmeleri gergeklestiginde olusturulacak finansal tablolar i¢in TFRS 3, bu tablolarin daha acik, seffaf,
ihtiyaca uygun, karsilastirilabilir ve giivenilir olmasi i¢in uygulanmasi gereken ilkelerin; edinilen isletmelerin tim
varlik, bor¢ ve azinlik paylarini nasil muhasebelestirecegini; isletme birlesmesinden olusan serefiyeyi ve varsa
pazarlikli satin alma sonucunda olusan kari nasil muhasebelestirecegini; finansal okuryazarlarin birlesmenin
niteligini anlayabilmeleri ve degerlendirebilmeleri i¢in hangi bilgileri agiklamalar1 gerektigini bildirmektedir
(Akgiil, 2005: 42).

3.3.2. Konsolide Finansal Tablolar Standardi (TFRS 10)

Bir isletmenin bir ya da daha fazla isletmeyi kontrol ettiginde diizenlenecek finansal tablolara iliskin ilkeleri
belirlemek amaciyla TFRS 10 olusturulmustur. TFRS 10 konsolide finansal tablolarin amacini, hangi sirketleri
kapsadigini, muhasebelestirmeye dair ayrintilari, kontrol mekanizmasini detayl bir sekilde agiklamaktadir (Arsoy,
2016: 27).

TFRS 10’un amaglar1 bir veya daha fazla isletmeyi kontrolii altinda tutan bir isletmenin konsolide finansal tablo
hazirlamasini zorunlu hale getirmek, kontrol ilkesine agiklik getirmek, kontrol ilkesinin uygulanmasina bagh
olarak yatirim yapilan isletmeyi konsolide edip etmeyecegini belirlemek, konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda uygulanmasi gereken muhasebe ilkelerini diizenlemek ve yatirim isletmesinin tanimini yapmakla
beraber konsolide edilmesine iliskin ilkeleri belirlemektir.

Ana ortaklik niteligi tasiyan her igletme konsolide tablo olusturmak ve sunmak zorundadir. Fakat TFRS 10’a gore
ana ortalik; bagka bir igletmenin tamamen ya da kismen sahip oldugu bir istirak icindeyken biitiin ortaklarina
konsolide finansal tablo sunulmayacagini duyurduysa, ana ortakligin bor¢lanma araglari kamu piyasasinda iglem
goérmiiyorsa, ana ortakligin finansal araglarinin kamuya agik piyasalarda ihraci i¢in basvurusu ya da bagvuruda
bulunma siireci yoksa ve ana ortakligin bagli ortakliklart TFRS 10’a gore finansal tablolarini hazirliyorsa konsolide
finansal tablo hazirlamak zorunda degildir.

TFRS 10’un bir diger konusu kontrol mekanizmasidir. Yatirimei sirketin hangi durumlarda kontrol edebilecegi,
kontrol edip etmedigini degerlendirme siireglerine dair maddeleri vardir. Ornegin yatirimer sirket durum ve/veya
kosullarin herhangi birinde degisiklik s6z konusu oldugunda kontrol edip etmedigini tekrar degerlendirebilir.
Yatirimer sirketin kontrol giicline dair {i¢ adet kosul asagida belirtilmektedir. TFRS 10’a goére yatirimer sirket;
istiraki {lizerinde giice sahipse, bu istirakinden dogan fayda ve zararla maruz kaliyor ve bu fayda/zararlarda hak
iddia edebiliyorsa, kazancini etkilemek suretiyle isletmenin iizerinde elde ettigi giicii kullanabiliyorsa kontrol
hakkina sahiptir.

Ana sirketler elde ettikleri kontrol mekanizmasini iki veya daha islemle kaybedebilir ancak bu iglemleri belirlemek
bazen zor olabilmektedir. Ciinkii birden fazla islemin bir islem sayildigi durumlar s6z konusudur. Bu durumlar
asagidaki maddelerde agiklanmaktadir.

(a) Anlagmalarin ayn1 anda veya birbirleri goz 6niinde bulundurularak baslatilmasi.

(b) Anlasmalarin genel bir ticari etkiye ulagsmak amaciyla tasarlanmis tek bir iglem olusturmasi.
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(c) Anlagmalardan birinin meydana gelmesinin, diger anlasmalardan en az birinin meydana gelmesine bagl
olmasi.

(d) Bir anlagmanin, tek bagma diisiiniildiigiinde, ekonomik olarak makul olmamasi; ancak, diger anlagmalarla
beraber goz Oniinde bulunduruldugunda ekonomik olarak makul olmasi. Bu duruma ornek olarak, hisse
senetlerinin piyasanin altinda bir fiyatla elden ¢ikarilmasi ve bunun piyasanin lizerinde bir fiyatla gerceklesen
miiteakip bir elden ¢gikarmayla telafi edilmesi gosterilebilir (Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu, 2017: 30).

Kontroliinii kaybettigi durumlarda ana ortaklik tiim gelir, bor¢ ve varliklarini belli esaslar ¢ercevesinde yeniden
degerlendirip, muhasebelestirmektedir.

Bir diger konu ise yatirimci igletmenin edinilen sirket iizerindeki giiciidiir. Bu konuda eger yatirimlar ve
oylamalarla kesin bir sekilde giicli oldugu ispatlanamiyorsa, birden fazla anlagmaya bagli oldugu durumlarda
birden fazla durum g6z Oniine alinarak inceleme yapilmasimi 6nerilmektedir.

Muhasebelestirme sirasinda ana ortakligin bagl ortakliktaki yatiriminin defter degeri, konu ortakliktaki
Ozkaynaklardan defter degeri kadar olan tutar ve grup igerisinde yer alan isletmelerin kendi aralarindaki varlik ve
borglarin tamami, TFRS 10’da eliminasyon yapilmasi gereken birbirine bagli islemler ya da grup ici isletmeler
arasindaki islemlerdir.

3.3.3. Miisterek Anlasmalar Standard: (TFRS 11)

TFRS 11 miisterek anlagmalara dahil olan taraflarin finansal tablolarini olusturmalari sirasinda uyulmasi gereken
ilkeleri diizenlemektedir. Buna bagli olarak miisterek anlagmalari olan biitiin sirketler tarafindan uygulanmaktadir.
Miisterek anlagsmalarin 6zellikleri asagidaki maddelerde belirtilmektedir. (Sarquis ve Santos, 2018: 217)

(a) Taraflar, s6zlesmeye bagl bir anlagma ile sinirlandirilmistir (bakiniz: B2-B4 paragraflari).

(b) Sozlesmeye bagli anlasma, s6z konusu taraflarin iki veya daha fazlasina anlagmanin miisterek kontroliinii

vermektedir (bakiniz: 7-13’{incii paragraflar) (Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu, 2014:
2).

Miisterek anlagmalar miisterek faaliyet ya da is ortakligi olarak nitelendirilmektedir. Miisterek anlagmalarin
smiflandirilmasinda 6nemli olan nokta ayni ara¢ {izerinde varliklarinin olmasi ya da ayr1 aragtaki borglardan
sorumlu olup olmadiklaridir. Bu durumlar géz 6niinde bulundurularak ayrim yapilmaktadir. Eger ayr bir arag
yardimiyla yapilandirilmadiysa Miisterek Faaliyet olarak adlandirilmaktadir.

Miisterek anlagsmalar durumunda kontrol taraflarin oy birligi ile kararlastirilan bir mekanizmay1 ya da miisterek
bir kontrol yaklagimini kapsamaktadir. Miisterek anlagsma taraflari, faaliyetteki paylarina istinaden finansal
tablolarinda istirakleri dolayisiyla pay1 olan varliklarini, borglarini, iiretimden elde edilen tutart ve bu tutardan
kalan kar1 ve giderlerini muhasebelestirmekte ve gostermektedir.

3.3.4. Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar Standard: (TFRS12)

TFRS 12, ana ortakligin diger isletmelerdeki paylarin niteligini, riskini, isletme finansal durumlarina finansal
performansina ve nakit akigina etkilerini agiklamasini saglamaktadir.

Bu amaglari karsilamasi i¢in grup i¢indeki isletmelerde bulunan payinin niteligini, bu payin bulundugu anlagsmanin
tiirlindi, yatirim isletmesi tanimina uyup uymadigini, bagl ortakliklarini, miisterek anlagma ve istiraklerini, kontrol
edilmeyen yapilandirilmis isletmeleri agiklamak zorundadir.

Bu maddelerin agiklanmasi ve yeterli olmamasi durumunda isletme yeterli olmasini saglayacak her tiirlii ek bilgiyi
paylagmak durumundadir.

TFRS 12 diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklama yapilmasinin yamn sira, finansal bilgi kullanicilarina daha
seffaf, acik ve net bir bilgi sunulmasi i¢in gereken ilkelerden olusmaktadir. Risklerin, paylarin detayl bir sekilde
aciklanmasimi kapsayan bu standart finansal tablolardaki giivenirliligi artirmaktadir. Bundan dolayidir ki TFRS
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12’nin dogru bir sekilde uygulanmasi yatirimcilar igin dnemli oldugu kadar sirketin gelecegi hakkinda varsayimda
bulunmak ve istikrarini takip etmek i¢in de 6énemlidir.

3.3.5. Kur Degisiminin Etkileri Standardi (TMS 21)

Sirketler yabanci para birimleriyle yatirimlarda bulunabilmektedir ya da finansal tablolarini yabanci para
birimleriyle sunabilmektedir. Bu durumda kur degisimlerinin nasil yapilacagini ve yabanci yatirimlarin tablolara
nasil yansitilmasi gerektigi konularinda Kur Degisimi Etkileri Standardi (TMS 21) dikkate alinmaktadir.

Yabanci para biriminde yapilan ve o sekilde kaydedilmesi gereken islemler TMS21°de asagidaki gibidir.
(a) Isletmenin, fiyatlar1 yabanci bir para biriminde belirlenen mal ve hizmetleri alip satmasi;

(b) Isletmenin, borg ya da alacak tutarlar yabanci bir para biriminde belirlenen kredi almasi ya da bor¢ vermesi
veya

(c) Isletmenin, yabanci bir para birimi cinsinden varlik iktisap etmesi ya da elden ¢ikarmasi ile bu tiir
yikiimliiliiklerin dogmasi veya ifa edilmesi (Kamu Gozetim ve Denetim Standartlari, 2015: md.20).

Raporlama dénemleri sonunda bazi ¢evrim iglemleri gergeklestirilir. Bunlar asagidaki gibidir.
(a) Yabanci para parasal kalemler kapanis kurundan ¢evrilir;

(b) Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler islem tarihindeki doviz
kuru kullanilarak gevrilir ve

(c) Gergege uygun degerden Olciilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler gercege uygun degerin
belirlendigi tarihteki doviz kurlar1 kullanilarak gevrilir (Kamu G6zetim ve Denetim Standartlari, 2015: md.23).

3.3.6. Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Isletmenin finansal durumu ve raporlamasi icin muhasebe kayitlar1 da cok énemlidir. Muhasebe kayitlarinin
tutuldugu para birimi, sirketin gergek para birimini temsil eder. Muhasebe kayitlarinin farkli bir para biriminde
tutulmasi1 durumunda, kayitlarin isletmenin gergek para birimine ¢evrilmesi gerekir. Bu nedenle, finansal tablolar
dogru ve giivenilir hale getirilir.

Finansal tablolarin sunuldugu para birimi ise raporlama para birimi olarak bilinir. Finansal tablolar herhangi bir
para biriminde sirket tarafindan sunulabilir. Bu durum, sirketin farkli yerel para birimleriyle iglem yapmasi ve
uluslararasi bir platformda faaliyet gostermesi durumunda 6nemlidir. Raporlama para birimi, sirketin mali
durumunu uluslararas1 yatirimcilara ve paydaslara iletmek i¢in ¢ok énemlidir (Yiicel, 2023: 241-244).

4. YONTEM

Ornek uygulama icin bir senaryo gelistirilmistir. Senaryo cercevesinde ana isletmenin satin aldigi yabanci
isletmenin finansal tablolariyla ana isletmenin kendi finansal tablolarinin konsolidasyonunda tam konsolidasyon
yontemi kullanilmistir. Uygulama TFRS temel alinarak yapilmistir (TFRS 3, TFRS 10, TFRS 11, TFRS 12, TMS
21). Bu maddelerin her biri farkli noktalara deginmektedir.

5. ORNEK UYGULAMA

Konuya iligkin senaryolastirdigimiz 6rnek uygulamada fonksiyonel ve raporlama para birimi TL’dir. Bu 6rnek
uygulama hakkindaki bilgiler asagidaki gibidir. Uygulamada ana isletmenin satin aldig1 yabanci igletmenin
finansal tablolariyla kendi finansal tablolarinin konsolidasyonunda tam konsolidasyon yontemi kullanilmigtir.

Dimple Energy, Panama'da 2021 yilinda kurulmus bir Elektrik Uretim Sirketi'dir. Sirket Riizgar Enerjisi ile
elektrik tiretip satmay1 amaglayarak yaklasik 35 MW'lik RES (Riizgar Enerji Santrali) kurulu giicii yatirimiyla
faaliyetlerine baglamigtir. 2022 yili itibariyla gelir gider dengesine yo6nelik birtakim yonetimsel problemlerle
karsilasarak gecmis yillardan da siiregelen sekilde zarar etmektedir. Umut Elektrik Uretim A.S. de, riizgar enerjisi
santralleri kurmak amaciyla 2010 yilinda kurulmustur.
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Umut Enerji bilgi ve birikimlerine dayanarak RES faaliyetlerini yurtdisina tasiyabilmeyi arzu etmektedir. Umut
Enerji’nin farkli bir bagh ortakligi ya da istiraki bulunmamaktadir. Bu amagla ilk olarak yogun riizgar giicii olan
bolgeleri, akabinde de ayni faaliyet grubunu temsil eden kiigiik sermayeli sirketleri incelemistir. Dimple Energy
de heniiz yeni kurulmus olan, nispeten diisiik hasilat ve sermayeye sahip bir sirket olarak gériinmektedir. Ayrica
bulundugu iilkenin mali konjonktiirlerindeki c¢alkantilar ve enerji piyasasinda sistemin heniiz tam olarak
oturamamasi sebebiyle ge¢mis donem ve cari donemde zarar etmis, giigliikle siirdiirdiigii ticari faaliyetleri igin
sirketi satim siirecine baglamistir.

Finansal Yatirimlar i¢in varliklarinda Bagli Ortaklar kisminda 10 milyon TL ayirmis olan Umut Enerji, Dimple
Enerji'nin zarar etmesine karsin iilkenin enerji sektdriindeki hizli ilerleme potansiyelini degerlendirmek istemistir.
Boylelikle kendi sermaye ve duran varlik giiciinii gelecek yillardaki kar beklentisi ile Dimple Energy'i 10 milyon
TL kargiligi USD tutari ile satin almigtir. Satin almanin muhasebe kaydi Tablo 2°deki gibi olmaktadir. Gegmis yil
zarar ettigi i¢in bakiye olarak bor¢ hesabinda yer almaktadir, alacak tarafinda eliminasyonu yapilmustir.

Tablo 2. Satin Alma Muhasebe Kaydi

-------------- 31/12/2022 -—--------------—---

Finansal Yatirimlar 10.000.000
Sermaye 8.049.618

Gegmis yillar zarari 12.176.800
Serefiye 14.127.182

Sirketin satin alim siirecinde mali tablolarda yer alan defter degerleri gercege uygun degerleri ile revize edilmistir.
Panama resmi para birimi USD oldugundan, mali tablolar1 da USD ile islem gérmektedir. Tablo 3’te "USD GUD-
Oncesi Calismasi” tablosunda hesap bazli olarak USD Kkarsiliklar1 defter degeri ve gergege uygun degerleri
belirtilmistir.

Tablo 3. Dimple Energy Gercege Uygun Deger Hesaplamalari

DEFTER DEGERI (TL) GERCEGE UYGUN DEGER (TL)  FARK (TL)

Ticari Alacaklar 224.380 300.575 76.196
Diger Alacaklar 205.681 280.475 74.794
Stoklar 6.968.856 8.334.206 1.365.350
Diger Donen Varliklar 5.684.070 5.534.390 -149.680
Maddi Duran Varliklar 1.046.820 974.555 -72.264
Diger Borglar 27.164.044 28.458.439 -1.294.395

Yukaridaki tabloya gore ticari alacaklardaki fark 76.196, diger alacaklardaki 74.794, stoklar kismi ise 1.365.350
dolar fazla olarak kayda gegmektedir. Ancak diger donen varliklar 149.680, maddi duran varliklar 72.264, diger
borglar ise 1.294.395 eksi olarak kayda gecmektedir.

Gergege uygun deger hesaplamasinda sirketin varliklari, stoklari giincel kur dalgalanmalar1 g6z oniine alinarak
gecmisten gelen varsa deger kaybi/deger kazanimi gbz oniine alinarak hesaplanmistir. Burada iilkenin giincel kur
dalgalanmalarindan dogan eder artis1 ya da diislisii 6nemlidir. Gergege uygun deger hesaplamasinin detaylarini
incelemek ve ilgili islemler ve yukarida belirtilen degerleri elde etmek i¢in kullanilan bilgiler Tablo 4°teki gibidir.
Tablo 4’e bakarak GUD (Gergege Uygun Deger) hesaplanmast siireci incelenebilir.

Denetim ve Giivence Hizmetleri Dergisi, 2024, 4(1) 75



Umut KOTURMAN, Seda YAVUZASLAN SOYLEMEZ

Tablo 4. Mali Tablolarin Fonksiyonel Para Birimi Bazinda Ger¢ege Uygun Deger Hesaplamasi

HESAP ISIMLERI HESAP KODU GUD USD LK HALI USD GUDTL ILKHALIiTL
Nakit ve Nakit Benzerleri 102 88.075 88.075 1.646.853 1.646.853
Ticari Alacaklar 120 16.075 12.000 300.575 224.380
Diger Alacaklar 126 15.000 11.000 280.475 205.681
Diger Donen Varliklar 136 35.105 30.000 656.404 560.949
Stoklar 153 445.720 372.700 8.334.206 6.968.856
Diger Donen Varliklar 181 262.200 275.310 4.902.694 5.147.829
Maddi Duran Varliklar 253 62.125 63.989 1.161.632 1.196.481
Maddi Duran Varliklar 257 -10.005 -8.004 -187.076 -149.661
Diger Borglar 331 -1.521.980 -1.452.755  -28.458.439 -27.164.044
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 335 -1.490 -1.490 -27.860 -27.860
Odenmis Sermaye 500 -430.500 -430.500 -8.049.618 -8.049.618
Gegmis Yillar Kar / Zararlar 580 651.225 651.225  12.176.800 12.176.800
Hasilat 601 -626.060 -626.060 -10.368.452 -10.368.452
Satislarin Maliyeti 621 210.815 210.815 3.491.399 3.491.399
Genel Yonetim Giderleri 632 738.640 738.640  12.232.939 12.232.939
Genel Yonetim Giderleri 632-3 5 5 83 83
Finansman Giderleri (-) 660-3 72.320 72.320 1.197.723 1.197.723
Finansman Giderleri (-) 660-5 3.145 3.145 52.086 52.086
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 679 -12.860 -12.860 -212.980 -212.980
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 689 2.445 2.445 40.493 40.493

Yukaridaki GUD’u inceleyen tablo olusturulurken kullanilan finansal degerler asagidaki gibidir. 2022 Yilsonu
Kuru ve 2022 ortalama kuru ¢alismada kullanilmistir. Sirket devri 31.12.2022 tarihinde yapilmistir.

Tablo 5. 2022 Yili USD Kur Tablolar

Finansal durum tablosu kuru (USD) Kar veya zarar tablosu kuru (USD)
(yilsonu kuru) (yillik ortalama kur)
18,6983 16,5614

Yilsonu kuru, bir dovizin belirli bir tarihte degerini gosterirken; yillik ortalama kur, bir yil boyunca olan
degisikliklerin ortalamasini gosterir.

Isletmelerin finansal tablolar1 genellikle yilsonu kuruna gére hazirlanir, ancak gelecekteki islemler ve planlamalar
i¢in yillik ortalama kur da g6z 6niinde bulundurulabilir. Yillik ortalama kur, uzun vadeli planlamalarda ve risk
yonetiminde faydalidir, ancak yilsonu kuru, o anki piyasa kosullarini yansittig i¢cin daha spesifik bir deger sunar.
Bir dovizin degerindeki genel egilimleri degerlendirmek igin yatirimcilar genellikle yillik ortalama kuru
kullanirlar. Bununla birlikte, belirli bir tarihteki kesin degeri 6grenmek i¢in yilsonu kurunu kullanabilirler. Yillik
ortalama kur, genel doviz risklerini anlamak ve uzun vadeli planlar olugturmak i¢in kullanilabilir; igletmeler, belirli
bir tarihte olan doviz pozisyonlarini degerlendirmek i¢in yilsonu kuru kullanirlar.

Sonug olarak, yilsonu kuru ve yillik ortalama kur, yatirimcilar ve isletmeler arasinda ¢esitli amaglar igin kullanilan
farkli zaman dilimlerindeki d6viz degerlerini temsil eder.
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Sirket finansal tablolarinda finansal degerlerin tekrarlanip sirketin finansal durumunda karigiklik yaratmamasi igin
eliminasyon uygulanmaktadir. Bu yontem finansal degerlemelerde yasanabilecek karigikliklarin oniine gecmek
icin ortaya ¢ikmistir.

Grup sirketlerde birgok istirakin olmasindan ve ayrica bu sirketlerin ana sirketten gelen yatirimlari finansal
tablolarinda gostermesi gerektiginden finansal tablolarda yasanan bir birimin birden fazla yazilmasi sorununu
¢ozmek i¢in eliminasyon uygulanmaktadir.

Asagidaki 6rnek uygulama i¢in de bu yontem kullanilmistir. Béylece finansal yatirimlar, serefiye, 6zkaynaklar ve
sermayede uygulanan eliminasyonla Tablo 6 ve Tablo 7°de olusacak olan sorunun 6niine gegilmistir.

Tablo 6. Umut Enerji Konsolide Finansal Tablosu - Varhklar

ELIMINASYON
umMuT ED,\: I'\EA; ('3‘5 DIMPLE UMUT ENERJi
"ENEI'UI LTD (GUD ENERGY o BORC ) .ALACAK GRL{BU
URETIM ONCESI LIMITED ELIMINASYON ELIMINASYON KONSOLIDE
AS. T (GUD) TABLOSU TL
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 13.613.400 1.646.853 1.646.853 15.260.253
Ticari Alacaklar 136.075.615 224.380 300.575 136.376.190
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 136.075.615 224.380 300.575 136.376.190
Diger Alacaklar 0 205.681 280.475 280.475
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 0 205.681 280.475 280.475
Stoklar 20.580.603 6.968.856 8.334.206 28.914.809
Pesin Odenmis Giderler 6.329.667 24.708 24.708 6.354.375
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar 15.016.966 0 0 15.016.966
Diger Dénen Varliklar 4.044.743 5.684.070 5.534.390 9.579.133
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 195.660.994 14.754.548 16.121.207 0 211.782.202
DURAN VARLIKLAR
Diger Alacaklar 13.512.190 0 0 13.512.190
- lliskili taraflardan alacaklar 9.641.070 0 0 9.641.070
- Iliskili olmayan taraflardan alacaklar 3.871.120 0 0 3.871.120
Finansal Yatirimlar 10.000.000 0 0 10.000.000 0
Maddi Duran Varliklar 16.987.374 1.046.820 974.555 17.961.929
- Tesis, Makine ve Cihazlar 16.331.207 1.196.481 1.161.632 17.492.838
- Tasitlar 1.039.765 1.039.765
- Mobilya ve Demirbaslar 5.265.596 0 5.265.596
- Ozel Maliyetler -5.649.194 -149.661 -187.076 -5.836.270
Maddi Olmayan Duran Varliklar 102.178 102.178
- Serefiye 0 0 14.127.182 14.127.182
- Diger Haklar 102.178 102.178
Pesin Odenmis Giderler 401.913 0 0 401.913
Ertelenmis Vergi Varligi 213.358 0 0 213.358
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 41.217.013 1.046.820 974.555 14.127.182 10.000.000 46.318.750
TOPLAM VARLIKLAR 236.878.007 15.801.368 17.095.763 14.127.182 10.000.000 258.100.952
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Tablo 7. Umut Enerji Konsolide Finansal Tablosu - Yiikiimliiliikler

ELiMINASYON
umMuT
DIMPLE .
UMUT ENERJi ENERGY DIMPLE ENERGY ELII\/]:I?I];(S: EL;OI\VII_I?\I?&Ass KON::(I)VI}JE;I{)JI;
URETIM A.S. LTD (GUD LIMITED (GUD) YON ON TABLOSU
ONCESI TL)
TL
KAYNAKLAR
KISA VADELI
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Borglanmalar 193.637 0 0 193.637
- Hlslflll Olmayan Taraflardan Kisa 193.637 0 0 193.637
Vadeli Borglanmalar
- Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 193.637 0 0 193.637
Ticari Borglar 33.425.234 0 0 33.425.234
- Iligkili olmayan taraflara ticari 33.425.234 0 0 33.425234
borglar
Calsanlara Saglanan Faydalar 682,641 27.860 27.860 710501
Kapsaminda Borglar
Diger Borglar 6.685.466 27.164.044 28.458.439 35.143.905
- [ligkili taraflara diger bor¢lar -1.071.230 27.164.044 28.458.439 27.387.209
- lliskili olmayan taraflara diger 7.756.696 0 0 7756.696
borglar
Ertelenmis Gelirler 12.361.285 0 0 12.361.285
Dénem Kar1 Vergi Yiikiimliiligi 1.578.047 0 0 1.578.047
Kisa Vadeli Karsiliklar 151.543 0 0 151.543
- lCalzsanlam saglanan faydalara 151.543 0 0 151.543
iligkin karsiliklar
TOPLAM KISA VADELI
YUKUMLOULUKLER 55.077.853 27.191.904 28.486.299 0 0 83.564.152
UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 240.453 0 0 240.453
Uzun Vadeli Karsiliklar 510.722 0 0 510.722
- gallsanlara saglanan faydalara 510.722 0 0 510.722
iliskin karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yiikiimliliigii 90.445 0 0 90.445
TOPLAM UZUN VADELI
N N~ 41.62 41.621
YUKUMLULUKLER 841.620 0 0 841.620
TOPLAM YUKUMLULUKLER 55.919.473 27.191.904 28.486.299 0 0 84.405.772
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 180.958.535 -11.390.537 -11.390.537 8.049.618 12.176.800 173.695.180
Odenmis Sermaye 52.500.000 8.049.618 8.049.618 8.049.618 52.500.000
Paylara liskin Primler/iskontolar 51.115.520 0 0 51.115.520
.Bll‘lkml$ Diger Kapsamli Gelir veya 116.655 116,655
Giderler
Yeniden Olgiim Kazanglari -116.655 -116.655
(Kayiplarr)
- Tamimlanmis Fayda Planlart
Yeniden Ol¢iim Kazanglar: (Kayiplari) 116.655 116.655
.Bll'lkll’11$ Diger Kapsamli Gelir veya 0 -830.065 -830.065 -830.065
Giderler
- Yabanci Para Cevrim Farklart 0 -830.065 -830.065 -830.065
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.833.733 0 1.833.733
Gegmis Yillar Kar / Zararlari 17.379.896 -12.176.800 -12.176.800 12.176.800 17.379.896
Net Donem Kar1 / Zarart 58.246.041 -6.433.290 -6.433.290 51.812.751
TOPLAM OZKAYNAKLAR 180.958.535 -11.390.537 -11.390.537 8.049.618 12.176.800 173.695.180
TOPLAM KAYNAKLAR 236.878.008 15.801.368 17.095.762 8.049.618 12.176.800 258.100.952
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Tablo 6 ve Tablo 7°de Umut Enerji Uretim A.S.’nin Dimple Energy Limited’1 biinyesine katmasindan sonra olusan
konsolide tablo incelenmektedir. Bu tabloya goére, Umut Enerji’nin toplam doénen varliklar degeri 31.12.2022
itibariyle 195.660.994 TL’dir. Dimple Energy Limited’in ise toplam degeri 14.754.548 TL’dir. Ancak gercege
uygun degeri 16.121.207 TL olarak kayitlara ge¢mistir. Bu durumda yapilan konsolidasyon sonucu toplam dénen
varliklar 211.782.202 TL olarak sisteme islenmistir.

Duran varliklar kisminda ise Umut Enerji kayitlarina 41.217.013 TL islenirken Dimple Energy Limited GUD
oncesinde 1.046.820 TL, GUD sonrast i¢in ise 974.555 TL islenmistir. Bu kisimda finansal tablonun dogru bilgiyi
aktarmasi i¢in yapilan eliminasyonlar islenmistir. Calisma igerisinde daha dnce de Orneklerle agikladigimiz
serefiye kalemi deftere 14.127.182 TL bor¢ eliminasyonu olarak islenmistir. Ayrica finansal yatirimlardaki
10.000.000 TL de finansal tablonun igerisinde yer alir ancak bu yatirim ilgili sirket lizerinde yapildig1 igin bu
kalem de alacak eliminasyonu olarak kayitlara ge¢mistir. Dolayisiyla toplam duran varliklar konsolide siitunda
46.318.750 TL olarak islenmistir.

Bu kayitlar1 géz oniine alarak toplam varliklar1 inceledigimizde Umut Enerji’nin kaydi 236.878.007 TL olarak,
Dimple Energy Limited ise GUD 6ncesi 15.801.368 TL, GUD sonrasi ise 17.095.763 TL olarak kayitlara gecerken
yukarida bahsi gegen bor¢ ve alacak eliminasyonlarmin yapilmasiyla birlikte konsolidasyon gerceklesir ve
konsolide toplam varlik degeri 258.100.952 TL olarak duyurulur.

Kaynaklar kismina geldigimizde ise kisa vadeli yiikiimliilikkler, uzun vadeli yiikiimliilikler ve son olarak da
6zkaynaklar1 gérmekteyiz. Tablo 7°ye bakarak kisa vadeli yiikiimliiliiklerin Umut Enerji A.S. i¢in 55.077.853 TL
oldugunu, Dimple Energy Limited GUD 6ncesi i¢in 27.191.904 TL ancak GUD sonrast i¢in ise 28.486.299 TL
oldugunu gdérmekteyiz. Sonu¢ olarak GUD sonrasi ve Umut Enerji A.S. toplamimin bize konsolide sonucu
vermesini beklemekteyiz. Bu da 83.564.152 TL olarak sisteme islenmektedir. Uzun vadeli yiikiimliiliiklere
geldigimizde bu kalemde yalniz Umut Enerji A.S. nin kaydi bulunmaktadir. Dolayisiyla toplam tutar Umut Enerji
A.S. ile ayni olarak 841.620 TL olarak islenmistir. Sonug olarak toplam yiikiimliiliikkler Umut Enerji A.S. igin
55.919.473 TL, GUD sonrasi Dimple Energy Limited i¢in 28.486.299 TL olarak isleme alinmistir ve
konsolidasyon sonucu da 84.405.772 TL dir.

Ozkaynaklar kisminda, Umut A.S. icin girilen deger 180.958.535 TL, Dimple Energy Limited GUD 6ncesi ve
sonrast i¢in ayni deger olan 11.390.537 TL’yi gérmekteyiz. Ancak burada 6nemli olan bir nokta 6denmis sermaye
kaleminin 8.049.618 TL olarak, ge¢mis yillar kar / zararlar1 kaleminin ise 12.176.800 TL olarak islenmesidir. Bu
durumda yapilan hesaplamalar sonucunda konsolide deger 173.695.180 TL olarak tabloya islenmistir.

Boylece toplam kaynaklar i¢in Umut Enerji A.S. tarafina 236.878.008 TL islenirken 15.801.368 TL GUD 0&ncesi
deger olarak Dimple Energy Limited tarafina islenmistir. Ancak konsolidasyon sirasinda kullanilacak deger (GUD
sonrast) 17.095.762 TL olarak tabloya kaydedilmistir. Bu degerlere ek olarak eliminasyonlar yapildiginda
konsolide deger olan 258.100.952 TL’ye ulagilmistir. Bu durumda varliklar ve kaynaklarin birbirine es oldugunu
gozlemlenmektedir.

Tablo 8. Umut Enerji Ozet Konsolide Bilanco

Crerivas,  irooup FMivasvon o EORRCCS
Bagli Ortakliklar 10.000.000 0 -10.000.000 0
Diger Varliklar 226.878.007 17.095.763 243.973.770
Serefiye 14.127.182 14.127.182
Toplam 236.878.007 17.095.763 4.127.182 258.100.952
Borglar 55.919.473 28.486.299 84.405.772
Ozsermaye 180.958.535 -11.390.537 4.127.182 173.695.180
Toplam 236.878.008 17.095.763 4.127.182 258.100.952
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Tablo 8’deki gibi 6zetleyecek olursak, Umut Enerji, Finansal Yatirim amaciyla varliklarinda tuttugu 10 milyon
TL karsilig1 Dimple Energy'yi satin almistir. Buna karsilik konsolidasyon siirecinde Dimple Energy'nin raporlama
para birimi TL olmasi akabinde netlesen gegmis yillar zarar1 ve ddenmis sermayesi arasinda kalan fark ve Bagh
Ortakliklar bakiyesinin toplami Serefiye olarak belirtilmistir.

Yukarida incelenen konsolide finansal tablo, Umut Enerji Uretim A.S. ile Dimple Energy Limited’1n birlesmesi
sonucunda elde edilen varlik ve kaynaklar1 detayli bir sekilde incelemektedir. Toplam varliklar, duran varliklar,
kaynaklar ve 6zkaynaklar incelenerek, elimine edilen kalemler ve konsolidasyon siireci adim adim agiklanmustir.
Bu siiregte, elimine edilen borglar ve alacakla dikkate alinarak konsolide degerler elde edilmis, sonug olarak
konsolide toplam varlik ve kaynaklar belirlenmistir.

Tablo 9. Umut Enerji Konsolide Kar Zarar Tablosu

ELIMINASYON
UMUT DIMPLE DIMPLE UMUT ENERJI
T ENERJI ENERGY ENERGY BORC ALACAK GRUBU
ORETIM A.S LTD(GUD LIMITED ELIMINASYON ELIiMINASYON KONSOLIDE

" ONCESI) (GUD) TABLOSU
Hasilat 315.321.409  10.368.452  10.368.452 325.689.861
Satiglarin Maliyeti -183.409.431  -3.491.399  -3.491.399 -186.900.830
Ticari Faaliyetlerden 131.911.978  6.877.053  6.877.053 138.789.031
Briit Kar / (Zarar)
BRUT KAR/(ZARAR) 131911978  6.877.053  6.877.053 138.789.031
Genel Yénetim Giderleri -30.356.025  -12.233.021 -12.233.021 -42.589.046
Pazarlama Giderleri -20.039.919 0 0 -20.039.919
Arastirma ve Gelistirme 3 ) 69 50 0 0 -3.168.504
Giderleri
Esas Faaliyetlerden Diger ) 759 75, 212.980 212.980 4.952.700
Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger g e35808 40493 -40.493 -5.576.391
Giderler
ESAS FAALIYET
KARI | (ZARARI) 77.551.262 -5.183.481  -5.183.481 72.367.781
Yat.mm Faaliyetlerinden 13.959 13.959
Gelirler
Yfitlrlm Faaliyetlerinden 670 670
Giderler
FiINANSMAN GELIRi /
(GIDERI) ONCESIi
FAALIYET KARI / 77.564.551 5.183.481 5.183.481 72.381.070
(ZARARI)
Finansman Gelirleri 11.604.484 0 0 11.604.484
Finansman Giderleri (-) -29.354.154 -1.249.809 -1.249.809 -30.603.963
SURDURULEN
FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARl 22814881 -6.433290  -6.433.290 53.381.591
/ (ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler
Vergi Gelir / (Gideri) -1.568.840 0 0 -1.568.840
Dénem Vergi (Gideri) / -1.578.047 0 0 -1.578.047
Geliri
Enelfn?mls Vergi (Gideri) 9.207 0 0 9.207
/ Geliri
SURDURULEN
FAALIYETLER
DONEM KARI / 58.246.041 -6.433290  -6.433.290 51.812.751
(ZARARI)
DONEM KARI /
(ZARARI) 58.246.041 -6.433.290  -6.433.290 51.812.751
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Kar ve zarar tablosu sirketlerin gelir ve gider durumlarina bakarak bir 6ngorii edinmemizi saglamaktadir. Tablo
9’da hem Umut Enerji A.S.’nin hem de Dimple Energy Limited’in finansal durumlar1 goz oniine getirilmistir ve
ardindan GUD hesaplamasina gore yukaridaki gibi GUD siitununa islenmistir. Biitiin bunlarin ardindan grup
sirketleri i¢in 6nemli olan nokta ortaya ¢ikmaktadir ki bu da konsolide degerler siitunudur. Yukarida kar ve zarar
kalemlerinin detaylar1 yer almaktadir. Bu tablonun sirketlerin finansal durumlarin1 kavramada 6nemli bir yeri
vardir.

Bu detayli inceleme sirasinda; ticari faaliyetlerden edinilen briit kar/zarar, esas faaliyet kar /zarari, finansman
geliri/gideri oncesi faaliyet kari/zarar siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/zarari, siirdiiriilen faaliyetler donem
kari/zarar1, durdurulan faaliyetler donem kari/zarar1 kalemleri alt kalemlerini igerecek sekilde incelenmistir. Tablo
9’a gore yapilan konsolidasyon sonucunda; ticari faaliyetlerden edinilen briit kar1 138.789.031 TL, esas faaliyet
kar1 72.367.781 TL, finansman geliri/gideri oncesi faaliyet kar1 72.381.070 TL, siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi
kar1 53.381.591 TL, siirdiiriilen faaliyetler donem kar1 51.812.751 TL, durdurulan faaliyetler donem kar1 0 olarak
islenmistir.

Tablodan da goriilecegi iizere kar ve zararlarin toplanmasi ve ¢ikarilmasi sonucunda donem karina ulagilmustir.
Konsolidasyon sonucu ortaya ¢ikan donem kar1 51.812.751 TL olarak kayitlara gegmektedir. Bu degerlerin
incelenmesi ve raporlarin hazirlanmasi sonucunda finansal okur yazarlar, yatirnmcilar sirket hakkinda bilgiler
edinebilir ve sirketin degeri hakkinda yorumlarda bulunabilirler. Bu noktada konsolide bir tablo olusturmak grup
sirketler i¢in 6nemlidir. Ciinkii olusturulan konsolide tablo, hem finansal okur yazarlar i¢in birgok alt sirketin tek
bir tabloda gdz dniine serilmesiyle incelemede kolaylik saglayacak, hem de birim para degerlerinin uyusmazligi,
ayni kalemin birden fazla kez farkli isimlerle yer almasi gibi sorunlar1 ortadan kaldirdig1 i¢in daha anlagilabilir
olacaktir.

6. SONUC

Konsolidasyon, 1976'da UMS (Uluslararas1 Muhasebe Standardi) 3'in olusturulmasiyla baslamis, daha sonra
UMS 27 ve UMS 28 gibi standartlar yaymlanmistir. Grup sirketlerinin konsolide tablo hazirlama siireci goniillii
olup, 2005'te IASC halka agik sirketler i¢in konsolide tablo hazirlamay1 zorunlu kilmistir. Tiirkiye'deki sirketler
tarafindan olusturulan konsolide finansal tablolar, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ve SPK'nin belirledigi
ilkeler ¢ercevesinde hazirlanmaktadir.

Konsolidasyonun zorunlu bir siire¢ olmasimin sonucunda serefiye ve eliminasyon kavramlari ortaya ¢ikmuistir.
Yukaridaki 6rnekte serefiyenin hesaplanmasi gosterilmektedir. Bir birlesmenin ardindan ddenen tutar ve gercege
uygun deger arasindaki farki géstermesi finansal tablolarin seffafligi ve giivenirliligi agisindan olduk¢a dnemlidir.
Bir diger konu ise eliminasyondur. Bu noktada bir istirakin ana sirkete baglanmasi sirasinda yapilacak
konsolidasyonda bir gider/gelirin farkli kalemlerde tekrar yazilmasi sonucunda olusabilecek karigikliklarin 6ntine
gegmek i¢in eliminasyonlar yapilmali ve bu eliminasyonlar notlarda belirtilmelidir. Bu konuya iliskin 6rnek
yukarida agiklanmustir.

Finansal tablolar, isletmelerin mali durumlarini belgelemek ve sunmak i¢in dnemli araglardir. Ancak, bu tablolar
farkli tilkelerde farkli muhasebe standartlarina tabi olabilir. Bu farkliliklarin azaltilmasi ve finansal bilgiye erisimin
kolaylagtirilmas1 adina Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) tarafindan Uluslararast Finansal
Raporlama Standartlar1 gelistirilerek, finansal tablolar arasindaki farkliliklar1 en aza indirerek, finansal bilgi
kullanicilarinin daha anlasilir ve karsilastirilabilir bilgilere ulagmalarini hedefler. Bu ¢alismalar, uluslararasi
diizeyde finansal tablolarin olusturulmasini ve kiiresel finansal bilgi kullanicilarinin farkli cografyalardan gelen
isletmeleri daha rahat bir sekilde karsilastirmalarini hedefler.

Finansal tablolarin saglam ve giivenilir bir sekilde sunulmasi i¢in belirli temel varsayimlar dikkate alinmasi ¢ok
onemlidir. Bu varsayimlar, finansal tablolarin dogru bir sekilde yansitilmasini saglamak i¢in kullanilan muhasebe
politikalariin temelini olusturur.

Bu tablolar hazirlanirken dikkat edilmesi gereken bir diger unsur da gercege uygun degerlerin finansal tablolarin
varliklarin ve borg¢larin ne kadar degerli oldugunu gostermesi i¢in kullanilmasidir. Bu degerleme bi¢imi varliklarin

Denetim ve Giivence Hizmetleri Dergisi, 2024, 4(1) 81



Umut KOTURMAN, Seda YAVUZASLAN SOYLEMEZ

ve borglarin degerlenmesi igin adil degerler (6rnegin, gergeklestirme degerleri, satin alma degerleri veya piyasa
degerleri) olarak kullanilmaktadir. Finansal tablolar, bu temel varsayimlarin birlestirilmesi yoluyla
karsilagtirilabilir, giivenilir ve anlamli bir sekilde yatirimeilara, kredi verenlere ve diger ilgili paydaslara sunulur.
Bu nedenle, bu varsayimlarin finansal raporlama siirecinde dogru bir sekilde uygulanmasi, seffaf ve giivenilir
finansal tablolarin olusturulmasini garanti eder.

Yukarida paylasilan 6rnekten yola ¢ikarak agiklik getirilmek istenen yabanci bir bagh ortaklik edinme sirasinda,
siirecinde ve sonrasindaki durumun finansal tablolara yansima siirecidir. {1k olarak sirketin borg, alacak durumunu
belirten ve serefiyeyi gosteren tablosu hazirlanmistir. Satin alma siirecini finansal olarak adilce degerlendirebilmek
icin gercege uygun deger tablosu olusturulmustur. Ayrica bu tablo yapilirken kullanilan kur da tablonun hemen
altina finansal sonuglar1 etkileme durumu agisindan bir karigiklik yaratmamasi i¢in eklenmigtir. Daha sonrasinda
sirketin finansal durumunu ayrintili incelenmesi yapilmistir. Bu durumda eliminasyon konusunun ornekleri
goriilmiistiir. Bu eliminasyonlar sonucunda da konsolide tablonun nasil bir goriintiisii oldugu de yine 6rnek
icerisinde tabloyla agiklanmistir. Ardindan hem ana sirketin hem de istirakin bilgilerini kapsayan ve konsolide
eden kar zarar tablosuyla devam edilmistir.

Sonug olarak, finansal incelemelerde karisiklik yaratmamasi igin grup sirketlere iliskin verilerin finansal
raporlamasinda konsolide finansal tablolar kullanilmalidir. Bu tablolar olusturulurken birden fazla standart ve
kurum diizenlemesi goéz oniine alinmalidir. Bu 6nemli standartlar tablolarin daha anlasilabilir, seffaf ve dogru
olmasini saglamaktadir. Bu amagla hazirlanan diizenlemeler takip edildigi taktirde 6rnekte de belirtildigi lizere
oldukea acik, net ve anlasilabilir finansal tablolara ulagmak miimkiindiir. Bu tablolar sayesinde de yatirimcilar,
bankalar, kurum ve kuruluslar sirket hakkinda detayli bilgiye ulasabilir ve finansal durumu hakkinda bilgi
edinebilir.
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SUMMARY
Introduction

In a globalized world where business sectors and markets have an international character, partnerships have
become international. Thanks to these partnerships, companies are developing their activities in different countries,
creating new areas of activity and making progress in institutionalization. However, in international collaborations,
partnerships can have different legal and financial structures as they operate within the borders of different
countries. As companies grow and become global, growth-oriented companies choose to invest in similar
organizations in order to be more efficient in terms of coordination and costs. This situation leads to the emergence
of a chain that is legally independent but financially linked through activities. For this reason, when companies
with a parent company enter into a partnership with one or more companies that operate outside the borders of
their own country, they must combine the financial statements of these companies by aligning them with their own
financial statements. This combination is known as consolidation and the reports resulting from the combination
are known as consolidated financial reports. As a result of these reports, financial statements are prepared in which
the subsidiary prepares its own financial statements and combines them with the parent company's financial
statements. The financial statements must include all assets, liabilities, income and expenses of the company. Basic
terms related to consolidation are parent company, subsidiary, investment, goodwill, joint ventures, controlling
power, minority interest, acquisition, elimination and holding company.

Background

Different methods are used in the preparation of consolidated financial statements depending on the characteristics
of the partnerships. The fair value method is used for investments in financial assets. The equity method is used
for subsidiaries. The full consolidation method is used for investments in subsidiaries. One of the most important
aspects of this method is the parent company's power of control over its partners. If the parent company has the
power to control its financial activities, it should prepare consolidated financial statements using the full
consolidation method. In preparing financial statements, elimination methods are applied in a manner that differs
depending on the form of control exercised by two groups of companies that have business relationships with each
other. As mergers where elimination is not carried out or is carried out incorrectly result in incorrect consolidated
reports, this has a negative impact on all financial users who wish to access these tables. Therefore, regardless of
the consolidation method, the elimination must be prepared in accordance with the articles of the International
Financial Reporting Standards.

Five internationally applicable standards are taken into account in the preparation of consolidated financial
statements. These standards are the standard on accounting for business combinations (IFRS 3), the standard for
consolidated financial statements (IFRS 10), joint arrangements (IFRS 11), disclosures of interests in other entities
(IFRS 12) and accounting for investments in associates (IFRS 28).

Purpose

This study discusses the process of the acquisition of a company operating abroad by a group, the financial
statements to be prepared and the consolidation process that a group must carry out. An exemplary application
was planned using the full consolidation method and within the framework of international standards. The scenario
in which Umut Enerji acquires Dimple Energy and makes it a subsidiary is presented together with the annual
financial statements. The method of inclusion in the process; It is explained in the context of the international
standards (IFRS 3, IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, IAS 21) and the statements of institutions such as KGK and CMB.
The process of the consolidated financial statements was explained and the consolidated financial statements were
prepared in the context of the scenario of the energy company prepared on this topic.

Method

A scenario was developed for the sample application. In the scenario, the full consolidation method was used to
the consolidation of the financial statements of the foreign company acquired by the parent company and the parent
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company's own financial statements. The application is based on IFRS (IFRS 3, IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, IAS
21). Each of these articles touches on different points.

Findings

This is the process of reflecting the situation during and after the acquisition of a foreign subsidiary in the annual
financial statements. Firstly, a table was prepared showing the status of the company's liabilities and receivables
as well as goodwill. A fair value table was drawn up in order to provide a fair financial valuation of the acquisition
process. In addition, the exchange rate used in the preparation of this table was added directly below the table to
avoid any confusion regarding the impact on the financial results. The financial situation of the company was then
examined in detail. In this case, examples of the elimination issues were shown. As a result of these eliminations,
the appearance of the consolidated table is also explained with the table in the example. We then continued with
the income statement, which includes and consolidates the information of both the parent company and the
subsidiary.

Results and Conclusions

To avoid confusion in financial summaries, consolidated financial statements should be used in the financial
reporting of group company data. Several standards and institutional regulations should be taken into account
when preparing these tables. These important standards ensure that the tables are more understandable, transparent
and accurate. If the regulations drawn up for this purpose are followed, it is possible to obtain very clear, concise
and understandable financial statements, as shown in the example. Thanks to these tables, investors, banks,
institutions and organizations can access detailed information about the company and find out about its financial
situation.

Another element that should be taken into account when preparing these financial statements is the use of market
values to show how valuable the financial statements, assets and liabilities are. This form of valuation is used to
measure assets and liabilities as fair values (e.g. realization values, purchase values or market values). By
combining these key assumptions, the financial statements are presented in a comparable, reliable and meaningful
way for investors, creditors and other relevant stakeholders. The correct application of these assumptions in the
financial reporting process therefore guarantees the preparation of transparent and reliable financial statements.
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