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Oz

Oz, bu ¢alismada, Tiirkiye’de dis ticaret ve enflasyon arasindaki iliskiler 2013:01-2022:12 dénemi aylik veriler
kapsaminda zaman serisi analizi ile incelenmistir. Calismada bagimh degisken olarak TUFE, bagimstz degiskenler olarak
ise ihracat, ithalat ve déviz kuru degiskenleri ele alinmistir. Uzun dénem katsayilarin tahmininde alternatif 3 tahminci
ile tahminler gerceklestirilerek en glivenilir sonuglara ulagtlmaya ¢alistimistir. Hem FMOLS hem DOLS hem de CCR
tahmincileri ile model tahmin edildiginde ithalat ve déviz kuru degiskenlerinin enflasyon tizerinde pozitif ve anlamli bir
etkiye sahip oldugu belitlenmistir. Diger taraftan ihracat degiskeni icin elde edilen sonuglar incelendiginde DOLS
tahmini sonucunda anlamli bir etkiye sahip olmadigi, FMOLS ve CCR tahmincileri sonucunda negatif ve anlamli bir
etkiye sahip oldugu belirlenmistir. Bu durum Turkiye’de yurtici tiiketici fiyatlarinin d6viz kuruna duyatlt oldugunu
gostermektedir. Déviz kurundaki yitkselme ithalati daha pahali hale getirmektedir, ancak yurtici iretim i¢in aramalt vb.
girdilerin ithalat yoluyla saglanmasi durumunda déviz kurundaki yikselmeler sadece ithalati pahali hale getirmekle
kalmay1p yurtici Grtnlerin fiyatint da pahali hale getirmektedir. D6viz kurunun enflasyon tizerindeki olumsuz etkisini
azaltabilmek icin yurtici Giretimin ithal girdiye bagimliliginin azaltdmasi gerekmektedir. Ek olarak CCR modeli tahmin
sonucunda ihracatin enflasyon tzerinde negatif bir etkiye sahip oldugunun belitlenmesi gérece pahalt olan ithalat
karsisinda daha fazla yurti¢i uretim ile ihracatin artirilmasi yoluyla fiyatlar genel diizeyinin digmesi seklinde
actklanabilmektedit.
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Examination of the Effects of Export, Import and Exchange Rate on Inflation in Turkey

Abstract

In this study, the relations between foreign trade and inflation in Turkey were investigated with monthly data for the
period 2013:01-2022:12. Time seties analysis method was used in the study. In the study, CPI was considered as the
dependent variable and export, import and exchange rate variables were considered as independent variables. Both
FMOLS, DOLS and CCR estimators were used to estimate the long-term coefficients. The results showed that import
and exchange rate variables had a positive and significant effect on inflation at the 1% significance level. On the other
hand, when the results obtained for the export variable are examined, it is seen that it does not have a significant effect
on the DOLS estimation result. As a result of the CCR estimator, it was determined that it had a significant effect at
the 5% significance level, and as a result of the FMOLS estimation, it had a significant effect at the 10% significance
level. This situation shows that domestic consumer prices in Turkey are sensitive to the exchange rate. The increase in
the exchange rate makes imports more expensive.
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Giris

Bir yandan ilke niifuslar stirekli bir bicimde artarken buna bagl olarak diger yandan da ihtiyac ve
istekler cesitlenerek artis gostermektedir. Bu durum mal ve hizmetlerin Gretiminin artirilmasini ve kesintisiz
bir sekilde sunulmasini dogurdugu igin siirekli bir tiretim siireci gerekli hale gelmektedir. Ancak zorunluluk
haline gelen bu Uretim her zaman yeterli miktarda ve yerli kaynaklarla gerceklesmeyebilmektedir. Sahip
olunan enetji kaynaklarinin miktart ve ¢esidi, gerekli olan teknolojik altyapi, beseri sermayenin niteligi,
finansal kaynaklar vb. faktorler yurtici tiretimde belitleyici rol Ustlenmektedir. Ancak gerekli bu kaynaklarin
bulunmasina ragmen yurtici retimin daha yliksek maliyetli olmasi veya kaynaklarin daha fazla getiriye sahip
olan alanlara yonlendirilmek istenmesi gibi nedenlerle de bazt mal ve hizmetlerin yurt disindan satin alinmasi
s6z konusu olabilmektedir. Iste bu sekilde cesitli amaclarla disalim veya digsatim gerceklestirilmesi
sonucunda uluslararast ticaret gerceklestirilmektedir. Uluslararasi ticaret, disalim veya digsatim yoluyla her
ne kadar mal ve hizmetlerin aktarim siirecinden olussa da bu siire¢ sonunda ortaya ¢ikan ekonomik deger
ile disa acik tlkelerde en 6nemli ekonomik hedeflerinden biri olan iktisadi biiyiime ve kalkinmanin temel
kaynaklarindan biri olusmaktadir. Ozellikle ihracat faaliyetleri mal ve hizmetlere olan talebi artirmakta, dis
pazarin genislemesi ile birlikte i¢ iretim pazarini da genisletmekte ve bir yandan tilkeye déviz girisi saglayarak
diger yandan istihdami artirarak iktisadi bitytimeyi pozitif etkilemektedir. Ithalat faaliyetleri ile ise ihtiyac
duyulan ancak yurticinde tretilmeyen mallar, yurtici Giretime aracilik edecek triinler satin alinmakta ayrica
halkin isteklerini karsilamaya yonelik likks Grinler vb. mallarin ithalati gerceklestirilerek yurticinde mallarin
cesitliligi artirtlmaktadir.

Ulkelerin uluslararast ticaretlerini serbestlestirmeleri ve artirmak istemelerindeki sebep, ticaretin
artirtlmasi ile milli gelirin artirtlmasi ve bu sayede ekonomik biiyiimenin saglanmasidir. Fakat dis ticaretten
beklenen bu faydalara ulagabilmek icin tilke icinde makroekonomik istikrarin da saglanmast gerekmektedir.
(Sandalcilar, Noyan Yalman, 2012:50). Thracatin artmast aynt zamanda yurt icinde tiretimin artmast anlamina
gelmektedir ve dolayistyla toplam hasilanin, istthdamin, tiiketimin ve déviz gelirlerinin artmasint saglayarak
ekonomide canlanmayi saglamaktadir (Jung ve Marshall, 1985:3). Ithalattaki artis da bir yandan tiiketimin
artmasi ve dretim icin gerekli olan ara mal girdisinin artmasi anlamina gelirken diger yandan déviz
gidetlerinin artmasi ile sonucglanmaktadir. Bu durumda hem ihracat hem de ithalat iilkelerin refahlarini
artirabilmeleri icin énemli birer politika araglart haline gelmektedir. Thracat ve ithalat faaliyetleri yatirim,
tretim, istihdam, iktisadi biiylime ve kalkinma gibi alanlart bu sekilde etkilerken yurtici fiyatlar genel diizeyi
ile de etkilesim halindedir.

Thracat ve ithalat faaliyetleri, dis ticarette yerli paranin farkls ilke para birimleri karsisindaki degerini ve
dolayistyla dis ticarette mallarin fiyatint da temsil eden d6viz kurunun etkisi altinda bulunmaktadir. Déviz
kurundaki degisimler ihracattan elde edilecek ddviz kazanciu ve ithalat icin 6denecek déviz giderlerini
belirlemektedir. Bununla birlikte déviz kuru da fiyatlar genel diizeyi tizerinde etkili olmaktadir. Doviz
kurunun enflasyon tzerindeki etkisi, d6viz kurunda meydana gelen degisimler sonucunda yurtici fiyatlarin
bu degisimlerden etkilenmesi seklinde tanimlanabilmektedir (Stein, 2015). Bagka bir tanima gére ise bu etki,
doviz kurundaki degisimlerin ithalat fiyat endeksi kanali ile yurtigi fiyatlara yansimast seklinde ifade
edilmektedir ve genel olarak bu mekanizma déviz kurunun gegis etkisi olarak adlandirilmaktadir (Phuc ve
Duc, 2021).

Temel hedefi fiyat istikrarini saglamak olan merkez bankalar icin déviz kuru, ithalat ve ihracat
hareketlerine bagli olarak fiyatlarin nasil bir seyir izleyecegi olduk¢a 6nem arz etmektedir (Hoang vd., 2020).
Cunki enflasyonunun tlkelerin ekonomik durumunu gésteren énemli bir gésterge olmast nedeniyle d6viz
kurunun da enflasyon tizerindeki etkileri agikken para ve maliye politikalarinin belirlenmesinde déviz kuru
hareketleri ve buna bagli gelisebilecek enflasyon hareketleri de dikkate alinmaktadir (Kurtoglu, 2019: 4).

Ekonomide déviz kurunun enflasyon tzerindeki etkisi dogrudan bir etki olarak maliyet enflasyonu
seklinde olusabilmektedir. D6viz kurunun yiikselmesi ile mal ve hizmetlerin tretimleri igin gerekli olan ithal
girdilerin maliyetlerinin artmast maliyet enflasyonunu olusturan sebeplerden birisi olarak kabul edilmektedir
(Uygur, 1993). Diger taraftan doviz kurundaki bir yikselme talep yonlii bir enflasyona da neden
olabilmektedir. D6viz kurundaki ylikselme ile birlikte ithal triinler pahali hale gelmekte ve yurtiginde ithal
mallara yerli ikame olugsturabilecek tirtinlerin talebi artarak fiyatlarda bir yitkselme s6z konusu olabilmektedir.
Ayrica déviz kurundaki ylikselme sonucunda ihra¢ mallarinin yurtdist talebi artmakta ve bu talebi karsilamak
ve doviz geliri elde etmek amactyla daha fazla ihracat gerceklestirilmesi durumunda da eger yurtici tUretim
artan ihracatt karsilayamaz ve yurtici tiiketim mallar1 dis pazara yonlendirilirse yurticinde miktart azalan bu
mallarin fiyatlarinda da bir artis yasanabilmektedir. Tim bu durumlar déviz kuru, ithalat ve ihracatin
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enflasyon tizerinde etkili olan faktorler arasinda yer aldigint gbstermektedir. Ancak her tilkede her dénemde
bu etkiler ortaya ¢ikmayabilir veya farkli diizeylerde ortaya cikabilir.

1980 yilt Turkiye’de dis ticaret politikalart acisindan 6nemi bir tarihi olusturmaktadir. Ciinkd 1980
yilindan 6nce ithalata dayali sanayilesme politikast uygulanirken 1980 yili sonrasinda ihracata dayalt
sanayilesme politikast uygulanmaya baslanmistir (Seyidoglu, 2013). Bu politika degisikligine neden olan
durum ise 24 Ocak kararlaridir. Mal hareketlerinin uluslararast boyutta serbestlestirilmesi ve bu uluslararasi
mal ve hizmet akimlarinda fiyatlarin yani déviz kurunun piyasa kosullarinda olusmasi gibi kararlar 24 Ocak
kararlart icinde dis ticaret politikasi agisindan 6nemli karatlart olusturmaktadir. Bu dénemden sonra ithal
tkameci politikadan vazgecilerek ihracata dayalt bir biylime politikasinin benimsenmis ve uygulanan
politikalar sonucunda ihracat rakamlarinda ciddi artiglar yasanmustir.

Tirkiye’nin 2013-2022 dénemine ait ihracat, ithalat ve déviz kurunu gosteren zaman yolu grafigi Grafik
1’de yer almaktadir.

Grafik 1. Tiirkiye'nin 1975 -2022 Yallsk Ihracat (8), [thalat: (8) ve Diviz Kuru
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Kaynak: TCM, 2022

1989 yilina gelindiginde mal hareketlerinden sonra uluslararast sermaye hareketlerinde de serbestlesme
saglanmustir. Bu durum Merkez Bankasr'nin déviz yukimltliklerini artirarak dolarizasyon problemini
dogurmustur (Kepenek &Yentiirk, 2001:254). Hem mal ve hizmet hareketlerinin hem de sermaye
hareketlerinin serbestlestirildigi bu stire¢ sonucunda ihracattaki artisin yaninda ithalatta da ciddi artislar
yasanmis, dis ticaret acigi, cari agik, dolarizasyon sorunu, kur kirillganligi, enflasyon vb. olumsuz durumlar
ortaya ¢ikmustir. TUrkiye’de aramali ve hammadde ithalatinin yitksek olmasi bir yandan tretimin ve
dolayistyla ihracatin disa bagimhligini artirirken diger yandan da yurticinde enflasyona neden olmaktadir.
CGunki doéviz kurundaki yikselmeler karsisinda séz konusu mallarin ithalatinin pahalt hale gelmesi ve girdi
maliyetlerini artirtmast sonucunda enflasyon kacinilmaz hale gelmektedir (Kaykusuz, 2001: 9-14). Déviz
kurundaki degisimlere baglt olarak yogun bir sekilde ithal edilen ve dis ticaret portféyiinde payr daha ytksek
olan mallarin fiyatinin artmasi ile yurtici tiretim maliyetleri artarak ekonomide enflasyon sorunu ortaya
¢tkmaktadir. Tirkiye’de de stk stk bu durum yasanmakta ve ithal girdilerin pay: yiikseldik¢e enflasyon d6viz
kuruna daha duyarli hale gelmektedir. Enflasyon sorunun yaninda tlke eckonomisi déviz kuru
dalgalanmalarina bagli olarak ciddi ekonomik sikintilarla karsilasabilmektedir. Ozellikle Tiirkiye’nin enetji
triinlerinde disa bagimliliginin yitksek olmast ve enetji kaynaklarinin diretim icin 6nemli bir girdi olusturmast
bu sorunlarin yasanmasinda 6nemli bir rol oynamaktadir.
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Grafik 2. Tiirkiye'nin 1975-2022 Dénemi Enflasyon Degerleri (Yillik %)
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Kaynak: TCMB, 2022

Grafik 2’de yer alan bilgiler incelendiginde 24 Ocak 1980 istikrar kararlarinin da etkisi ile enflasyonda
1980 sonrasinda ciddi bir distis yasandigt ancak bu 19802lerin sonunda enflasyon oraninin tekrar %50’nin
tzerine ¢iktigt gbrillmektedir. 1994 yilinda enflasyon orant %100’ ge¢mis, bununla birlikte déviz kurundaki
yikselmeler ve ekonomik biiylimede istenen diizeyin yakalanamamast gibi nedenlerle 5 Nisan 1994 yilinda
yeni bir istikrar programi uygulamaya konmustur. 1995 yilindan itibaren kademeli olarak diismeye baslayan
enflasyon orant 2001 krizinin ardindan 2004-2019 déneminde gorece daha istikrarl bir seyir izlemistir.

Grafik 3. Tiirkiye'nin 2015-2022 Dinemi Aylik Enflasyon ve Faiz Oran:
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Ancak tim dinyada oldugu gibi Turkiye’de de Covid-19 salgini, kiiresel déviz kuru savaglari vb.
nedenlerle enflasyon orant hizh bir sekilde artmaya baglamistir. 2020 yilinin ikinci ceyregi ile birlikte
Ttrkiye’de ve Turkiye’nin ticari iligki icinde oldugu bir¢ok tlkede eve kapanma, tlke sinirlarindan gegislerin
sinirlandirilmast, tedarik zincirindeki aksamalar vb. nedenlerle ticari yapida bozulmalar meydana gelmistir.
Ulke iginde eve kapanma ile 6zellikle tiiketim tiriinlerine ciddi bir talep olusmast ve tedarik zincirinde yasanan
aksakliklar ile enflasyonist hareketler artis géstermistir. Diger yandan Turkiye’nin ve diger tilkelerin salgina
karst almak zorunda kaldig1 tedbirler dis ticareti de olumsuz etkileyerek enflasyon ve d6viz kurunu artirict
etkilerde bulunmustur. Bu olumsuz durumlara karst hikiimet, pandemi déneminde ekonomik destek
paketleri ile ekonominin ugrayacagi zararlar 6nlemeye ¢alismustir. Bu amagla faiz oranlart distirtilmis, yurtici
treticiler, tiiketiciler ve ihracatgilar icin dustik maliyetli fon saglanmast amaclanmistir. Ancak uygulanan bu
politikadan beklenen sonuglara ulasilamamis, Grafik 3’te de goriildiigi gibi faiz indirimleri karsisinda
enflasyonun yiikselis seyri devam etmistir.
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Yapilan bir¢ok ¢alisma tilke ekonomileri icin olduk¢a 6nemli olan makroekonomik istikrarin déviz kuru
ile yakindan iliskili oldugunu ve enflasyonun nedenlerinden bitinin déviz kuru oldugunu ortaya koymaktadir.
Ornegin Sadeghi vd., (2015), déviz kurunun yurticinde tiiketilen ithal mallarin fiyati olmast ve {iretimin
gerceklestirilebilmesi icin gerekli ola ithal kaynaklara ihtiya¢ duyulmast gibi yollarla enflasyonu dogrudan
veya dolaylt olarak etkiledigini belirtmektedir.

Fiyat istikrart ve dis ticaret konulari tilke ekonomileri icin 6nemli konular arasinda yer almaktadir. Bu
sebeple yurticinde fiyat istikrarint koruyarak dis ticaret hacmini genisletebilmek olduk¢a 6nemlidir. Bununla
birlikte dis ticarette fiyat etkilerini olusturmast bakimindan dis ticaret ile déviz kuru ¢ok yakindan iligkili
basliklart olusturmaktadir. Sonu¢ olarak dis ticaret enflasyon ve doviz kuru konulari birbirleri siirekli
etkilesim halinde olan 6nemli degiskenleri olusturmaktadir. Bu sebeple her tilke i¢cin 6nemli iktisadi politika
alanlart olarak gérilmekte ve sikca arastirmalara konu olmaktadir. Bu alanla iligi yapilmis olan caligmalar
incelendiginde tlkeler 6zelinde zaman serisi analizleri veya ilke gruplari bazinda panel veri analizi gibi
yontemlerle farklt test yaklagimlart kullanilarak ele alindigt goriilmektedir. Enflasyon ile ihracat, ithalat ve
d6viz kuru arasindaki iliskilerin arastirildigi calisma Srneklerinden bazilarina agagida yer verilmistir.

Ding¢ (2023), Turkiye ekonominde 200:01 — 2022:09 dénemi aylik verileri kapsaminda zamana gore
degisen nedensellik analizi teknigini kullanarak enflasyon, déviz kuru faiz orant ve para arzi arasindaki
iliskileri arastirmustir. Calisma sonucunda ulasilan bulgular déviz kurundan faiz oranina dogru tek yonld,
enflasyon ve déviz kuru arasinda ¢ift yonli ve déviz kurundan para arzina dogru tek yénld nedensellik
iliskilerinin bulundugunu ortaya koymaktadir.

Kopuk ve Mecik (2022), Turkiye ‘de ihracat ithalat, d6viz kuru ve enflasyon arasindaki iliskileri
arastirmak Uzere 2008Q1-2020Q4 arasi c¢eyreklik frekanstaki verileri ile zaman serisi analizi
gerceklestirmislerdir. Calismada VECM analizi, FMOLS ve DOLS tahmincileri ile Toda-Yamamoto
nedensellik analizi kullanilmustir. Calisma sonucunda elde edilen bulgular uzun dénemde enflasyon ve doviz
kurunun ithalatt ve ithracat: azaltugy, ithalat ve enflasyon arasinda ¢ift yonlii ve enflasyondan ihracata dogru
tek yonli nedensellik iliskilerinin bulundugu bilgilerini ortaya koymaktadir.

Thrkiye’de enflasyon, ihracat, ithalat ve déviz kuru degiskenleri arasindaki iliskileri arastiran baska bir
calismay1 da Aytekin ve Ugan (2022) gerceklestirmistir. Calismada 2000-2009 dénemi yillik verileri ile
esbitiinlesme ve nedensellik analizleri uygulanmustir. Analizler sonucunda degiskenler arasinda
esbitinlesme iliskisinin bulundugu ve nedensellik iliskisinin yéniiniin doviz kurundan ihracat ve enflasyon
yoniinde tek tarafli oldugu bilgilerine ulagilmstir.

Konu ile ilgili yabanci tlkeler Gizerine yapilmis olan ¢alismalardan birini Umut (2022) gerceklestirmistir.
Déviz kuru dalgalanmalarinin yitksek oldugu gelismekte olan 6 tlke i¢in d6viz kurunun enflasyon tizerindeki
etkilerini aragtirmayt amagclayan bu ¢alismada, 2003-2020 dénemi ¢eyreklik veri seti ile panel ARDL analizi
gerceklestirilmistir. Calisma sonucunda déviz kurunun uzun dénemde enflasyon tizerinde pozitif bir etkiye
sahip oldugu ifade edilmistir. Erdemli ve Celik (2021) ise NIC tlkelerinde 1987-2020 dénemi verileri
kapsaminda ihracat ve ithalatin enflasyona olan etkilerini aragtirmiglardir. Calismada panel veri tahmin
yontemlerinden biri olan ve direngli sonuglar veren Driscoll-Kray tahmincisi kullanilmistir. Ulagilan sonuclar
ithalatin enflasyon tizerinde artirici, ihracatin ise enflasyon tizerinde azaltici bir etkiye sahip oldugunu ortaya
koymaktadir.

Altner ve Sungur (2021), 1989-2020 dénemi aylik verileri ile Tturkiye ekonomisinde déviz kurunun
enflasyona olan etkilerini arastirdiklar: calismalarinda Hacker ve Hatemi-] (2000) bootstrap nedensellik testi
ile zaman serisi analizi gerceklestirmislerdir. Nedensellik testi sonucunda déviz kurundan enflasyon yoniine
tek taraflt bir iliski tespit edilmistir. Ayrica calismada nedensellik iliskisinin zamanla nasil degistigi de
incelenmis ve bu nedensellik iliskisinin farklt dénemler itibariyle ortaya ctktigr belirtilmistir. Benzer bir
sekilde bu konuyu ele alan Durgun Kaygisiz (2018) ise 2002:01-2016:04 dénemi aylik verileri ile Ttrkiye’de
d6éviz kurunun enflasyon Uzerindeki etkilerini arastirmiglardir. Zaman serisi analizi kapsaminda VAR
yontemi sonucunda enflasyonda meydana gelen degisimlerin %207lik béliminin déviz kuru ile

aciklanabildigi ifade edilmistir.

Tirkiye’de covid-19’un enflasyon ve faiz orant tizerindeki etkilerini inceleyen Bélikkbas (2020), 2017:01-
2020:06 donemi aylik verileri ile esbtitiinlese analizi uygulamustir. Calisma sonucunda Covid-19’un enflasyon
ve faiz orant Uzerinde etkili oldugu ayrica enflasyon ve faiz orani degiskenleri arasinda da bir esbitinlesme

1288



MANAS Sosyal Arastirmalar Dergisi - MANAS Journal of Social Studies

iliskisinin bulundugu ortaya konmustur. Esbiitiinlesme testi sonuglarinda ise enflasyonun faiz orani tizerinde
pozitif bir etkiye sahip oldugu belirlenmistir.

Ek olarak Turkiye ekonomisi tzerine konu ile ilgili arastirmalarint nedensellik testi ile gerceklestiren
Given ve Uysal (2013) Benk ve Késekahyaoglu (2019) enflasyon ve déviz kuru arasinda cift yonli, Bulut
(2017), Duman ve Sagdic (2019) d6viz kuru yoniinden enflasyon yontne tek tarafli, Gedik (2020) ise
ihracattan enflasyona dogru ve enflasyondan da ithalata dogru nedensellik iliskileri tespit etmislerdir.

Kassi vd. (2019), d6viz kuru ve enflasyon iligkilerini arastirmak tizere 13 tane Asya iilkesini gelismis (6
tane) ve gelismekte olan (7 tane) tilkeler olarak siniflayarak ele almislardir. 1995Q1-2016Q04 dénemi ¢eyreklik
verileri ile gerceklestirilen analizler sonucunda hem kisa dénemde hem de uzun dénemde déviz kurundan
enflasyona dogru bir gecis etkisi oldugu belirlenmigtir. Pakistan ekonomisi icin enflasyonu etkileyen
faktotleri arastiran Bashir vd. (2011), 1972-2010 dénemi i¢in ithalatin, kamu harcamalarinin, GSYH ve para
arzinin enflasyon tizerinde pozitif etkiler olusturdugunu ortaya koymuslardir.

Demirgil (2019), 2009:01 — 2018:12 dénemi icin aylik veriler ile Tirki’de enflasyonun belitleyicilerini
petrol fiyatlary, d6viz kuru ve faiz orant agiklayict degiskenleri kapsaminda incelemistir. Zaman seri analizi
yonteminin kullanildigs ¢alisma sonucunda degiskenler arasinda uzun dénemde anlamlt bir iliski oldugu ve
bu degiskenler icinde en etkili olaninin déviz kuru oldugu belitlenmistir.

Yenisu (2019), Turkiye’de enflasyona etki eden faktorleri arastirdigt ¢alismasinda 2010:01 — 2017:12
dénemine ait aylik verileri kapsaminda Toda-Yamamoto (1995) nedensellik testi ile analizleri
gerceklestirmistir. Analizler sonucunda para arzi ve petrol fiyatlarinin kisa dénemde enflasyon tzerinde
poritif bir etkiye sahip oldugu buna karsin biitce a¢ig1, déviz kuru, faiz orani, dis borglar ve banka kredilerinin
anlamli bir etkiye sahip olmadig: tespit edilmistir.

Enflasyon, doviz kutu, ihracat ve ithalat arasindaki iliskileri Ttrkiye ekonomisi i¢in arastiran Petek ve
Celik (2017), calismalarinda 1190:01-2015:12 dénemi aylik verileri ile Johansen esbutiinlesme, hata diizeltme
modeli (VECM) ve nedensellik analizi uygulamislardir. Calisma sonucunda degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iligkisi tespit edilmistir. Ayrica kisa dénemde enflasyonun bagimli degisken oldugu modelde
enflasyondan ihracat ve ithalata dogru, uzun dénemde ddviz kuru, ihracat ve ithalattan enflasyona dogru
nedensellik bulgulart belirlenmistir.

Dis ticaret ve enflasyon iligkisini farklt bir acidan degetlendiren Giines ve Konur (2013) Tirkiye’de
ticari diga acikligin enflasyon tizerindeki etkisini incelemislerdir. 2000Q01-2011Q4 arasi ¢eyreklik frekanstaki
verileri ile egbiitiinlesme ve hata diizeltme modeli kapsaminda gergeklestirilen ¢alisma sonucunda uzun
dénemli bir iligki oldugu ve hata diizeltme mekanizmasinin isledigi belirlenmistir. Ayrica ticari disa aciklik ve
enflasyon arasinda karsiliklt nedensellik bulundugu ortaya konmustur.

Iran ekonomisi icin 1971-2006 dénemi verileri ile ¢alisan Pahlavani ve Rahimi (2009), ARDL. analizi
sonucunda enflasyon tzerinde etkili olan en 6nemli faktérlerden birinin beklenen enflasyon oldugunu ve
bununla beraber ithalatin ve déviz kurunun da enflasyon tizerinde artirict etkilerde bulundugunu tespit
etmislerdir. Dexter vd., (2005), ABD ckonomisi i¢in 1967:01-1999:01d6nemi aylik frekanstaki verileri
dogrultusunda uluslararast ticaret ve enflasyon arasindaki iliskileri incelemislerdir. Calisma sonucunda
ihracatin enflasyon tizerinde pozitif, ithalatin ise enflasyon tzerinde negatif etkiye sahip oldugu
belirlenmistir.

Veri Seti

Bu caligma, Ttrkiye’de dis ticaretin enflasyon tizerindeki etkilerini arastirmak tzere hazirlanmistir. Bu
amagcla olusturulan model esitlik 1°de yer almaktadir.

LINF, = By + B,LEX, + B,LIM, + BsLRER, + e,

Yukaridaki esitlikte t alt imi zaman boyutunu, 8 sabit terimi, 1, B, Ve 3 parametre katsayilarint, e
ise modelin hata terimini ifade etmektedir. Esitlikte yer alan degiskenlerin basindaki L ifadesi bu
degiskenlerin logaritmik formda olduklarini géstermektedir.

Calismada dis ticaret gostergeleri olarak ihracat ve ithalat degiskenleri ele alinmistir. Ayrica ¢alismada
konu ile yakindan iliskili olmast nedeniyle d6viz kuru degiskeni de agiklayici degisken olarak modele
eklenmistir. Enflasyonu belirtmek tizere ise tiiketici fiyat endeksi degiskeni bagimli degisken olarak
belirlenmistir. Calismada kullanilan ithalat ve doviz kuru degiskenlerinin enflasyonu artirict bir etkide
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bulanacagy, ihracatin ise negatif veya pozitif etkide olabilecegi 6ngdrillmektedir. Degiskenlere ait actklamalar
Tablo 1’de sunulmustur.

Tablo 1. Dediskentlere Ait Bilgiler

Degiskenler Agiklama Veri Kaynag1

Ihracat (EX) Toplam ihracat, Bin ABD Dolatt

Ithalat (IM) Toplam ithalat, Bin ABD Dolar1 T.C. Merkez Bankast
Déviz Kuru (RER) ABD Dolari, D6viz Alis Degeri (EVDS)

Enflasyon (INF) Tiketici Fiyat Endeksi (2003=100)

Ttrkiye tizerine zaman serileri analizi yontemi ile gerceklestirilen bu ¢alismada 2013:01-2022:12 dénemi
aylik veri seti kullanilmigtir. Calismada kullanilan tim degisenler 6ncelikle mevsimsel etkilerden arindirilmig
daha sonra ise logatitmalart alinarak analizlere tabi tutulmuslardir. Ozet istatistiklere ait bilgiler Tablo 2’de
yer almaktadir.

Tablo 2. Oget Istatistikler

Degiskenler Ortalama St. Hata Minimum Maksimum
EX (Milyon $) 14.998 3.085 8.978 23.360
IM (Milyon $) 20.521 4.235 13.393 32611
RER 5.634 4.3129 1.763 18.636
INF (%) 409.820 217.425 216.74 1128.45

Tablo 2’de sunulmus olan bilgiler incelendiginde Tirkiye’de incelenen dénem icinde en yiksek ihracat
degerinin 14.9 milyon dolar, en diisiik ihracat degerinin ise 8.9 milyon dolar oldugu gérilmektedir. Ithalat
degerlerine bakildiginda en yiksek degerin 32.6 milyon dolar oldugu, en distk degerin ise 13.3 milyon dolar
oldugu tespit edilmektedir. Benze sekilde déviz kuru degerleri incelendiginde déviz kurunun en yiliksek
degerinin 18.63, en disiik degerinin 1.76 ve dénem ortalamasinin 5.63 oldugu bilgilerine ulagilmaktadur.
Enflasyon verilerine ait bilgilerden ise dénem iginde 2003 baz yillt en yitksek enflasyon degerinin 1128.45,
en dustik degerinin 216.74 oldugu belirlenmektedir.

Yoéntem ve Bulgular

Zaman serileri ile analizler gerceklestirilirken incelenen zaman serileri duragan veya duragan olmayan
Ozellikler gosterebilmektedir. Eger serinin varyanst ve aritmetik ortalamast sistematik bir bicimde degisim
gOsteriyor veya seri periyodik dalgalanmalar iceriyorsa bu tir seriler duragan olmayan seriler olarak
tamimlanmaktadir (Kayim, 1985:13). Duragan olan baska bir ifade ile birim kok icermeyen bir serinin
aritmetik ortalamasi, varyansi ve kovaryanst zamana bagli olarak degisim gostermemektedir (Gujarati, 2004).

Iktisadi alanda zaman serileri cogunlukla duragan olmayan 6zellikler gésterebilmektedir. Konjonktiirel
ve mevsimsel dalgalanmalar, trend ve arizi hareketler gibi etkiler zaman serilerinin duragan olmamalarina yol
acabilmektedir (Nelson ve Plosser, 1992:139). Ayrica duraganligin saglanmast, uzun dénemde meydana
gelen soklara karsi serilerin direngsiz bir yapida oldugunu géstermekte (Mert ve Caglar, 2019: 97) ve duragan
olmayan serilerin bu Ozellikleri dikkate alinmadan gerceklestirilen analizlerde sahte sonuclar ortaya
ctkabilmektedir (Ugurlu, 2009). Bu bilgiler g6z 6ntine alindiginda analizlere gecilmeden 6nce tizerinde
calisilan serilerin duragan olup olmadiklarinin ve duragan degillerse hangi seviyede duragan olduklarinin
arastirilmast 6nem arz etmektedir. Degiskenlere ait duraganlik arastirmasinda uygulanan yéntemlerden biri
serilerin zaman yolu grafiklerinin incelenmesidir. Grafik incelemesinde seriye ait degerlerin zaman boyunca
aritmetik ortalamaya yakin bir bicimde ortalama etrafinda hareket etmesi duraganlik belirtisi olarak
yorumlanabilmektedir. Calismada ele alinan degiskenlere ait grafiler asagida yer almaktadir.
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Sekil 1. Degiskenterin Zaman Yoln Grafikleri

Mevsimsellikten arindirilarak logaritmik forma dénistirilmis olan degiskenlere ait zaman yolu
grafikleri incelendiginde (Sekil 1) 6zellikle enflasyon, d6viz kuru ve ihracat degiskenlerinin trend icerdikleri
gorilmektedir. Bununla birlikte enflasyon ve déviz kuru degiskenlerinin ortalama etrafinda belirgin bir
hareketlerinin olmadigi anlagilmaktadir. Ayrica ihracat ve ithalat degiskenlerinin 2019-2022 déneminde
onceki 2012-2018 doéneminden farkhilasarak ortalama etrafindaki harcketlerinden uzaklastigi, trend
6zelliklerinde bir kirllma oldugu ancak 2021 yilindan sonra tekrar trende yoneldikleri tespit edilmektedir. Bu
bilgiler degiskenlerin duragan disthigina isaret etmekte ayrica uygulanacak birim kék testlerinde de trendli
yapiun dikkate alinmast gerekliligini ortaya koymaktadir. Grafik incelemesinin yaninda duraganlhk
aragtirmasinda uygulanacak en 6nemli yéntemlerden biri de duraganlik (birim kok) testleridir. Ekonometrik
analizlerde uygulanan birim kok testleri, degiskenlerin duraganlk seviyelerinin belirlenmesinin yaninda
analizlerin diger asamalarinda uygulanacak testlerin belirlenmesini de saglamaktadir. Ornegin birim kok
testleri sonucunda degiskenlerin farkli mertebelerden duragan olduklarinin belirlenmesi durumunda ARDL
yontemi, degiskenlerin ayni mertebeden fark duragan olarak belirlenmeleri durumunda ise Esbutiinlesme
yonteminin uygulanmast uygun goOrillmektedir. Sonu¢ olarak degiskenlerin duraganlik durumlarinin
belitlenmesi ortaya koyulacak iliskilerin daha giivenilir olmasini saglarken degiskenler arasindaki iliskilerin
belirleyecek yontemlere yon veren temel bir faktor olarak énem arz etmektedir. Bu ¢alismada birim kék
incelemesinde Agumented Dickey Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kék testi ile Kwiatkowski-
Phillips-Schmidt-Shin (KPSS) testleri uygulanmistir.

ADFve PP testlerinde sifir hipotezler serinin birim kok icerdigini yani duragan olmadigini ifade
etmektedir (Dickey ve Fuller, 1981, Phillips ve Perron, 1988) KPSS duraganlik testinde ise tam tersi bir
durum s6z konusudur ve bu testin sifir hipotezi serini duragan oldugunu ifade etmektedir (Seviiktekin ve
Nargelecekenler, 2007). Bu bilgiler 1s16inda birim koék test sonuglart yorumlanirken ADF ve PP test
sonuglarinda sifir hipotezini reddederek, KPSS testinde ise sifir hipotezini kabul ederek serilerin duragan
olduguna karar verilebilecektir.

Her bir degisken icin seviye degetleri ile sabitli (S) ve sabitli ve trendli (§+) modeller kapsaminda, fark
degerleri icin ise sabitli model kapsaminda uygulanan birim kok testleri sonucunda elde edilen bulgulara
asagidaki tabloda yer verilmistir. Degiskenlere ait grafik incelemesinde seviye degetlerinde serilerin trend
icermesi nedeniyle birim kok testleri hem sabitli hem de sabitli ve trendli modeller ile arastirilmistir. Serilerin
farklar1 alindiginda trendli yapilarinin kaybolmasi nedeniyle fark duraganhk incelemesinde ise sadece sabitli
model dikkate alinarak birim kok testleri uygulanmistir.
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Tablo 3. ADEF, PP ve KPSS Test Sonuglar:

TESTLER LEX LIM LRER LINF
S 20020 0.168 1.820 2.702
Dtz (0.956) (0.942) (0.998) (0.999)
ADF Test Istatistigi y 1554 0.821 20435 0.846
g S+T
(tist.) (0.809) (0.963) (0.985) (0.100)
. 5753 3.847% 3455+
_ %
Birinci Fark S (0.000) 5.000* (0.000) 0.002) 0.009)
S Eé'é;j) 0922 (0.780) 1469 (0.997)  4.351 (1.000)
. Diizey -
PP Test Istatistigi -2.578 1.481
1oty ST 0289 1343 0876) 1076 093) oo
_ *
Birinci Fark S (09632)307) 9.336% (0.000)  -5.111% (0.000) -3.420% (0.010)
1.040 1418 1.540 1.480
S o % 10: %45 %l:
Diizey Kedtk Degeder )5, 0.463 0.739
KPSS Test 0.247 0.257 0.244 0.290
Istatistigi S+T o % 10: %45 %l
(LM ist.) Kritik Degerler 1} 0.146 0216
0.155+ 0.249% 0312% 0.704%
Birinci Fark S .. . % 10: %5: %1:
Kritik Degerler 5,7 0.463 0.739

Not: * ve ** sirast ile %1 ve %5 anlamhlik diizeylerini géstermektedir. ADF ve PP testleri igin olastlik
degerleri parantez icinde ifade edilmistit. ADF birim kok testi uygulanirken AIC bilgi kriterine gére
degiskenler i¢in uygun gecikme uzunlugu 4 olarak belirlenmistir. Gecikme uzunluklart PP testinde Newey-
West Bandwith (max=4), KPSS testinde ise (max=7) olarak belirlenmistir.

Tablo 3’te birim kok testlerinden elde edilen sonuglar yer almaktadir. Ulagilan bulgular incelendiginde
ADF ve PP testleri icin seviye degerinde tiim degiskenlere ait olasilik degerlerinin 0.05’ten biyiik oldugu
gorilmektedir. Bu durumda serilerin birim kok icerdigini ifade eden sifir hipotezi reddedilemez ve
degiskenlerin bu test sonuglarina gére duragan olmadigina karar verilmektedir. KPSS testinde ise elde edilen
test istatistiklerinin %05 kritik degerden biyitk olmast nedeniyle serilerin duragan oldugunu ifade eden sifir
hipotezi reddedilerek degiskenlerin seviye degetlerinde duragan olmadigina karar verilmektedir. TUm
degiskenlerin 3 farkh birim kok testi sonucunda seviye degerlerinde duragan olmadiklarinin tespit edilmesi
tzerine degiskenlerin fark duraganhklart arastirlmistir. Fark duraganlik incelemesi sonucunda ise tim
degiskenlerin birinci farklari alindiginda duragan hale geldikleri anlagilmistur.

Uygulanan birim kok testleri ile tim degiskenlerin ayni seviyede fark duragan (I(1)) olarak belitlenmeleri
lzerine calismaya esbitinlesme analizleri ile devam edilmesi uygun olmaktadir. Zaman serisi esbiitiinlesme
testlerinden ise galismada 2’den fazla degisken yer almast nedeniyle Johansen Esbiitinlesme Testinin
uygulanmasina karar verilmistir. Ancak esbiitiinlesme testine ge¢meden 6nce kullanilacak olan uygun
gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir. Uygun gecikme uzunlugunun belitrlenebilmesi i¢in 6nce
VAR modeli kurulmakta ve bu model tzerinden bilgi kriterleri dikkate alinarak gecikme uzunlugu tespit
edilmektedir.

Tablo 4. Gecikme Sayilarina Gore Bilgi Kriterlerine Ait Degerler

Gecikme uzunluklart AIC SBI](3Iﬂg1 Kriterleri HQIC
0 -4.558 -4.458 -4.517

1 -13.934 -13.438 -13.733
2 -14.700% -13.806%* -14.337%
3 -14.637 -13.345 -14.113
4 -14.605 -12.916 -13.920
5 -14.425 -12.339 -13.579
6 -14.271 -11.788 -13.264
7 -14.081 -11.200 -12.913
8 -13.905 -10.627 -12.576
9 -13.930 -10.254 -12.439
10 -13.916 -9.8439 -12.265
11 -13.851 -9.3808 -12.038
12 -13.861 -8.9936 -11.887
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Tablo 4’te Var modeli ile uygun gecikme uzunlugunu belirlemek tizere hesaplanan bilgi kriterlerine ait
degerler yer almaktadir. Aylk veriler ile calisiimasi nedeniyle 12 gecikmeye kadar bilgi kriterleri
hesaplanmustir. Akaike, Schwarz ve Hannan Qinn bilgi kriterlerinden mutlak degerce degeri en yiiksek
gecikme uzunlugu uygun gecikme uzunlugu olarak secilmektedir. Bu bilgi kritetlerinden elde edilen bilgiler
1ginda uygun gecikme uzunlugunun 2 olduguna karar verilmistir. Esbiitiinlesme testi gerceklestirilirken
ulagilan bu gecikme uzunlugu ile model kurulmustur.

Serilerin duraganhgi arastirilirken duragan olmayan serilerin farklart alinmast durumunda bu serilerde
bir bilgi kaybt olugsmaktadir. Bunun sonucunda ise seriler arasindaki iliskiler kaybolabilmektedir.
Esbutinlesme teorisi serilerin duragan olmadiklart durumda uzun doénemli iliskilerin  belirlenmesi
saglamaktadir. Johansen-Juselius (1990) esbiitiinlesme testinde de aynt dereceden duragan olan serilerin
esbiitiinlesme iliskileri, VAR (Vector Auto Regression) analizine dayanilarak tespit edilmektedir (Ozcan ve
Ari, 2013: 112). Johansen-Juselius (1990) esbiitinlesme testinde Esbttiinlesme modelleri fark duragan
olduklart belitlenen seriler ile bu serilerin farklari alinmamis halleri ile kurulmaktadit.

Tablo 5. Egsbitiinlesme Test Sonuglar:

Hipotezler Iz Istatistikleri %5 Kritik Degerler ?’Iax,o?deg.er %5 Kritik Degerler  Egbiitiinlesme
statistikleri

=0 53.670 47.21 28.982 27.07 Var

r<1 27.687 29.68 18.127 20.97 Yok

= 9.560 15.41 5.621 14.07 Yok

r<3 3.939 3.76 3.939 3.76 Yok

Bu yontemle degiskenler arasinda uzun dénemde bir iliskinin varligi arastirilirken iz ve maksimum
Ozdeger istatistikleri yorumlanmaktadir. Bu istatistik degerlerin kritik degerden biiyiik olmasi durumunda
sifir hipotezi reddedilmektedir (Giines ve Yildirim, 2017: 54).

Tablo 5’te yer alan bilgiler dogrultusunda Iz istatistiklerinden ve ¢zdeger istatistiklerinden elde edilen
sonugclar (53.67>47.21 ve 28.98>27.07) “r = 0” seklinde en az 1 tane esbitiinlesme oldugunu ifade eden
hipotezin kabul edildigini gostermektedir. Diger taraftan “r < 17 seklindeki 1’den fazla esbiitinlesmenin
oldugunu ifade eden hipotezin ise kabul edilememekte ve 1 esbiitiinlesme olduguna karar verilmektedir. Bu
durum Tirkiye’de enflasyon ile ele alinan diger degiskenler arasinda uzun dénemli bir etkilesimin oldugunu
gostermektedir. Degiskenlerin uzun dénemde birlikte hareket etkilerinin tespit edilmesinden sonra uzun
dénem katsayilarinin hesaplanmasi gerekmektedir. Uzun dénem katsayilarin hesaplanmast ile degiskenler
arasindaki iliskinin yéntnin ve buyiikliginin belirlenmesi amaclanmaktadir. Bu calismada da uzun dénem
iliskilerin belirlenmesi amactyla FMOLS, DOLS ve CCR tahmin yontemleri kullanilmigtir. Bu sekilde 3 farkls
tahminci kullandmasinin sebebi analizlerin ve sonuglarin en givenilir sekilde tespit edilmeye ¢alistlmasidir.

Modelde kullanilan tim degiskenlerin I(1) mertebeden duragan olmalart durumunda bu degiskenler
arasinda uzun dénemli bir iliski varsa EKK tahmin yontemi ile elde edilen katsayilar sapmals, tutarsiz ve
etkinsiz olabilmektedir. Bunun sonucunda da hipotez testleri gecerliligini kaybetmekte ve igsellik sorunu
ortaya ¢tkabilmektedir (Berke, 2012: 250-251). Bu nedenle ¢alismada bu gibi sorunlari dikkate alan FMOLS,
DOLS ve CCR tahmincilerinin kullanilmast tercih edilmistir.

FMOLS yontemi esbiitinlesme iliskisinin neden oldugu igsellik sorunun test etmekte (Rukhsana ve
Shahbaz, 2008), otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarinin bulunmasi durumunda sapmalarin ortaya
cikabilecek standart sabit etkili tahmincilerdeki sapmalarin diizeltilmesini saglamakta, DOLS yontemi ise
modele dinamik unsurlari a ekleyerek statik regresyonlarda igsellik problemlerinden kaynaklanan sapmalart
da gidermektedir (Kok vd., 2010). CCR yontemi ise i¢sellik sorunlarini dénistiirme islemleri yok etmekte ve
asimptotik yansizligi saglamaktadir (Park,1992:119-143). Sonug olarak bu testlerden elde edilen sonuglar
etkin, yansiz ve normal asimptotik dagilima sahip olmaktadirlar. Test sonuclarina iliskini bulgular Tablo 6’da
yer almaktadir.
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Tablo 6. FMOLS, DOLS ve CCR Test Sonuglar:

FMOLS Katsay1 degeri St. hata t -istatistigi Olasilik degeri R?
LEX -0.170%** 0.089 -1.89 0.059

LIM 0.405* 0.062 6.52 0.000 0.92
LRER 0.644* 0.017 36.71 0.000 ’

C 0.937 0.940 1.00 0.319

DOLS Katsay1 Degeri St. Hata t Istatistigi Olasilik degeri R?
LEX -0.122 0.120 -1.02 0.309

LIM 0.365* 0.076 4.76 0.000 0.99
LRER 0.647* 0.022 29.26 0.000 ’

C 0.829 1.183 0.70 0.484

CCR Katsay1 Degeri St. Hata t Istatistigi Olasilik degeri R?
LEX -0.194%* 0.087 -2.21 0.027

LIM 0.430* 0.635 6.79 0.000 0.92
LRER 0.649* 0.017 36.59 0.000 '

C 0.899 0.929 0.97 0.333

Not: *¥* ve *** jsaretleri %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir.

Yukaridaki tabloda 3 farkli yontem ile modele ait uzun dénem tahmin sonuglart yer almaktadir. Tlk
olarak FMOLS tahmincisi ile elde edilen sonuglar incelendiginde ihracatin %10 ithalat ve déviz kuru
degiskenlerinin ise %1 anlamlilik dizeyinde enflasyon tizerinde anlamlt etkilere sahip oldugu gérillmektedir.
DOLS tahmincisi ile elde edilen sonuglar degerlendirildiginde ihracat degiskeninin anlamli bir etkiye sahip
olmadig1 ancak ithalat ve d6viz kuru degiskenlerinin %1 anlamlilik seviyesinde enflasyon tizerinde pozitif bir
etkiye sahip oldugu belirlenmektedir. CCR tahmin yéntemi sonucunda ulagilan bulgular dogrultusunda ise
ihracat degiskeninin %5 anlamlilik seviyesinde ithalat ve doviz kuru degiskenlerinin %71 anlamhlik
seviyesinde enflasyon tizerinde anlaml etkilere yol a¢tigt ortaya koyulmaktadur.

Sonug

Bir ekonomide yiiksek enflasyon olustugunda bu durumun ¢esitli olumsuz etkileri ortaya ¢tkmaktadir.
Yerli paranin deger kaybetmesi, piyasalarda siirekli bir enflasyon beklentisinin olugmast ve buna bagl olarak
yatrimetlarin - piyasadaki  belirsizlik distincesiyle yatirimlardan uzaklastirmaktadir. Ayrica yurticinde
bireylerin gelir seviyeleri de olumsuz etkilenerek ciddi bir refah kaybi ortaya ¢cikmakta, bireyler tasarruflardan
cok titketime yénelmektedir. Tiirkiye’de, 6zellikle 1980’1 yillardan sonra yitksek enflasyon nedeniyle bununla
miicadele politikalart 6nem kazanmistir.2000°li yillardan sonra da yiiksek enflasyon sorunu devam etmis ve
son dénemde de kur savaglari, Covid-19 vb. nedenlerle yiiksek enflasyon yasanmaya devam etmistir. Bu
durum karsisinda enflasyona neden olan faktorlerin belirlenmesi enflasyona karst alinacak tedbirler igin,
uygulanacak politikalar icin 6nemli hale gelmektedir. Diger taraftan Tirkiye ekonomisinde 6nemli
konulardan bir digeri de dis ticarettir. Ozellikle ihracata yonelik sanayilesme politikast ile dis ticaret faaliyetleri
6nem arz etmektedir. Bununla birlikte enflasyon ile déviz kuru, ihracat ve ithalat gibi dis ticaret faaliyetleri
de birbirleriyle etkilesim halindedir. Bu durum g6z 6ntine alinarak bu ¢alismada Turkiye ekonomisi igin
6nemli bir konu olan enflasyonun belirleyicileri dis ticaret etkenleri kapsaminda arastirilmistir. Bu yoniyle
ve kullanilan veri araligi ile yontemleri acisindan bu ¢alismanin literatiire zenginlik katmast beklenmektedir.

Bu calismada, Tirkiye’de dis ticaret ve enflasyon arasindaki iligkiler 2013:01-2022:12 dénemi aylik
veriler kapsaminda zaman serisi analizi ile incelenmistir. Calismada bagimli degisken olarak TUFE, bagimstz
degiskenler olarak ise ihracat, ithalat ve d6viz kuru degiskenleri ele alinmustir. Degiskenlerin aylik veri 6zelligi
nedeniyle analizlere gecmeden 6nce mevsimsel etkiler g6z 6niine alinarak her bir degisken mevsimsellikten
arindirlmistir. Analizlerde ilk olarak birim kok testleri uygulanmus ve ulagilan sonuglardan tiim degiskenlerin
fark duragan oldugunu ortaya koyulmustur. Degiskenlerin aymi seviyeden ve 1. farklarinda duragan
olduklarinin tespit edilmesi {iizerine analizlere egbiitiinlesme testi ile devam edilmistir. Johansen
esbiitlinlesme testi sonucunda tzerinde ¢alistlan modelde degiskenlerin uzun dénem birlikte hareket ettikleri
tespit edilmistir. Esbutiinlesme iliskisinin tespitinden sonra uzun donemli bu iliskinin yoniinin ve
buyukliginiin tespit edilerek yorumlanabilmesi amactyla FMOLS, DOLS ve CCR tahmin yontemleri ile
uzun dénem katsayilarin tahmini gerceklestirilmistir.

Uzun dénem katsayilarin tahmininde alternatif 3 tahminci ile tahminler gerceklestirilerek en giivenilir
sonugclara ulastlmaya c¢alistlmistir. Hem FMOLS hem DOLS hem de CCR tahmincileri ile model tahmin
edildiginde ithalat ve déviz kuru degiskenlerinin %1 anlamlilik diizeyinde enflasyon tzerinde pozitif ve
anlamli bir etkiye sahip oldugu belirlenmistir. Diger taraftan ihracat degiskeni icin elde edilen sonuglar
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incelendiginde DOLS tahmini sonucunda anlamlt bir etkiye sahip olmadigi, FMOLS tahmini sonucunda
%10 anlamlilik seviyesinde anlamlt bir etkiye sahip oldugu tespit edilmistir. CCR tahmincisi sonucunda ise
%5 anlamlilik seviyesinde anlamli bir etkiye sahip oldugu belirlenmistir.

Degerlendirme

Calisma sonucunda literatlir Orneklerine ve beklentilere uygun bir bicimde ithalat ve doviz kuru
degiskenlerinin enflasyonu artirdift sonucu ortaya koyulmustur. Bu durum Tirkiye’de yurtici tiiketici
fiyatlarinin d6viz kuruna duyarlt oldugunu gostermektedir. D6viz kurundaki yitkselme ithalatt daha pahali
hale getirmektedir, ancak yurtici Gretim i¢in aramali vb. girdilerin ithalat yoluyla saglanmast durumunda déviz
kurundaki yiikselmeler sadece ithalatt pahali hale getirmekle kalmay1p yurtici triinlerin fiyatini da pahali hale
getirmektedir. D6viz kurunun enflasyon tizerindeki olumsuz etkisini azaltabilmek icin yurtici Gretimin ithal
girdiye bagimhhiginin azaltdmas: gerekmektedir. Diger taraftan CCR modeli tahmin sonucunda ihracatin
enflasyon tizerinde negatif bir etkiye sahip oldugunun belirlenmesi gérece pahali olan ithalat karsisinda daha
fazla yurtici tretim ile ihracatin artirdlmast yoluyla fiyatlar genel dizeyinin diismesi seklinde
aciklanabilmektedit.

Bu ¢alisma Tirkiye Gzerine gerceklestirilmistir ancak Tirkiye’nin 6nemli ticaret ortaklart ile olan dis
ticareti dikkate alinarak bu tilkeler tizerine panel veri analizi ile de dis ticaret ve enflasyon iliskisi aragtirilabilir.
Ayrica galismada genel enflasyon tzerinde etkili olan faktérler incelenmistir, ancak bu konu iriin gruplar
bazinda ele alinarak her bir triin grubu icin enflasyonun belitleyicilerinin arastirilmalidir. Diger taraftan bu
calismada enflasyona etki eden fakt6rler dis ticaret kapsaminda ele alinmustir. Bunun yaninda ekonomik
biytme, enflasyon, para arzi, biitge agigi, faiz orani, krizler vb. faktdrlerin de enflasyon ile olan iliskileri farkls
zaman dilimleri icin incelenmelidir. Calisma sonucunda elde edilen ithalat ve déviz kurunun enflasyon
tzerinde 6nemli bir etkiye sahip olmast sonucu dogrultusunda ithalat Griin tirlerine gére de enflasyon
uzerinde farklt ithalat kalemlerinin etkilerinin arastirilmast da 6nem arz etmektedir.

Etik Beyan

“Tiirkiye’de Ihracat Ithalat ve Déviz Kurunun Yurtici Fiyatlar Uzerindeki Etkilerinin Incelemesi” baslikli calismanin
yazim strecinde bilimsel kurallara, etik ve alintt kurallarina uyulmus; toplanan veriler izerinde herhangi bir
tahrifat yapilmamis ve bu calisma herhangi baska bir akademik yayin ortamina degerlendirme igin
gonderilmemistir. Bu aragtirma dokiiman incelemesine dayali olarak yapildigindan etik kurul karar
zorunlulugu bulunmamaktadur.

Catigma Beyani
Calismada cikar catismast bulunmamaktadir.
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EXTENDED ABSTRACT

Export and import activities are under the influence of the exchange rate, which represents the value of the
domestic currency against different country currencies in foreign trade and therefore the price of goods in
foreign trade. Changes in the exchange rate determine the foreign exchange earnings from exports and the
foreign exchange expenses to be paid for imports. However, the exchange rate also affects the general level
of prices. The effect of the exchange rate on inflation can be defined as the prices being affected by these
changes as a result of the changes in the exchange rate. According to another definition, this effect is
expressed as the reflection of changes in the exchange rate on domestic prices through the import price
index channel, and this mechanism is generally called the pass-through effect of the exchange rate. For
central banks, whose main goal is to ensure price stability, it is very important how prices will follow
depending on exchange rate, import and export movements (Hoang et al., 2020). Because inflation is an
important indicator showing the economic situation of countries, while the effects of exchange rate on
inflation are obvious, exchange rate movements and inflation movements that may develop accordingly are
also taken into account in determining monetary and fiscal policies. The effect of exchange rate on inflation
in the economy can occur as a direct effect, in the form of cost inflation. The increase in the costs of
imported inputs required for the production of goods and services due to the increase in the exchange rate
is one of the reasons for cost inflation. On the other hand, an increase in the exchange rate may also cause
demand-side inflation. With the increase in the exchange rate, imported products become expensive and
domestic demand for substitute goods for imported goods increases, which may lead to an increase in prices.
In addition, as a result of the increase in the exchange rate, the foreign demand for export goods increases,
and in case more exports are made in order to meet this demand and obtain foreign currency income, if
domestic production cannot meet the increasing exports and domestic consumption goods are directed to
the foreign market, there may be an increase in the prices of these goods, whose quantity has decreased
domestically. All these situations show that exchange rate, imports and exports are among the factors
affecting inflation. However, these effects may not occur in every period in every country, or they may occur
at different levels. Price stability and foreign trade issues are among the important issues for country
economies. For this reason, it is very important to expand the foreign trade volume while maintaining
domestic price stability. However, foreign trade and exchange rate are closely related topics in terms of
creating price effects in foreign trade. As a result, foreign trade, inflation and exchange rate issues constitute
important variables that are in constant interaction with each other. For this reason, they are seen as
important economic policy areas for every country and are frequently the subject of research. When the
studies related to this field are examined, it is seen that they are addressed using different testing approaches
such as time series analysis on a country-specific basis or panel data analysis on a country group basis. This
study was prepared to investigate the effects of foreign trade on inflation in Turkey. In the study, export
and import variables were considered as foreign trade indicators. In addition, the exchange rate variable was
added to the model as an explanatory variable because it is closely related to the subject in the study. To
indicate inflation, the consumer price index variable was determined as the dependent variable. Due to the
monthly data feature of the variables, each variable was seasonally adjusted by taking seasonal effects into
consideration before proceeding with the analysis. First, unit root tests were applied in the analyses, and the
results showed that all variables were difference stationary. Since it was determined that the variables were
at the same level and stationary at their first difference, the analysis continued with the cointegration test.
As a result of the Johansen cointegration test, it was determined that the variables moved together in the
long term in the model studied. After determining the cointegration relationship, long-term coefficients
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were estimated using FMOLS, DOLS and CCR estimation methods in order to determine and interpret the
direction and magnitude of this long-term relationship. In estimating the long-term coefficients, the most
reliable results were tried to be achieved by making predictions with 3 alternative estimators. When the
model was estimated with both FMOLS, DOLS and CCR estimators, it was determined that import and
exchange rate variables had a positive and significant effect on inflation at the 1% significance level. On the
other hand, when the results obtained for the export variable were examined, it was determined that it did
not have a significant effect as a result of the DOLS estimation, but it had a significant effect at the 10%
significance level as a result of the FMOLS estimation. As a result of the CCR estimator, it was determined
that it had a significant effect at the 5% significance level. As a result of the study, it was revealed that import
and exchange rate variables increased inflation, in line with literature examples and expectations.
Accordingly, for example, as a result of FMOLS estimation, it was found that inflation increased by 0.40%
against a 1% increase in imports and by 0.64% against a 1% increase in the exchange rate. This situation
shows that domestic consumer prices in Turkey are sensitive to the exchange rate. The rise in the exchange
rate makes imports more expensive, but for domestic production, etc. If inputs are provided through
imports, increases in the exchange rate not only make imports expensive, but also make the prices of
domestic products expensive. In order to reduce the negative effect of the exchange rate on inflation, it is
necessary to reduce the dependence of domestic production on imported inputs. In addition, as a result of
the CCR model estimation, the determination that exports have a negative effect on inflation can be
explained as a decrease in the general level of prices by increasing exports with more domestic production
in the face of relatively expensive imports.
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