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Ozet

Bu ¢aligmada CAMELS analizinde kullanilan rasyolara ilaveten hem mevduat bankacilig1 sistemi hem de katilim
bankacilig1 sistemi i¢in ayr1 ayr1 En Kiiciik Kareler yontemi ile regresyon modeli kurulmugtur. Aktif biiyiikligi
acisindan mevduat bankalarinin ve katilim bankalarmin 2022 yilsonu verileri analiz edilmistir. Istatiksel
analizlerin agiklanabilir ve daha giivenilir olmasi sebebiyle, bankalarin finansal performanslarini 6l¢gmek igin
CAMELS analizi gibi siibjektif degerlendirmelere dayanan yontemlerin yani sira istatistiksel yontemlerin de
kullanilabilirligi degerlendirilmistir. CAMELS analizinde yer alan parametrelerle kurulan modellerin bankalarin
finansal performanslarini agiklamada yeterli oldugu goriisiine varilmistir.

Anahtar Kelimeler: Banka Performansi, CAMELS Analizi, EKK Yodntemi

COMPARATIVE PERFORMANCE ANALYSIS OF DEPOSIT AND
PARTICIPATION BANKING SECTORS USING CAMELS ANALYSIS AND
STATISTICAL METHODS: TURKEY EXAMPLE

Abstract

In this study, in addition to the ratios used in the CAMELS analysis, a regression model was established
separately for both the deposit banking system and the participation banking system with the Least Squares
method. The 2022 year-end data of deposit banks and participation banks were analyzed in terms of asset size.
Since statistical analyzes are explainable and more reliable, the usability of statistical methods, as well as
methods based on subjective evaluations such as CAMELS analysis, has been evaluated to measure the financial
performance of banks. It has been concluded that the models established with the parameters in the CAMELS
analysis are sufficient to explain the financial performances of banks.
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1. Giris

Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu (BDDK)’nun yayinlamig oldugu 5411
sayili kanunun 1. maddesinde bankalar i¢in “finansal piyasalarda giiven ve istikrarin
saglanmasi, kredi sisteminin etkin bir sekilde calismasi, tasarruf sahiplerinin hak ve
menfaatlerinin korunmasi1” ciimlesini kullanilmaktadir. Buradan anlagilan tasarruf sahiplerinin
ve kredi kullandirma sisteminin iyi bir sekilde caligmasi gerektigidir. Ayrica bankalar

diizenleyen ve denetleyen bir kurumun olmasi da bu yiizdendir.

Bankalarin finansal olarak durumlarini ortaya koyabilmek ig¢in cesitli analizler
yapilmakta ve bu analiz sonuglarma gore bankacilik sisteminin iyi isleyip islemedigi,
biiylimekte olup olmadig1 gozlemlenmektedir. Bu analizlerden biri 1979°da ABD’de bankalar1
denetleyen kurum tarafindan gelistirilen CAMELS analizidir. CAMELS analizi alt1 bilesenden
olugsmaktadir. Bunlar; Sermaye Yeterliligi (C), Aktif Kalitesi (A), Yonetim Kalitesi (M),
Karlilik (E), Likidite (L) ve Piyasa Riskine Duyarlilik (S)’dir. Bir diger analiz ise parametrik

yontem olan En Kii¢lik Kareler analizidir.

Bu c¢alismada bankacilik sisteminin CAMELS analizi ile degerlendirilmesi
incelenmistir. CAMELS analizinin tanim1 ve bankacilik sektoriinde 6nemine yer verilmistir.
Tiirkiye’de Mevduat ve Katilim bankacilik sistemlerinde yapilan c¢alismalar incelenmistir.
Calismada aktif biiyiikliik agisindan en biiyiik on mevduat bankasi ve faaliyette olan alt1 katilim
bankasi se¢ilmistir. Mevduat bankalarindan on bankanin se¢ilmesinin nedeni, TBB’nin Haziran
2023 i¢in yayinlamis oldugu bankalarin aktif biiyiikliiklerine gore siralamasi veri setine gore

mevduat bankacilik sisteminin yaklasik 90%’ 11 temsil etmesidir.

Calismalar g6z onilinde bulundurularak CAMELS analizi i¢in rasyolar belirlenmis ve
veri seti olusturulmustur. Mevduat bankalar1 i¢in veri seti Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB)
internet sitesinden ve katilim bankalar1 i¢in veri seti Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB)
internet sitesinden alinarak olusturulmustur. 2010-2022 yillar1 arasinda mevduat ve katilim

bankalart CAMELS sonuglar1 karsilagtirilmastir.
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CAMELS analizinde kullanilan agsagida belirtilen rasyolar bagimsiz degisken olarak en
kiiciik kareler (EKK) yonteminde de kullamlmistir.* Bagimli degisken olarak ise Takibe
Doénitistim Orani (%) secilmistir. Bu oran bankalarin verdikleri nakdi krediler toplaminin ne
kadarmin takibe intikal ettigini, yani miisterilerin 6deyemedikleri toplam tutar1 ifade
etmektedir. Bu oran yiikseldik¢e sektoriin finansal performansi da diismektedir. Bankalar
verdikleri krediyi tahsil edemezler ise, mevduat miisterilerinin de paralarin1 6deyemez duruma
gelebilirler. Bu nedenle Takibe Doniisiim Orani (%) finansal performansi 6lgmede bagimli

degisken olarak belirlenmistir.

EKK yontemi ile mevduat ve katilim bankaciligi sektorleri i¢in ayr1 ayri iki model
gelistirilmistir. Bunun nedeni, iki bankacilik sektoriiniin de bankacilik sektoriindeki paylari ve
caligma sekillerinin farkli olmasidir. EKK yontemi ile modellerin istatiksel olarak anlamlilig1

da arastirilmis ve aciklanmaya caligilmistir.

EKK yonteminin ve CAMELS analizinin sonuglar1 kiyaslanarak hangi ydntemin

kullanilmasinin daha dogru sonuglar verecegi bu ¢alismada arastirma konusu olmustur.

* Yazarlardan Rabia Beyter tarafindan Siileyman Demirel Universitesi Vizyoner Dergisi’nde yayimlanan
Tiirkiye’deki Konvansiyonel Bankalar ile Katilim Bankalarinin CAMELS Analizi ile Karsilagtirilmas: adl
makaleye, aktif biiylikliigii agisindan ii¢ mevduat bankasi (QNB Finansbank, Denizbank ve TEB) ve 2022 yilsonu
verileri eklenmek suretiyle ilgili ¢alisma, EKK ydntemi ile karsilastirmali analiz yapilmak suretiyle genisletilmis
ve glincellenmistir.
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2. Tiirk Bankacilik Sisteminin Finansal Performansinin Degerlendirilmesi

2.1. Mevduat Bankacihig1 Sektoriinde Yapilan Cahsmalar

Kaya (2001) yaptigi calismada Tiirk bankacilik sektoriindeki bankalar1 aktif
biiyiikliiklerine gére CAMELS performanslar1 ile iligkilendirerek degerlendirmistir.
Olusturulan CAMELS sisteminin bilesenlerinin sonuglar1 2000 yilinda 1997 yilina gore kotiiye
gittigi  gorlilmektedir. Bankalarin aktif biyiikliiklerine gore gruplanarak CAMELS
performanslart degerlendirildiginde; 1997 yilinda aktif biiytlikliigline gore kiiciik bankalarin
daha 1yi performans gosterdigi, ancak bu yapinin 2000 yilinda biiylik bankalar lehine degistigi
tespit edilmistir (Giindogdu, 2017, s. 28-29).

Tosuner vd. (2002), Tiirk bankacilik sektoriintin temel gdsterge oranlarini faktor analizi
yontemi ile bulmaya g¢alismis, ancak CAMELS bilesenlerinin tam olarak Tiirk bankacilik
sistemine uymadig1 yoniinde bulgulara ulasmislardir (Kandemir ve Demirel Arici, 2013, s. 68).

Kili¢ ve Fettahoglu (2005), Tiirk bankacilik sisteminin performansini 2002-2004 yillar
icin CAMELS modeli yontemiyle analiz etmisler ve modelin sektérde yasanan gelismeleri
acikladigr ve modelin iyi 6ngoriide bulundugu sonucuna varmiglardir (Kandemir ve Demirel
Arict, 2013, s. 69).

Cinko ve Avci (2008) yaptiklar ¢alismada mali rasyolar1 kullanmis ve 1996 ila 2000
yillart i¢cin CAMELS derecelerini ve bilesenlerini hesaplamislardir. 2001 yilinda Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu’na (TMSF) devredilmis bankalar CAMELS bilesenlerini olusturan mali
rasyolar yardimiyla lojistik regresyon, diskriminant analizi ve yapay sinir aglar1 yontemleri
kullanilarak tahmin etmeye c¢aligmiglardir. Netice olarak, bir bankanin Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu’na (TMSF) devredilmesinin CAMELS rasyolar1 ile tahmin edilemeyecegi
sonucuna varilmistir.

Sakarya (2010) yaptig1 calismada Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) hisse
senetleri yer alan yabanci ve yerli sermayeli bankalarm mali performanslarmi CAMELS
metodu ile hesaplamistir. Sonug olarak, piyasa risklerine kars1 yabanci bankalarin daha hassas,
yerli bankalarin ise daha likit olduklar1 sonucuna varilmistir.

Arigelik (2010) calismasinda Tiirk bankacilik sisteminde faaliyette bulunan on {i¢
mevduat bankasinin CAMELS analiz metoduyla performansini degerlendirmistir. 2002 ila
2009 yillar arasinda en fazla performans artis1 olan bilesenlerin likidite, yonetim kalitesi ve
aktif kalitesi bilesenlerinin oldugu sonucuna varilmistir. Ayrica, yapilan ¢alismada
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performansinda biiylik bir degisim olmayan bilesenin piyasa riskine duyarlilik bileseninin
oldugu sonucuna varilmistir.

Aytekin ve Sakarya (2013) ise yaptiklar1 ¢alismada CAMELS metoduyla Borsa
Istanbul’da (BIST) hisse senetleri yer alan mevduat bankalarinin performanslarini dl¢miislerdir.
Sonug olarak, mevduat bankalarinin performans puanlariin domestik kriz donemi ile global
kriz doneminde genel olarak dalgalanma gosterdigi kanaatine varmiglardir.

Abdullayev (2013) yaptig1 calismada 2005 ila 2008 yillar1 arasinda Tirk bankacilik
sektoriindeki bankalarin  finansal performanslarini CAMELS metodunu kullanarak
degerlendirmistir. Analiz sonucuna gore, mevduat bankalarinin 2005 ila 2008 yillar1 arasinda
stirekli olarak iyiye giden bir egilim gosterdikleri sonucuna varilmistir.

Dinger vd. (2015) Tiirk bankacilik sistemindeki mevduat bankalarinin CAMELS
rasyolariyla kredi derecelendirme rasyolar1 arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Yirmi mevduat
bankasi1 yirmi bir farkli mali rasyoyla degerlendirilmistir. Calisma sonucunda, bankalarin kredi
derecelendirmesinde etkili olan yonetim kalitesi, varlik kalitesi ve piyasa riskine duyarlilik
bilesenlerindeki rasyolar iken, etkili olmayanlar ise sermaye yeterliligi ve karlilik
bilesenlerindeki rasyolarin oldugu neticesine varilmistir (Giindogdu, 2017, s. 28).

Ege vd. (2015) yaptiklar1 calismada 2002 ila 2010 yillarinda Tiirk bankacilik
sektoriindeki 6zel, kamu ve yabanci sermayeli mevduat bankalarinin CAMELS ydntemiyle
finansal performanslarini degerlendirmislerdir. Yonetim kalitesi, sermaye yeterliligi ve piyasa
riskine duyarlilik bilesenleri agisindan kamu sermayeli mevduat bankalarinin; karlilik agisindan
0zel sermayeli mevduat bankalarinin; aktif kalitesi ve likidite acisindan ise yabanci sermayeli
mevduat bankalarinin digerlerine gore durumlarimin daha iyi oldugu sonucuna varilmistir
(Giindogdu, 2017, s. 28).

Atesoglu Coskun ve Kargin (2016) yaptiklar1 ¢alismada Tiirkiye’de gergeklesen iig sinir
Otesi banka satin almasinin s6z konusu bankalarin finansal performanslarina olan etkilerini
CAMELS yontemiyle incelemislerdir. Sonucunda, satin alinma sonrasinda yabanci bankalar
tarafindan satin alinan ii¢ bankanin performansinda azalis gergeklestigi tespit edilmistir.

2.2. Katihm Bankacihig1 Sektoriinde Yapilan Calismalar

“Apak ve Ac¢ikoz (2011) yapmis olduklar1 ¢alismada katilim bankalarinin bankacilik

sektodriindeki yerini incelemislerdir. Ayrica Islami esaslara gore kurulduklarmi ileri siiren
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katilm bankalarinin son yillardaki bazi gostergelerini karsilagtirarak performanslarmi ve
finansal piyasa istikrarlarini arastirmiglardir. Bu arastirmada performans degerlemesi icin aktif,
0zkaynak, karlilik durumu, sube ve personel gelisimleri gibi gostergeler kullanilmistir. Bu
arastirmanin sonucunda katilim bankalarinin performanslarini arttiramasalar bile mevcut
performanslarint  korumalart halinde finansal sektordeki istikrara ve fon kullanimina
stirdiiriilebilir katki saglama potansiyelinin oldugunu tespit etmiglerdir” (Dogan, 2013, s. 60).
2.3. Mevduat ve Katihm Bankacilig1 Sektorlerinin Karsilastirilmasi Amaciyla Yapilan

Cahsmalar

“Parlakkaya ve Ciiriik (2011) yapmis olduklar ¢alismada ¢alisma prensipleri farkli olan
geleneksel ve katilim bankalar1 arasinda finansal karakteristikler baz alinarak ayirim yapilip
yapilamayacagini arastirmiglardir. Bu ¢alismada logit analiz modelinde yirmi ii¢ farkl finansal
rasyo kullanilmigtir. Bu aragtirmanin sonucunda karlilik ve likidite oranlarimin katilim bankalar1
ile geleneksel bankalar arasinda ayirt edici bir unsur olabilecegi tespit edilmistir” (Dogan, 2013,
s. 60).

Dogan (2013) yaptig1 calismada 2005 ila 2011 donemlerinde mevduat ve katilim
bankalarinin mali performanslarini ¢esitli rasyolarla karsilastirmistir. Calismada, mevduat
bankalarinin daha likit, bor¢ 6deme giicli daha yiiksek ve riskliligi daha diisiik oldugu, ancak
karlilik agisindan bir farklilik olmadigi sonucuna varmistir (Pehlivan, 2016, s. 307).

Ayricay vd. (2014), 2006-2011 yillar1 i¢in mevduat ve katilim bankalarmin
performanslarini farkli finansal oranlarla karsilastirmis ve 2008 krizinin dncesi ve sonrasi igin
analiz yapmislardir (Pehlivan, 2016, s. 308).

Glmiis ve Nalbantoglu (2015) Tiirkiye’deki bankalar1 kamu, 6zel yerli, yabanci ve
katilim bankalar1 olarak dort gruba ayirarak 2002 ila 2013 yillarindaki performanslarimni
CAMELS analizi yontemiyle karsilagtirmislardir. Analiz sonucuna gore; 2001 ekonomik krizi
sonrasinda BDDK’nin kontroliinde bankalarin bilangolarmin diizeldigi ve giiclendigi tespit
edilmistir.

Yurttadur ve Demirbas (2017) yapmis olduklar1 ¢caligmada 2010-2016 yili verilerini
kullanarak 6zel sermayeli mevduat ile katilim bankalarinin performanslarinin karsilagtirilmali
analizini yapmislardir. Ug katilim bankas1 ve ii¢ mevduat bankasi kullanilarak yapilan bu
calismada on bir finansal oran kullanilmistir. Sonu¢ olarak, katilim bankalarinin karlilik
acisindan daha yiiksek olduklarini, ancak katilim bankalarmin bor¢luluk agisindan mevduat
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bankalarindan daha fazla olduklarini gozlemlemislerdir. Bunlara ek olarak katilim bankalarinda
takip oraninin daha az oldugunu, ancak mevduatin krediye doniisme oraninin mevduat
bankalarina gore daha diistik oldugunu tespit etmislerdir.

Ozcan (2021) yaptig1 ¢alismada, Tiirk bankacilik sektdriiniin finansal performansinin
olgiilmesinde en kiigiik kareler yontemi kullanilmistir. BIST te yer alan on bankanim aktif
karlilik oranlari, 6zkaynak karlilik oranlari, sermaye yeterlilik oranlari, likidite oranlar1 ve kredi
riski oranlar1 olmak iizere bes adet finansal performans gostergeleri kullanilmigtir. Tiirk
bankacilik sektoriiniin finansal performansinin, 2010-2019 yillar1 arasinda genel olarak
lyilestigi sonucuna varilmaistir.

3. CAMELS Degerlendirme Sistemi

3.1. CAMELS Degerlendirme Sisteminin Olusturulmasi

CAMELS Analizi bir ¢esit finansal rasyo analizidir, incelenen bankanin ya da banka
grubunun finansal oranlar1 secilen banka grubunun aynmi finansal oranlar ile karsilastirilarak
performansinin degerlendirilmesidir (Atesoglu Coskun ve Kargin, 2016, s. 49). CAMELS
Analizi yapilirken ayn1 mali rasyolar birden fazla bilesende kullanilabilir. Ornegin; bankalarmn
varlik yapilarin1 degerlendirirken kullanilan rasyolarin bir kism1 ayni anda hem karliligi, hem

likiditeyi ve hem de varlik kalitesini etkileyebilmektedir (Canbaz, 2013, s. 54).

Bankalar her bir CAMELS bileseni i¢in ayr1 ayr1 degerlendirilir. Bu degerlendirmede
cesitli finansal rasyolar kullanilir. Degerlendirme sonunda her bir bilesen “1” ile “5 arasinda
puanlandirilir. “1” en iyi performansi gosteren bankanin derecesiyken, “5” en kotii performansi
gosteren bankanin derecesidir. Her bir bilesen ayri ayri hesaplandiktan sonra bilesenlerin

ortalamasi alinarak bankanin genel performans (CAMELS) notu ortaya ¢ikar.

Tablo 1. CAMELS Analizinde Uygulanan Islemler

Izlenen Adimlar Yapilan islemler

Calismada incelenecek olan bankalarin tarihsel bazda finansal

1. Adim: Veri Seti . L
oranlarindan olusan bir veri seti hazirlanir.

2. Adim: Referans Her yi1l i¢in bankalarin finansal oranlar1 ayr1 ayri analiz edilir. Finansal
Degeri Hesaplama oranlarin aritmetik ortalamasi alinir.
3. Adim: Endeks Her yil igin hesaplanan referans degerinin, her bankanin o yila ait
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izlenen Adimlar

Yapilan islemler

Degeri Hesaplama

degerine boliinmesi ile endeks degeri hesaplanir. (Referans
Degeri/Banka Degeri)*100 seklinde hesaplanir.

4. Adim: Sapma
Degeri Hesaplama

Finansal oranlarin (+) ve (-) yonleri bulunmaktadir. Finansal oran (+)
yonlii ise (Endeks Degeri-100), (-) yonlii ise (100-Endeks Degeri)
olarak sapma degeri hesaplanir.

5. Adim: Sapma
Degerinin
Agirliklandirilmast

Bulunan her sapma deger, s6z konusu finansal oranin grup igerisindeki
agirhigi ile garpilarak sapma degerleri agirliklandirilmis olunur.

6. Adim:
Agirliklandirilmig
Sapma Degerlerinin
Toplanmast

5. Adim’da bulunan agirliklandirilmis sapma degerleri her grup bazinda
(C.A.M.E.L.S.) toplanarak hesaplanir.

7. Adim: Toplam
Agirlikli Sapma
Degerlerinin Grup
Bazinda
Agirliklandirilmast

Toplam agirlikli sapma degerler ile grup agirliklar: ¢arpilir.

8. Adim: CAMELS
Degerlerinin
Hesaplanmasi

7. Adim’da bulunan grup bazindaki toplam 6 adet agirlikli sapma
degerleri toplanir. Bulunan degerlerin mutlak degerleri alinir ve her bir
deger 4 ile ¢arpilip 100’e boliiniir ve ¢ikan sonuca 1 eklenerek

CAMELS analizini yorumlamaya uygun degerler elde edilir.

Kaynak: (Kandemir, Demirel Arici, 2013, s. 73 & Yazar)

Tablo 2. CAMELS Derecelendirme Sistemi ve Yorumlamasi

Degerlendirme | Degerlendirme | Degerlendirme o .
A - . . Degerlendirme Yorumu
Olgegi Arahg Analizi
1 1,0-1,5 Gugli Her agidan saglam.
1.62.5 Yeterli Temelde saglam, diizeltilebilir zayiflik-
2 lar mevcut.
Dikkat edilmemesi halinde durum kotii-
2,6-3,5 Makul, Orta lesebilir, Boliimlerin dikkatli izlenmesi
3 gerekli.
3,6-4,5 S1n1rdz.1 (b.asarlslzhk Yakin gozetim ihtiyact var.
4 riski var)
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Degerlendirme | Degerlendirme | Degerlendirme

Olcegi Arah Analizi Degerlendirme Yorumu

Yakin vadede basarisizlik riski yiiksek,

> 4,6-5,0 Yetersiz stirekli gézetim altinda tutulmal.

Kaynak: (Dogan, 2013, s. 46)

3.2. CAMELS Degerlendirme Sisteminin Bilesenleri
3.2.1. C(Capital Adequancy) — Sermaye Y eterliligi

Sermaye yeterliligi, miktar ve kalite {lizerinde odaklanarak kurumlarin bilango
sarsintisina karsi saglamligini belirler. Bu amag¢ dogrultusunda, banka sermayesi, miktar ve
kalitesi, karlilik rasyolari, banka varliklarinin degerleri, dagitilmamis karlar ve bankalarin
cesitli kaynaklara ulagim durumu gibi benzer durumlar dikkate alinarak siire¢ icerisinde

degerlendirilir.
3.2.2. A (Asset Quality) — Varhk Kalitesi

Bu gosterge portfoy kalitesini, portfoy riskini ve uzun siireli varliklarin verimliligini
analiz eder (Giimiis ve Nalbantoglu, 2015, s. 85; Babar ve Zeb, 2011, s. 4). Bu analiz, kredi
stireglerinin etkinligini, kredi karsiliklarini, problemli kredilerin varlik ve miktarlarini, tahsilat
becerilerini, bankanin bilgi ve belge iletim sistemlerini ve bunun gibi bir¢cok kistasi

degerlendirir.
3.2.3. M (Management Quality) — Yonetim Kalitesi

Bankanin, yonetim, kapasite ve basarisini tespit ve temsil eden bir bilesendir. Bu kisim,
bankalarin yonetim sistemlerinin yapisini, i¢ kontrol sistemlerinin etkinligini, bankacilik
mevzuatina yonetimin ne kadar hakim olup olmadigini, sektordeki gelismelere ne kadar siirede
gecildigini, yonetim hiyerarsisini ve bunun bankanin yapisi ile ne kadar uyumlu oldugu ile ilgili
bilgileri igerir.

3.2.4. E (Earnings) — Kazanclar

Bankalarin karliligin1 6lgen bir bilesendir. Bu bilesen, mevcut ve ge¢mis karlilik

verilerini, karlilik diizeyinin ne kadar siirdiriilebilir oldugunu, dagitilmamis karlar1 ve
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miktarini, yeniden degerlendirmenin ne kadar kullanildigini, karlilik durumunun diger

bankalara gore durumunu inceler.
3.2.5. L (Liquidity) — Likidite

Bankalarin nakit pozisyonunu ve nakde donme becerisini Olger. Likit varliklarin
miktarint ve yillara gore diizeyini, varliklarin menkul degerlere doniisiime oranini, hizini,
bankanin ge¢mis yillara gére performansini ve stratejilerini ve kisa vadeli krediler ile likidite
uyumunu hesaplamay1 amaglar. Likidite oranlarmin yiiksek olmasi bankanin taahhiitlerini

karsilayabilme giiclinii géstermektedir.
3.2.6. S (Sensitivity to Market Risk) — Piyasa Riskine Duyarhhk

Bu bilesen hammadde, doviz, gayrimenkul fiyatlarindaki ve faiz oranlarindaki ani,
beklenmedik ve ters degisimlere karsi bankalarin yonetim becerisini degerlendirmektedir. Bir
bankanin karlilik, likidite, sermaye miktarinin piyasadaki muhtemel olumsuzluklara karsi

duyarlilig1 bu bilesen ile 6l¢iiliir.
4. Bankalarin Finansal Performanslarinin CAMELS Analizi ile incelenmesi

Secilen mevduat bankalar1 agisindan 2022 yilsonu verileri ile CAMELS analizi

sonuglar1 asagidaki gibi olmustur.’ (Bkz. Tablo 3 ve Sekil 1)

Tablo 3. Tiirk Bankacilik Sektoriinde Aktif Biiytikliik A¢isindan En Biiyiikk On Mevduat Bankasinin
2010-2022 Yillar1 Arasindaki CAMELS Puanlan

2010 2011 2012 | 2013 2014 | 2015 2016 2017 | 2018 2019 2020 | 2021 = 2022
ZIRAAT BAN-

KAST 9 18 15 20 21 29 13 17 35 19 23 33 12
c 48 76 51 70 -120 188 53 | 59 24 01 03 53 19
4 48 35 04 <Ll 07 06 001 =09 -9 07 02 07 02
M 24 26 13 04 09 22 21 | -18 361 265 99 | 549 27
E 26 | 34 03 27 38 51 37 28 -2 12 25 | 165 | 117
L 62 56 56 7 35 23 <06 03 120 179 113 37 .07
s 28 86 35 L1 93 196 100 53 190 -138 78 273 43

‘;QKNIIF(';‘;? 15 4.2 w1 1 14 15 14 13 L6 L1 19 17
c 48 360 00 67 04 27 40 -3 06 55 50 131 112
4 05 00 08 05 09 09 -0 -8 34 47 54 70 -18
M 46 | <12 | 05 [ -1 | 22 | 20 | L6 | 30 | 28 | 33 | 47 | 51 | 56

5 S6z konusu on mevduat bankasmm aktif toplamlarim mevduat bankalarinin toplam aktiflerine oran1 yaklasik
90%’dur.
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CAMELS ANALIZi VE ISTATISTIKSEL YONTEMLER KULLANILARAK MEVDUAT VE KATILIM
BANKACILIGI SEKTORLERININ KARSILASTIRMALI PERFORMANS ANALIZi: TURKIYE ORNEGI

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 = 2017 2018 2019 2020 | 2021 @ 2022

E 6,3 3,0 3,0 24 12 05 06 | 0,1 03 56 31 | 204 | 153
0,7 24 2.8 04 24 14 22 35 41 152 19 1,7 | 09
N S12,1 406 35 | -120 38 69 -85 65 | 46 <19 22 | 11 20
HA%(’Z;;IAN' 1,3 1,8 2,0 1,4 2,3 L6 1,4 20 12 28 20 37 34
c 4,6 8,3 96 | 36 -148 73 63 | 83 | 30 | 146 129 345 21,0
A 0,6 0,2 02 | 03 0.1 11 | 14 | -1 | 28 | 51 | 45 | 53 | 23
M 22 2,9 29 | 22 412 -15 09 27 | 23 06 319 | -194 59
E 35 45 47 | 44 | 17 | 210 | 32 18 | 145 225 174 | 656 288
L 10,1 6,7 47 2,9 43 49 62 | 01 68 151 10,1 | 49 & -03
N 6,8 -108 | -11,6 | 32 -189  -101 118 | -155  -170 -1, 282 @ -139 @ 72
IS BANKASI 13 1,5 14 1,2 12 L1 11 1,1 13 1,3 13 | 1,0 12
c Bl 438 41 | 21 | 25 | 05 | -09 | 03 | 07 | -1,9 | -1,1 | 29 | 36
A 1,9 0,9 0,5 0,1 0,4 04 07 | 09 | 09 1,5 14 1,5 12
M 13 -1,6 21,0 01 03 -01 03 10 | 43 62 08 | 24 26
E 0,5 0,7 07 | 00 -1,1 11 02 12 | <12 19 | 13 33 | 415
L 0,9 1,0 2,6 0,6 09  -1,6 09 -0 | 25 13 65 1,6 | 48
N 5,1 8,7 63 | 32 <19 06 04 01 | 18 19 02 | 03 04
g:mgll 1,4 1,5 1,6 1,7 1,3 13 12 13 12 1,7 1,7 | 1,7 16
c 24 33 47 61 21 33 29 38 | 37 51 42 | 41 45
A i3 =17 12 | -1 | 05 00 03 | 02 07 04 06 1,0 -01
M -1,9 2,8 45 020 -1 01 00 | 10 | -14 <19 29 | 29 20
E =il2 25 08 | 08 -15 -5 23 26 | 27 41 27 | 50 38
L 2,0 0,8 2,0 0,3 0,1 04 10 | 05 45 39 29 | -45  -18
N 0,8 A7 44 | 67 <10 | -19 00 05 | 21 30 34  -19 21
AKBANK 1,6 1,4 1,6 14 1,5 L6 1,7 15 | 14 12 12 | 1,7 | 15
c 4,7 1.8 25 | -15 26 30  -41 35 | 31 58 53 | 66 -70
A 2,1 2,7 66 | 39 32 29 33 02 | 02 09 06 | 03 20
M 32 34 30 0 29 32 35 -40 38 | 24 21 -19 | 40 27
E 03 0,7 04 | 09 21 -1 21 25 | 14 33 29 | 47 52
L 4.8 -4,1 27 05 23 27 23 28 | -14 18 46 | 04 19
N 0,9 1,1 0,0 0,9 01 | -17 31 0 06 | 07 15 08 32 | 21
YAPI ve
KREDI BAN- 1,1 1,1 12 12 1,1 13 12 12 | 12 12 14 | 1,5 13
KASI
c 1,8 13 0,6 1.8 1,1 31 28 | 37 07 07 -4 | 25 28
A 0,7 0.8 02 | 07  -10 o1 01 | 03 00 03 -5 -18 @ -13
M 1,8 14 07 | -7 -0  -1,0 07  -12 | -,7  -15 21 | 21  -03
E 14 0,5 1,9 3,0 3,5 50 36 | 35 06 23  -13 | 36 36
L 142 6.1 43 1,6 1,5 1,0 14 | 05 36 51 -13 | 13 | 04
s 52 -1,0 12 06 21 08 <13 02 | 00 07 26 22 -10
QN%&%‘(‘N S 16 1,3 1,3 1,6 1,5 20 1,8 | 20 1,7 13 41 | 37 | 16
c 0.1 -0,6 0,7 15 1.4 42 37 38 19 09 15 | 26 59

11
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 = 2017 2018 2019 2020 | 2021 @ 2022

A 0,7 1,1 0,1 1.8 14 1,6 16 | 09 03  -17 21 33 03
M 6,9 38 22 3,1 0,9 41 | 41 86 | 59 27 895 450 @ 25
E 0,8 0,7 1,1 5,1 18 57 23 | 21 22 46 23 | 20 | 10
L 1.8 04 0,7 1,7 38 2,9 13 | 29 33 10 72 23 1,6
N 7,3 41 3,0 2,6 3,7 60 60 | 75 101 88 | 69 | 230 25
DENIiZBANK 2,1 1,3 1,3 2,2 2,0 18 14 1,6 12 14 16 12 1,0
c 42 0,3 2.8 107 90 88 58 | 85 13 43 68 | -122 | 02
A 33 2,0 07 | -16 04 L1 06 01 13 L6 15 1,9 | 36
M 56 42 18 34 5,1 41 27 22 03 | -6  -14 | 08 03
E 45 2,7 110270 35 02 | 02  -1,0 47 22 | <11 | 09
L 7.2 1,9 2,0 3,5 0,5 09 18 16 | 05 07 21 57 | 38
S 8,9 6,0 3,5 3,6 4,1 42 26 | 1,6 26 10 40 26 @ -07
TEB 1,5 2,9 1,7 1,5 1,3 L0 1,0 1,3 | 1,0 1,4 25 | 32 11

c 57 11,6 5.3 3,1 34 6 26 19 27 1,9 16 | 07 | -08
A 5.5 35 -6,0 41 65 86 16 66 86 49 73 | -10,7 | -05
M 34 8,6 5.8 34 43 32 24 | 72 35 107 205 | -32,0 46
E 6,6 247 74 56 2,9 03 27 | 36 51 03 04 | 02 28
L 1,1 0,7 1,0 3,7 22 20 <15 | 00 59 41 69 | -28 @ -34
s 1,6 49 3,5 1,7 1,6 1,1 19 | 26 29 58 | -55 | -103 | -06

4.5
4.0
3,5
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5
0,0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
= 7IRAAT BANKASI = VAKIFLAR BANKASI
e HALK BANKASI IS BANKASI
= GARANTI BANKASI = AKBANK
= Y API ve KREDI BANKASI = (QNB FINANSBANK

Sekil 1.2010-2022 Yillar1 Arasinda Mevduat Bankalarimin CAMELS Deger Dagilimlari

Sekil 1°den de anlasildig: iizere Tiirkiye Is Bankas1 ve Yapi ve Kredi Bankasi haric diger

bankalarin CAMELS sonuglarmin yillar igerisinde dalgalandig goriilmiistiir.

12



CAMELS ANALIZi VE ISTATISTIKSEL YONTEMLER KULLANILARAK MEVDUAT VE KATILIM
BANKACILIGI SEKTORLERININ KARSILASTIRMALI PERFORMANS ANALIZi: TURKIYE ORNEGI

Altt katilim bankast i¢cin hem nihai CAMELS puanlarna hem de CAMELS
bilesenlerinin ayr1 ayr1 puanlarma Tablo 4’te yer verilmistir. Ayrica, bankalarin y1l bazindaki

CAMELS puan degisimleri Sekil 2°de grafik olarak gosterilmistir.

Tablo 4. Tirk Bankacilik Sisteminde Katilim Bankalarinin 2010-2022 Yillar1 Arasindaki CAMELS
Puanlan

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

ALBARAKA
TORESA 100 10 10 11 11 12 L1 18 27 33 L6 49 20
BANKASI

c 12 1703 07 17 78 42 66 159 36 94 261 | 114

4 08 06 09 09 -5 L5 02 10 21 15 | -130  -188 13

M 44 06 02 =02 001 -6 09 36 79 33 07 02 07

E 04 | 04 -0 | 14 08 64 07 71 | 361 437 | 152 888 168

L 02 419 02 15 08 35 03 03 33 180 24 17 -l4

s 02 15 05 05 14 09 | 27 22 Ll 50 09 -6 | 27
KUVEYT
TS 34 22 10 10 12 12 L1 12 10 13 L 17 1
BANKASI

c 06 09 17 05 07 63 05 -1 05 03 17 05 -34

A 419 238 L6 06 09 -7 -9 22 14 -2 54 -169 23

M 00 02 04 01 03 -9 00 06 76 05 19 33 34

E L2116 LS 03 64 62 29 -8 -7 27 51 52

L 17 26 | L5 | 07 28 | 09 32 -0 | 56 33 37 22 | 41

s 204 4120 -0 06 04 00 09 05 10 00 34 26 LS
TURKIYE
S 12 10 L L L7 22 20 19 25 12 L1 L0 13
BANKASI

c 07 24 -5 04 45 148 133 98 86 36 09 03 31

4 29 20 13 09 14 31 36 40 06 22 | 25 31 26

M 1207 01 04 03 -0 -2 07 195 -8 21 31 59

E 41 -2 03 02 | 13 L6 | L5 12 | 30 | 34 | 04 08 29

L 02 13 24 00 37 98 48 02 37 07 24 03 13

S 14 07 04 13 57 50 68 68 102 35 06 04 49

ZIRAAT
KATILIM 7 17 1 25 14 19 14 17
BANKASI

c 493 62 <Ll 93 -2 87 42 | 61

4 43 -126 -1s1 342 81 23 20 83

M 34 86 51 03 03 32 26 04

E 401 113 L1 25 29 37 35 22

L L0957 168 42 | 141 89 | 137

s 157 60 46 81 05 99 21 26
VAKIF KA-

TILIM 12 19 10 10 14 10 14
BANKASI

13
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

c 0,6 1,1 0,5 2,9 -6,0 10 05
A 81 | 174 | -15 -4,0 1,6 08 | -1,0
M 22 43 2,7 0,4 1,5 1,1 24
E 16,5 0,8 5,1 24 | 44 46 03
L -1,9 0,3 1,7 12 04 0,8 6,1
s 1,7 0,7 24 2,6 1,8 5,5 2,1
EMLAK

KATILIM 1,1 1,9 1,1
BANKASI

c -0,1 58 53
A 42 09 | -74
M 0,6 39 | -03
E 170 121 | 3,1
L 45 27 |
N 5.4 3,7 9,2
5,0

4,5

4,0

3,5

3,0

2.5

2,0

1,5

1,0

0,5

0,0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
——— ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI =———=KUVEYT TURK KATILIM BANKASI

TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI ZIRAAT KATILIM BANKASI
= VAKIF KATILIM BANKASI ———EMLAK KATILIM BANKASI

Sekil 2. 2010-2022 Yillar1 Arasinda Katilim Bankalarinin CAMELS Deger Dagilimlari

Sekil 2°den de anlagilacagi tlizere, 2010 yilinda Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi iyi bir
performans gostermemektedirler. 2012 yili itibariyla banka toparlanmis ve iyi seviyelere

gelmistir. Albaraka Tiirk Katilim Bankasi’nin performansi 2018 yil1 itibariyla kétiilesmektedir.

14



CAMELS ANALIZi VE ISTATISTIKSEL YONTEMLER KULLANILARAK MEVDUAT VE KATILIM
BANKACILIGI SEKTORLERININ KARSILASTIRMALI PERFORMANS ANALIZi: TURKIYE ORNEGI

5. En Kiiciik Kareler Yontemi

Regresyon analizi, Gauss-Markov varsayimlaria sahiptir. Degiskenler arasindaki
iliskiyi agiklayabilmek icin bu yontem kullanilir. Bagimli degiskenin nitel olmasi
durumunda kullanmak gercek¢i olmayan sonucglara neden olabilir. Ancak, bagimsiz
degiskenlerin nicel ya da nitel olmas1 sorun teskil etmemektedir. Bagimli degiskenin siirekli
oldugu kabul edilir. +oo ve -co0 arasinda deger alabilir.

En kiiciik kareler yontemi de regresyon analizi yontemlerinden biridir. En kii¢iik
kareler yontemi, artiklarin (hatalarin) karelerinin toplamini en aza indirerek parametrelerin

hesaplanmasini saglar ve formiilii asagidaki gibidir:
Denklem 1. Ornek Regresyon Modeli

Yt = bO + blxlt + bzth + -+ bnxnt + St
Kaynak: Baykus, 2016, s.52

EKK yontemi, yukaridaki denklemdeki hata terimlerinin (&) kare toplamlarini

minimuma indirgemeye ¢aligir ve nihai formiil asagidaki gibi olur:
Denklem 2. En Kii¢iik Kareler Yontemi Formiili

thz = 23’152 — b1 2yix1 — DX yexor — o — bp Xy Xp:
Kaynak: Baykus, 2016, s.54

5.1. EKK Yo6nteminin Varsayimlarina iliskin Yapilan Testler

En kiigiik kareler yontemi ile kurulan modelin istatistiksel anlamda anlamliligin1 ve
dogrulugunu 6lgmek amaciyla, R? ve Diizeltilmis (Adjusted) R?, katsayilarin anlamlilig,
modelin genel olarak anlamliligi, hata terimlerinin normal dagilimi ve duraganlik testleri

yapilabilir.

5.2. Arastirma Yontemi ve Veri Seti

CAMELS analizinde kullanilan banka ve rasyolar en kiiclik kareler yonteminde de
kullanilmigtir. En kii¢iik kareler yonteminde hedef degisken olarak BDDK’nin sitesinden
Takibe Doniigiim Orani (%) rasyosu mevduat ve katilim bankacilig1 sektorleri icin ayr1 ayri
yilsonlarindaki degerler alinmistir. Bankalar verdikleri krediyi tahsil edemezler ise, mevduat
miisterilerinin de paralarin1 6deyemez duruma gelebilirler. Faiz oraninin artmasi da, sorunlu

kredilerin geri 6denmesini zorlastirabilir ve yeniden yapilandirilmasina veya tahsili i¢in yapilan
15
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harcamalar1 artirabilir. Bu durum sorunlu krediler nedeniyle bankalarin zararin1 ve sektorel
bazda bankacilik sektoriiniin riskini artirabilir. Bu nedenle Takibe Doniisiim Orani (%) finansal
performansi 6lgmede bagimsiz degisken olarak belirlenmistir. Bu durumda bankanin iflas
etmesine diger bir deyisle, bankacilik otoriteleri tarafindan sistem disina ¢ikarilmasi s6z konusu
olabileceginden hedef degisken olarak Takibe Donilisim Orani (%) secilmistir. Her bir
bankacilik sistemi ayri ele aliarak en kiigiik kareler yonteminin uygulanmasi ile EViews-12
programinda mevduat ve katilim bankalar1 i¢in farkli modeller kurulmustur. Bunun nedeni,
bankalarin biiyiikliiklerinin, sektordeki paylarinin ve caligma prensiplerinin farkli olmasidir.
Modeller kurulurken banka bazinda hazirlanan veri setinin aritmetik ortalamasi alinarak

degisken bazinda tekillestirilmistir. Boylece yil bazli zaman serisi veri seti olusturulmustur.

5.3. Analiz ve Bulgular

Mevduat ve katilim bankaciligi sektorlerindeki bagimli degiskenlerin birbirleri
arasindaki ve her bir bagimli degiskenin bagimsiz degisken ile olan korelasyonu
degerlendirilmistir. Degiskenler arasinda -70%’ten kiigiik ve + 70%’den biiyiik korelasyon
katsayisi olan degiskenler arasinda da kismi korelasyon katsayilarinin giiven araliklar
icerisinde kalip kalmadig1 ve Jarque-Bera testi ile degiskenlerin normal dagilim gosterip
gostermedigi kontrol edilmis ve ona gore bir secim yapilmistir. Aralarinda yiiksek iligki
bulunan degiskenlerin ikisi de kismi korelasyon katsayilarinin giiven araliklari igerisinde
kaliyorsa ve normal dagilim testinden gegiyorsa uzman goriisiine gore se¢im yapilmistir.

Mevduat ve katilim bankacilifi sektorlerinde yapilan analizler sebebiyle elenen
degiskenlerin kisaltmalar1 ve agiklamalar1 tablolardaki gibidir. Elenmeyen parametreler kisa
listeyi olugturmaktadir. Modeller ilgili kisa liste parametreleri tizerinden kurulmustur.

Tablo 5: Mevduat Bankacilig1 Sektorii I¢in Degiskenlerin Elenme Nedenleri ve Parametreler Uzerinde
Yapilan Dontisiimler

Degisken

Kisa Adlart Degisken Aciklamalar: Elenme Nedeni Yapilan Doniisiimler
D0 M Takibe Doniisiim Orani (%)
M1 Sermaye Yeterlilik Rasyosu
M2 (Ozkaynak-Duran Ak- MI16 ile arasinda yiiksek iliski
tif)/Toplam Aktif bulunmaktadir.
Ozkaynaklar/Toplam Aktif- = MS ile arasinda yiiksek iligki bu-
M3
ler lunmaktadr.
W  Doienm (@ Norm'al'daglhm.a sahip ol-
M4 . mast i¢in logaritmall ver-
rar1)/Toplam Aktifler .
siyonu alimmustir.
M5 Bilango I¢i Doviz Pozis-

yonu/Ozkaynaklar
16
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Degisken
Kisa Adlan

M6

M7

M8

M9

MI10

MI11

MIi2
MI3
M4

MI5

M16

Mi7

MI18

M19
M20

M21

Tablo 6: Katilim Bankacilig1 Sektorii I¢in Degiskenlerin Elenme Nedenleri ve Parametreler Uzerinde

Degisken
Kisa Adlan
K1

K2

K3

Degisken Aciklamalari

Vergi Oncesi Kar/Toplam
Aktifler

Toplam Krediler ve Alacak-
lar/Toplam Aktifler

Duran Aktifler/Toplam Ak-
tifler

Net Finansal Varliklar/Top-
lam Aktifler

Toplam Krediler ve Alacak-
lar/Toplam Mevduat

Tiiketici Kredileri/Toplam
Krediler ve Alacaklar

Personel Gideri/Diger Faali-
yet Giderleri

Diger  Faaliyet
leri/Toplam Aktifler
Net Faiz Dis1 Gelirler/Diger
Faaliyet Giderleri
Net Dénem
rar1)/Ozkaynaklar

Net  Faaliyet Kari(Za-
rar1)/Toplam Aktifler

Gider-

Kari(Za-

Likidite Karsilama Orant

Likit Aktifler/Toplam Aktif-
ler

TP Likit Aktifler/Toplam
Aktifler

YP Aktifler/YP Pasifler

Net Faiz Dis1 Gelirler/Top-
lam Aktifler

Elenme Nedeni

Normal dagilima sahip degildir.

M10 ile arasinda yiiksek iliski
bulunmaktadir.

M1 ile arasinda yiiksek iliski bu-
lunmaktadir.

M1 ve M10 ile aralarinda yiik-
sek iligki bulunmaktadir.

M1 ve M11 ile aralarinda yiik-
sek iligki bulunmaktadir.

M11 ile arasinda yiiksek iliski
bulunmaktadir.

M1 ve M10 ile aralarinda yiik-
sek iligski bulunmaktadir.

M10 ile arasinda yiiksek iligki
bulunmaktadir.

M10 ile arasinda yiiksek iligki
bulunmaktadir.

MS5 ve M18 ile aralarinda yiik-
sek iligki bulunmaktadir.

M16 ile arasinda yiiksek iliski
bulunmaktadir

M5, M16 ve M18 ile aralarinda
yiiksek iliski bulunmaktadir.

Yapilan Dontisiimler

Degisken Aciklamalari

Sermaye Yeterlilik Rasyosu
(Ozkaynak-Duran Ak-
tif)/Toplam Aktif
Ozkaynaklar/Toplam Aktif-
ler

Elenme Nedeni

K2 ve K10 ile aralarinda yiiksek
iliski bulunmaktadir.

17

Yapilan Doniisiimler

Normal dagilima sahip ol-
masi igin bir 6nceki yil ile
farki alinmigtir.

Kismi korelasyon katsayi-
larinin  gliven araliklari
igerisinde kalabilmesi igin
bir 6nceki yil ile farki alin-
mistir.

Kismi korelasyon katsayi-
larmin  giliven araliklar
igerisinde kalabilmesi igin
logaritmali versiyonu alin-
mistir.

Normal dagilima sahip ol-
mast i¢in logaritmall ver-
siyonu alinmugtir.

Kismi korelasyon katsay1-
larmnin  giliven araliklar
igerisinde kalabilmesi igin
bir 6nceki yil ile fark: alin-
mistir.

Yapilan Doniisiimler
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Degisken
Kisa Adlan

K4
K5
Ko
K7
K8

K9

K10

K11
K12
Ki13
K14
K15
K16
K17
K18
K19
K20

K21

Degisken Aciklamalari

Net Doénem  Kari(Za-
rart)/Toplam Aktifler
Bilango I¢i Doviz Pozis-
yonu/Ozkaynaklar

Vergi Oncesi Kar/Toplam
Aktifler

Toplam Krediler ve Alacak-
lar/Toplam Aktifler

Duran Aktifler/Toplam Ak-
tifler

Net Finansal Varliklar/Top-
lam Aktifler

Toplam Krediler ve Alacak-
lar/Toplam Fonlar

Tiiketici  Kredileri/Toplam
Krediler ve Alacaklar
Personel Gideri/Diger Faali-
yet Giderleri

Diger  Faaliyet
leri/Toplam Aktifler
Net Kar Pay1 Dist Gelir-
ler/Diger Faaliyet Giderleri
Net Doénem  Kari(Za-
rar1)/Ozkaynaklar

Net  Faaliyet  Kari(Za-
rar1)/Toplam Aktifler

Gider-

Likidite Karsilama Orant

Likit Aktifler/Toplam Aktif-
ler

TP Likit Aktifler/Toplam
Aktifler

YP Aktifler/YP Pasifler

Net Kar Payr Dis1 Gelir-
ler/Toplam Aktifler

Elenme Nedeni

Bagimli degiskenle arasinda
yiiksek iligki bulunmaktadir.

Bagimli degiskenle arasinda
yiiksek iliski bulunmaktadir.
K10 ile arasinda yiiksek iliski
bulunmaktadir.

K10 ile arasinda yiiksek iliski
bulunmaktadir.

Kismi korelasyon vardir.

K10 ile arasinda yiiksek iliski
bulunmaktadir.

Normal dagilima sahip degildir.

K10 ile arasinda yiiksek iliski
bulunmaktadir.

Normal dagilima sahip degildir.

Bagimli degiskenle arasinda
yiiksek iligki bulunmaktadir.
Bagimli degiskenle arasinda
yiiksek iliski bulunmaktadir.
K10 ile arasinda yiiksek iliski
bulunmaktadir.

K10 ile arasinda yiiksek iliski
bulunmaktadir.

5.3.1. EKK Modellerinin Kurulmasi ve istatistiksel Analizler

Mevduat ve katilim bankacilig sektorleri icin EViews-12 programinda en kiiciik kareler

yontemi uygulanarak kurulan modellerin ¢iktilart asagida verilmistir.

Yapilan Doniisiimler

Kismi korelasyon katsayi-
larmin  giliven araliklar
igerisinde kalabilmesi igin
bir 6nceki yil ile farki alin-
mistir.

Mevduat bankacilig1 sektorii i¢in olusturulan modelin denklemi;
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Denklem 3. Mevduat Bankacilig1 Sektorii Modelinin Denklemi

TDO M = 1331422101 + 0.288798383586*M1° - 0.0468179761742*M5" +
0.0415906554132*DIF_M10® - 2.79544608353*LN _M11° - 4.06421353029*LN_M16'° -
0.0196779396577*DIF_M18!!

Katilim bankacilig1 sektorii i¢in olusturulan modelin denklemi ise;

Denklem 4. Katilim Bankaciligi Sektorii Modelinin Denklemi

TDO K = 1.06510343537 - 0.223141088403*K1'?> + 0.699077266607*K2"% +
0.00047170780422*K5™ - 0.0166412658047*DIF_K10' + 0.235240596165*K18'°
0.417727351289*K19'7 - 1.30948550729*K21"8

Dependent Variable: TDO_M Dependent Variable: TDO_K
Method: Least Squares Method: Least Squares
Date: 01/02/24 Time: 19:21 Date: 01/02/24 Time: 21:13
Sample (adjusted): 2011 2022 Sample (adjusted): 2011 2022
Included observations: 12 after adjustments Included observations: 12 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob
c 13.31422 6.794862 1.959454 0.1074 (] 1.065103 2.443588 0.435877 0.6854
K1 -0.223141 0.098150 -2.273469 0.0854
M1 0.288798 0.187495 1.540296 0.1841
K2 0.699077 0.175714 3.978493 0.0164
M5 -0.046818 0.017121 -2.734592 0.0411
K5 0.000472 0.008572 0.055029 0.9588
DIF_M10 0.041591 0.055701 0.746681 0.4889
DIF_K10 -0.016641 0.033634  -0.494780 0.6467
LN_M11 -2.795446 1.462985 -1.910782 0.1143
K18 0.235241 0.110662 2.125758 0.1007
LN_M16 -4.064214 1.019188  -3.987699 0.0105 K19 0417727 0177453  -2.354010 0.0782
DIF_M18 -0.019678 0.044804  -0.439202 0.6788 K21 21309486 0511216 -2561513  0.0825
R-squared 0814897  Mean dependent var 3291667  R_squared 0.878022 Mean dependent var 3.716667
Adjusted R-squared 0.592774  S.D. dependent var 0.888777  Adjusted R-squared 0.664560 S.D. dependent var 1.025877
S.E. of regression 0.567167  Akaike info criterion 1.994870 S E. of regression 0.594159  Akaike info criterion 2.031381
Sum squared resid 1.608390  Schwarz criterion 2277733 Sum squared resid 1.412100 Schwarz criterion 2.354653
Log likelihood -4.969223 Hannan-Quinn criter. 1.890145 Log likelihood -4.188289 Hannan-Quinn criter. 1.911695
F-statistic 3.668668 Durbin-Watson stat 2643476 F-statistic 4113254 Durbin-Watson stat 1.426065
Prob(F-statistic) 0.087599 Prob(F-statistic) 0.094957

Sekil 3. Mevduat ve Katilim Bankacilig1 Sektorlerinin Model Sonuglar
Mevduat bankacilig1 sektérii i¢in kurulan model sonucunda diizeltilmis (adjusted) R?
degerinin 0,592774 olarak hesaplandig1 icin, bagimli degiskende (Takibe Doniisiim Orani (%))
meydana gelen degisimin %359,3 liniin secilen bagimsiz degiskenlerdeki degisimler tarafindan

aciklanabilir oldugu degerlendirmesi yapilabilmektedir.

®M1: Sermaye Yeterlilik Rasyosu
7 M35: Bilango I¢i Doviz Pozisyonu/Ozkaynaklar
8 DIF_M10: Toplam Krediler ve Alacaklar/Toplam Mevduat (Bir dnceki yil ile farkt)
9 LN_M11: Tiiketici Kredileri/Toplam Krediler ve Alacaklar (Logaritmali versiyonu)
10N _M16: Net Faaliyet Kari(Zarar1)/Toplam Aktifler (Logaritmali versiyonu)
"' DIF_M18: Likit Aktifler/Toplam Aktifler (Bir 6nceki yil ile farkr)
12K1: Sermaye Yeterlilik Rasyosu
13 K2: (Ozkaynak-Duran Aktif)/Toplam Aktif
14 K5: Bilango I¢i Déviz Pozisyonu/Ozkaynaklar
15 DIF_K10: Toplam Krediler ve Alacaklar/Toplam Fonlar (Bir nceki yil ile farki)
16 K18: Likit Aktifler/Toplam Aktifler
17K19: TP Likit Aktifler/Toplam Aktifler
18 K21: Net Kar Pay1 Dis1 Gelirler/Toplam Aktifler
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Katilim bankacilig1 sektorii icin kurulan model sonucunda diizeltilmis (adjusted) R?
degerinin 0,664560 olarak hesaplandig1 i¢in, bagimli degiskende (Takibe Doniisiim Orant (%))
meydana gelen degisimin %66,4 iiniin secilen bagimsiz degiskenlerdeki degisimler tarafindan

aciklanabilir oldugu degerlendirmesi yapilabilmektedir.

Series: RESID_M Series: RESID_K
Sample 2010 2022 Sample 2010 2022

44 Observations 12 - Obsenvations 12

3 Mean 2.53e-15 Mean 7.565e-17
Median -0.027269 Median -0.050608
Maximum 0.718758 24 Maximum  0.513185

24 Minimum -0.746245 Minimum  -0.732697
Std. Dev 0.382384 Std. Dev. 0.358291

n Skewness  -0.045629 | 14 Skewness  -0.274346
Kurtosis 2.970222 Kurtosis 2711035

0 Jarque-Bera  0.004607 | Jarque-Bera  0.192262

075 050 -025 000 025 050 075 Probability ~ 0.997699 075 050 025 000 025 05 075 Probability ~ 0.908336

Sekil 4. Mevduat ve Katilim Bankacilig1 Sektorleri Modellerine Ait Hata Terimlerinin Dagilimi
Mevduat bankacilig1 sektoriiniin Jarque-Bera testinin sonucuna gore (0,004607), %90
gliven araligindaki olasilik (p) degeri 0,997699 olup, 0,10°dan biiyiik oldugu i¢in normal

dagilim hipotezi reddedilemez.

Katilim bankacilig1 sektoriinlin Jarque-Bera testinin sonucuna gore (0,192282), %90
giiven araligindaki olasilik (p) degeri 0,908336 olup, 0,10’dan biiyiik oldugu i¢in normal

dagilim hipotezi reddedilemez.

Hata terimlerinin duraganligi Genisletilmis (Augmented) Dickey-Fuller testi ile test

edilmistir. Korelogram analizi ile de duraganlik testinden gectigi desteklenmistir.
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Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on RESID_M

Null Hypothesis: RESID_M has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=2)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.197199 0.0100
Test critical values: 1% level -4.200056
5% level -3.175352
10% level -2.728985 Correlogram of RESID_M
*MacKinnon (1996) one-sided p-values. . = s A0y
Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations Date: 01/02{24 Time: 19:25
and may not be accurate for a sample size of 11 Sample (adjusted): 2011 2022
Included observations: 12 after adjustments
Augmented Dickey-Fuller Test Equation Autocorrelation  Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob

Dependent Variable: D(RESID_M)
Method: Least Squares
Date: 01/02/24 Time: 19:26

Sample (adjusted): 2012 2022

Included observations: 11 after adjustments

1-0.324 -0.324 1.6030 0.205
2 -0.163 -0.299 2.0499 0.359
3 0.145 -0.026 2.4412 0.486

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 4 -0.337 -0.410 4.8278 0.305
RESID_M(-1) -1.325010 0.315689 -4.197199 0.0023 5 0033 -0.322 48534 0.434
(]

| I I I
| I I I
| I I I
| I I I
| I I I
-0.001573  0.120508 -0.013051 0.9899 [ | I | 6 0231 -0.105 6.3531 0.385
| I I I 7 -0.115 -0.154 6.7945 0.451
| I I I
| I I I
| I I I
| I I I

R-squared 0.661864 Mean dependent var -0.010492

Adjusted R-squared 0.624293 S.D. dependent var 0.651961 8 0.057 -0.159 69315 0544
S.E. of regression 0.399619  Akaike info criterion 1.166356 9 -0.030 -0.261 6.9822 0639
Sum squared resid 1.437258 Schwarz criterion 1.238700

Log likelihood 4414956 Hannan-Quinn criter.  1.120752 10 0.005 -0.069 6.9841 0.727
F-statistic 17.61648 Durbin-Watson stat 2.182941 11 -0.002 -0.125 6.9847 0.800
Prob(F-statistic) 0.002316

Sekil 5. Mevduat Bankaciligi Sektorii Modeli Genisletilmis (Augmented) Dickey-Fuller Test Sonucu
ve Korelogram Analizi

Genisletilmis (Augmented) Dickey-Fuller test sonucunun t istatistiginin %90 giliven
araligindaki olasilik (p) degerinin (0,0100) 0,10°dan kii¢iik olmasi1 nedeniyle hata terimleri

duragandir, sonucuna ulasilmistir.

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on RESID_K

Null Hypothesis: RESID_K has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=2)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.081327 0.0137
Test critical values: 1% level -4.297073

5% level -3.212696

10% level -2.747676
*MacKinnon (1996) one-sided p-values. Correlogram of RESID_K
Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations i

and may not be accurate for a sample size of 10 Date: 01/02/24 Time: 21:14
Sample (adjusted): 2011 2022

Augmented Dickey-Fuller Test Equation Included observations: 12 after adjustments
Depencent Varable: DIRESID 1K) Autocorrelation  Partial Correlation ~ AC ~ PAC Q-Stat Prob

Method: Least Squares

Date: 01/02/24 Time: 21:14

Sample (adjusted): 2013 2022

Included observations: 10 after adjustments

10280 0.280 1.1976 0.274
2 -0.326 -0.438 2.9787 0.226

Variable Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic Prob. 3-0085 0226 3.1146 0.374
4 0.069 -0.175 3.2154 0522
RESID_K(-1 1124388  0.275496 -4.081327  0.0047
D(RESID—_Pé(J) ) 0455258 0232828 1955343  0.0914 5-0.257 -0.287 4.8050 0.440
c

I

I

I

I

I
0.094004  0.081911  1.147627  0.2888 I

I 7-0.155 -0.259 9.5968 0.213

I

I

I

I

|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|

I
I
I
I
I
I 6 -0.377 -0.204 8.7877 0.186
I
I
I
I
I

R-squared 0.709327 Mean dependent var 0.073748

Adjusted R-squared 0.626278 S.D. dependent var 0.422692 8 0.169 0.110 10.800 0.213
S.E. of regression 0.258404 Akaike info criterion 0.374738 U

Sum squared resid 0.467408 Schwarz criterion 0.465514 9 0160 -0.113 12236 0.200
Log likelihood 1.126309 Hannan-Quinn criter.  0.275158 10 0.022 0.004 12278 0.267
F-statistic 8.541021 Durbin-Watson stat 1.791589 11 -0.000 -0.166 12.278 0.343
Prob(F-statistic) 0.013241
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Sekil 6. Katilim Bankacilig1 Sektorii Modeli Genisletilmis (Augmented) Dickey-Fuller Test Sonucu ve
Korelogram Analizi

Genisletilmis (Augmented) Dickey-Fuller test sonucunun t istatistiginin %90 giiven
araligindaki olasilik (p) degerinin (0,0137) 0,10°dan kiiciik olmasi1 nedeniyle hata terimleri

duragandir, denilebilmektedir.
6. Sonug¢ ve Oneriler

Son donemlerde genel olarak hem mevduat hem de katilim bankacilig1 sistemlerinde

CAMELS degerlerinin arttig1 gozlemlenmistir.

CAMELS analizi degerlendirmesine gére mevduat bankalarinin katilim bankalarina
gore daha iyi sonuglar irettigi gozlemlenmistir. Son yillarda iki bankacilik sisteminin de

CAMELS degerlerinin daha iyi oldugu sonucuna ulasilmistir.

CAMELS analizi uzman goriisiine dayali bir yontem olmasi nedeniyle, buna ilaveten bu
calismada CAMELS analizinde kullanilan degiskenlerle ayrica istatistiki testlere dayali bir
regresyon modeli kurulmustur. Modeller kurulmadan 6nce korelasyon analizi ile degiskenlerde
elemeler yapilmistir. E-Views programinda mevduat ve katilim bankacilig1 sektorleri igin ayri

ayr1 en kiiciik kareler yontemi kullanilarak modeller kurulmustur.

Kurulan modellerin istatistiksel olarak anlamliligini 6l¢ebilmek amaciyla; modellerin
R2’si, Diizeltilmis R2’si, modellerin genel olarak anlamliligini 6lgebilmek icin F testi, hata
terimlerinin  dagilimlarmin  normalligi ve duraganlik testi uygulanmis ve sonuglari
yorumlanmigtir. Kurulan istatiksel modellerin anlamliliginin yeterli seviyede oldugu ve yapilan

testlerden gectigi goriilmiistiir.

Kurulan modellerde mevduat bankaciligi sektoriiniin finansal performansin1 Sermaye
Yeterlilik Rasyosu, Bilanco I¢i Déviz Pozisyonu/Ozkaynaklar, Toplam Krediler ve
Alacaklar/Toplam Mevduat (Bir 6nceki yil ile farki), Tiiketici Kredileri/Toplam Krediler ve
Alacaklar (Logaritmali versiyonu), Net Faaliyet Kari(Zarar1)/Toplam Aktifler (Logaritmali
versiyonu) ve Likit Aktifler/Toplam Aktifler (Bir dnceki yil ile farki) parametreleri agiklarken,
katilim bankacilig1 sektoriiniin finansal performansini1 Sermaye Yeterlilik Rasyosu, (Ozkaynak-
Duran Aktif)/Toplam Aktif, Bilango I¢i Déviz Pozisyonu/Ozkaynaklar, Toplam Krediler ve
Alacaklar/Toplam Fonlar (Bir onceki yil ile farki), Likit Aktifler/Toplam Aktifler, TP Likit
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Aktifler/Toplam Aktifler ve Net Kar Payr Dis1 Gelirler/Toplam Aktifler parametrelerinin

acikladig1 goriilmiistiir.

Mevduat ve katilim bankaciligr sektorlerinin  finansal performansini etkileyen
bilesenlerin sermaye yeterliligi ve aktif kalitesi, karlilik, likidite ve piyasa riskine duyarlilik
oldugu gorilmiistiir. Ayrica, iki farkli bankacilik sektorii i¢in finansal performanslarini

aciklayan parametrelerin benzer oldugu da gozlemlenmistir.

CAMELS analizi yerine EKK yonteminin kullanilmasiyla CAMELS analizindeki
parametrelerin bankalarin performanslarin1 agiklayabilecek yeterlilikte oldugu, CAMELS
analizine nazaran daha az parametre ile bankacilik sistemlerinin agiklanabilir oldugu sonucu
ortaya ¢cikmistir. Bu nedenle siibjektif uzman goriislerine ilaveten istatistiksel ve matematiksel
yontemlerin de kullanilabilir oldugu bu calisma ile desteklenmistir. CAMELS analizinde yer
alan parametrelerle kurulan modellerin bankalarin finansal performanslarini agiklamada yeterli

oldugu goriisiine varilmistir.

EKK yontemine gore de her bir banka bazinda analiz yapilarak, yontemlerin her bir
banka bazinda ayr1 ayr1 karsilastirmasmin yapilmasi bir baska c¢alismanin konusunu

olusturabilecektir.
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