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Degerleme olgiileri isletmelerin finansal goriiniimlerini ve ilgili dénemin
kar/zarar performansim etkilemektedir. Diger bir ifadeyle farkli, degerleme
yontemleri isletmelerin finansal raporlamalar1 acisindan farkli sonuglara yol
acabilir. Bu baglamda, c¢alismanin konusu muhasebe mevzuatimizdaki
gelismeler dikkate alinarak degerleme Olciilerindeki degisimi izlemektir.
Dolayisiyla caligmanin amaci muhasebe kurami ve muhasebe uygulamalar
acisindan eski ve yeni degerleme yaklagimlarini tanitmaktir. Nitekim
calismada, geleneksel muhasebe mevzuati olan VUK/MSUGT, uluslararasi
uyum c¢ergevesinde kabul edilen TMS/TFRS ve muhasebe mevzuatimizdaki
en gincel yaklasimlari iceren BOBI FRS acisindan degerleme olgiileri
sistematik olarak incelenmis ve bu degerleme Olgiileri ile ilgili tanimlara,
aciklamalara ve kargilagtirmalara yer verilmistir. Bu genis kapsamindan dolay1
caligma ilgili literatiirden farklilik gostermektedir. Nitel analiz ydnteminin
kullanildigr  calismada  kavramsal agiklamalara, tanimlamalara ve
kargilagtirmalara yer verilmistir. Nihayetinde calismanin kavramsal ve
kargilagtirmali analiziyle literatiire ve uygulamacilara katkida bulunabilecegi
degerlendirilmektedir.

Anahtar Kelimeler: TMS/TFRS, BOBi FRS, VUK/MSUGT, Degerleme
Olculeri.
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Valuation methods affect the financial outlook of the enterprises and the profit
/ loss performance of the relevant period. In other words, different valuation
methods may lead to different results in terms of financial reporting of
businesses. In this direction, the subject of the study is to monitor the changes
in the valuation methods, taking into account the developments in our
accounting legislation. Therefore, the aim of the study is to introduce old and
new valuation approaches in terms of accounting theory and accounting
practices. As a matter of fact, in the study, valuation methods were
systematically examined in terms of VUK/MSUGT, which is the traditional
accounting legislation, TMS/TFRS, which is accepted within the framework
of international compliance, and BOBI FRS, which includes the most up-to-
date approaches in our accounting legislation. Due to this wide scope, the
study differs from the relevant literature. In the study, in which the qualitative
analysis method was used, conceptual explanations, definitions and
comparisons were included. In other words, in the study, accounting-based
valuation measures are defined separately in accordance with the original
legislation or standards. Ultimately, this study can contribute to the literature
and practitioners with its conceptual and comparative analysis.

Keywords: TAS/TFRS, FRS FOR LMEs, TPL/GCASA, Valuation Measures.
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1. Giris

Degerleme 6lclleri, muhasebe meslek mensuplarinin varliklar1 ve yiktimliliikleri ilk
muhasebelestirmelerinde ve soz konusu iktisadi degerlerin donem i¢inde ya da donem
sonunda hangi tutarlar Gzerinden dlglimlenmeleri gerektigi hususunda kritik 6neme sahiptir.
Farkli degerleme yontemleri farkli sonuglar verdiginden isletmelerin varlik/ylikiimliiliik
biiyiikliiklerinin dogru belirlenmesi ve donem performanslarinin daha saglikli izlenmesi igin
secilecek degerleme yontemi 6nem tagimaktadir. Diger taraftan siirekli giincellenmekte olan
muhasebe mevzuat1 klasik degerleme yontemlerine ek olarak yeni degerleme yaklagimlarini
da muhasebe c¢evresine sunmustur. Calismamizda Tiirkiye’deki muhasebe mevzuati
cergevesinde tiim bu degerleme hiikiimleri kavramsal diizeyde ele alinmistir. Bir baska
ifadeyle bu caligmada Tiirkiye’deki temel muhasebe diizenlemeleri gergevesinde eski ve yeni
degerleme oOl¢iileri karsilagtirmali olarak tanitilmaya ¢aligilmistir.

Calisma, muhasebe mevzuatimizda yer alan tim degerleme yaklagimlarini kapsadigi
icin O6nemlidir. Nitekim literatirde temel U¢ muhasebe dizenlenmesi (VUK/MSUGT,
TMS/TFRS ve BOBI FRS) acisindan ikili karsilagtirmalarin yapildigi detayli caligmalar
vardir (Akbulut, 2008; Ulusan, 2009; Ergin, 2016; Gengoglu, 2017; Tungez, 2019). Bu
calismanin literatlirden farkliligi ya da literatiire katkisi ise s6z konusu ii¢ diizenlemedeki
degerleme hiikiimlerinin tamamini bir arada agiklayan kapsamli bir ¢alisma olmasidir. Diger
taraftan nitel analiz teknigine dayanan kavramsal ya da teorik ¢alismalarin sayisinin
arttirllmas1 muhakkak ki 1lgili alan agisindan erisilebilirlik ve farkindalik yaratma baglaminda
kiclk de olsa bir katki sunacaktir. Bununla birlikte yine literatiirden farkli olarak bu
calismada bir bilimsel yaklasim olarak yorum teknigine nadiren bagvurulmus ve
aciklamalarda ilgili alandaki yasal cer¢evenin ya da standartlarin aslina bagli kalinarak

tanimlamalar yapilmstir.

Bu galisma giris béliimiiniin ardindan literatiir taramasiyla devam etmektedir. Izleyen
boliimde Tiirk muhasebe mevzuatindaki temel ii¢ muhasebe diizenlemesi acisindan degerleme
Olciileri mevzuatin ya da standartlarin ashina bagli kalinarak tanimlanmaya g¢alisilmistir.
Sonraki boliimde, bir 6nceki boliimde tanimlanan degerleme Olgiilerinin iktisadi degerlere
nasil uygulandig1 6zellikle geleneksel uygulama olan VUK’daki siniflandirma cergevesinde

karsilastirmal1 olarak incelenmistir.

2. Literatiir incelemesi

Literatiirde muhasebe mevzuati kapsaminda degerleme Olgulerinin agiklanmasinda ya
da karsilastirilmasinda temel (i muhasebe diizenlemesi bir biitiin olarak kullanildig1 gibi her
bir duzenlemeye gore finansal tablo kalemleri (Orn: Stoklar,...) igin gergeklestirilen
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uygulamalar1 kapsayan spesifik calismalarin da gerceklestirildigi goriilmektedir. Bu calisma
yiriirliikteki muhasebe mevzuatindaki degerleme yaklagimlarin1 kapsayici olarak agiklama
gayesinde oldugu i¢in genis bir literatiire sahiptir. Muhasebe mevzuatimizdaki degerlemeye

iliskin literatiirden baz1 6rnekler siralanmistir:

Akbulut (2008) VUK daki degerleme hiikiimlerinin TMS kapsaminda incelenmesini
iceren calismasinda, varlik ve kaynak kalemlerinin degerleme agisindan VUK ve TMS’deki
benzerlikleri ve farkliliklarin1 kapsamli olarak incelemistir. Yazar c¢alismasinda VUK’tan
TMS’ye, gegcis siirecinde maliyet esasindan daha rasyonel bir yaklagim olan gercege uygun
deger esasina dogru bir yonelmenin gergeklestigini vurgulamstir.

Tokay ve Deran (2008) calismalarinda, muhasebe standartlarindaki (TMS/TFRS)
degerleme Olciilerini incelemisler ve 15 adet degerleme Olciisiiniin hangi finansal tablo
gruplarinda kullanilmasi1 gerektigini agiklayarak TMS ve TFRS’lerin amaciin esasinda
giivenilir ve gergege uygun finansal bilgi sunmak oldugunu ifade etmislerdir.

Ding (2008) calismasinda, varlik ve kaynaklarin degerlemesi konusunu ticari borg ve
ticari alacaklar ile smirlandirarak ele almistir. Yazar soz konusu calismada muhasebe
standartlar1 ve vergi duzenlemeleri kapsaminda ticari borclarin ve alacaklarin muhasebe
kayitlarinin yapilmasi ve degerlemesini incelemistir. Yazara goére standartlar incelenen
kalemler agisindan gergege uygun deger esasini benimseyerek reeskont uygulamasini one

cikarmistir.

Ozulucan ve Deran (2008) kiigiik ve biiyiikbas canli hayvanlarin geleneksel vergi
kanunlar1 ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 kapsaminda degerlemesini igeren uygulamali
caligmalarinda, Tekdiizen Hesap Plani’min canli  varliklarin  degerlemesi  ve

muhasebelestirilmesi konularinda yetersiz kaldig1 sonucuna ulagmislardir.

Ulusan (2009) ¢alismasinda, MSUGT ve TFRS agisindan varlik ve bor¢larin
degerleme Olciilerini finansal tablolar alt kalemleri kapsaminda ayr1 ayr1 karsilagtirmali olarak
incelemis ve TFRS’de hemen hemen her bir kalem i¢in farkli degerleme segenekleri oldugunu
belirterek bu seceneklerden MSUGT’un da 6ngordiigii Olgiiniin kullanilmasi durumunda
TFRS kapsaminda mali tablolar ile MSUGT kapsaminda mali tablolar arasindaki degerleme
kokenli farkliliklarin azalacagini ifade etmistir.

Durmus vd. (2011) calismalarinda, KOBI TFRS ve VUK taki degerleme o&lgiilerini
karsilastirmali olarak ele almislar ve TFRS’deki degerleme eksikliklerinin KOBI TFRS’de de
var oldugunu belirterek VUK’ta yapilacak olan yeni diizenlemelerle ilgili taraflar agisindan
kolaylik saglanacagini 6ngormiislerdir.

Alagoz ve Antepli (2013) canli varliklarda degerleme ve muhasebe kayitlarinin
yapilmasi konusunu teorik ve uygulamali olarak inceledikleri g¢alismalarinda, muhasebe
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standartlar1 kapsaminda canli varliklarin ger¢ege uygun olarak degerlenmesini agiklayarak
tekdlizen hesap planinda canli varliklarla ilgili yeni hesaplarin ag¢ilmasi gerekliligini ifade
etmislerdir.

Deran ve Savas (2013) VUK/MSUGT ve TFRS arasinda degerleme agisindan onemli
farkliliklarin oldugunu ve s6z konusu diizenlemelerdeki tiim agiklamalara ragmen halen
maddi olmayan duran varliklarin mali tablolarda gercege uygun olarak sunulamadigini
belirtmislerdir.

Tastan (2013) calismasinda, ceviz bahgesi isletmelerinde amortisman ve degerleme
uygulamalarim1 TFRS ve VUK acisindan karsilastirmali olarak incelemis ve meyve
agaclarinin degerlemesi ve raporlanmasi konusunda VUK’ta yeterli agiklayict bilginin
olmadigini ileri siirmiis ve TFRS’de (TMS 41: Tarimsal Faaliyetler) ise meyve agaclarinin
degerlemesi ve sunumu agisindan daha gercek¢i ve dogruya yakin diizenlemelerin oldugu
bulgusuna ulagmistir.

Abdioglu vd. (2014) uygulamada en sik kullanilan finansal varlik ya da kaynaklarin
KOBI FRS, Tam Set Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ve Tiirkiye’de yerlesik vergi
mevzuati ile karsilikli incelenmesini igeren ¢alismalarinda, finansal araglarin siniflandirilmasi,
degerlemesi, muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi agilarindan séz konusu diizenlemeler
arasinda farkliliklar oldugunu ve bu farkliliklarin Ozellikle VUK’un vergiye dayali
diizenlemeler icermesi TFRS’nin ise ilgili tiim taraflar i¢in gercege uygun raporlamayi
amaclamasi nedeniyle farklilastigini agiklamiglardir.

Oztiirk (2015) ¢aligmasinda, maddi duran varliklarin gercege uygun degerlerinin
hesaplanmasinda VUK ve TFRS yaklasimlarimi ornekleyerek agiklamis ve amortisman
yontemlerinin TFRS c¢er¢evesinde nasil uygulanabilecegine dair 6neriler gelistirmistir.

Toksoy (2015) menkul degerlerin VUK ve TFRS kapsaminda degerlenmesi ve
muhasebelestirilmesini inceledigi ¢alismasinda, s6z konusu finansal araclarin ulusal
muhasebe standartlari ¢ergcevesinde degerlenmesinin vergi matrahinin tespiti agisindan énemli

oldugunu ifade etmistir.

Ergin (2016) Tirkiye’deki vergisel diizenlemeler ile muhasebe standartlarinin
degerlemeye yonelik yaklasimlar1 kapsaminda karsilastirilmasini igeren ¢alismasinda, her iki
diizenlemeye dayali degerleme Olclilerini detayli olarak agiklamig ve s6z konusu
diizenlemelerdeki farkliliklarin vergi mevzuatinin vergi alacagini tespit etme amacina karsilik
standartlarin gilincel ve gercege uygun degeri tespit etme amacini tasimasindan kaynaklandigi

sonucuna ulagmustir.

Fidan (2016) calismasinda, bankalarin kullandirdig1 altin, giimiis ve platin gibi
emtialara dayanan kredilerin VUK ve TFRS’ye gore degerlemesi ve muhasebelestirilmesini
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incelemis ve s0z konusu diizenlemelerde emtia kredilerinin degerlemesinde ve

muhasebelestirilmesinde farkliliklarin oldugunu belirtmistir.

Ataman ve Cavlak (2017) ¢alismalarinda, BOBI FRS ile muhasebe standartlarindaki
yaklasimlar1 Kiyaslamali olarak incelemisler ve her iki diizenlemenin bazi istisnai durumlar
hari¢ degerlemede benzerlikler tasidigina ve BOBI FRS’nin iilke ekonomisine deger
katacagina isaret etmiglerdir.

Gengoglu (2017) BOBI FRS ve TMS/TFRS’yi temel konularda karsilastirmali olarak
inceledigi ¢alismasinda, 29 Temmuz 2017°de yayimlanan ve daha sade bir dilin kullanildig
BOBI FRS diizenlemeleri ile TFRS diizenlemeleri arasinda genel olarak uyumun oldugunu
one siirmiis ve BOBI FRS ile vergi alacaginin tespitine yonelik muhasebe anlayisindan bilgi

sunmay1 amaclayan muhasebe goriisiine dogru geg¢isin giiclendigini vurgulamistir.

Canakgroglu (2018) Tiirkiye’deki mevcut muhasebe diizenlemelerinde isletmeler
acisindan ciddi biiyiikliiklere sahip olan maddi duran varliklarin O6l¢timiinii inceledigi
calismasinda, maddi duran varliklar agisindan standartlarin ve BOBI FRS nin kismen uyumlu
oldugunu fakat VUK’taki diizenlemelerin gercege uygun ve mesleki 0zgurlik igerisinde bir

raporlama i¢in yetersiz oldugu sonucuna varmistir.

Karacan vd. (2018) TMS, BOBI FRS ve VUK agisindan kur farkliliklarmin
degerlemesini iceren caligmalarinda, s6z konusu iist ¢erceveler arasinda benzerliklerin ve
farkliliklarin bulundugunu vurgulamislar ve bu farkliliklarin ise temelde ilgili ¢ergevelerin
diizenleme amaglarindaki degiskenlikten kaynaklandigini ileri siirmiislerdir.

Kaya (2018) calismasinda, TMS 2 Stoklar ile BOBI FRS’yi igerik analiziyle
karsilastirmalt olarak incelemis ve s6z konusu iki diizenleme arasinda stoklarin
muhasebelestirilmesi baglaminda bazi farkliliklarla beraber kismi bir uyumun oldugunu ifade
ederek bu cergeveler arasinda uyumun saglanmasinin gegis kolayligina katkida bulunacagini
ve bu dogrultuda tek diizen hesap planinin da giincellenmesi gerektigini vurgulamistir.

Gokgen vd. (2018) BOBI FRS ile TFRS’nin finansal raporlamaya etkilerini
karsilastirmali olarak inceledikleri caligmalarinda, s6z konusu iki diizenleme arasindaki
farkliliklar1 muhasebelestirme Ornekleriyle incelemisler ve BOBI FRS’nin gercege uygun
deger ilkesinden ayrilarak tarihi maliyet yaklasimina dogru evrildigi, bu nedenle BOBI FRS
ile hazirlanacak finansal raporlarin uluslararasi kabul gérme ihtimalinin azaldigi sonucuna

ulagmiglardir.

Uzun (2018) calismasinda, Canakc¢ioglu (2018) gibi Tiirkiye’deki mevcut muhasebe
duzenlemeleri agisindan maddi duran varliklar konusunu karsilastirmali olarak incelemis ve
maddi duran varliklar agisindan VUK ile BOBI FRS ve TFRS arasinda énemli farkliliklarin

Giresun Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Dergisi Cilt: 10 Say: 1
VUK/MSUGT, TMS/TFRS ve BOBI FRS’nin Degerleme Olgiileri Agisindan Karsilastiriimasi

61


https://dergipark.org.tr/tr/pub/guiibd

Giresun Universitesi Tktisadi ve Idari Bilimler Dergisi
Giresun University Journal of Economics and Administrative Sciences
https://dergipark.org.tr/tr/pub/quiibd
DOI: 10.46849/guiibd.1426970
GUIIBD-JEAS, 2024, 10(1): 57-85 ISSN: 2149-3391

oldugunu, diger taraftan BOBI FRS ile TFRS arasinda ise sadece borglanma maliyetleri ve
Ozellikli varlik agisindan farklilik oldugunu agiklamustir.

Yelgen ve Uyar (2018) calismalarinda, BOBI FRS kapsaminda muhasebelestirme
acisindan maddi duran varliklar1 incelemislerdir. Yapilan incelemeler ile s6z konusu hesap
siifi agisindan sonraki Ol¢iim, borglanma maliyetleri ve amortisman agisindan TFRS ile
dikkate deger bir uyumun oldugu gozlemlenmistir. Diger taraftan vade farklarinin
ayristirtlmasi baglaminda ise TFRS ile 6nemli bir farkliligin oldugu ortaya konulmustur.

Demir (2019) calismasinda, Kaya (2018)’nin da inceledigi muhasebe standartlarindan
Stoklar standard: ile BOBI FRS diizenlemeleri kapsaminda stoklarin degerlemesini ele almis
ve stoklarin degerlemesinde TMS ile BOBI FRS hiikiimlerinin genel olarak uyumlu oldugunu
fakat vade farki ayristirmast bakimindan iki diizenleme arasinda farkliliklar oldugunu

belirtmigtir.

Tugay ve Arisoy (2019) muhasebelestirme islemleri agisindan finansal araglar
TMS/TFRS ve BOBI FRS ¢ercevesinde inceledikleri calismalarinda finansal araclar agisindan
BOBI FRS ile TFRS arasinda degerleme ve muhasebelestirme kapsaminda uygulama
farkliliklart bulundugunu belirtmisler ve siniflandirmada BOBI FRS nin sundugu sadeligin

TFRS’ye uygulanmasinin fayda getirecegini vurgulamislardir.

Tungez (2019) calismasinda, TMS ile VUK acisindan degerleme oOlgiimlerini
karsilagtirmali olarak incelemis ve her iki diizenleme arasindaki yaklagim farkliliklarindan
kaynaklanan uyumsuzluklarin giderilmesi durumunda finansal tablolarin uluslararasi alanda

gecerlilik kazanacagi sonucuna ulasilmistir.

Yal¢in (2019a) calismasinda Tiirkiye’deki temel iic muhasebe cercevesi kapsaminda
diger isletmelere yonelik yapilan finansal araglar yatirimlarini muhasebe islemleri agisindan
inceledigi calismasinda, finansal araglar kapsaminda her ii¢ diizenlemeye iliskin 6rnekler

sunarak benzerlikleri ya da farkliliklar1 agiklamistir.

Yal¢in (2019b) calismasinda TFRS, BOBI FRS ve MSUGT kapsaminda stoklar
konusunu karsilastirmali olarak incelemis ve stoklara iliskin muhasebe diizenlemelerinin
diger bir ifadeyle standartlar ve VUK’taki ilgili hiikiimlerin uyumlastirilmasinin gerekli

oldugu sonucuna varmistir.

Antepli ve Alagdz (2020) hasadi yapilan tarimsal tirtinlerin TMS ve VUK kapsaminda
muhasebelestirilmesini 6rnek bir uygulamayla inceledikleri caligmalarinda VUK cergevesiyle
hesaplanan donem net karmin TMS gergevesiyle hesaplanan donem net karindan farkli
oldugu bulgusuna ulagsmislar ve vergi mevzuatimizin standartlarla uyumlastirilmasi

kapsaminda giincellenmesi gerektiginin énemini vurgulamislardir.
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Fidan ve Eskin (2020) VUK ve BOBI FRS kapsaminda finansal varliklarin
degerlemesi ve muhasebelestirilmesini inceledikleri ¢alismalarinda 6rnek olay calismasi ile
finansal varliklar1 her iki diizenlemeye gore ele almislardir. Yazarlar VUK ile BOBI FRS nin
dayandiklar1 muhasebe ilkelerinin farkliligindan dolayr uygulamada benzerlik olmadigin
belirterek mevcut tekdiizen hesap planinin finansal varliklart muhasebelestirme islemlerinde

ihtiyaci karsilamadig1 sonucuna varmiglardir.

Yilmaz ve Teker (2020) dis ticaret islemlerinin muhasebelestirilmesini Vergi Usul
Kanunu, Stoklar Standardi ve Kur Degisiminin Etkileri Standardi kapsaminda uygulamali
olarak incelemisler ve kur farklarimin muhasebelestirilmesinde kullanilan kurallarin dénem
sonu stoklarinin giincel degerini, donem net karin1 ve 6denmesi gereken vergi tutarlarini

degistirdigi sonucuna varmislardir.

Yicel vd. (2020) calismalarinda, finansal araglarin muhasebelestirilmesinde
diizenleme c¢erceveleri acisindan farkliliklar oldugunu One siirerek bunun sebebinin
standartlarin ilke bazli bir degerleme yaklagimi sunmasi, VUK’un ise kural bazli bir
yaklagima sahip olmasiyla agiklanabilecegi sonucuna varmislardir.

Arzova ve Sahin (2021) Tiirkiye Muhasebe mevzuati agisindan temel diizenlemeleri
karsilastirilmali  olarak incelemisler ve oOzellikle Tiirkiye Muhasebe Standartlar
(TMS//TFRS)’nda gergege uygun deger yaklasimimin en sik goriildiigli bulgusuna
ulagsmiglardir. Yazarlar sonug olarak ise ger¢ege uygun deger yaklasimimnin kullanilmasinda
art niyetli ya da hatali uygulamalarin 6nune gecilebilmesi igin yol gosterici diizenlemelerin
yapilmasinin sart oldugunu vurgulamislardir.

Bagkan ve Tung¢ (2021) ise bir uygulama o6rnegi lizerinden giderek TFRS ve VUK
baglaminda varliklarin ve kaynaklarin degerlemesi {izerine bir karsilastirma yapmislardir.
Yazarlar sonug olarak s6z konusu iki diizenlemede degerleme yaklasimlarinin farkliligindan
dolayr isletmelerin kar/zarar goriiniimlerinin farklilastigi, bu nedenle de finansal analiz

acisindan ¢ok farkli sonuglarla karsilagilabilecegini ifade etmislerdir.

Yéndemli (2021) VUK ve BOBI FRS agisindan dis ticarete iliskin islemlerin
muhasebelestirilmesi ve raporlanmasit konusunu teorik olarak inceledigi calismasinda,
ithalat/ihracat agisindan BOBI FRS ile VUK arasinda vade farklarinin muhasebelestirilmesi,
kur farklariin muhasebelestirilmesi ve borglanma maliyetlerinin  muhasebelestirilmesi

konularinda farkliliklar oldugu sonucuna varmustir.
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3. VUK/MSUGT, TMS/TFRS ve BOBI FRS’ye Gore Degerleme Olgiileri

Degerleme bir iktisadi varligin ya da kaynagin parasal olarak tutarinin olgiimidiir.
Isletmelerin finansal gorinimi ya da faaliyet sonuglarmm tutarliligi acisindan degerleme
bliyiik 6neme sahiptir. Nitekim bu konuda yapilan akademik calismalara ve uygulama
orneklerine bakildiginda, farkli degerleme yontemlerinin kullanilmasi sonucunda isletmelerde
farkli varlik/kaynak biiytikliikleri ve farkli kar/zarar tutarlar1 goriilmektedir. Caligmanin bu
boliminde VUK, TMS/TFRS ve BOBI FRS’de yer alan degerleme dlgiileri agiklanmustir.

3.1. Vergi Usul Kanunu (VUK)’nda Yer Alan Degerleme Olgiileri

Kural esasli bir diizenleme olan, vergi matrahinin hesaplanmasini amaglayan ve
Tekdiizen Hesap Plan1 (THP)’n1 agiklayan MSUGT’a dayanak olusturan VUK’da degerleme
yaklagimlar1 agik ve net bir sekilde ifade edilmistir. Tablo 1°de s6z konusu kavramlar
biitiinciil bir yaklasimla 6zetlenmeye ¢alisilmistir.

Tablo 1: VUK’ ta Yer Alan Degerleme Olciileri

Degerleme Mad.

Olciisii No Aciklamasi

Maliyet Bedeli 262 Varhjgln elgle §d}lme glderl., elde edllmeyle 11151(}1} diger giderler ve mevcut
varligin degerini arttirict giderler maliyet bedelini olugturur.

Borsa Rayici 263 Bir iktisadi kiymetin degerleme giiniinden bir 6nceki giinde borsada alinip satilan

bedelidir.

Ekonomik bir varligin degerleme giiniinde ya da degerleme aninda sahipleri

Tasarruf Degeri 264 acisindan tagidiklar: gercek degere denir.

Mukayyet 265

(Kayith/Defter) Degerlemeye esas olan kiymetin muhasebe kayitlarinda tutulmus olan degeridir.

Deger

itibari Hisse senedi ve tahvil gibi degerli kagitlarin iizerlerindeki rakamin temsil ettigi
. o 266 o

(Nominal) Deger degerdir.

Vergi Degeri 268 Kanunun 6n gordiigii hesaplamayla ulasilan degere denir.

Rayic Bedel 266 Ekonomik bir varligin mevcut alim ya da satim degeri rayi¢ bedeli verir.

Emsal Bedeli ve 267 Degeri hesaplanamayan bir iktisadi varligin emsalinin degeri kiyas olarak

Ucreti alinmasidir.

Als Bedeli 268 Ekonomik bir varligin kazanilmasinda katlanilan diger giderler hari¢ satin alma

bedelidir.

Kaynak: Vergi Usul Kanunu, https://www.mevzuat.gov.tr/mevzuatmetin/1.4.213.pdf

Giresun Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Dergisi Cilt: 10 Say: 1
VUK/MSUGT, TMS/TFRS ve BOBI FRS’nin Degerleme Olgiileri Agisindan Karsilastiriimasi

64


https://dergipark.org.tr/tr/pub/guiibd
https://www.mevzuat.gov.tr/mevzuatmetin/1.4.213.pdf

Giresun Universitesi Tktisadi ve Idari Bilimler Dergisi
Giresun University Journal of Economics and Administrative Sciences
https://dergipark.org.tr/tr/pub/quiibd
DOI: 10.46849/guiibd.1426970
GUIIBD-JEAS, 2024, 10(1): 57-85 ISSN: 2149-3391

Kanunun devam eden maddelerinde her bir iktisadi kiymetin yukaridaki degerleme
Olclilerinden hangisi ile degerlenecegi ve bu degerlemelere hangi unsurlarin dahil olacagi gibi

detaylar agiklanmistir.

3.2. Turkiye Muhasebe-Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS)’nda Yer
Alan Degerleme Olgiileri

TMS/TFRS’lerde degerleme ve Ol¢clim kavramlart ayni anlamda kullanilmistir.
Mubhasebe standartlar1 kapsaminda bir standart olmayan fakat serinin ayrilmaz bir parcasi olan
Kavramsal Cerceveye gore Olciim, finansal tablolardaki unsurlarin tahakkuk ettirilecek ya da
gosterilecek parasal tutarlarinin belirlenmesi islemi olarak tanimlanmistir. TMS/TFRS’de

tespit edilen degerleme esaslarinin baslicalari siralanmistir.

1. Tarihi Maliyet: Tarihi maliyet geleneksel uygulama olan VUK’a gore varlik ve
kaynaklar1 degerlemede referans alinan temel dlgiidiir. Gergege uygun degeri temel degerleme
Ol¢iisii olarak ele alan TFRS ise baz1 durumlarda tarihi maliyetin kullanilmasini dngdrmiistiir.
Kavramsal Cergeveye gore bir varligin edinilmesi ya da olusturulmasinda katlanilan
maliyetlerin toplami tarihi maliyeti vermektedir. Dolayisiyla s6z konusu deger, varlik edinme
ya da olusturma maliyeti art1 islem maliyetlerinden olusur. Tarihi maliyet deger degisimlerini
yansitmadig1 ve baglangi¢c maliyetlerini dikkate aldigi i¢cin bu adla tanimlanmistir. Fakat
uygulanmas1 miimkiin oldugu durumlarda bazen tarihi maliyet degeri de giincellenebilir
(Varligin tiiketilmesi/amorti edilmesi, yiikiimliiliigiin tamamen veya kismen ifasi, deger
diisiikliigii vb.) (Kavramsal Cerceve, Boliim 6).

2. Itfa Edilmis Maliyet: itfa edilmis maliyet bir finansal varligin ya da finansal borcun
etkin faiz yontemiyle hesaplanmig degeridir (TMS 39, Paragraf (p). 92). Bir baska ifadeyle
itfa edilmis maliyet, finansal varliklarin ya da yiikiimliliiklerin finansal tablolara alinmasinda
gelecekteki nakit akislarina belirli bir iskonto orani uygulayarak bulunan tahminleri yansitir.
Kavramsal Cerceveye gore soz konusu iskonto orani degisikliklere uyum saglayacak sekilde
guncellenir (Kavramsal Cerceve, p. 6.9).

3. Gergege Uygun Deger: Pazar kosullari igerisinde 6l¢iimleme tarihindeki her bir
alim/satimda bir varligin piyasaya sunulmasinda elde edilecek tutar ya da bir borcun devrinde
O0denecek fiyattir (TMS 36, p. 6). Ger¢ege en yakin deger ilgili pazardaki oyuncularin bakis
acilarin1 yansitir. Bununla birlikte gercege uygun deger islem maliyetlerini yansitmaz
(Kavramsal Cerceve, 6.13-6.16). (Bkz. TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimii).

4. Kullanim Degeri: Bir iktisadi deger ya da nakit akisi getirebilecek birimden
saglanmasi beklenen gelecekteki nakit akiglarmin bugiine indirgenerek bulunan buglnki
degeri kullanim degerini vermektedir (TMS 36, p. 6; Kavramsal Cergeve, p. 6.17). Kavramsal
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Cergeve’ye gore kullanim degeri de islem maliyetlerini igermez (Kavramsal Cerceve, p. 6.18).
Kullanim degeri gercege en yakin oldugu diisliniilen deger ile benzerdir. Fakat gercege en
yakin degerde piyasa aktorleri bakis acis1 s6z konusu iken kullanim degerinde isletmeye 6zgii
bir bakis agis1 s6z konusudur (Kavramsal Cergeve, p. 6.20).

5. Ifa Degeri: fa degeri, bir borcun 6denmesi durumunda ya da devredilmek zorunda
olunmas1 halinde beklenen bedel ya da diger finansal kazanimlarin bugiinkii degerine esittir
(Kavramsal Cerceve, p. 6.17). Goriilecegi lizere kullanim degeri ile ifa degeri ayn1 yaklagimi
benimserken, kullanim degerinde varligin nakit akislarinin bugiinkii degeri, ifa degerinde ise
yiikiimliiliige iliskin nakit akimlarinin bugiinkii degeri dikkate alinmaktadir. Benzer sekilde
ifa degeri de islem maliyetlerini yansitmaz (Kavramsal Cergeve, p. 6.18). Ifa degerinde de
piyasa katilimcilarinin varsayimlardan ziyade isletmeye 06zgii varsayimlar1 s6z konusudur
(Kavramsal Cergeve, p. 6.19).

6. Cari Maliyet: Cari maliyet bir varligin edinilmesi i¢in katlanilacak maliyet ile islem
maliyetlerinin toplamindan olusur. Bu dogrultuda herhangi bir iktisadi kiymetin cari maliyeti
aslinda kendine esdeger bir kiymetin maliyetini yansitmaktadir. Bu tanimin VUK taki emsal
bedel tanimiyla benzemektedir. Cari maliyet aslinda isletmenin bir varlig1 edinebilecegi ya da
yiikiimliiliige katlanilabilecegi piyasa fiyatlarini gostermektedir. Kavramsal Cerceve’ye gore
cari maliyet gergege uygun deger, kullanim degeri ve ifa degeri gibi bir ¢ikis degeri olarak ele
alinmaz, bir giris degeri olarak dikkate alinir. Diger taraftan cari maliyet tarihi maliyetin
aksine 6l¢iim tarihindeki kosullar1 dikkate alir (Kavramsal Cergeve, p. 6.21).

7. Geri Kazanilabilir Tutar: Bir iktisadi varlik ya da nakit akigi saglayan birim
acisindan kullanimdan elde edilecek deger ile elden ¢ikarma maliyetleri eksiltilmis olan
gercege en yakin degerin biiyiik olani, geri kazanilmasi muhtemel tutar1 vermektedir (TMS
36, p. 6). Eger iktisadi kiymetin elden ¢ikarma maliyetleri diisiilmiis gercege en yakin degeri
ya da kullanimindan elde edilebilecek degerinden biri, varligin muhasebe kayitlarindaki defter
degerini agmigsa s6z konusu varlik deger diistikliigiine ugramamistir (TMS 36, p. 19).

8. Net Gergeklesebilir Deger: Her zamanki is akisi igerisinde bir iktisadi kiymetin
tahmin edilen satis bedelinden olasi tamamlanma masraflar1 ve satisi gerg¢eklestirmek igin
yapilmasi muhtemel diger muhtemel masraflarin diisiilmesi sonucunda elde edilen tutara
denir. (TMS 2, p .6). Bir baska ifadeyle net gerceklesebilir deger, olagan is akisi igerisinde
stokun satisindan elde edilmesi beklenen net tutardir (TMS 2, p. 7). Net gerceklesebilir deger
satistan elde edilecek net tutar1 ifade eden isletmeye atfedilen bir deger iken gergege uygun
deger so6z konusu malin piyasada olagan bir islemle satilmasi karsilifinda elde edilecek
piyasaya 0zgi bir degerdir.

9. Isletmeye Ozgii Deger: Bir varligin devamli kullanimindan ve varsa kullanim siiresi

sonrasinda tasiyacagi kalinti degerden elde edilmesi beklenen deger ya da bir yiikiimliiliigiin
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karsilanmasiyla ortaya ¢ikmasi beklenen nakit akiglarinin bugiinkii degeridir (TMS 16, p. 6).
Isletmeye 6zgii deger kavraminin adindan da anlasilacag iizere degerlemede isletmenin bakis
acis1 yansitilmaktadir. Bir diger ifadeyle s6z konusu degerleme Ol¢iisli isletmenin iginde
bulundugu 6zel ¢evreden etkilenmektedir.

10. Bugiinkii Deger: Normal faaliyet kosullarinda, bir varligin gelecekteki nakit
girislerinin bugiline indirgenerek hesaplanan deger ya da bir borcun gelecekteki nakit
cikislarinin iskonto edilerek bugiine esitleyen degerdir. Buglinkii deger tanim itibariyle
varliklar i¢in kullanim degerine, borglar i¢in ise ifa degerine esittir. TFRS’ye gore varlik ve
borglar genellikle bugiinkii degeriyle finansal tablolara alinir.

11. Stoklarin Maliyeti: Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetleri, doniistiirme
maliyetleri ve stoklarin mevcut konumuna veya durumuna getirilmesi icin katlanilan diger
maliyetlerin toplamindan olugmaktadir (TMS 2, p. 10). Bir diger ifadeyle stoklarin maliyeti
stoklar i¢in yapilacak tiim maliyetlerin bugiinkii degeri ile hesaplanmaktadir.

12. Satin Alma Maliyeti: Satin alma maliyeti kapsamina satin alma fiyati, ithalat
vergileri ve diger iligkili vergiler, mamul, mal veya hizmetlerin edinimi ile dogrudan iligkili
olan tagima, yilikleme-bosaltma maliyetleri ve diger maliyetler girmektedir (TMS 2, p. 11).
TMS 2: Stoklar standardina gore stoklarin 6lgiimiinde satin alma maliyeti hesaplanirken ticari

iskontolar, indirimler ve diger benzer kalemler indirim konusu yapilir.

13. Doniistiirme Maliyeti: Doniistirme maliyetleri direkt is¢ilik maliyetleri gibi
dogrudan mamuliin maliyetine yiliklenebilen ve sabit/degisken genel liretim giderlerinden
sistematik bir dagitimla mamul maliyetine yiiklenebilen iretimle ilgili maliyetlerden
olugmaktadir (TMS 2, p. 12). TMS 2: Stoklar standardina gore sabit genel {iretim giderleri
Uretim tesislerinin normal kapasitede c¢alisacagi varsayilarak doniistiirme maliyetlerine
yansitilir. Normal kapasite planlanmig bakim-onarim giderlerinden kaynaklanan kapasite
diisiikligiiniin de dikkate alinmasiyla normal kosullarda bir donemde/sezonda ulasilabilecek
ortalama uretim miktaridir.

14. Defter Degeri: Bir varligin degerinden birikmis amortismanlarin (itfa) ve deger
diisiikliigii zararlarinin indirilmesiyle hesaplanarak finansal tablolara yansitilan tutardir (TMS
36, p. 6). Defter degeri, bir varhigin ya da yiikiimliliigiin muhasebe kayitlarindaki net
degeridir ve s6z konusu degerleme o6l¢iisii VUK’daki mukayyet (kayitll) degere, istisnalar
haric, genel olarak tekabul etmektedir.

15. Amortismana Tabi Deger: Standartlara gore varligin maliyetinden ya da finansal
tablolardaki tutarindan kalint1 (hurda) degerin indirilmesiyle bulunan degerdir (TMS 36, p. 6).
TFRS’ye gore varliklar i¢in amortismana konu tutar varligin defter degerinden kalint1 degerin
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indirilmesiyle bulunur. VUK’A goére ise amortismana tabi tutar maliyet bedeli olup kalinti
bedel ¢ikarilmamaktadir.

16. Kalhinti (Hurda) Deger: Bir varligin yararli kullanim Omrii sonunda elden
cikarilmasi durumunda getirecegi tutardan tahmini satis maliyetlerinin diisiilmesiyle bulunan
tutardir (TMS 16, p. 6). Varligmn yararhi kullanom 6mrii VUK’a gore Hazine ve Maliye
Bakanligi’nca belirlenirken standartlara gore yararli dmiir isletmenin gercek¢i tahminlerine
dayanmaktadir. Diger taraftan TFRS amortismana tabi tutar’in hesaplanmasinda varligin
defter degerinden kalint1 (hurda) degerin indirilmesini dngormiistiir.

17. Borclanma Maliyetleri: Borglanan bir isletmenin bu bor¢ dolayisiyla katlandigi
faiz ve diger giderlerdir (TMS 23, p. 5). TFRS’ye gore amaglanan kullanima ya da satiga hazir
hale getirilmesi zorunlu olarak uzun bir sureyi gerektiren 6zellikli varliklarda bor¢lanma
maliyetleri ilgili 6zellikli varligin maliyetine eklenir. Ozellikli varliklar disindaki varliklarda
ise bor¢clanma maliyetleri ortaya ¢iktiklart donemde gider olarak muhasebelestirilir.

18. Tahmini Maliyet: Belirli bir tarihte maliyet ya da amortismana tabi tutulmus
maliyet agisindan tahmin edilen tutardir. Finansal tablolarin tahmini maliyeti yansittig1 kabul
edilir (TFRS 1 EK A). Standartlara gore varliklarin amortismanlar1 ya da itfa edilecek
degerleri hesaplanirken tahmini maliyet kullanilir. Tahmini maliyet yaklagimi finansal

tablolardaki degerlerin tahmini olarak gergegi yansittig1 varsayimina dayanir.

3.3. Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standartlar1 (BOBI
FRS)’nda Yer Alan Degerleme Olgiileri

BOBI FRS bagimsiz denetime tabi olup TMS/TFRS uygulamayan biiyiik ve orta boy
biiyiikliikteki isletmelerin 01.01.2018 tarihi itibariyle kullanmalari zorunlu olan ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan finansal
raporlama setidir. Bir baska ifadeyle Kamu Yararin Ilgilendiren Kuruluslar (KAYIK) icin
2005 yilindan bu yana TMS/TFRS uygulamak zorunluyken, KAYIK disinda bagimsiz
denetime tabi olan kuruluslar i¢in ya TMS/TFRS ya da BOBI FRS kullanmak zorunludur.

BOBI FRS’de temel ilkeler, kavramlar, aciklamalar vs. acgisindan genel olarak
TMS/TFRS ve bir oOlgiide VUK/MSUGT referans almmustir. Bununla birlikte sade
(agiklayici) bir dil kullaniminin tercih edildigi BOBI FRS, bazi hususlarda tam setten
ayrilmaktadir. Calismamizda esas itibariyle bu farkliliklar degerleme 6l¢iileri kapsaminda ele
almacaktir. Bununla birlikte BOBI FRS Modiil 1°de Varlik ve Yiikiimliiliiklerin Ol¢iim Esast
baslikli kisimda eger gercege uygun deger gibi baska bir 6l¢iim esast belirlenmemisse varlik
ve yikiimliiliiklerin ilk kayda alimda maliyet bedeli (tarihi maliyet) ile degerlenecegi hitkkme
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baglanmistir (BOBI FRS Modiil 1, p. 1.34). Bu dogrultuda incelememizde BOBI FRS
modiilleri igerisinde asagidaki degerleme Olgiilerine yer verildigi tespit edilmistir.

1. Maliyet Bedeli: Varliklar i¢in maliyet bedeli varligin elde edilmesi esnasinda
O0denmis olan nakit veya nakit benzerlerinin tutar1 ya da varligin elde edilmesinde karsilik
olarak verilen nakit olmayan varliklarin degeriyle ifade edilir. Yiikimliiliikler i¢in maliyet
bedeli ise ylikiimliiliik karsilig1 elde edilen nakit ya da nakit benzerlerinin tutar1 veya alinmig
olan nakit olmayan varliklarin gergege uygun degerleridir. Yine benzer sekilde maliyet bedeli,
yikiimliligini  yerine getirilebilmek icin isletmelerin normal faaliyet dongilisii icinde
O6demesi gereken nakit ya da nakit benzerlerinin toplam tutarlarindan olusur. Maliyet bedeli
varligin ya da yiikiimliliiglin pesin degeri (6denen nakit tutar) ile 6l¢iiliir. Bir varligin elde
etme degeri ile pesin degeri arasinda fark varsa vade farki s6z konusudur ve bu durumda vade
farklar1 ayristirilarak maliyet degerinin pesin degerle olgiilmesi gereklidir. BOBI FRS,
TMS/TFRS’den farkli olarak bir yil ve bir yilin altinda olan vade farklarinin maliyete dahil
edilebilecegini bir yil iizerindeki vade farklarinin ise ayristirilmasi gerektigini hiikme
baglamistir (BOBI FRS Modiil 1, p. 1.35).

2. Gergege Uygun Deger: Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli alict ve
saticilarin oldugu bir piyasada bir varligin el degistirmesindeki tutar ya da bir yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi sirasinda ortaya ¢ikan tutar gercege uygun degerdir. Gergege uygun deger
isletmeye Ozgili bir deger degildir ve piyasa bakis agisim1 yansitir. Esasen gergege uygun
degere piyasa degeri de denilebilir. Eger ger¢ege uygun deger belirlenemiyorsa ayn1 kavram
altinda kayith deger, ¢ikis degeri veya kullanim degeri ifadeleri de kullanilabilir (BOBI FRS
Modul 1, p. 1.36).

3. Giris Degeri: Herhangi bir varligin elde edilme fiyati giris degeridir. Giris degeri
nispi fiyatlarin degismesi durumunda yerine koyma maliyeti olarak da ifade edilebilir (BOBI
FRS Modiil 1, p. 1.36). Giris degeri, isletmenin finansal tablolarina aldigi bir varlig: elde
ederken kayda aldig1 tutar ya da bir ylikimliliigii tstlendigi baslangi¢c bedeli olarak da

tanimlanabilir.

4. Cikig Degeri: Herhangi bir varhigin satildig1 andaki ya da tasfiye sirecindeki cari
satis fiyati ¢ikis degerini verir. Diger bir ifadeyle varligin net gergeklesebilir degeridir. Cikis
degeri gercege uygun deger Olgiisiinii temsil eden ve en yaygin kullanilan yaklagimlardan
biridir. Fakat s6z konusu bu islemlerin normal piyasa sartlarinda yapilmis oldugu varsayilir
(BOBI FRS Modiil 1, p. 1.36).

5. Kullanim Degeri: Kullanim degeri yatirnmcilar, kreditorler (bor¢ verenler) veya
calisanlar gibi igletme ile ¢ikar iligkisinde olan belli baslt kisi veya kurumlar agisindan sz
konusu isletmenin yonetim kabiliyeti sayesinde gelecekte elde edilmesi muhtemel nakit
akislarini bugiinkii deger olarak yansitan dl¢iidiir (BOBI FRS Modiil 1, p. 1.36).
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6. Net Gergeklesebilir Deger: BOBI FRS’de net gergeklesebilir deger, olagan is akist
icerisinde, tahminlenen satis fiyatindan yine tahminlenen tamamlanma maliyeti ile
tahminlenen satis giderlerinin diisiilmesiyle elde edilecek olan tutar olarak tanimlanmustir.
Standartta temel bir yaklagim olarak stoklarin maliyet bedeli ile net gerceklesebilir degerin
kiiclik olani ile degerlenecegi ifade edilmistir. Buradaki amag ise stoklarin finansal tablolarda
kullanim sonucunda ya da satilmasi durumunda elde edilecek tutardan daha yiiksek bir
bedelle izlenmesinin engellenmesidir. Net gergeklesebilir deger isletmeye 6zgii bir deger iken,
yukarida deginilen gercege uygun deger piyasa bazli bir degerdir (BOBI FRS Modiil 6, p.
6.4).

7. Piyasa Degeri: Bir varlifin organize olmus bir borsada ya da teskilatlanmis bir
piyasadaki normal alim satim degeridir. Borsalar veya teskilatlanmis diger piyasalarda islem
gdren altin ve diger kiymetli madenler piyasa degeri ile degerlenir (BOBI FRS Modiil 6, p.
6.5).

8. Satin Alma Maliyetleri: Satin alma maliyetleri icerisine; satin alma fiyati, ithalat
vergileri ve diger iade alinamayan vergiler, nakliye, yiikleme, bosaltma maliyetleri ve mal ve
hizmetin elde edilmesiyle dogrudan iligkili maliyetler girmektedir. Diger taraftan ticari
iskontolar, indirimler ve benzer diger kalemler satin alma maliyetlerinin hesaplanmasinda
indirim konusu olarak degerlendirilirler (BOBI FRS Modiil 6, p. 6.7).

9. Bor¢lanma Maliyetleri: Bor¢lanma durumunda katlanilan faiz ve diger maliyetler
bor¢lanma maliyetini olustururlar. Stoklarla ilgili bor¢glanma maliyetleri olustuklari donemde
kar/zarara yansitilir. Fakat standarda gore iiretilmesi, insaasi ya da tamamlanmasi bir yildan
fazla siire alan stoklarda bor¢lanma maliyetleri satisa hazir hale gelinceye kadar stok
maliyetlerine dahil edilir. Bu yaklasim TMS/TFRS’deki 6zellikli varlik yaklagimina
benzerdir. Bu husustaki tek farklilk BOBI FRS’de &zellikli varligi daha nesnel bir 6lgiit
olarak zamana (bir y1l) baglanmis olmasidir (BOBI FRS Modiil 6, p. 6.9).

10. Déniistiirme Maliyetleri: Hammadde ve malzemenin yart mamul ya da mamul
haline getirilirken katlanilan direkt ilk madde malzeme maliyetleri ve direkt iscilik
maliyetlerinin toplami ile genel iiretim maliyetlerinin (sabit + degisken) sistematik olarak
dagitilmasiyla ulagilan toplam maliyettir. Standarda gore faaliyet giderleri doniistiirme
maliyeti olarak dikkate alinmazlar ve bu giderlerden doniistirme maliyetlerine pay verilmez
(BOBI FRS Modiil 6, p. 6.11).

11. Maliyet Modeli: Maddi duran varligin maliyet bedeli ile kayda alindiktan sonra
s6z konusu finansal tablo degerinden birikmis amortismanlar1 ve varsa birikmis deger
diisiikligii zararlar g¢ikarilarak bulunan degeridir. Standarda gore ilk kayda alimdan sonra
maddi duran varliklar ya maliyet modeli ile ya da yeniden degerleme modeli ile degerlenir
(BOBI FRS Modiil 12, p. 12.15).
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12. Yeniden Degerleme Modeli (Yeniden Degerlendirilmis Tutar): Varligin yeniden
degerleme tarihindeki gergege uygun degerinden (piyasa degeri) miiteakip (arkadan/ardi sira
gelen) birikmis amortismanlart ve miiteakip birikmis deger diisiikliigli zararlarinin
cikarilmasiyla bulunan degere yeniden degerlendirilmis tutar denir. Standartta bu yaklagim
yeniden degerleme modeli olarak isimlendirilmistir. BOBI FRS’ye gére yeniden degerleme
varligin defter (kayitli) degeri ile gercege uygun degeri arasindaki farkin Onemli bir
biiyiikliige ulagsmas: kriteri goz 6niine alinarak diizenli araliklarla yapilir (BOBI FRS Modiil
12, p. 16).

13. Amortismana Tabi Deger: BOBI FRS’de bir iktisadi varligin mevcut degerinden
(maliyet bedeli ya da yeniden degerleme yontemi ile hesaplanmis olan) hurda degerinin
c¢ikarilmasi ile amortisman degeri bulunur. Hatirlanacagi lizere bu yaklasimda TMS/TFRS
yaklasimi benimsenmistir (BOBI FRS Modiil 12, p. 12.24).

14. Kalinti (Hurda) Deger: . Bir iktisadi varligin ekonomik omrii sonunda elden
cikarilmasi icin katlanilan satis maliyetleri diisiildiiglinde ulasilan net deger hurda degeri
verir. Yine bu tanimlama da TMS/TFRS’deki kalint1 deger tamimlamasina esdegerdir (BOBI
FRS Modul 12, p. 12.27).

15. Geri Kazanilabilir Tutar: Bir iktisadi kiymetin ya da nakit yaratma kabiliyeti olan
bir birimin geri kazanilabilir tutar1 satista katlanilan maliyetlerin diigiilmesi ile ulasilan gergek
degeri ile varligin kullanimindan elde edilecek olan degerin biiyiik olani dikkate alinarak
hesaplanir. Bu hususta BOBI FRS, daha detayl1 bir agiklama ydntemi izlemis ve s6z konusu
varliklarin  mali tablolarda geri kazamlabilir tutarindan daha biiyiikk bir bedelle
izlenemeyecegini hilkkme baglamistir. Dahas1 varligin kayith (defter) degeri geri kazanilabilir
degerini asiyorsa bir deger diisiikliigii zararinin ortaya ¢ikmis oldugu agiklanmistir (BOBI
FRS Modul 18, p. 18.3).

16. Oz Kaynak Yontemi: Oz kaynak ydnteminde, yatirim baslangigta elde edilme
maliyeti ile muhasebelestirilirken daha sonra yatirim yapilan isletmenin net varliklarinda (6z
sermaye) sOz konusu yatirimin aldig1 pay dlglisiinde isletmenin oransal olarak payina diisen
finansal durum ya da sonug biiyiikliikleri yansitilmak suretiyle gerceklestirilir. BOBI FRS’ye
gore istirakler ilk kayda almada maliyet yontemi (maliyet bedelinden birikmis deger
diisiikligii zararlarmin diisiilmesi yontemi) ile sonraki 6lgtimde miinferit finansal tablolarda
ya maliyet yontemi ya da 6z kaynak yontemi ile degerlenir. Konsolide finansal tablolarda ise
sonraki 6l¢iim 6z kaynak yontemi ile yapilir (BOBI FRS Modiil 10, p. 10.19).

17. Itfa Edilmis Deger: Finansal varligin ya da finansal borcun etkin faiz yontemi ile
hesaplanan degeridir. Etkin faiz orani finansal aracin beklenen émrii boyunca ya da bu siire
icerisindeki belirli bir zamanda gelecekteki nakit akiglarin1 (6deme veya tahsilatlar) finansal
aracin defter degerine indirgeyen orandir. Etkin faiz yontemi finansal araca iliskin faiz gelir
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ya da giderlerinin ilgili dénemin kar/zarar tablolarinda gdsterilmesini saglar (BOBI FRS
Modul 9, p. 9.14 - 9.15).

18. Itibari Deger: BOBI FRS’de itibari deger agik olarak tanimlanmamustir. Fakat
BOBI FRS Modiil 9: Finansal Aracglar ve Ozkaynaklar standardinin bir alt bashigi olan
Paragraf 9.8 - Alacaklar ve Bor¢larin Olciimiinde sdz konusu degerleme olgiisiine
deginilmistir. Bu hususta, kanaatimizce, standartta VUK/MSUGT daki itibari degere iliskin
verilen tanimin (kiymetli evrak iizerindeki yazili deger) referans alinmasi 6ngoriilmiistiir. Bu
dogrultuda standartta, 6deme ¢agrisinda bulunulan sermaye alacaklar1 ve ilk olarak kayda
alinan tarih ile tahsil edilecegi ya da 6denecegi tarih arasinda bir yi1l veya daha kisa bir zaman
dilimi olan alacak ve borg¢larin itibari deger ile dl¢limlenecegi ifade edilmistir. Diger taraftan,
kayda alma tarihi ile tahsil edilecegi ya da ddenecegi tarih arasinda bir yildan uzun bir siire
bulunan alacaklar ve borglarin ise itfa edilmis degeri ilizerinden Olgiimlenecegi standardin
ilgili kisminda vurgulanmistir (BOBI FRS Modiil 9, p. 9.8).

19. Islem Fiyati: BOBI FRS’ye gore borglanma araclarinin (finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin) ilk kayda alinmasinda islem maliyetlerinin de eklenmesiyle olusan ve
finansal tablolara yansitilan deger islem fiyatidir. Standarda gore islem maliyetleri ise bir
finansal varligin ya da yilikiimliiliigiin edinimi, ihraci ya da elden ¢ikarilmasi durumunda
ortaya cikan ek maliyetlerdir. Islem maliyetlerine aracilara ya da damsmanlara 6denen

licretler ve diizenleyici kurumlara verilen harglar 6rnek gosterilebilir (BOBI FRS Modiil 9, p.
9.12).

4. VUK/MSUGT, TMS/TFRS ve BOBI FRS’nin Degerleme Hiikiimleri Acisindan
Karsilastirilmasi

Calismamizin bu kisminda geleneksel muhasebe uygulamalarinin temeli olan VUK ’ta
bahsi gegen iktisadi kiymetler basta olmak tizere standartlardaki yeni tanimlamalar (yatirim
amacli gayrimenkul gibi) nezdinde VUK/MSUGT, TMS/TFRS ve BOBI FRS’deki finansal
tablo kalemlerinin degerleme hiikiimleri hem ilk muhasebelestirme hem de sonraki 6l¢iim
simiflandirmasiyla karsilastirmali olarak incelenmistir. Literatiire bakildiginda, kullanilacak
degerleme Olciilerinin secilmesinde tamamen farkli yaklasimlarin 6ngoriildiigii yine bazi
caligmalarda ise kullanilacak degerleme Olgiileri agisindan kiiciik farkliliklara gidildigi
gorilmektedir. Bu nedenle bu bolimde 6zellikle mevzuat hiikiimlerinin ya da standartlarin

aslina bagl kalinarak degerleme yaklasimlari agiklanmaya ¢alisilmistir.

Tirkiye muhasebe mevzuatinin VUK/MSUGT ’tan (1994) TMS/TFRS’ye (2013) ve
sonrasinda BOBI FRS’ye (2018) evriminde her yeni diizenlemedeki hiikiimlerin bir éncekini
acikca degistirmedigi miiddetce varsayim olarak sonrakilerin 6ncekilerin gegerliligini kabul
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ettigini ileri siirmek yanlis olmayacaktir. Bu nedenle agiklama bulunmayan hallerde bu
kuralin isledigi ve s6z konusu kuralin hem literatiirde hem de meslek mensuplarinin
uygulamalarinda zzimnen de olsa kabul gordiigii sdylenebilir. Dolayisiyla ¢alismamizda zaman
icerisinde 0Ozellikle degerlemede farklilik getiren yaklasimlarin/kavramlarin vurgulanmaya
calisildigr okuyucunun dikkatine sunulmaktadir. Diger taraftan ilk kayda alma ve sonraki
Olciim olarak siniflandirdigimiz degerleme konusunda mevzuatta ya da standartlarda sonraki
Ol¢tim hakkinda agikga bir degerlendirme bulunmuyorsa sonraki 6l¢iim ile ilk kayda alma (ilk
6l¢lim)’nin ayni usulde yapiliyor oldugu varsayilmistir.

- Kasa (TL)

Degerleme agisindan finansal tablo kalemlerinden ilk incelenecek olan unsur ulusal
paranin kaydedildigi Kasa hesabidir. VUK’a gore TL miktar1 ilk muhasebelestirmede (ilk
kayda almada ya da ilk 6lgitimde) itibari degeri iizerinden degerlenir (VUK md. 284). Diger
taraftan TMS/TFRS ve BOBI FRS’de yerli paranin nasil degerlenecegine dair bir agiklama
bulunmamaktadir. Bu nedenle yukarida belirtilen varsayim geregi TMS/TFRS ve BOBI
FRS’de nakit paranin itibari degeri bir baska ifadeyle lizerinde yazili degeri ile degerlenebilir.

- Kasa (Yabanc Paralar)

Yabanci paralarin (doviz) degerlemesinde ise VUK’a gore borsa rayici (borsa degeri)
eger borsa rayici saptanamiyorsa alis bedeli dikkate alinir. Buna ek olarak yabanci paralarin
degerlemesinde borsa rayici tespit edilemiyorsa degerlemede kullanilacak kur Maliye
Bakanligi’nca tespit olunur (VUK, md. 280). Yine bu hususta TMS/TFRS ve BOBI FRS’de
acikca hiikim bulunmadigindan yabanci paralar s6z konusu standartlara gore ve
uygulamadaki egilim dogrultusunda borsa rayici ile degerlendirilmelidir. Bu noktada TL ve
dovizin degerlemesinde kullanilan itibari (nominal) deger ile borsa rayicinin aslinda gercege
uygun degere karsilik geldigine de dikkat edilmelidir.

- Menkul Kiymetler

Menkul kiymetler Vergi Usul Kanunu’na gore borsa rayici denilen kiymetin borsadaki
alim satim degeri ile degerlenir. Eger iktisadi kiymetin borsa rayici bulunmuyorsa alis
bedeli/edinim degeri degerleme 6lciisii olarak kullanilir (VUK, md. 279). TMS/TFRS’ye gore
ise menkul kiymetler gercege uygun deger (borsa rayici) iizerinden degerlenir. Daha
aciklayici bir yaklagimin benimsendigi BOBI FRS’ye gore menkul kiymetler itfa edilen deger
hesaplanarak bir diger ifadeyle netlestirmeye gidilerek degerlemesi yapilir (BOBI FRS Modiil
9,p.34.2).

- Alacaklar

VUK’a gore alacaklar mukayyet degeri ile degerlenir. Bununla birlikte senette faiz
orani agiklanmamis olan vadeli alacaklara T.C. Merkez Bankasi resmi iskonto haddi
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uygulanmalidir (VUK, md. 281). Buna ek olarak uygulamada senetli alacaklar istege bagl
olarak tasarruf degeri ile de degerlendirilebilmektedir. TMS/TFRS’de ise alacaklar gergege
uygun deger (etkin faiz ile itfa edilmis deger) iizerinden degerlenir. Diger taraftan BOBI FRS
Modiil 9: Finansal Araglar ve Oz Kaynaklar standardina gore alacaklarda vadesi bir yil veya
altinda olanlar itibari deger ile vadesi bir yildan uzun olan alacaklar ise itfa edilmis deger ile
degerlenir (BOBI FRS Modiil 9, p. 9.8). S6z konusu alacaklar VUK ’daki gibi senetli alacak
olup olmamasina bakilmadan iskonto edilir bir diger ifadeyle bugiinkii degerine getirilir.

- Emtia (Stoklar)

Emtia, VUK’a gére maliyet bedeliyle degerlenir. Buna ek olarak emtianin degerleme
giiniindeki satis bedelinde maliyet bedeli lizerinden % 10’dan fazla bir deger diistikliigi
gerceklesmisse s6z konusu emtianin degerlemesinde emsal bedel dl¢iisti kullanilir (VUK, md.
274). TMS/TFRS’ye gore stoklar maliyet degeri ile net gerceklesebilir degerin diisiik olaniyla
degerlenir (TMS 2: Stoklar, p. 9). Diger taraftan TMS/TFRS’ye g6re stok maliyetleri tim
satin alma maliyetleri, doniistiirme maliyetleri ve stoklarin mevcut konumuna ya da durumuna
getirilebilmesi i¢in katlanilan diger tiim maliyetleri icerir (TMS 2: Stoklar, p. 10). Emtia ya da
stoklarin degerlemesinde BOBI FRS ile TMS/TFRS arasinda ise uyum sz konusudur (BOBI
FRS Modul 6, p. 6.4). Mevcut li¢ diizenleme arasindaki temel farklilik, vade farki
ayristirmasinda ve bor¢lanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesinde goriiliir. Buna gore
VUK/MSUGT’de vade farklar1 ayristirilmaz ve dogrudan stoklarin maliyetine eklenirken;
TMS/TFRS’de pesin sayilmayan islemler i¢in vade farklari ayristirilir; BOBI FRS’de ise 1
yildan uzun vadeli alimlarda vade farki ayristirilir, 1 y1l ve daha kisa stireli alimlarda ise vade
farki ayristirllmaz ve maliyete eklenir. Bor¢glanma maliyetleri hususunda ise VUK ta stokun
maliyetine ekleme yapilir; TFRS/TMS’de 6zellikli varlik (ingast ya da kullanima hazir hale
getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varliklar) ise bor¢lanma maliyetleri stokun maliyetine
eklenir; BOBI FRS’de ise iiretimi bir yildan uzun siiren varliklarda borglanma maliyeti {iretim
sliresi igerisinde varligin maliyetine dahil edilir (TMS 23: Borclanma Maliyetleri, p. 10).

-Kiymeti Diisen Mallar (Hurda, Dokiintii, vs.)

Kiymeti diisen mallarin (hurda, dokiintii, i1skarta vs.) VUK’da emsal bedeli ile
degerlenmesi dngdriilmiistiir (VUK, md. 278). TMS/TFRS ve BOBI FRS’de ise stoklarda
deger diisiikliigii var ise net gerceklesebilir deger esas1 kullanilir (TMS 2: Stoklar, p. 9; BOBI
FRS Modiil 6, p. 6.4).

-Aktif/Pasif Gegici Hesaplar

VUK da aktif ve pasif gegici hesaplar kalemlerinin mukayyet deger ile degerlenmesi
ongoriilmiistiir (VUK, md. 283, 287). Diger taraftan TMS/TFRS ve BOBI FRS’de bu konuda
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bir agiklama yapilmadigindan VUK’ un yaklagiminin kabul edildigi seklinde degerlendirme
yapilabilir.

- Gayrimenkuller

VUK ’da gayrimenkullerin maliyet bedeli ile bir diger ifadeyle elde edilme maliyeti ile
degerlenecegi hikkme baglanmistir (VUK, md. 269). Muhasebe standartlarinda ise
gayrimenkullerin ilk kayda alimlarinda maliyet bedelinin kullanilmasinin geregi aciklanmistir
(TMS 16: Maddi Duran Varliklar, p. 15). Standartlarda gayrimenkuller sonraki 6l¢ciimde ya
maliyet bedeli ya da yeniden degerlenmis tutarla degerlenir (TMS 16: Maddi Duran Varliklar,
p. 30, 31). Diger taraftan BOBI FRS’de tipki muhasebe standartlarinda oldugu gibi
gayrimenkuller ilk kayda alimda maliyet bedeli ile degerlenirken, sonraki dl¢climde yine ya
maliyet bedeli ile ya da yeniden degerlenmis tutar iizerinden degerlemeye almir (BOBI FRS
Modul 12, p. 12.6, 12.15).

-Bina ve Arazi

TDHP’de maddi duran varliklar i¢erisinde siniflandirilan bina ve araziler VUK’a gore
vergi degeri yontemiyle degerlenir. S6z konusu hesaplama yapilirken bina veya arazinin ticari
sermaye icerisinde olmasi ya da olmamasi dikkate alinmaz (VUK, md. 297). Diger iki temel
dizenleme agisindan ise bir maddi duran varlik olan bina ve arazi gayrimenkuller gibi

degerlenir.
-IIk Tesis ve Teskilatlanma (Taazzuv) Giderleri

VUK ’a gore ilk tesis ve taazzuv giderleri mukayyet deger ile dlgilur (VUK, md. 282).
Gayrimenkuller, bina ve arazi gibi bir maddi duran varlik olan ilk tesis ve taazzuv giderleri
TMS/TFRS ve BOBI FRS agisindan séz konusu varliklardaki ayni hiikiimlere tabidir. Diger
yandan bu agiklama aslinda Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri’ni tanimlamaktadir. Kurulus ve
Orgiitlenme giderleri yapildig1 anda tiiketilip bitmesi nedeniyle gelecekte fayda saglama
ozelligi olmadig: icin varlik olarak aktiflestirilemez. Genel yonetim gideri olarak dogrudan

kapsamli gelir tablosuna alinir.
- Demirbas Esyalar

VUK’a gore demirbas esyalar maliyet bedeli ile degerlenir (VUK, md. 273). Tekdiizen
Hesap Plani igerisinde demirbas esya maddi duran varliklar ig¢erisinde siniflandirilmistir. Bu
nedenle gayrimenkuller, bina ve arazi, ilk tesis ve teskilatlanma giderleri gibi bir maddi duran
varlik olan demirbas esya TMS/TFRS ve BOBI FRS agisindan ayni hiikiimlere tabidir. Diger
bir ifadeyle demirbas esyanin standartlar agisindan 6l¢iimlenmesinde TMS 16: Maddi Duran
Varliklar ve BOBI FRS Modiil 12: Maddi Duran Varliklar standartlar1 dikkate alinmalidir
(TMS 16: Maddi Duran Varliklar, p. 15, 30, 31; BOBI FRS Modiil 12, p. 12.6, 12.15).
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- Gayrimaddi Haklar

Gayrimaddi haklar VUK’da geleneksel yontem olan maliyet bedeli ile degerlemeye
almir (VUK, md. 269). Muhasebe standartlarinda ise gayrimaddi haklar ilk kayda
alinmalarinda VUK’a benzer olarak maliyet bedeli degerlenirler (TMS 38: Maddi Olmayan
Duran Varliklar, p. 24). Sonraki Ol¢imlerde gayrimaddi haklar maliyet degerinden tiim
birikmis itfa tutarlart ile deger diisiikliigline iliskin zararlar1 eksiltilerek diger bir ifadeyle
maliyet yontemi ile ya da yeniden degerleme yontemi kullanilarak hesaplanir (TMS 38:
Maddi Olmayan Duran Varliklar, p. 74, 75). BOBI FRS’de de gayrimaddi haklarin
degerlemesinde benzer bir yaklasimin izlenilmesi uygun goriilmiistiir. Buna gore ilk kayda
almada maliyet bedeline basvurulur (BOBI FRS Modiil 14, p. 14.7). BOBI FRS’de sonraki
olgiim de standartlarda oldugu gibi maliyet yontemi kullamlarak yapilmalidir (BOBI FRS
Modal 14, p. 14.21). Bu noktada yeniden degerleme yonteminin, TMS 38’den farkli olarak,
BOBI FRS’de olmadigina dikkat edilmelidir.

- Serefiye

VUK’a gore serefiye ya da pestemalliklar mukayyet deger iizerinden degerlenir
(VUK, md. 282). VUK’a gore sonraki dl¢limde ise 5 yilda itfasi gereken serefiye, itfa edilmis
maliyeti Gzerinden (mukayyet deger) 6lgiiliir. TMS/TFRS ve BOBI FRS’ye gore ise serefiye
ilk muhasebelestirmede ve sonraki ol¢iimde bir maddi olmayan duran varlik oldugu icin
yukarida deginilen gayrimaddi haklara uygulanan hiikiimlere tabidir. Buna ek olarak serefiye
TMS/TFRS’ye gore itfa edilmemekte sadece deger diisiikliigii testine tabi tutulmaktadir.
BOBI FRS’de ise serefiyenin 10 yilda itfa edilecegi ve deger diisiikliigii testine tabi olacag
aciklanmugtir.

- Borglar

Borglar VUK’a gore mukayyet degeri ile degerlenir (VUK, md. 285). Ayni kanun
maddesine gore vadeli borglarin faizleriyle birlikte degerlendirilmesinin gerekliligi
vurgulanmigtir. Diger taraftan TMS/TFRS ve BOBI FRS’ye gore borglarm ilk kayda
alinmasinda ve sonraki Ol¢limlerinde yukarida agiklanan alacaklarin degerlemesine iliskin
hikumler gegerlidir.

- Cikarilmus Tahviller

Cikarilmis tahviller VUK’a gore itibari (nominal) deger ile degerlenirler (VUK, md.
286). Bununla beraber ¢ikarilmis tahviller uzun vadeli bir yabanci kaynak (borg) olduklar
i¢cin TMS/TFRS ve BOBI FRS acisindan degerlemede yukarida deginilen alacak ve borglarin
degerleme hukimlerine tabidirler.
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- Karsihiklar

Karsiliklar VUK’a gore mukayyet degerleriyle pasiflestirilerek degerlenir (VUK, md.
288). Diger iki temel dlizenlemeye gore ise karsiliklar en gergekei tahmin kullanilarak kayda
alinir ve sonraki ol¢iim yapilir (TMS 37: Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar, p.
36, BOBI FRS Modiil 19, 19.9). Burada bahsedilen ve en gercekgi olarak ifade edilen tahmini
hesaplamak i¢in ise s6z konusu ylikiimliiliiglin karsilanmasi ya da bir diger {igiincii tarafa
devredilmesi igin hesaplanan ve makul denilebilecek bedel dikkate alinir (BOBI FRS Modiil
19, p. 19.9).

-Zirai Mahsuller

VUK cercevesinde zirai mahsuller maliyet bedeli yontemi ile él¢imlenir (VUK, md.
276). TMS/TFRS’ye gore tarimsal iirlinler gercege uygun degerden satis maliyetleri diisiilerek
dlciiliir (TMS 41: Tarimsal Faaliyetler, p. 12). Benzer sekilde BOBI FRS’ye gére tarimsal
{iriinler satis maliyetleri diisiilmiis gercege uygun deger ile degerlenir (BOBI FRS Modiil 7, p.
7.11).

-Hayvanlar

VUK’a gore hayvanlar maliyet bedeliyle, maliyet bedeli tespit edilemiyorsa emsal
bedel ile 6lgtimlenir (VUK, md. 277). Standartlarda zirai mahsiiller ve hayvanlar degerleme
acisindan benzer hiikkiimlere tabidirler. Bu dogrultuda yukarida zirai mahsuller igin agiklanan

degerlendirmeler hayvanlar i¢in de gegerlidir.
-Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Ulkemizde geleneksel muhasebe diizenlemesi olan olan VUK/MSUGT’da yatirim
amacli gayrimenkul tanimlamasi bulunmamaktadir. VUK ta maddi duran varliklar icerisinde
siniflandirilip maliyet bedeli ile 6l¢iilen bu varliklar TMS/TFRS diizenlemeleri ile ayr1 bir
varlik smifi olarak muhasebe mevzuatimiza girmistir. Standartlarda yatirim amagh
gayrimenkuller 6zel amaglar disinda kira geliri ya da deger artis kazanci veya her ikisine
birden sahip olmak amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olarak tanimlanmistir (TMS 40
Yatirim Amagli Gayrimenkuller, p. 5). Yatirim amagh gayrimenkuller TMS/TFRS’ye gore ilk
kayda almada maliyet bedeli ile olciiliir. Bu maliyete islem maliyetleri de dahildir (TMS 40
Yatirirm Amachi Gayrimenkuller, p. 20). Yine TMS/TFRS’ye gore yatinm amach
gayrimenkuller sonraki dl¢limde gercege uygun deger ile degerlenir (TMS 40 Yatirrm Amach
Gayrimenkuller, p. 32). Bununla birlikte TMS/TFRS’ye goére eger yatirim amagh
gayrimenkuliin gercege uygun degeri bulunamiyorsa séz konusu varlik maliyet bedeli ile
dlgiimlenir (TMS 40 Yatirim Amagh Gayrimenkuller, p. 53). Diger taraftan BOBI FRS’ye
gore yatirrm amacgh gayrimenkuller, TMS/TFRS’deki gibi ilk kayda almada maliyet bedeli ile
dlgiiliir (BOBI FRS Modiil 13, p. 13.5). BOBI FRS’ye gére yatirim amagl gayrimenkullerin
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sonraki 6lcimi yine TMS/TFRS’ye benzer olarak ger¢ege uygun deger yontemi ya da

maliyet yontemi ile gerceklestirilmektedir (BOBI FRS Modiil 13, 13.7).

Tablo 2: VUK/MSUGT, TMS/TFRS, ve BOBI FRS nin Degerleme Hiikiimleri Acisindan Karsilastiriimasi

VUK/MSUGT TMS/TFRS BOBI FRS
S . Gergege Uygun - -
ilk Kayda Alma ~ 1tibari (Nominal) Deger (itibari Gergege Uygun Deger
Deger > (Itibari Deger)
Deger)
Kasa (TL) —— - -
Itibari (Nominal) Gergege Uygun - -
S . BRI Gergege Uygun Deger
Sonraki Ol¢iim Deger Deger (Itibari a2
- (Itibari Deger)
Deger)
Borsa Rayici — Borsa  Gergege Uygun - -
Ik Kayda Alma rayici yoksa Alis Deger (Borsa (GBeéEsageng}%l;n Deger
Kasa (Yabanc1 Bedeli Rayici)
Paralar/Doviz) Borsa Rayici — Borsa  Gergege Uygun - o
Sonraki Olgiim rayici yoksa Alis Deger (Borsa E};é(r;:ageRg}Eil;n Deger
Bedeli Rayici) Y
Borsa Rayici — Borsa ~ Gergege Uygun
ik Kayda Alma rayici yoksa Alig Deger (Borsa itfa Edilmis Deger
Bedeli Rayici)
Menkul Kiymetler Borsa Rayici — Borsa  Gergege Uygun .
Sonraki Olgiim rayici yoksa Alis Deger (Borsa Itfa Edilmis Deger
Bedeli Rayici)
Mukayyet ) Deger Gergege Uyeun -Vadesi 1 y_1l. veya df;lha
. (Senede bagli olanlar o Loaie kisa olanlar Itibari Deger
Ik Kayda Alma e 9 Deger (Etkin faiz ile .
istege bagli Tasarruf . ST -1 yildan uzun vadeliler
ol itfa edilmis deger) : o g
Degeriyle) Itfa Edilmis Deger
Alacaklar Mukayyet  Deger ~Vadesi 1 il dah
yy! g Gercege Uyaun adesi 1 yil veya daha

Sonraki Olgiim

(Senede bagli olanlar

istege bagli Tasarruf

Deger (Etkin faiz ile
itfa edilmis deger)

kisa olanlar Itibari Deger
-1 yildan uzun vadeliler

ik Kayda Alma

Degeriyle) itfa Edilmis Deger
- Maliyet Bedeli
) 4

% 10°dan  fazla Maliyet Bedeli Maliyet Bedeli

deger dustkligi var
ise Emsal Bedel ile

. olguldr.
Emtia (Stoklar) - Maliyet Bedeli
- % 10’dan fazla Maliyet degeri ile Maliyet degeri ile net
Sonraki Olgiim deger distikliigii var net gergeklesebilir gergeklesebilir  degerin
ise Emsal Bedel ile degerin diigiik olani.  diisiik olani.
Olculir.
Kiymeti Diisen Ik Kayda Alma Maliyet Bedeli Maliyet Bedeli Maliyet Bedeli
Mallar (Hurda, - < -
Dokunti vs.) Sonraki Olgiim Emsal Deger gzrgg;ge Uygun  Gergege Uygun Deger
Gergege Uygun Gergege Uygun Deger
ilk Kayda Alma Mukayyet Deger Deger (Mukayyet (Mukayyet Deger)
Aktif Gegici Deger)
Hesaplar ) Gercege Uygun Gergege Uygun Deger
Sonraki Ol¢iim Mukayyet Deger Deger (Mukayyet (Mukayyet Deger)
Deger)
ilk Kayda Alma Maliyet Bedeli Maliyet Bedeli Maliyet Bedeli
. Maliyet Modeli ya Maliyet Modeli ya da
Gayrimenkuller Sonraki Olgtim Maliyet Bedeli da Yeniden Yeniden Degerleme
Degerlenmis Tutar Modeli
Bina ve Arazi ilk Kayda Alma Vergi Degeri Maliyet Bedeli Maliyet Bedeli
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Maliyet Modeli ya

Maliyet Modeli ya da

Sonraki Olgiim Vergi Degeri da Yeniden Yeniden Degerleme
Degerlenmig Tutar Modeli
Mukayyet Deger
Ik Kayda Alma (30 deBer bunlar i er el Maliyet Bedeli
ilK Tesis ve yapilan giderlerden
. fazla olmaz)
Teskilatlanma Muk  Dog
(Taazzuv) Giderleri Liayyet Jeger Maliyet Modeli ya Maliyet Modeli ya da
S (Bu deger bunlar igin . . -
Sonraki Ol¢iim . da Yeniden Yeniden Degerleme
yapilan giderlerden N . deli
fazla olmaz) Degerlenmis Tutar Modeli
i1k Kayda Alma Maliyet Bedeli Maliyet Bedeli Maliyet Bedeli
. Maliyet Modeli ya Maliyet Modeli ya da
Demirbas Esya Sonraki Olgiim Maliyet Bedeli da Yeniden Yeniden Degerleme
Degerlenmig Tutar Modeli
i1k Kayda Alma Maliyet Bedeli Maliyet Bedeli Maliyet Bedeli
. . Maliyet Modeli ya
Gayrimaddi Haklar Sonraki Olglim Maliyet Bedeli da Yeniden Maliyet Modeli
Degerlenmis Tutar
i1k Kayda Alma Mukayyet Deger Mukayyet Deger Mukayyet Deger
Maliyet Modeli ya
da Yeniden Maliyet Modeli
- Degerlenmis Tutar (10 yilda itfa edilmekte
Serefiye Sonraki Olgiim Mukayyet Deger (itfa edilmemekte ve deger diisiikliigii
(5 yilda itfa edilir) - . .
sadece deger testine tabi
diigiikliigii testine tutulmaktadir.)
tabi tutulmaktadir.)
. Gergege  Uyeun G S Deger
Ik Kayda Alma Mukayyet Deger Deger (Etkin faiz ile &
- S -1 yildan uzun vadeliler
itfa edilmis deger) ; o -
Borclar Itfa Edilmis Deger
- -Vadesi 1 yil veya daha
- Gercege Uygun kisa olanlar itibari Deger
Sonraki Ol¢iim Mukayyet Deger Deger (Etkin faiz ile .
itfa edilmis deger) -1 yildan uzun vadeliler
Itfa Edilmis Deger
. Gergege  Uyeun o Deger
ik Kayda Alma Itibari Deger Deger (Etkin faiz ile &
. S -1 yildan uzun vadeliler
itfa edilmis deger) itfa Edilmis Deger
Cikarilmis Tahviller s oS
- -Vadesi 1 yil veya daha
2 ; Gercege Uygun kisa olanlar itibari Deger
Sonraki Ol¢iim Itibari Deger Deger (Etkin faiz ile .
itfa edilmis deger) -1 yildan uzun vadeliler
$ deg Itfa Edilmis Deger
ilk Kayda Alma Mukayyet Deger _Ilf_gh(r“:neirngekgl En Gergekgi Tahmin
Kargiliklar - En Gergekgi En Gergekci Tahmin
Sonraki Olguim Mukayyet Deger Tahmin
Satig Maliyetleri ~ Satig Maliyetleri
Ik Kayda Alma Maliyet Bedeli Diisiilmiis Gergege Diiglilmiis Gergege
L Uygun Deger Uygun Deger
Zirai Mahsuller Satis Maliyetleri ~ Satig Maliyetleri
Sonraki Olgiim Maliyet Bedeli Diigiilmiis Gergege Distilmiis Gergege
Uygun Deger Uygun Deger
Maliyet Bedeli — Satis  Maliyetleri  Satig Maliyetleri
. Maliyet bedeli Diigiilmiis Gergege Distilmiis Gergege
Ik Kayda Alma bulunamazsa Emsal Uygun Deger Uygun Deger
Havvanlar Bedel ile dlculir.
Y Maliyet Bedeli - Satis Maliyetleri ~ Satig Maliyetleri
Maliyet bedeli Disiilmiis Gergege Diisiilmiis Gergege

Sonraki Olgiim

bulunamazsa Emsal
Bedel ile élculir.

Uygun Deger

Uygun Deger
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Gergege Uygun Gergege Uygun Deger
ilk Kayda Alma Mukayyet Deger Deger (Mukayyet (Mukayyet Deger)
Pasif Gegici Deger)
Hesaplar Gergege Uygun Gergege Uygun Deger
Sonraki Olgiim Mukayyet Deger Deger (Mukayyet (Mukayyet Deger)
Deger)
Borsa Rayici, yoksa Degerlemeye iliskin
VUK’a Gore Diger ilk Kayda Alma Mukayyet Degeri o da - hikim bulunamazsa
iktisadi Kiymetler yoksa Emsal Bedeli maliyet bedeli kullanilir.
(BOBI FRS’ye Gore Borsa Rayici, yoksa Degerlemeye iliskin
Diger) Sonraki Olgiim Mukayyet Degeri o da - hiikim bulunamazsa
yoksa Emsal Bedeli maliyet bedeli kullanilir.
i1k Kayda Alma - Maliyet Bedeli Maliyet Bedeli
Yatitm Amach Ge{gege Uygun Gergege Uygun Deger
Gayrimenkuller Sonraki Olglim - Deger (GUD (GUD Bulunamiyorsa
Bulunamiyorsa Maliyet Bedeli)

Maliyet Bedeli)

4. Sonug ve Tartisma

Tiirkiye’de finansal tablolardaki varlik ya da yiikiimliiliklerin yerli para birimi olan
TL iizerinden tutulmasi yasal zorunluluktur. Diger bir deyisle tiim iktisadi kalemlerin kendini
tanimlayan belirli bir degeri vardir ve s6z konusu degerin hesaplanmasi ise bir 6lcim ya da
degerleme sorunudur. Siirekli gelisen ya da giincellenen muhasebe mevzuatimizda degerleme
Olglleri de degisime ugramistir. Bu noktada 6zellikle finansal goriinimii ya da kar/zarar
performansini etkilemesi bakimidan kullanilacak ya da uygulanacak degerleme Olgusi 6nem
Ulkemizde  geleneksel  muhasebe olan
uyum cercevesinde yaymlanan TMS/TFRS’lere ve

tagimaktadir.  Dolayisiyla
VUK/MSUGT ’tan,
mevzuatimizdaki en giincel yaklasimlari iceren BOBI FRS’ye dogru genel bir yaklasim/usul

uygulamast

uluslararasi

farkliligina paralel olarak degerleme Olculeri de farklilasmigtir. Calismada bu evrimlesme
siireci icerisinde degerleme Olclilerindeki degisim kavramsal olarak ve karsilastirmali analiz

yontemiyle incelenmeye calisilmistir.

Sistematik incelememizde degerleme Olguleri kapsaminda bir kisit olarak bazi
boslukta kalan alanlar tespit edilmistir. Daha agik ifade etmek gerekirse bazi iktisadi
kiymetlere ii¢ temel mevzuat (VUK/MSUGT, TMS/TFRS ve BOBI FRS) cercevesinde bazi
noktalarda hangi degerleme 6lglstunun kullanilacagi yazili metinlerde agikga belirtilmemistir.
Bu dogrultuda calismada bir varsayim olarak sonraki diizenlemenin onceki diizenlemeyi
acikca degistirmedigi durumlarda ya da ele alinan kalemin degerlemesine yonelik bir
aciklama bulunmadiginda dnceki yaklagimin gecerli oldugu kabul edilmistir. Yine ¢alismanin
karsilastirmali analiz kisminda sonraki 6l¢iime dair bir agiklama bulunamadiginda ilk Slgiim
(ilk kayda alma)’de kullanilan degerleme Ol¢lsunun sonraki 6l¢iim i¢in de gegerli oldugu
varsayilmistir.
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Yine galismanin karsilastirmali analiz kisminda iktisadi kiymetlerin siralanmasinda
temel olarak Vergi Usul Kanunu (VUK) ndaki siralama esas almmustir. iktisadi kiymetlerin
bu sekilde siralamaya tabi tutulmasinin nedeni VUK’taki yaklasimin muhasebe
mevzuatimizin temelini olusturmasindandir. Fakat ilgili analiz kisminda VUK’ta yer almayan
yatirim amagli gayrimenkuller gibi daha giincel tanimlamalara da yer verilmeye ¢aligilmistir.
Diger bir ifadeyle calismada iktisadi kiymetler oncelikle VUK/MSUGT taki hiikiimlere gore
degerlenmis, daha sonra TMS/TFRS’deki s6z konusu iktisadi kiymetlere yonelik degerleme
aciklamalar1 degerlendirilmis ve son olarak da BOBI FRS’de deginilen iktisadi kiymetlere
degerleme konusunda nasil yaklasildigi irdelenmistir.

Bu calisma 6zgiin kavramsal agiklamalar1 ve karsilastirmali analiziyle literatiire katki
sunmaktadir. Dolayisiyla degerlendirmelerinde mevzuatin ya da standart metinlerinin orijinal
halini referans alan bu ¢alisma, bu yoniiyle ilgili literatiir agisindan faydali olabilir. Diger
taraftan degerleme konusu iizerine daha once yapilan ¢alismalarda Akbulut (2008) VUK ve
TMS’yi, Tokay ve Deran (2008) TMS/TFRS’yi, Ulusan (2009) MSUGT ve TFRS’yi, Durmus
vd. (2011) KOBI TFRS ve VUK’u, Ergin (2016) VUK ve TMS/TFRS’yi, Tungez (2019)
TMS ve VUK u ve Fidan ve Eskin (2020) ise VUK ve BOBI FRSyi genellikle kavramsal ve
karsilagtirmali olarak inceleme konusu edinmislerdir. Dolayisiyla yapilan literatiir
taramasinda bu calismada oldugu gibi {i¢ temel mevzuat g¢ergevesini degerleme hiikiimleri

acisindan karsilagtirmali olarak inceleyen bir ¢alisma heniiz tespit edilememistir.

Genel olarak bu g¢alisma degerleme Olglleri konusunu genis bir perspektiften ele
almay1 amaglayan kapsayici bir ¢alismadir. Dolayisiyla genel ¢ergeveyi agiklamayr hedef alan
bu c¢alismanin devaminda degerleme konusu “Stoklar”, “Maddi Duran Varliklar” veya
“Finansal Aracglar” 6zelinde sinirlandirilarak incelenebilir. Dikkat edilmelidir ki bu alandaki
literatiirde ciddi bir ilerleme gosterilmis olsa da konunun daha iyi netlestirilmesi a¢isindan s6z
konusu alanlardaki yayinlarin niceliginin ve niteliginin arttirilmasi muhasebe kurami ve
uygulamalar1 agisindan faydali olabilir. Bununla birlikte nitel bir degerlendirme olan bu
calismanin devaminda degerleme konusu 6rnek uygulamalarla daha agiklayict bir goriiniim
alabilir. Daha da 6nemlisi bu ¢alisma degerleme konusunda yapilacak daha detayli calismalar
igin bir baslangi¢ olabilir. Nitekim degerleme konusu teorik tartismalara agik oldugu kadar

uygulamacilar i¢in de her donem son derece dnemlidir.

Tiirk muhasebe mevzuatinda yer alan temel ¢erceveler agisindan degerleme 6l¢iilerini
karsilastirmali olarak inceleyen bu g¢alismada s6z konusu cerceveler arasinda degerleme
yontemleri baglaminda 6nemli yaklasim farkliliklart oldugu goriilmiistiir. Ornegin; yatirim
amacl gayrimenkullerde, satis amaciyla elde tutulan varliklarda veya canli varliklarda 6nemli
sayilabilecek degerleme yaklagimi farkliliklart mevcuttur.
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Muhasebe mevzuatimizdaki degerleme Ol¢ileri konusunda genellikle tarihi maliyetin
kullanildigt VUK/MSUGT’dan gercege uygun degerin kullanildigt TMS/TFRS’ye dogru ve
devaminda daha pratik hesaplama ya da uygulama kolayligi sunan BOBI FRS’ye dogru
yonelindigi goriilmektedir. Bu noktada BOBI FRS’nin aslinda TMS/TFRS’nin devami
niteliginde olmadig: fakat yine de énemli bir glincelleme ya da Tiirk muhasebe mevzuatinda
zaman itibariyle Onemli bir agsama oldugu soylenebilir. Kisacasi, bu husus farkl
perspektiflerden ¢aligmanin bir kisiti olarak da degerlendirilebilir. Bununla birlikte konunun
detaylandirilmasi ya da tanimlamalarin yeterliligi acisindan ileri siirlilebilecek elestiriler yine
bu calismanin 6nemli kisitlarindandir. Daha da onemlisi teorik yaklasimlarin bir¢ok agidan

elestiriye ve yoruma agik olmasi miinasebetiyle bu caligma mutlaka gelistirilebilirdir.
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