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Oz

Bu aragtirmanin amaci, sylenti tacirleri kavraminin ortaya ¢ikmasindan sonra akademik
acidan nasil evrim gegirdigini ve Ozellikle finans ve ekonomi alanlarinda nasil bir yer
edindigini belirlemektir. Bu baglamda, ¢alismada Web of Science (WoS) veri tabanindaki
SSCI, SCI-Expanded ve ESCI indekslerinde yer alan ve 2023 yili sonuna kadar
yayinlanmis 393 calisma incelenerek bibliyometrik bir analiz yapilmistir. Elde edilen
veriler, R Studio yazilim programi ve Web of Science veri tabani kullanilarak
bibliyometrik aglar, baglantilar ve tablolar araciligryla gorsellestirilerek ¢alismanin
bulgular boliimiinde verilmistir. Bu ¢alisma, sosyal bilimler alaninda sdylenti tacirleri
kavraminin incelendigi disiplinleri belirleyerek 6zellikle finans ve ekonomi alanlarindaki
aragtirmacilara rehberlik edebilecek 6nemli bulgular sunmaktadir.
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Abstract

The purpose of this study is to determine how the concept of rumor mongering has
evolved academically after its emergence and how it has gained a place in the fields of
finance and economics. In this context, a bibliometric analysis was conducted by
examining 393 studies in the SSCI, SCI-Expanded and ESCI indexes in the Web of
Science (WoS) database and published until the end of 2023. The data obtained were
visualized through bibliometric networks, links and tables using R Studio software
program and Web of Science database and presented in the findings section of the study.
This study identifies the disciplines in which the concept of rumor mongers is examined
within the field of social sciences, presenting significant findings that can guide
researchers, particularly those in the fields of finance and economics.
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Giris

Geleneksel finans teorilerine gore, yatirimcilar rasyonel bir bi¢cimde hareket
etmektedir. Bu perspektife gore, bireyler yatirim kararlari alirken son derece mantikl
davranmakta ve dogru secimler yapmaktadirlar. On yillar boyunca genel kabul goren
geleneksel finans teorilerinin aksine, yatirimcilarin piyasada sergiledikleri eksik ya da
asir1  tepkiler ve anomaliler, bireylerin tiimiiyle rasyonel oldugu varsayimini
sorgulanabilir hale getirmistir (Akyol ve dig., 2022, 305).

Finans piyasalarinda islem yapan yatirimcilar genellikle duygusal tepkilerle
hareket ederek rasyonel davranistan sapabilmektedirler. Kimi zaman bilgi yerine
sOylentilere gore islem yapan yatirimcilar gézlemlenirken, bazen de yatirimeilar piyasa
bilgilerine gereginden az veya daha fazla tepki gosterebilmektedirler. Bu tiir duygusal
davranislar, yatirimei beklentilerine paralel olarak ortaya ¢ikabilmekte ve sistemli olugan
anomalilerle karsilasildiginda finans piyasalarinda bir risk unsuru haline
doniisebilmektedir. Geleneksel finans teorilerinin agiklamada yetersiz kaldigi ve
psikolojik faktdrlerin yatirim kararlarinda 6nemli bir etken oldugunu ortaya koyan
davranigsal finans alaninda, {i¢ temel teori ortaya ¢ikmistir: zihinsel muhasebe teorisi,
siiri davranigt teorisi ve yatirimer duyarlilign teorisi. Yatirimcilarin bilgi yerine
sOylentilere gore islem yapmasi, bilgiye az veya ¢ok reaksiyon gostermesi yatirimei
duyarlilig1 teorisinin temelini olusturmustur. Yatirimeilarin gelecege yonelik beklenti ve
duyarliliklarindan kaynaklanan, kesin dogruluk tasimayan sinyallere ‘“Noise” yani
“Soylenti” denirken, bu sdylentilere dayali islemleri gergeklestiren kisilere de genellikle
“Noise Traders” yani “Sdylenti Tacirleri” ad1 verilmektedir (Canbas ve dig., 2016, 219-
222).

Bartin University Journal of Faculty of Economics and Administrative Sciences, 2024, Issue 15, No 29



Noise Traders Kavraminin Web of Science
USLU & YILDIRIM Veri Tabani Aracilifiyla Bibliyometrik Analizi

Menkul kiymetlere iliskin yatirimer taleplerindeki degisikliklerin bir kismi
rasyonel temellere dayanmaktadir. Bu rasyonel talep degisiklikleri, genellikle kamuya
aciklanan bilgilere tepki olarak ortaya cikar. Ancak, bazi yatirimer taleplerindeki
degisiklikler her zaman rasyonel nedenlere dayanmaz; bunun yerine, baz1 durumlarda
yatinmcilarin  beklentileri ve duyarliliklarindaki degisikliklere bagli olabilir. Bu
degisiklikler, yatirnmcilarin yanlig sinyallere tepki vermesi seklinde ortaya cikabilir.
Yanlis sinyaller genellikle "sOylenti" olarak adlandirilir ve bu sinyallere dayali islem
yapanlar da "sOylenti tacirleri" olarak anilir. Soylenti tacirleri, gelecege dair beklentileri
ve duyarliliklari etkisinde alim satim yapan yatirimeilardir (Shleifer ve dig., 1990, 23).

Gelencksel finans teorilerine yoneltilen elestirilerden biri de sdylenti olgusudur.
Etkin piyasa hipotezine gore, rasyonel ve rasyonel olmayan yatirimcilarin islem yaptigi
bir piyasada, rasyonel yatirimcilar arbitraj siireci araciligiyla yanlis fiyatlandirilmis
varliklar1 alip satarak, tam rasyonel olmayan yatirimeilarin varlik fiyatlarini etkilemesini
engelleyecektir (Herschberg, 2012, 7). Soylenti tacirlerinin dngoriillemeyen davranislari,
menkul kiymet fiyatlarma iliskin rasyonel arbitraj faaliyetlerini gergeklestirmekten
¢ekinmelerine neden olan bir risk olugturmaktadir (De Long ve dig., 1990, 705).

Temel bir riskin varlig1 olmasa bile, fiyatlar temel degerlerinden 6nemli 6lgiide
sapabilir. Bu baglamda, sOylenti olgusu, piyasalarin etkinligini zedeler ve arbitraj
faaliyetlerini etkisizlestirir. Yatirimcilarin inanglari ve beklentileri dogrultusunda hareket
etmeleri, sdylenti olgusunun ortaya c¢ikmasina yol agmistir. Bu noktada, yatirimci
duyarliligi kavrami 6ne ¢ikmaktadir. Geleneksel olarak klasik finans teorilerince efsane
olarak kabul edilen bu kavram, 1990 6ncesi donemde arastirmacilar tarafindan sinirli ilgi
gormiistlir (Zhang, 2008, 1).

Bu ¢alismada davranigsal finans ile ortaya ¢ikan kavramlardan biri olan Noise
Traders (SOylenti Tacirleri) kavraminin Web of Science araciligiyla bibliyometrik analizi
yapilmistir. Calismanin birinci béliimiinde sdylenti tacirleri kavramina deginilmis, ikinci
boliimiinde ¢aligmanin ydntemi verilmistir. Calismanin ii¢iincii ve son boliimiinde ise
Web of Science veri tabanindan elde edilen veriler R Studio Yazilim Programi ve MS
Excel araciligiyla olusturulan ag gorselleri, tablo ve grafikler ile analiz edilerek
sunulmustur. Sdylenti tacirleri kavrami ile ilgili literatiirde sinirli sayida calisma
bulunmasina ragmen, sosyal bilimler alaninda en kapsamli bibliyografik veri
tabanlarindan biri olan Web of Science veri tabaninda bugiine kadar bir inceleme ve
bibliyometrik analiz ¢alismas1 bulunmamaktadir. Literatiirde konu ile ilgili Gupta ve dig.
(2023) tarafindan Scopus veri taban1 baz alinarak yapilan bir ¢aligma bulunmakta olup bu
caligma ile arasindaki farkliliklar sonug boliimiinde verilmistir.

1. Noise Traders (Soylenti Tacirleri)

Black (1986), piyasalarda islem yapan rasyonel yatirimcilarin menkul krymet
fiyatlarindaki degisimin neden oldugu risk unsurlarmi degerlendirmis ve sOylenti
kavramin ilk defa ortaya koymustur. Soylentinin, diinya ve diinyaya dair goriislerimiz
iizerinde derin etkilere sahip oldugunu belirten Black (1986), sdylentinin genellikle az
sayida biiyiik olaym olabileceginden daha giiglii bir nedensel faktdr oldugunu ifade
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etmistir. Finansal piyasalarda alim-satim1 miimkiin kilan sdylenti, piyasalarin bir sekilde
verimsiz olmasina sebep olurken, ¢ogu zaman verimsizliklerden faydalanmamizi
engellemektedir. Soylenti, finansal ve ekonomik piyasalarin pratik veya akademik
teorilerinin test edilmesini zorlastirarak bilgiyi olmasi gereken seviyeden uzaklastiran bir
etki olusturur. SoOylenti tacirleri, finansal piyasalara likidite saglarken ayni zamanda
piyasalarin etkinligini azaltir. Yatirimeilar bazen sdylentiyi bilgi olarak algilar ve buna
gore hareket ederler (Black, 1986, 529).

Soylenti tacirleri kavrami, De Long ve dig. (1990) tarafindan yapilan ¢alismayla
genis kabul goéren bir teori haline gelmistir. Bu teorinin temel kurali, yatirimcilarin
duyarlilik yoniinde hareket etmesi ve arbitrajin sinirliligidir. Yazarlar, yatirimcilart
rasyonel ve soylenti temelli islem yapan yatirnmcilar olarak iki ayri kategoriye
ayirmislardir (Akt. Saltan, 2022, 41-42).

Rasyonel yatirimeilar, bilgi temelli stratejilerle islem yaparlarken; sdylenti
tacirleri, gelecekteki getiri beklentilerini duygusal tepkilere dayanarak sekillendirirler.
Rasyonel yatirimcilar, portféylerinde bulunan menkul kiymetlerin ara donemdeki varlik
fiyatlarina odaklanirken, sdylenti tacirlerinin duyarlilik egilimleri dngdriilemedigi igin bu
durum ek risk unsuru olusturur. Soylenti tacirleri, beklenen getirileri zaman zaman
yiiksek, bazen ise diigiik sekilde tahmin etmektedir. Piyasada ¢ok sayida sdylenti taciri
islem yaparsa, bu tiir yatirimcilarin sebep oldugu duyarlilik egilimlerinden kaynaklanan
riski azaltmak ig¢in, klasik finans teorilerindeki portfoy cesitlendirme stratejileri
uygulanabilir. Eger soylenti tacirlerinin duyarliliklari, birgok menkul kiymeti etkiliyorsa
ve bu duyarliliklar genel olarak sdylenti tacirleri arasinda paylasiliyorsa, bu tiir bir risk,
geleneksel risk c¢esitlendirme yontemleriyle hafifletilemez. Bu durum, yatirimet
duyarliligi kaynakli riskin, fiyatlandirilmasi gereken bir risk kaynagi haline gelmesine
neden olabilir (Canbas ve dig., 2016, 223).

Soylenti temelli islemlerden etkilenen menkul kiymetler, temel degerine gore daha
diisiik iskontolu islem gordiigii icin, bu durumdan etkilenmeyen diger varliklara kiyasla
goreceli olarak daha yiiksek getiri saglanmasi beklenmektedir. Soylenti temelli iglem
yapan yatirimcilar, kendi bakis acilarmna uygun bir portféy olustururlar. Soylenti
tacirlerinin islemlerinin tersine, rasyonel arbitrajcilar, bu sdylenti tacirlerinin akilct
olmayan bakis agilarini anlamaya galisarak ters yonde islem yaparlar. Yani, séylenti
temelli iglem yapanlar, varlik fiyatlarmi asagi c¢ektiginde, arbitrajcilar diisen menkul
kiymeti alir; aksi durumda ise satma egilimi gosterirler. Bu zit yatirim stratejileri, varlik
fiyatlarini temel degerine ¢ekmeye yonelik bir etki olusturacaktir (De Long ve dig., 1990,
705-706).

2.Yontem

Bibliyometrik analizlerde nicel ydntemler kullanilmaktadir. Analiz edilen
caligmalarin icerikleri veya nitelikleri hakkinda analizde bir goriis sunulmamaktadir.
Dolayisiyla bu c¢alismalar konu ile ilgili giiglii olan calismalari, yazarlar1 ortaya
¢ikarmakta ve analize tabi tutulan konu literatiiriiniin bir haritasini ¢gikarmaktadir (Dunk
ve dig., 2009, 202).
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Bu calismada, sosyal bilimler alaninda uluslararasi nitelige sahip olan "Web of
Science (WoS)" veri taban1 kullanilarak "Noise Trader*" anahtar kelimesi temel alinarak,
bu kavram iizerine yapilan caligmalar bibliyometrik analiz teknigi ile incelenmektedir. Bu
yontemle, ilgili konudaki uluslararasi akademik literatiire biitiinliikk kazandirilarak
kapsamli bir perspektif sunulmustur. Ayrica, gelecekte gerceklestirilecek sdylenti tacirleri
konulu arastirmalara rehberlik edecek nitelikte bir literatiir 6zeti sunulmaktadir.

Arastirma kapsaminda, konuyla ilgili mevcut caligmalarin gergeklestirildigi
doneme yonelik zaman kisitt uygulanmamis olmasina ragmen, arastirma sadece Web of
Science veri tabani {izerinde sinirlanmigtir. Web of Science veri tabaninda "Noise
Trader*" anahtar kelimesiyle yapilan arama sonucunda, tim zaman dilimlerini ve tiim
alanlar1 kapsayan 457 caligma tespit edilmistir. Bu ¢alismalar arasindan, Social Sciences
Citation Index (SSCI), Science Citation Index Expanded (SCI-Expanded) ve Emerging
Sources Citation Index (ESCI) indekslerinde ve alan tiirii olarak Topic (baslik, 6zet, yazar
anahtar kelimeleri) igerisinde yer alan 2023 yili sonuna kadar yapilmig 393 calisma
analize tabi tutulmustur.

Analize tabi tutulan ¢aligmalar, Web of Science programindan elde edilen BibTeX
formatinda verilerin R Studio yazilim programi kullanilarak tablolastiriimasini igermekte
ve ayni program araciligtyla bu veriler ag ve yogunluk gorsellerine doniistiiriilmektedir.
Bu program ile dergiler, aragtirmacilar veya yayinlar arasindaki aglar; ortak atif,
bibliyometrik eslesme veya ortak yazar iliskileri temelinde gorsellestirilebildigi gibi,
aragtirtlan kaynak dokiimanlar i¢inde kullanilan kelimelerin birlikte var olma veya ortak
kullanilma durumlar1 da gbz Oniine alinarak gesitli parametreler ile bibliyometrik ag
gorselleri olusturulmaktadir (Zan, 2019, 509).

3.Bulgular

Bu béliimde, Web of Science veri tabanindan elde edilen verilerle analiz edilen
caligmalara iliskin bulgulara yer verilmistir. R Studio yazilim programi kullanilarak
yillara gore ¢alisma sayilari, iilkelere gore calisma sayilari, aragtirma alanlarina gore
yayn sayilari, en fazla ¢alisma yapan yazarlar ve en gok atif alan yazarlar gibi veriler
tablolastirilmistir. Ayrica, bibliyometrik tiglii eslestirme (yazar-iilke-anahtar kelime) ag
analizi, ortak yazarlik ag analizi, anahtar kelime analizi ve yillara gore atif oran1 gibi
analizler de yine R Studio yazilim programi araciligiyla ag gorselleri ile sunulmustur.

3.1. Analize iliskin Temel Bilgiler

Soylenti tacirleri kavramina iliskin Web of Science veri tabaninda SSCI, SCI
Expanded ve ESCI indekslerde yapilan aramada kavramla ilgili yapilan bibliyometrik
analiz ¢aligmasina iligskin temel bilgiler agsagida Tablo 1’de verilmistir.
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Tablo 1: Kavram ile {lgili Yapilan Analize iliskin Temel Bilgiler

Analiz Cahsmasina iliskin Temel Bilgiler Sonuglar
Calismalarin Yapildig1 Zaman Araligi 1990-2023
Kaynak Sayis1 (Dergiler, Kitaplar vb.) 185

Caligma Sayist / Caligmalarin Ortalama Atif Orant 393/40.39
Toplam Atif Sayilar1 / H- Indeks 15872 /54
Yazar Sayisi / Tek Yazarli Caligma Sayist 743 /100
Tiim Calisma Sayis1 / Makale Sayisi 393 /386
SSCI / SCI Expanded / ESCI Calisma Sayilari 301/78/64

Kaynak: (WoS, 2023)

Tablo 1’de verilen bilgiler incelendiginde kavram ile ilgili yapilan ¢aligmalarin
cogunlugunu makaleler olusturmaktadir. 1990°da konu ile ilgili yapilan ilk ¢aligmadan
itibaren 2023 yili sonuna kadar toplam 185 kaynakta 393 c¢aligmanmn yer aldigi
goriilmektedir. Konu ile ilgili yapilan ¢aligmalara yapilan toplam atif sayisinin 15872
oldugu ve H-Indeksinin ise 54 oldugu goriilmektedir.

3.2. Yillara Gore Konuya lliskin Cahsma Sayilar

Soylenti tacirleri kavramina iliskin Web of Science veri tabaninda belirlenen SSCI,
SCI-Expanded ve ESCI indekslerde yer alan konu ile ilgili yillara gore yapilan ¢alisma
sayilart Sekil 1°de verilmistir.

Sekil 1: Yillara Gore Konuya Iliskin Calisma Sayilart

Q o &N M T N W™~ 00D o NM T N W ™00 =N M T W WSS = Nm
QO D DD D DD DO 00 00 90 0 9 0 0 o o o o o o o o4 o o & o oo oo
QoD © 8 C 0 90 0 2 090 0 o0 Qo0 Q9o 0o Qoo e oo
B B R e T T B B B B B o o o o B S R N B N I N S I S A S A X B S B o B S B Y SN R A S S S S

Kaynak: R Studio Yazilim Programi araciligiyla elde edilen “Biblioshiny Report” verileriyle
yazarlar tarafindan MS Excelde grafik olusturulmustur.
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Sekil 1’de sunulan yillara gore ¢aligma sayilari incelendiginde, aragtirmaya konu
edilen indekslerde dikkat geken ilk iki ¢alismanin 1990 yilinda yapildigi ve ozellikle
2004’ten yilindan sonra konu ile ilgili yapilan ¢aligma sayisinda genel olarak artig egilimi
oldugu goriilmektedir. flgili indekslerde konu ile ilgili en ¢ok 31 calisma ile 2016 yilinda
yapildig1 goriilmektedir.

3.3. Ulkelere Gore Konuya iliskin Cahsma Sayilari

Soylenti tacirleri kavramia iligkin Web of Science veri tabaninda SSCI, SCI-
Expanded ve ESCI indekslerde yer alan caligmalarin iilkelere gore yapilma sayilari ve
yine tek uluslu veya c¢ok uluslu olarak iilkelere gore yapilan galisma sayilart Sekil 2°de
sunulmustur.

Sekil 2: Ulkelere Gore Konuya iliskin Calisma Sayilari

120

100
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5 = ©
) & & -
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Kaynak: R Studio Yazilim Programi araciligiyla elde edilen “Biblioshiny Report” verileriyle
yazarlar tarafindan MS Excelde grafik olusturulmustur.

Sekil 2°de sunulan veriler incelendiginde, en ¢ok yayin yapilan ilk 5 iilke; Amerika
(102), Cin (66), Birlesik Krallik (40), Almanya (25) ve Fransa (20) olup Tiirkiye ise 7
¢alismayla en ¢ok calisma yapan iilkeler arasinda 16’nc1 sirada yer almaktadir.

3.4. Ulkelere Gore Konuya iliskin Alinan Atif Sayilar
Ulkelere gore Web of Science veri tabaninda belirlenen indekslerde sdylenti

tacirleri kavramu ile ilgili en ¢ok atif alan tilkeler siralamasina gore ilk 10 iilke Sekil 3’te
verilmigtir.
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Sekil 3: Ulkelere Gore Konuya iliskin Alinan Atif Sayilart
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Kaynak: R Studio Yazilim Programi aracilifiyla elde edilen “Biblioshiny Report™ verileriyle
yazarlar tarafindan MS Excelde grafik olugturulmustur.

Sekil 3°te verilen iilkelere gore atif sayilar1 incelendiginde konuyla ilgili en ¢ok
atif alan iilkenin, ¢aligma sayilarina benzer sekilde diger iilkelere gore biiyiik bir farkla
ilk sirada 9271 atifla ABD’nin yer aldig1 goriilmektedir. Tiirkiye bu siralamada Malezya
ile birlikte 49 atifla 17 ve 18’inci siray1 paylagmaktadir.

3.5. Arastirma Alanlarina Gore Calisma Sayilari

Web of Science’da belirlenen indekslerde sdylenti tacirleri ile ilgili yapilan
calismalar incelendiginde bu g¢aligmalarin agirlikli olarak sosyal bilimlerde yapilmisg
oldugu tespit edilmistir. Yapilan bu ¢aligmalarin bilim dallarina gore dagilimlari Sekil 4’te

sunulmustur.

Sekil 4: Arastirma Alanlarina Gore Calisma Sayilar
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Kaynak: R Studio Yazilim Programi araciligiyla elde edilen “Biblioshiny Report” verileriyle
yazarlar tarafindan MS Excelde grafik olusturulmustur.
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Sekil 4’te verilen konu ile ilgili ¢calisma alanlarimin sirasiyla en ¢ok; Ekonomi
(206), Isletme-Finans (200), Matematik Disiplinlerarasi Uygulamalar (20), Sosyal
Bilimler Matematiksel Yéntemler (17), Yonetim (16), Fizik Multidisiplin (14), Isletme
(13), Matematik (6), Multidisiplin Bilimler (6) ve Istatistik Olasilik (6) alanlarinda
yapildig1 goriilmektedir.

3.6. Cahsmalarin En Cok Yaymlandig1 Dergiler

Konuyla ilgili olarak Web of Science veri tabaninda belirlenen indekslerde yer
alan ¢alismalarin en ¢ok yaymlandigi ilk on dergi Sekil 5’te sunulmustur.

Sekil 5: Calismalarin En Cok Yaymlandigi Dergiler

13
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10 10
8 8 8
I H I 7

14

10

o

I

N

o

M JOURNAL OF FINANCE HJOURNAL OF ECONOMIC DYNAMICS \& CONTROL

& ECONOMIC MODELLING HJOURNAL OF FINANCIAL MARKETS

& INTERNATIONAL REVIEW OF FINANCIAL ANALYSIS EJOURNAL OF BANKING \& FINANCE

W JOURNAL OF FINANCIAL ECONOMICS W PHYSICA A-STATISTICAL MECHANICS AND TS APPLICATIONS

Kaynak: R Studio Yazilim Programi araciligtyla elde edilen “Biblioshiny Report” verileriyle
yazarlar tarafindan MS Excelde grafik olusturulmustur.

Sekil 5’te sunulan konuya iligkin g¢alismalarin en ¢ok yayinlandigi dergiler
incelendiginde “Journal of Finance” (13), “Journal of Economic&Control” (12)
¢alismayla ilk iki sirada yer aldig1 gériilmektedir.

3.7. En Cok Cahsma Yapan Universiteler

Soylenti tacirleri kavramina iliskin Web of Science veri tabaninda SSCI, SCI
Expanded ve ESCI indekslerde yapilan ¢aligmalardan en ¢ok ¢alismanin yapildigi ilk on
iniversite bilgileri Sekil 6’da verilmistir.
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Sekil 6: En Cok Calisma Yapan Yazarlari Bulundugu Universiteler
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10

E UNIV KIEL EBOSTON UNIV B UNIV CALIF LOS ANGELES ® GUIZHOU NORMAL UNIV
B SWISS FED INST TECHNOL & LONDON SCH ECON H PRINCETON UNIV B CORNELL UNIV
E NE NORMAL UNIV H UNIV WISCONSIN

Kaynak: R Studio Yazilim Programi araciligiyla elde edilen “Biblioshiny Report” verileri yazarlar
tarafindan MS Excelde grafik olugturulmustur.

Sekil 6’da verilen konu ile ilgili en ¢ok g¢alisma yapan yazarlarin bulundugu
iiniversiteler incelendiginde Almanya’da bulunan Kiel Universitesi’inde yazarlarin 16
calismayla diger tiniversitelere gore daha fazla ¢aligma yaparak ile ilk sirada yer aldiklari
goriilmektedir.

3.8. En Cok Atif Alan Calismalar

Web of Science (WoS) veri tabaninda belirlenen indekslerde yer alan ¢alismalar
incelendiginde, analize tabi tutulan 393 ¢alismaya yonelik olusturulan “Citation Report”a
gore; toplam atif sayisimn 15.872°dir. Bu calismalar igerisinde yazarlarin kendi
calismalarina yaptiklari atiflar hari¢ tutuldugunda alint1 yapilan makale sayisinin 15.118
oldugu goriilmektedir. Buna gore ¢alisma basmna ortalama 40,39 atif diismektedir. H-
Index degeri ise 54 olarak tespit edilmistir (WoS, 2023). Ayrica konuya iligkin yapilmis
caligmalar arasinda en ¢ok atif almis ilk on galisma Sekil 7°de sirastyla verilmistir.
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Sekil 7: En Cok Atif Alan Caligmalar

3000
2510
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1500 1426
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678 640
479
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| SADKA R, 2006, ] FINANC ECON W KYLE AS, 2001, J FINANC
LEE WY, 2002, 1 BANK FINANC | PONTIFF J, 1996, Q J ECON

Kaynak: R Studio Yazilim Programi araciligiyla elde edilen “Biblioshiny Report” verileri yazarlar
tarafindan MS Excelde grafik olusturulmustur.

Sekil 7°de verilen ¢aligmalara gore atif sayilart incelendiginde en ¢ok atif alan
calismalar; 2510 atif ile De Long ve dig. (1990) ilk sirada yer alirken 1426 atifla Morck
ve dig. (2000) ikinci sirada, 678 atifla Shleifer ve dig. (1990) iglincii sirada yer
almaktadir.

3.9. Yazarlara Gore Calisma Sayilar1 ve Atif Sayilari

Web of Science veri tabaninda secilen indekslerde sdylenti tacirleri kavrami ile
ilgili en ¢ok ¢alisma yapan yazarlar ve bu yazarlarin yaptiklart ¢alisma sayilart Sekil 8’de
verilmistir.

Sekil 8: Yazarlara Gore Calisma ve Atif Sayilar

4000 a5
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@@= Toplam Atif Sayilar: 3539 3470 2792 2792 1439 1426 1426 761 640 608

W H_index ke Calisma Sayilan  e=@w=Toplam Atif Sayilar

Kaynak: R Studio Yazilim Programi araciligiyla elde edilen “Biblioshiny Report” verileri yazarlar
tarafindan MS Excelde grafik olusturulmustur.
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Konu ile ilgili Sekil 8’de verilen bilgilere iligkin veriler incelendiginde en ¢ok atif
alan ilk iki yazarm, 3539 atifla Shleifer ve 3470 atifla Summers oldugu gériilmektedir.

3.10. Analizler ve Ag Gorselleri

Web of Science veri tabaninda ilgili alanda yapilan ¢alismalarda yapilan atif
sayilari, zaman i¢inde yayinlanan ¢aligmalar, anahtar kelime analizi, ti¢lii (yazar-iilke-
anahtar kelime) es olusum agi analizi, ortak yazarlik analizi vb. analizlere iliskin ag
gorselleri R Studio yazilim programi aracilifiyla gorsellestirilerek bu bolimde
sunulmustur.

3.10.1.Yillara Gore Calisma Sayilar1 ve Atif Sayilar

Bu boliimde yil bazli atif sayilar1 ve yil bazli galisma sayilari zamana gore
dagilimlart Sekil 9°da verilmistir.

Sekil 9: Yillara Gore Calisma Sayilar: ve Atif Sayilari
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Kaynak: R Studio Yazilim Programi araciligiyla elde edilen “Biblioshiny Report” verileri yazarlar

tarafindan MS Excelde grafik olusturulmustur.

Sekil 9°da verilen grafik incelendiginde, konu ile ilgili ilk ¢alismanin yapildig1
1990’dan itibaren hem ¢alisma sayisinin hem de atif sayilarinin genel olarak arttig1
goriilmektedir. Konuya iliskin en ¢ok ¢alisma (31) ¢alisma ile 2016 yilinda yapildig: ve
bu c¢alisma sayisina en yakin sayida 2020 ve 2021 yillarinda (27) calisma yapildig:
goriilmektedir. Konuya iligkin yapilan c¢aligmalardaki yillara gore atif sayilari
incelendiginde ise (1577) atifla en ¢ok atif sayisinin oldugu yil 2021 ve 2022 oldugu
goriilmektedir.
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3.10.2. Ortak Yazarhk Ag Analizi

Giliniimiizde iki veya daha fazla yazarli bircok ¢alisma yapilmaktadir. Birlikte
yapilan ¢alismalarda cok sayida atif alan yazarlar veya kaynaklar arasinda giiclii iliski
oldugu diistintliir (Giilmez ve dig., 2021, 6). Bibliyometrik ¢alismalarda ortak yazarlik
analizi ag gorseli siklikla kullanilmaktadir. Sekil 10°da ortak yazar analizine iligkin ag
gorseli verilmistir.

Sekil 10: Ortak Yazarlik Ag Analizi

B on
““"sornette d
-,
luxt®
SW (s
shleifer a

Kaynak: R Studio araciligiyla elde edilen “Biblioshiny Report” verilerinden alinmistir.

Sekil 10°da sunulan Web of Science veri tabaninda SSCI, SCI Expanded ve ESCI
indekslerinde soylenti tacirleri kavramina iligkin yapilan ¢alismalarda ortak yazarlik ag
analizi incelendiginde konu ilgili yazarlar arasinda ortak yazarlik aginin olduk¢a zayif
oldugu goriilmektedir.

3.10.3. Anahtar Kelime Analizi ve Anahtar Kelime Es Olusum Ag1

Soylenti tacirleri kavramina iliskin Web of Science veri tabaninda SSCI, SCI
Expanded ve ESCI indekslerde yapilan ¢alismalarin R Studio yazilim programi
araciligiyla elde edilen anahtar kelime ag analizi ve anahtar kelime es olusum ag analiz
gorselleri asagida sirastyla Sekil 11 ve Sekil 12 ’de sunulmustur.
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Sekil 11: Anahtar Kelime Analizi
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Kaynak: R Studio programi araciligiyla elde edilen “Biblioshiny Report” verilerinden alinmustir.

Buna gore analiz neticesinde Sekil 11°deki ag gorsellestirme ile elde edilen
gorselden de goriildiigii iizere yapilan ¢alismalarda en ¢ok kullanilan anahtar kelimelerin
kullanim ¢okluguna gore sirasiyla; en ¢ok kullanilan anahtar kelimeler basta “risk”” olmak
iizere “information”, “behavior”, “investor sentiment”, “returns”, “volatility” ve “market”
seklinde dagilim gostermistir. Konu ile ilgili belirlenen 1ndekslerde yapilan ¢aligmalarda
kullanilan anahtar kelimelerin birbirleriyle iligkilerini gosteren anahtar kelime es olusum
ag analizi gorseli ise Sekil 12°de sunulmustur.

LRI ELINT3

Sekil 12: Anahtar Kelime Es Olusum Ag1 Analizi
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Kaynak: R Studio programi araciligiyla elde edilen “Biblioshiny Report” verilerinden alinmustir.
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Sekil 12°de verilen anahtar kelime es olusum ag1 incelendiginde sdylenti tacirleri
ile ilgili Web of Science veri tabaninda belirlenen indekslerde yapilan ¢aligmalarda
kullanilan anahtar kelimelerin en ¢ok “noise traders” ve “investor sentiment”
kavramlariyla birlikte anahtar kelime grubunu olusturdugu anlagilmaktadir. Bununla
birlikte caligmalarda kullanilan diger anahtar kelimelerin de en c¢ok hangi anahtar
kelimelerle birlikte kullanildig1 sunulan agda goriilmektedir.

3.10.4. Uclii Eslesme (Yazar-Ulke-Anahtar Kelime) Ag Analizi

Konu ile ilgili yapilan calismalarda kullanilan Uglii Eslesme (Yazar-Ulke-Anahtar
Kelime) Ag Analizi Sekil 13°te sunulmustur.

Sekil 13: Uclii Eslesme (Yazar-Ulke-Anahtar Kelime) Ag Analizi
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Kaynak: R Studio araciligiyla elde edilen “Biblioshiny Report” verilerinden alinmigtir.

Sekil 13’te soylenti tacirleri kavramu ile ilgili belirlenen veri taban1 ve indekslerde
yapilan ¢aligmalarda yazarlar, iilkeler ve anahtar kelimelerden olusan ii¢lii es olusum ag
analizi incelendiginde kavramla ilgili literatiirdeki calismalarin karmasikligi ortaya
konulmakla birlikte konuyla ilgili dne ¢ikan iilke, yazar ve anahtar kelime trendleri
goriilmektedir. Yazarlar, iilkeler ve anahtar kelimeler arasindaki dinamik iliskilerin
anlagilmasi, arastirma stratejilerini sekillendirmek i¢in 6nemli bir perspektif sunmaktadir.

Sonuc¢

Insan psikolojisinin finans piyasalarindaki etkisini incelemeye yénelik ilk olarak
Kahneman ve Tversky (1979) tarafindan ortaya atilan beklenti teorisiyle birlikte birgok
caligma ortaya ¢ikmistir. Bu teorilerden biri de yatirimec1 duyarliligi teorisidir. Bu teoriye
gore finansal piyasalardaki tim yatirimcilar rasyonel hareket eden yatirnmcilar
olmadigindan, bu yatirimcilarin bazen bilgi yerine soylentilere gore islem yapmakta,
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bazen de piyasada elde edilen bilgilere gereginden az veya daha fazla reaksiyon
gosterebilmektedirler. Bu duygusal davranislar sistematik bir hale geldiginde finans
piyasalarinda ekstra bir risk olusabilmekte ve bu risk yatirimer duyarlilig: ile ifade
edilmektedir. Yatirimcilarin gelecege iliskin beklentileri, duyarliliklarindan dolay1 ortaya
¢ikan dogrulugu kesin olmayan sinyallere sdylenti ve bu sinyallere dayali islem yapanlar
“Noise Traders (SOylenti Tacirleri)” olarak adlandirilmistir.

Yapilan bu ¢aligmada 1990’lardan itibaren akademik ¢alismalarda sik¢a kullanilan
bir kavram haline gelen ve yatirimer beklentisinin duyarliligini ifade eden sdylenti
tacirleri kavrami bibliyometrik analiz yontemiyle analiz edilmistir. Literatiirde kavram ile
ilgili olarak Gupta ve dig. (2023) tarafindan Scopus veri tabani baz alinarak yapilan bir
calisma tespit edilmis olup bu calisma ile arasindaki en belirgin farklar su sekilde
stralanmugtir. ilk olarak yukarida da belirtildigi iizere bu ¢alisma sosyal bilimlerde en
kapsamli bibliyografik veri tabanlarindan biri olan Web of Science veri tabamn
kullanilarak yapilmistir. Ikinci olarak, Gupta ve dig. (2023) tarafindan Scopus veri
tabanindaki sadece arastirma makaleleri baz alinmis olup bu ¢alismada Web of Science
veri tabani kullanilmig ve kapsam agisindan da arastirma makalelerinin yani sira derleme
makalesi, konferans bildirisi vb. ¢aligmalar da yapilan bu ¢alismanin kapsamina dahil
edilmistir. Dolayisiyla bu c¢alismada sdylenti tacirleri ile ilgili kavramsal bir ¢ergeve
gizilerek Web of Science veri tabaninda bulunan ve sosyal bilimler alaninda en saygin
indekslerden kabul edilen SSCI, SCI-Expanded ve ESCI indekslerinde bulunan
¢aligmalar baz alinarak literatiire farkli bir perspektif sunmasi amaglanmistir. Calismada
sOylenti tacirleri kavramiyla ilgili Web of Science veri tabaninda SSCI, SCI-Expanded ve
ESCI indekslerinde “Noise Trader*” anahtar kelimesiyle yapilan aramada kavram ile
ilgili 2023 yili sonuna kadar yapilmis 393 c¢alismanin bulundugu ve konuyla ilgili ilk
calismanin 1990 yilinda gergeklestirilmis oldugu, yapilan ¢aligmalarin 2000'li yillardan
sonra arttig1 gozlemlenmektedir. 2000'li yillardan sonraki ¢aligmalarin toplam ¢alisma
sayisina orani %91,26 olarak hesaplanmistir. SOylenti tacirleri ile ilgili yapilan bu
calismalar genellikle sosyal bilimler alaninda, 6zellikle ekonomi ve isletme finans
alanlarinda gergeklestirilmistir. Amerika, konuyla ilgili ¢alisma yapan iilkeler arasinda
tim c¢aligmalarin %25,71’1 ile en yiiksek calisma oranma sahip ililke konumunda
bulunmaktadir. Bu nedenle, Amerika'nin en fazla ¢alisma yapan yazarlara ve atif oranina
da sahip oldugu goézlemlenmektedir. Kavram ile ilgili ¢caligmalarda 6zellikle yazarlar
arasindaki sinirli ortakliklar, akademik is birliginin diisiik oldugunu gostermektedir.
Ayrica sdylenti tacirleri kavraminin Tiirkiye’de akademik caligmalarda heniiz yeterince
batili lilkelere gore yer edinmedigi goriilmektedir.

Bu c¢alismanin temel amaci, konuyla ilgili akademik farkindali§i artirmak ve
konunun multidisipliner yapisini ortaya koymaktir. Bu dogrultuda, uluslararas: literatiire
biitlinsel bir bakis acist saglamak amaciyla konuyla ilgili yapilan calismalarin
bibliyometrik bir analizi gergeklestirilmektedir. Caligma, akademik arastirmacilara
literatlirdeki sinirli kaynaklar hakkinda bir taslak sunmayi hedeflemektedir. Ayrica,
bibliyometrik eslestirme analizi, ortak atif ve ortak yazarlik analizi ile anahtar kelime
analizi ag gorselleri gibi yontemlerle sunulan veriler, analiz sonuglarmin daha iyi
yorumlanmasini saglamaktadir. Arastirmanin elde ettigi veriler ve bulgular, konuyla ilgili
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aragtirma yapacak olan akademisyenlere gorsel ve sayisal olarak biitiinsel bir gergeve
sunmaktadir. Ayrica, konu sadece ekonomi ve finans alaninda degil, ayn1 zamanda
istatistik ve matematik gibi disiplinlerle de ilgili oldugu igin g¢esitli caligmalarin
multidisipliner bir yaklagimla yapilmasina uygun bir zemin olusturmaktadir.

Bu ¢alismanin kisitliligi, analizlerin yalnizca Web of Science (WoS) veri tabaninda
SSCI, SCI Expanded ve ESCI indekslerinde yer alan ¢alismalari kapsamis olmasidir.
Gelecekte gergeklestirilecek ¢alismalarda, diger veri tabanlarindan da elde edilecek daha
genis kapsamli verilerin kiyaslanarak kullanilmasi, sdylenti tacirleri kavrami {izerine
yapilan aragtirmalara daha genis bir perspektif sunacaktir.

Etik Beyani: Calisma i¢in etik kurul onay belgesi gerekmemektedir.
Katki Oram1 Beyani: Calismada her iki yazarin katkisi esittir.

Cikar Catismasi Beyani: Makalenin yazar/yazarlarinin, calisma kapsaminda
herhangi bir kisisel ve finansal ¢cikar ¢atismasi yoktur.
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