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Ekonomik biiylime olgusunun gelismekte olan iilkelerin iktisadi
ilerlemelerinde en Oncii gostergelerden biri olmast hem iktisatcilar
hem de politika yapicilar tarafindan uzun siiredir kabul goren
bir yaklagimdir. Gelismis lilke ekonomilerinin aksine gelismekte
olan ekonomilerde, siirli tasarruf ve sermaye birikimine dayali
gerceklestirilen biliylimenin dis kaynaklarin kullanimiyla asilma
cabasi, Tiirkiye’nin de icinde bulundugu bu gruptaki tilkeleri dig borg
alimina yonlendirir. D1g borcun alindiktan sonra ekonomik biiyiimeye
olan katkis1 ise, lilkelerin mevcut i¢ kaynaklari ve alinan borcun
hangi alanlarda kullanildigina gore farkliliklar gostermektedir. Benzer
sekilde niifus biiylime olgusu ile dis ticarete agiklik da, verimli
kaynaklar1 sinirli olan ¢ogu gelismekte olan iilke icin ekonomik
biiylimenin ana kaynaklarindandir. Bu ¢alismada dis bor¢-ekonomik
biiytime iligkisi, Tiirkiye ekonomisi icin 1973-2021 donemi baz
alinarak ekonomik degiskenler aracilifiyla ele alinmistir. Analizde
geleneksel birim kok testleri olarak degerlendirilen, Genisletilmig
Dickey-Fuller Birim Kok Testi ve Phillips-Perron Birim Kok Testi
kullanilmigtir.  Yapisal kirilmayr dikkate alan Narayan ve Popp
(2010) Birim Kok Testi ve Giiris (2019) calismasinda gelistirilen,
yapisal kirtlmalarin Fourier fonksiyonlar: ile modellendigi dogrusal
olmayan Fourier Kruse Birim Kok Testi ile degiskenlerin duragan
yapt sergileyip sergilemedikleri sinanmistir. Calismanin devaminda,
degiskenler arasindaki uzun donemli iliski ARDL Sinir Testi ile
incelenmistir. Calismadan elde edilen sonuglar, dig borclarin ve niifus
biiyiime oraninin ekonomik biiylimeyi istatistiksel olarak anlamli ve
negatif yonde etkiledigini gosterirken, dis ticarete agikligin ekonomik
biiyiime tizerindeki etkisinin istatistiksel olarak anlamli ve pozitif
yonde oldugunu gostermektedir.
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ABSTRACT

The phenomenon of economic growth being a leading indicator of economic progress in developing
countries has long been accepted by economists and policymakers. In contrast to advanced economies,
in developing economies, the pursuit of growth based on limited savings and capital accumulation often
requires overcoming challenges through the utilisation of external resources, leading countries in this
group, including Turkey, to resort to foreign borrowing. The contribution of external debt to economic
growth after acquisition varies depending on the countries’ existing domestic resources and the areas in
which the borrowed funds are utilised. Similarly, population growth and openness to foreign trade are
key economic sources for many developing countries with limited productive resources. In this study, the
external debt-economic growth relationship is discussed using economic variables based on the 1973-2021
period for the Turkish economy. Traditional unit root tests, namely the Augmented Dickey-Fuller Unit Root
Test and the Phillips-Perron Unit Root Test, are employed in the analysis. This study also investigates the
stationarity of variables using the Narayan and Popp (2010) Unit Root Test, which considers structural
breaks, and the non-linear Fourier Kruse Unit Root Test developed by Giiris (2019), where structural
breaks are modelled using Fourier functions. Furthermore, the long-term relationships between variables
is examined using the ARDL Bound Test. The results indicate that external debt and population growth
rate have a statistically significant and negative impact on economic growth, whereas the effect of openness
to foreign trade on economic growth is statistically significant and positive.

Keywords: External debt, Economic growth, Trade openness, Unit root test, ARDL
Jel Classification: 047, F34, CO1

EXTENDED ABSTRACT

The net effect of external debt on economic growth is a heavily debated issue. For developing and
less developed economies, external debt can provide the necessary capital for economic growth, but it
can lead to negative consequences if misused and becomes unsustainable. The effect of external debt
can vary depending on a country’s effective management of its economic policies, debt utilisation,
and repayment capacity. Therefore, when evaluating the impact of external debt, it is important
to consider a careful balancing and sustainability perspective is important to ensure stable and
long-term economic growth. Additionally, a country’s dense population can be viewed as a potential
labour force and can contribute to economic growth by increasing economic output. On the other
hand, foreign trade can stimulate economic growth because it enhances productivity through greater
market access and specialisation.

The relationship between economic growth and external debt is crucial in modern macroeconomics.
Keynes’ principle of the necessity of state intervention for developing countries’ growth forms the
basis for external debt theory. Keynes emphasised the importance of external debt in achieving
economic growth for many developing countries that have problems in accumulating savings.The
growth model, which forms the theoretical basis of Keynes and explains which paths countries
should follow in their growth processes, was developed by his colleagues Harrod-Domar, who came
after him.

External debt growth theory continued with Harrod-Domar’s model, which accepts investments
as the primary element of growth. In this model, the importance of external debt in increasing total
savings to reach the targeted growth rate is demonstrated. The Harrod-Domar model explains
the long-term equilibrium state of aggregate supply and demand at the point at which the
investment-saving ratio in a certain period is equalised. According to this model, when countries
with insufficient savings accumulate to meet their financing needs through borrowing, investments
increase, resulting in high long-term growth rates. Transferring foreign debt to investments generates
a significant increase in national income, which also positively impacts domestic savings. Thus,
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increasing domestic savings will reduce the country’s initial external debt requirements, and sufficient
resources will be provided to pay off the existing debt (Mosley et al. 1987).

According to the findings obtained from studies by other economists, such as Krugman and Paper,
external debt affects economic growth positively initially but negatively after a certain threshold
value. Moreover, according to these economists, external debt reduces domestic savings. Krugman
(1988) emphasised debt overhang when this value of a country’s potential future resource transfers
is lower than its total debt. As external debt stock gradually increases over the long term, investors
reduce their return expectations in anticipation of higher tax rates for debt repayment.

In this study, we examined how external debt, population growth, and openness to foreign trade
affected economic growth in the Turkish economy between 1973 and 2021. The findings indicate that
the effects of external debt and population growth rate variables on economic growth are statistically
significant and negative. It is observed that the effect of openness on foreign trade is statistically
significant and positive. According to the results, a 1% increase in external debt will cause a 1.20%
decrease in economic growth. A 1% increase in population growth will cause a 0.51% decrease in
economic growth. An increase in openness to foreign trade by 1% has a positive impact on economic
growth of 0.50%.

The results from the literature are as follows; Uysal et al. (2009), Celik and Direkg¢i (2013), and
Bicer (2020) found a negative relationship between external debt and growth. Kutlu and Yurttagiiler
(2016), Yavuzer (2020), Cestepe et al. (2021), Arslanhan ve Condur (2022), Kadiroglu (2023) found
this relationship to be positive. Cogiircii and Coban (2011), Cevik and Cural (2013), Agir (2016)
concluded that there is no relationship between external debt and growth.

In this study, we examined the relationship between economic growth and external debt using
various unit root tests. The examination of the unit root processes of the series used in our analysis
constitutes the first step of our study. In this step, we used the Augmented Dickey Fuller and
Phillips-Perron unit root tests, which are considered conventional unit root tests. Because it is known
that conventional unit root tests do not take into account structural breaks and thus give non-stationary
results for stationary series, we analysed the series using the Narayan and Popp (2010) unit root test,
which takes into account structural breaks. In recent years, the use of nonlinear unit root tests in
which the structural break is modelled by Fourier functions has increased considerably. This approach
makes it possible to examine the unit root process without assuming the form, number, and date of
the structural break. For this reason, the series are finally analysed with the Giiris-Fourier Kruse
(2019) unit root test. After this step in which the stationarity levels of the series are determined,
the second step, the existence of a long-run relationship between the series is analysed with the
ARDL approach. ARDL analysis allows other variables to be 1(0) or I(1), provided that the order
of the dependent variable is I(1). Therefore, the use of this approach provides an advantage when
investigating the existence of long-run relationships between series.

Taking these factors into consideration, the main objective of this study is to determine how external
debt affects economic growth. In addition to external debt, trade openness and population growth
rate are considered effective variables for explaining economic growth. Therefore, we investigate
how external debt, trade openness, and population growth influence Turkish economic growth.

1. Giris
Ulkelerin sosyal ve siyasal acidan gelisimlerini saglamalar1 ve ulusal gelir diizeylerinin artirilmasi
temel hedefleridir. Gayri safi yurtici hasila, ekonomik performansin en etkili 6l¢iitii olarak kabul
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edilmektedir. Dig borg, bir iilkenin yabanci kuruluglardan ya da farkl iilkelerden bor¢ para alma
durumunu ifade eder. D1s borglar, bir tilkenin i¢ kaynaklariin yetersiz kaldigi durumlarda ekonomik
biiylimeyi canlandirmak amaciyla kullanilabilir. D1g bor¢larin dogru ve etkili yonetimi ekonomik
biiyiimeyi tesvik ederek kalkinmaya katkida bulunabilir (Celik & Direkgi, 2013: 113).

Dis borclanmanmn kiiresel olarak yayginlasmasi likinci Diinya Savasi sonrasi doneme
dayanmaktadir. Savagin yikici etkileri bir¢ok iilkenin ekonomilerini iyilestirmek amaciyla basta
az gelismis lilkeler olmak lizere, dis borca bagvurmalarina sebep olmustur. Bu dogrultuda gelismis
tilkeler, az gelismis ve gelismekte olan iilkelere kredi vermislerdir (Cestepe, Tay Bayramoglu, &
Stimer, 2021: 420). D1s borglar belirli bir vadeye sahiptir ve faiz 6demelerini igerir. Alinan dig borcun
verimli alanlarda kullanilmamasi, kalkinma planlarina katki saglamaz ve borcun vadesi doldugunda
borcun borg ile kapatilmasi problemini yaratir. Bor¢lanma diizeyinin artmasi belirsizliin ortaya
cikmasina ve giiven kaybina sebep olur. Odenecek anapara ve faiz 6demelerinin artmasi, iilke
kaynaklarinin israfina sebep olur ve boylece yerli ve yabanci yatirimlarin yapilmasinda engelleyici
bir rol oynar (Celik & Direk¢i, 2013: 113: Giirdal & Yavuz, 2015: 158).

Bor¢lanmanin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisinin olumlu veya olumsuz olduguna dair bir¢ok
yaklasim bulunmaktadir. Dis borcun ekonomik teorisi, Keynes’in “ekonomik biiyiimede devlet
miidahalesinin gerekliligi” teorisine dayanmaktadir. Keynes’e gore gelismekte olan bir tilkenin dig
bor¢ almasi, ekonomik biiyiime acisindan yararli olacaktir. I¢ kaynaklar ile saglanamayan biiyiik
yatirimlar, dig borg ile saglanabilecektir. Bu sekilde etkin bir bigcimde yapilan yatirnmlar milli
geliri artiracak ve borcun geri 6denme asamasinda yasanacak olan olumsuzluklar1 engelleyecektir.
Di1s borg¢ biiylime teorisi Harrod-Domar’in biiyiimenin ana unsuru olarak yatirnmlar1 kabul eden
modeli ile devam etmistir. Bahsedilen modelde hedeflenen biiylime oranina ulasabilmek i¢in toplam
tasarruflarin artirminda dig borcun Oonemi gosterilmekte ve olusturulan dinamik uzun donem
modeli Keynes’in kisa donemli modelinin genisletilmis versiyonudur. Harrod-Domar modelinde
tasarruf-yatirim oraniyla biiylime oraninin paralel bir seyir halinde oldugu belirtilmekte ve ekonomik
biiylimenin gerceklesebilmesi i¢in yatinm artisginin olmasi gerektigi varsayilmaktadir (Mosley,
Hudson, & Horell,1987:616).

Bunlara ek olarak bor¢lanmanin ekonomik biiylime tizerinde olumlu etkilerini savunan Nurkse
(1963), Chenery ve Strout (1966) gibi calismalar literatiirde yerini bulmustur. Griffin ve Enos
(1970), Papenek (1973), Krugman (1988 ve 1989) gibi ¢aligmalar ise dig borclarin ekonomik
biiyiimeyi olumsuz yonde etkiledigini savunan oncii c¢alismalar olmustur. Yapilan calismalara
gore, dis bor¢clanma baslangicta ekonomik biiylimeyi pozitif yonde etkiler ancak belirli bir esik
degerden sonra etkiler negatif yonde olmaktadir. Ayn1 zamanda dis borg¢larin yurti¢i tasarruflari
diisiirdiigii genel olarak one stiriilmiistiir (Cogtircii & Coban, 2011: 136). Kisa vadeli sermaye girisine
bagh biiyiimenin hedeflendigi bir ekonomide, orta vadede makroekonomik yapida dengesizlikler
ortaya ¢ikar ve Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde biiylimenin hedeflenmesi ekonomik krizle
beraber sonuglanir. Dolayisiyla da artan ve kisa vadeli bir dis bor¢ yapilanmasina dayali biiylime
politikalarmin alternatif olamayacag aciktir (Yentiirk, Ulengin, & Cimenoglu, 2005: 197).

Dis bor¢larin ekonomik biiylime tizerindeki net etkisi genel olarak belirsizdir. D1s borcun iiretken
alanlarda kullanilmasi; yatinmlari tesvik edecek kanallarin, milli gelirin ve yurti¢ci kaynaklarin
artmasina olanak verir. Uretken alanlarda kullamlmadiginda ise, alinan borglara geri 6denirken
bir faiz yiikii de eklendiginden dolayi, ekonomik biiyiime hizinda yavaslatict bir etki olmaktadir.
Ozellikle gelismekte olan Tiirkiye gibi bir iilkede dig borcun nihai yapisi, 2001 sonrasi gegirdigi
doniisiimle beraber bircok gostergeyi olumsuz etkileme giicline sahiptir. Kriz sonrast donemde dig
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borcun ekonomi iizerinde yaratacagi tahribatlardan kacinmak i¢in, kisa vadeli stokun uzun vadeli bir
yapiya doniistiiriilmeye calismast ve kamu-6zel sektor ayriminda borg¢luluk oranlarinin 6zel sektor
aleyhine artmasi, sonraki yillarda ekonominin genel dengesi bakimindan belirleyici olmustur.

Ithalat ve ihracat dniindeki sinirlamalarinin kaldirilmasi veya azaltilmasiyla ticareti serbestlestirerek
milli geliri artirmak, dolayisiyla da ekonomik biiyiimeyi saglamak, bir lilkenin refahi icin temel
hedeflerden biri olmaktadir (Sandalcilar & Yalman, 2012: 49). Bir iilke ekonomisinin uluslararasi
ticarete ne kadar agik oldugunu ifade eden “Dis Ticarete A¢iklik” veya “Ticari Aciklik” kavrami,
tilkeler acisindan dig ticaret biiyiikliigiiniin bir gostergesi olarak kullanilabilmektedir. D1s ticarete
aciklik kavrami ekonomik biiylime, inovasyon ve rekabet agisindan onemlidir. Acik bir ticaret
politikasinin kaynak paylagimini tesvik etmesi, iilkeler arasinda serbest dolagim gibi olumlu etkilere
sahiptir. Ancak ayn1 zamanda bazi sektorlerde rekabetin artmasiyla birlikte fiyat diistislerinin
beraberinde getirdigi kar marjinin diismesi, maliyetleri diistirmek amaciyla kalite diisiislerinin
yasanmasi, dolayisiyla yerel kuruluslarin zorlanmasina da sebep olabilmektedir. Bu sebeple dig
ticarete acikliin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi bilimsel calismalarda iizerinde tartigilan bir
konu olmaktadir.

Ricardo nun (1817) Karsilastirmali Ustiinliikler Teorisi’ne gére mal ve hizmet ticareti iizerinde bir
kontrol olmamasi, iilkelerin iiretiminde potansiyelinin fazla oldugu mallari iiretmelerini saglar ve
boylece ihracatta dolayisiyla da ekonomik biiyiimede artis yasanmaktadir (Ricardo, 1821: 89-90).
Teori, iilkelerin belirli mal ve hizmetlerde uzmanlagip ticaret yapmasi durumunda ekonomide
etkinligin artacagini savunmaktadir. Karsilastirmali Ustiinliikler Teorisi iktisat bilimine katkisindan
dolayi, kendisinden sonra iizerine ¢alisilan ve ana akim iktisada karsit olarak yeni yaklasimlarin
gelistirilmesine olanak veren bir ¢calisma olmustur.

Dis ticarete agikligin ekonomik biiylime iizerinde olumlu etkisinin oldugunu savunan goriislerin
olmas1 gibi, olumsuz etkilerinin oldugunu savunan goriisler de mevcuttur. Olumsuz goriiglerin
temellendigi bazi sebepler arasinda, ozellikle gen¢ endiistrilerin kurulmasini veya gelisimini
engelleme, nitelikli is giicii ve teknolojik gelismislik diizeyindeki farkliliklarin neden oldugu
durumlarla birlikte, gelismekte olan iilkelerin geligsmis lilkelere bagimliliginin artmasi ve 6demeler
dengesinin gelismekte olan {iilkelerin aleyhine bozulmasi bulunmaktadir (Sandalcilar & Yalman,
2012: 51).

Neo-klasik Biiyiime Teorisi’nde niifus artis hizinin ekonomik biiylime iizerinde olumsuz etkilerinin
olacagi belirtilirken, I¢sel Biiyiime Teorisi’nde niifus artis hizinin olumlu etkileri agiklanmaktadir
(Cogiircli & Coban, 2011: 134). Solow’un biiyiime modeli ile daha yeni gelistirilen icsel biiylime
modelleri, niifus artigi, tasarruf ve teknolojik gelismelerin, bir lilkenin yasam standardinmi ve artig
hizin1 belirleme siirecinde birbirleriyle nasil etkilesimde bulundugunu ortaya koymaktadir (Mankiw,
2007: 273).

Tiim bunlar dikkate alindiginda, bu calismada Tiirkiye’deki dis borcun, dig ticarete agikligin ve
niifus biiyiime oraninin ekonomik biiytimeyi ne sekilde etkiledigi arastirilmaktadir. Calismanin ikinci
kismini literatiir taramasi, ticlincii kismin1 ekonometrik yontem, dordiincii kismini veri ve ampirik
sonuclar ve son olarak besinci kismini analizden elde edilen sonuglar olusturmaktadir.

2. Literatiir Taramasi

Calismanin bu boliimiinde, oncelikle Tiirkiye ve sonrasinda farkli iilkeler i¢in dis borclarin
ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerinin arastirildigi ¢alismalar incelenmistir. Bu calisma ile
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iligkilendirilebilecek konular, metodolojik yaklasimlar ve sonuclar degerlendirilerek, literatiire ele
alinan giincel donem ve yeni test yontemleriyle katkida bulunmak istenmektedir.

Uysal, Hiiseyin ve Mucuk (2009) 1965-2007 donemi igin, Tiirkiye ekonomisinde ekonomik
biliyiime ve dis borglar arasindaki iliskiyi VAR Analizi ile incelemislerdir. Elde edilen sonuglar
dis bor¢larin, kisa ve uzun vadede ekonomik biiyiimeyi negatif bir sekilde etkiledigi yoniindedir.
Kullanilan degiskenler arasinda yapilan Granger Nedensellik Testi sonuglari, dig borcun ekonomik
biiylimenin Granger nedeni oldugunu gosterirken, ekonomik biiylimenin dig borcun Granger nedeni
olmadigin1 gostermektedir. Cogiircii ve Coban (2011) calismasi 1980-2009 donemini dikkate
alarak, dig bor¢ ve ekonomik biiyiime iligkisini Tiirkiye icin de8erlendiren bir bagka ¢alismadir.
Calismada degiskenler arasinda uzun donemli bir iligkinin olup olmadig1 Johansen Egbiitiinlesme
Testi ile incelenmistir. Testin sonucundan elde edilen bulgular, degiskenler arasinda uzun dénemli
bir iligkinin olmadigin1 gostermistir. Celik ve Direk¢i (2013) 1991-2010 donemini ele alarak,
Tiirkiye ekonomisi i¢in dis bor¢lar ve ekonomik biiylime arasindaki iligskiyi degerlendirmislerdir.
Kullanilan degiskenler arasinda uzun donemli iliskinin incelenmesinde Johansen Esbiitiinlesme
Testi kullanilmistir. Calismanin devaminda En Kiiciik Kareler Yontemi kullanilarak regresyon
analizi ve son olarak Granger Nedensellik Testi uygulanmigtir. Ekonometrik analizlerin sonuglari,
Tiirkiye’deki dis borclarin ekonomik biiylime iizerinde negatif bir etkiye sahip oldugunu gostermistir.
Cevik ve Cural (2013) calismasinda, 1989:Q1-2012:Q4 donemi i¢in, i¢ ve dis bor¢lanmanin
ekonomik biiyiime lizerindeki etkisi Tiirkiye i¢in analiz edilmistir. Kullanilan degiskenler arasindaki
nedensellik iligkisi Vektor Otoregresif Model (VEC) ve Toda-Yamamato Nedensellik Testi ile analiz
edilmistir. Gergeklestirilen ekonometrik analiz sonuglarindan elde edilen bulgular, dis borg¢tan
ekonomik biiylimeye dogru tek yonli bir nedensellik iliskisini gosterirken, i¢ borcun ekonomik
biliyiimenin nedeni olduguna dair bir kanit elde edilememistir. Kamu ve 6zel sektore ait dig borglar
olarak kategorize edilen degiskenler ekonomik biiyiimenin Granger nedeni olarak belirlenmistir.
Calismada 2001 ekonomik krizinin i¢ bor¢lanma ile ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik
iligkisini etkiledigine dair kanit elde edilememistir. Kutlu ve Yurttagiiler (2016) calismalarinda
1998:Q1-2014:Q2 donemini dikkate alarak, net dis bor¢ stoku ile ekonomik biiyiime arasindaki
nedensellik iligkisini Granger nedensellik testiyle analiz etmeye caligmistir. Calismada degiskenler
arasindaki uzun donemli iligki esbiitiinlesme yontemiyle analiz edilmeye calisilmis ve yOontem
olarak da Johansen yontemi kullamilmistir. Degiskenler arasindaki uzun donemli iliski Johansen
Esbiitiinlesme Testi ile tespit edilmis ve Granger nedensellik testiyle beraber iliskinin net dig bor¢
stokundan ekonomik biiytimeye dogru tek yonlii bir iligki i¢inde oldugu belirtilmistir. Calismanin
ampirik bulgularina gore net dig bor¢ stokunun ekonomik biiylimenin Granger nedeni oldugu; buna
karsilik ekonomik biiyltimenin net dig bor¢ stokunun Granger nedeni olmadig1 sonucuna varilmistir.
Agir (2016) calismasi, 1970-2014 donemini dikkate alan, Tiirkiye i¢in dis bor¢lanmanin ekonomik
biiylime iizerindeki etkisini nedensellik testleri ile inceleyen ampirik bir ¢alismadir. Analiz icin
Johansen Egbiitiinlesme Testi, Toda-Yamamato Nedensellik Testi, Diks-Panchenko (2005- 2006)
Dogrusal Olmayan Nedensellik Testi ve Hatemi J. (2012) Asimetrik Nedensellik Testi kullanilmistir.
Ekonomik biiylime ile disg bor¢ degiskenleri arasinda Toda-Yamamoto nedensellik analizine gore bir
nedensellik iligkisi bulunmamugtir. Diks ve Panchenko (2005-2006) dogrusal olmayan nedensellik
testi sonuglar1 dig bor¢lanma ve ekonomik biiylime arasinda dogrusal olmayan bir nedensellik
iligkisinin olmadigin1 gostermektedir. Hatemi J. (2012) tarafindan gelistirilen asimetrik nedensellik
testine gore, dis borclarda olusan soklar ekonomik biiyiimedeki negatif soklarin nedenini olusturdugu
yoniindedir. Yavuzer (2020) calismasi, Tiirkiye’de dis bor¢ ve ekonomik biiyltime arasindaki iligkiyi
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2000:Q1-2019:Q3 donemini kapsayan verileri kullanarak, Engle-Granger Egbiitiinlesme Analizi
araciligiyla arastiran ampirik bir caligmadir. Calismanin sonucunda uzun donemde dig bor¢ ve
ekonomik biiylime arasinda pozitif yonlii bir iligki bulunmustur. Bicer (2020) calismasi, 1970-2017
doneminin Tirkiye icin, dig bor¢ ve ekonomik biiyiime iligkisinin incelendigi bir bagka ¢alismadir.
Calismada Gecikmesi Dagitilmig Otoregresif Model (ARDL) yontemi kullanilarak, farkli model
spesifikasyonlar1 incelenmistir. Calismadan elde edilen sonuclar dis bor¢ gostergelerinin, dikkate
alman her model icin ekonomik biiylimeyi negatif olarak etkiledigini gostermektedir. Giilcemal
(2021) calismasi, 1990-2019 yillart arasindaki doneme ait yillik verileri kullanarak, dis borg
kullanim1 ve ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi Tiirkiye i¢in analiz etmistir. Calismada iligkinin
analizi i¢cin ARDL, Toda-Yamamato Nedensellik Testi kullanilmistir. Elde edilen bulgular dis borg
ve ekonomik biiyiime arasinda bir esbiitiinlesme iligskisinin oldugunu gostermistir. Elde edilen bir
diger bulgu ise, ekonomik biiylimeden dis borca dogru bir nedensellik iligskisi oldugunu ancak dig
bor¢tan ekonomik biiylimeye dogru bir nedensellik iligskisinin olmadigim1 gostermektedir. Cestepe,
Tay Bayramoglu ve Stimer (2021), 1998:Q1-2019:Q2 donemini kapsayan, Tiirkiye ekonomisinde dig
bor¢lanma ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin ARDL yontemiyle arastirildig: bir calismadir.
Calismanin sonuglar1 ekonomik biiyiime ve dig bor¢ arasindaki iligskinin pozitif yonde oldugunu
gostermektedir. Arslanhan ve Condur (2022) ¢calismasinda, Tiirkiye’de dis bor¢ ve ekonomik biiylime
iligkisi, 2003:Q1-2021:Q3 donemi i¢in VAR Analizi ile incelenmistir. Elde edilen bulgular, kisa
ve uzun donemde dig bor¢lanmalarda meydana gelen azaliglarin, ekonomik biiylimeyi azalttigini
gostermektedir. Yasar, Isleyen ve Demir (2023) calismasi 1990-2019 dénemini inceleyerek, Tiirkiye
icin dis bor¢lar ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkinin analiz edildigi giincel calismalardan biridir.
Kullanilan degiskenler arasindaki uzun donemli iligkinin sinanmasinda Engle-Granger Esbiitiinlesme
Testi ve Gregory-Hansen Egbiitiinlesme Testi kullanilmistir. Nedensellik iligkisinin arastirilmasinda
ise, Granger Nedensellik Testi ve Toda Yamamato Nedensellik Testi kullamilmigtir. Caligmadan elde
edilen sonuglar, dig bor¢lanma degiskenleri ile ekonomik biiytime degiskeni arasinda uzun donemli
bir iligkinin mevcut oldugunu gostermistir. Calismada yapilan her iki nedensellik testi sonuclari
ise, dig bor¢ ve ekonomik biiylime arasinda bir nedensellik iligkisinin olmadigin1 gostermektedir.
Kadiroglu (2023) calismasinda 1994-2020 donemi i¢in, Tiirkiye’de dis borcu etkileyen faktorler
incelenmistir. Calismada ARDL yontemi kullanilmig olup, elde edilen sonuglar milli gelirin dis borg
stoku iizerinde pozitif bir etkisinin oldugunu gostermektedir.

Malik, Hayat ve Hayat (2010) analizinde dis bor¢ ve ekonomik biiylime iligkisi Pakistan ekonomisi
i¢in incelenmistir. 1972-2005 yillar arasindaki verilerin kullanildig: calismada, ele alinan konu En
Kiigiik Kareler Yontemi ile stnanmigtir. Sonug olarak dis borcun ekonomik biiyiime ile negatif ve
istatistiksel acidan anlamli bir iligkisinin oldugu ortaya konmustur. Shah ve Pervin (2012), Banglades
ekonomisi i¢in zaman serisi teknikleri aracilifiyla dis bor¢ ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi
inceleyen bir farkli calismadir. 1974-2010 doneminin ele alindig1 ¢alismada analizde uzun donemli
iliski Engle Granger Egbiitiinlesme Analizi ile gerceklestirilmistir. Analiz sonuclari, uzun donemde
dis bor¢ ve ekonomik biiylime arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski oldugunu ortaya
koymaktadir. Kasidi ve Said (2013) calismasinda, 1990-2010 donemi dikkate alinarak Tanzanya i¢in
dis borcun ekonomik biiylime iizerindeki etkisi arastirllmistir. Johansen Egbiitiinlesme Analizi’nin
kullanildig1 ¢caligmanin sonuclari dig bor¢ ve ekonomik biiyiime arasinda uzun donemli bir iligskinin
olmadigin1 gostermektedir. Udeh ve Onwuka (2016), Nijerya’da dig borcun ekonomik biiytimeyi
nasil etkiledigini tespit etmeyi amaglayan bir ¢alismadir. Calisma icin 1980-2013 donemi dikkate
alinmistir ve analiz ¢esitli zaman serisi teknikleriyle gerceklestirilmistir. Sonuclar dig bor¢ ve
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ekonomik biiylime arasindaki iliskinin kisa donemde pozitif oldugunu gostermekteyken, uzun
vadede negatif bir iligki oldugunu gostermistir. Khemais, Mohamed ve Nesrine (2016), Tunus
ekonomisi icin dig bor¢ ve ekonomik biiylime iligkisinin degerlendirildigi bir bagka caligsmadir.
1961-2011 doneminin ele alindig1 ¢alismada VAR Analizi kullanilmigtir. Ampirik sonuclar, dig
borcun ekonomik biiylimeye etkisinin uzun vadede negatif yonde oldugunu gostermektedir. Kharusi
ve Ada (2018), Umman i¢in dis borclanma ve ekonomik biiyiime iligkisini arastiran ampirik
bir caligmadir. 1990-2015 donemine ait zaman serisi verilerinin kullanildi§1 ¢alismada analiz
ARDL yaklagimiyla gerceklestirilmistir. Elde edilen bulgular Umman’da dig borcun ekonomik
biiylime iizerindeki etkisinin negatif ve istatistiksel olarak anlamli oldugunu gostermektedir. Getinet
ve Ersumo (2020) calismasinda Etiyopya ekonomisi i¢in 1983-2019 donemine ait yillik veriler
dikkate alinarak, ARDL yaklasimi aracilifiyla dis bor¢ ve ekonomik biiylime arasindaki iliski
cesitli ekonomik degiskenler kullanilarak arastirilmistir. Elde edilen bulgular, dig borcun Etiyopya
ekonomisi iizerinde negatif ve istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin oldugunu ortaya koymaktadir.
Alaulou, Kalai ve Helali (2023), Tunus’ta dis borcun ekonomik biiyiime tizerindeki etkisini simetrik
ve asimetrik acidan inceleyen ampirik bir calismadir. Calismada 1965-2019 yillik veriler kullanilarak
dogrusal olmayan ARDL (NARDL) modeline dayali bir analiz ger¢eklestirilmistir. Sonuglar, asimetri
etkisinin uzun donemde gecerli oldugunu gostermektedir. Roy (2023) calismasi, Hindistan’da dig
borcun ekonomik biiyiimeyi nasil etkiledigini arastiran giincel ¢alismalardan biridir. 1990-2020
doneminin ele alindig1 ¢alismada degiskenler arasindaki kisa ve uzun donemli iliski arastirilmistr.
ARDL ve dinamik otoregresif dagitilmis gecikme (DARDL) modellerine dayali gerceklestirilen
analizin sonuglar1 dis borcun ekonomik biiylime lizerinde hem kisa hem de uzun donemde negatif
etkisi oldugunu ortaya koymaktadir.

Dis bor¢ ve ekonomik biiylime arasindaki iliskinin arastirildigi ¢alismalar incelendiginde, baz
alinan donemlerin ve iilke ekonomilerinin birbirinden farkli dinamiklere sahip olmasi sebebiyle
cesitli sonuclar verdigi goriilmektedir. Bu ayn1 zamanda ekonometrik zaman serisi tekniklerinin
gelisimiyle giincel modellerin ve testlerin kullanimiyla da iligkilendirilebilmektedir. Di1s borg
ve ekonomik biiylime arasindaki iligki hem gelismis hem de gelismekte olan iilkeler i¢in olan
kritik 6nemini siirdiirmektedir. Bu iligkinin detayl bir sekilde ele alinmasi ekonomik politikalarin
belirlenebilmesi ve siirdiiriilebilir kalkinmanin devamlilig1 icin 6nem arz etmektedir. Ge¢cmis ve
giincel literatiir 15181nda yapilan bu ¢alismada, Tiirkiye ekonomisi i¢in dig bor¢ ve ekonomik biiyiime
arasindaki iligki, dis ticarete aciklik ve niifus biiylime orami degiskenleri ile birlikte 1973-2021
donemi dikkate alinarak sinanmustir. Calismada geleneksel birim kok testleri, dogrusal ve dogrusal
olmayan giincel yapisal birim kok testleri ve ARDL yaklasimi kullanilmistir. Elde edilen test
sonugclari, literatiirde yer bulmus calismalarin sonuglari ile kargilagtirilmistir.

3. Ekonometrik Yontem
3.1. Giiris Fourier-Kruse (2019) Birim Kok Testi

Giiris (2019) calismasinda, geleneksel birim kok testlerinin kargilastigi yapisal kirilmalar ve
dogrusal olmama problemleri durumunda, incelenen zaman serisinin duragan olmama egilimi
gostermesi dikkate alinarak bir birim kok testi gelistirilmistir. Test siirecinde yapisal kirilmalar
ve dogrusal olmama durumu birlikte ele alinir ve bu sayede kargilasilan problemler ortadan
kalkmaktadir. Test prosediiriinde, yapisal kirilmalar bir Fourier fonksiyonu ile dogrusal olmama
durumu ise bir iistel yumusak gecisli otoregresif (ESTAR) modeli ile modellenmektedir.

Test siireci lic adimdan olugsmaktadir:
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1. Adim: Dogrusal olmayan deterministik bilesenlerin belirlenerek ve asagidaki model yazilir:

v: = g+ ay5sin(2nk*t/T) + arcos Qrk™t|T) + v, (1)

Modelde k* optimum frekansi ifade eder ve k’ye 1 ile 5 arasinda degisen degerler atanir, ardindan
EKK yontemi kullanilarak denklem tahmin edilir ve kalint1 kareler toplamint minimum yapan k elde
edilir. Optimum k ile tahmin edilen denklemden kalintilar elde edilir:

T

2. Adim: Test istatistiklerinin hesaplanmasi, ilk asamada elde edilen kalintilar kullanilarak
asagidaki denklemin tahmin edilmesine dayanir:

27kt 2rk*t
Vi =Y — @ — @18in T — @)cos (2)

3 2
AV =61V, | +6ovi | + ZlegojAv,_j +& (3)

Bu modelin kullanilmasiyla, Hy: 61= d2= 0 temel hipotezine kars1 H;: 6; < 0, d,# 0 alternatif
hipotezi test edilmektedir. Alternatif hipotezin d, icin ¢ift tarafli olusturulmasinin sebebi, ¢’nin
gercek degerler almasina izin verilmesidir. Test istatistigi Kruse (2011) ¢aligmas1 takip edilerek
asagidaki sekilde hesaplanmaktadir:

T =157+ 1(61 < 0)t51_, (4)

3. Adim: Birim kokii ifade eden temel hipotez reddedilirse, Hy : a1 = a1 = 0 ve H| : a
= a7 # 0 hipotezleri bu adimda F testi kullanilarak test edilir. Eger temel hipotez reddedilirse,
degiskenin kirilmali deterministik bir fonksiyon etrafinda duragan oldugu sonucuna varilir. Bu test
i¢cin kullanilacak olan kritik degerler Becker, Enders ve Lee (2006) calismasinda tablolastirilmagtir
(Giiris, 2019: 3).

3.2. ARDL Yaklagim

Bagimsiz degiskenlerin mevcut ve onceki de8erlerinin yani sira, bagimli degiskenin de ge¢mis
degerlerini iceren modellere, gecikmeli dagitilmis otoregresif modeller denir. Bu modeller, bagimli
degiskenin onceki degerlerinin modele etkili bir sekilde dahil olmasi nedeniyle dinamik 6zelliklere
sahiptir ve kisa ve uzun vadeli iligkilerin belirlenmesinde faydalidir.

Pesaran, Shin, ve Smith (2001) calismasinda gelistirilen Sinir (Bounds) Testi’nin 6nemli avantajlari
vardir. Bunlardan ilki, yontemde kullanilan degiskenlerin duraganlik 6zellikleri dikkate alinmadan
esbiitiinlesme iliskisinin arastirilabilmesidir. Bir diger avantaji, kiiciik ornekler i¢in 1y1 sonuclar
vermesidir. Yontem ayni1 zamanda degiskenlerin digsallik 6zelliklerini dikkate almaktadir. Kisitsiz
hata diizeltme modelinin tahminine dayanan sinir testinin uygulamasi iki adimda gerceklesmektedir.
Birinci adimda, degiskenler arasinda uzun doénem iliski kurulmaktadir. Iligkinin yonii hakkinda
onsel bir bilginin bulunmasi halinde, iliski bu 6nsel bilgiye dayal sekilde kurulur. Ikinci adimda ise,
degiskenler arasinda egbiitiinlesme iligkisinin varliginin analiz edilmesine yoneliktir. Esbiitiinlesme
iligkisi bulunursa, tahmin edilen model araciligiyla kisa ve uzun donem parametrelerinin tahmini
miimkiin olmaktadir (Cil, 2014: 418).
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Sinir testi ile uzun donem iligkisinin arandig1 degiskenler x; vektoriinde yer almaktadir ve bu vektor
x;=(y;,z; ) seklinde gosterilmektedir. Vektorde yer alan y, bagimhi degiskeni, z; ise bagimli degisken
disindaki diger degiskenlerin icerildigi vektordiir.

Pesaran ve ark. (2001) calismasinda deterministik bilesenlerin farkli bicimde ele alindig1 bes durum
bulunmaktadir. Caligmada “Case “1 sabitsiz ve trendsiz modeli ifade eder. “Case 2 kisith sabitli
ve trendsiz, “Case 3” kisitsiz sabitli ve trendsiz, “Case 4 kisitsiz sabitli ve kisitli trendli, “Case
57 ise kasitsiz sabitli ve trendli modeli ifade eder. Case 3 ve Case 5 modelleri, sabit terim ve trend
katsayilarim parametre vektoriine baglayan kisitlamalar1 goz ardi eder (Pesaran, Shin, & Smith,
2001: 295-296).

Esbiitiinlesme analizi i¢in sinir testi yaklagiminda bagimli degigken ile diger degiskenler arasindaki
iligki asagida verilen kisitlanmamis hata diizeltme ¢ercevesinde kurulmaktadir:

-1 ’
Ay =Co+ Crt+ My Y1 + Ty x X1 + Zil VilhZi—i + W DX + Owy + & (5)

Modelde yer alan 7, ve =y, , parametreleri uzun donem carpanlarini, co sabit parametreyi, t
trend degiskenini, w, tam bagimsiz degiskenler vektoriinii ve £, otokorelasyonsuz hata terimini ifade
eder. Sinir testinde, y; ve x; degiskenleri arasinda egbiitiinlesme iligkisinin bulunmadig1 seklinde
kurulan temel hipotez altinda F-testi (Wald Testi) uygulamasi gerceklesir. Kurulan temel ve alternatif
hipotezler asagidaki gibidir:

Ho: mwyy = 0,7y, 1= O',
Hy:myy # 0,myx# 0 veya
Hy: myy # 0,my,,= 0 veya
Hy:myy =0,y x# 0

Pesaran ve ark. (2001) testin gerceklesmesi i¢in iki farkli kritik deger sinir1 hesaplamislardir. Alt
deger degiskenlerin I(0) oldugunu, iist deger ise I(1) oldugunu varsayar. Kisitsiz hata diizeltme
modelinin biiytikliigiine gore hesaplanan kritik degerler, soz konusu calismada bes farkli tabloda
yer almaktadir. Hesaplanan F istatistiginin {ist kritik degerden biiyiik olmasi1 halinde, degiskenlerin
duraganlik diizeylerinin bilinmedigi uzun donem iligkisinin olmadig1 seklinde kurulan temel hipotez
reddedilir. Hesaplanan F istatistiginin alt kritik degerden kiiciik olmas1 durumunda ise, degiskenlerin
duraganlik diizeylerinin bilinmedigi uzun donem iliskisinin olmadigini ifade eden temel hipotez
reddedilememektedir. Test istatistiginin bu iki sinir arasinda kalmasi durumunda ise, herhangi bir
sonuca ulagilamamaktadir. Bu durum, degiskenlerin duraganlik diizeylerinin bilinmesi gerekliligini
dogurmaktadir. Pesaran ve ark. (2001) ayn1 zamanda egbiitiinlesmenin tespiti i¢in #-istatistiginin de
kullanilabilecegini One siirerek, z-istatistigi icin kritik degerler iiretmislerdir. Calismada F testi ile ¢
testi sonuclarinin tutarli oldugu gosterilmistir.

4. Veri Ve Ampirik Sonuclar

Bu calismada 1973-2021 donemini kapsayan yillik veriler kullanilarak, Tiirkiye’de dis bor¢larin
ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi arastirilmistir. D1s borcun yani sira, dis ticarete agik politikalarin
benimsenmis olmasi ve Tiirkiye’nin yogun niifusu goz oniinde bulundurularak niifus biiyiime
oranmi1 degiskenleri dogal logaritmalar1 kullanilarak analize dahil edilmistir. Analiz i¢in kullanilan
degiskenlere ait aciklamalar ve hangi kaynaklardan ulasildig: bilgileri Tablo 1°de yer almaktadir.
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Tablo 1: Degisken Tanimlamalar1 ve Kaynaklar1

Degisken Tanmi Kaynak
GSYIH Gayri Safi Yurtici Hasila (Cari Diinya Bankasi
Fiyatlarla ABD Dolari)
DB D1s Borg Stoku/GSYIH Diinya Bankas1
DTA (fhracat+ithalat)/GSYIH Diinya Bankas1
NBO Nifus Blyume Orani (Yillik %) Diinya Bankasi

Degiskenlere ait 0zet istatistikler Tablo 2’de zaman yolu grafikleri ise Sekil 1’de yer almaktadir.

Tablo 2: Ozet Istatistikler

GSYIiH DB DTA NBO
Ortalama 3.60E+11 0.383939 0.395471 1.681670
Medyan 1.90E+11 0.387236 0.423544 1.710476
Minimum Deger 2.57E+10 0.113342 0.090997 0.757771
Maksimum Deger 9.58E+11 0.612463 0.708349 2.315602
Standart Sapma 3.25E+11 0.120519 0.151118 0.420003

Sekil 1. Degiskenlere Ait Zaman Yolu Grafikleri

Ampirik Sonuclar

Yapilan zaman serisi analizlerinde, duragan olmayan seriler ile calisilmasi sahte regresyon
problemini ortaya ¢ikarmaktadir. Bu sebeple, analizde kullanilacak serilerin birim kok siirecinin
incelenmesi Oonem arz etmektedir. Bu boliimde serilerin duraganlik o6zellikleri cesitli birim kok
testleri ile incelenmigtir. Geleneksel olarak, Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Testi ve
Phillips-Perron Birim Kok Testi’ne ait sonuglar Tablo 3’de yer almaktadir.
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Tablo 3: Birim Kok Test Sonuglart

ADF
DUZEY LGSYIH LDB LDTA LNBO
Sabitli Model -1.7293 -1.9461 -1.2451 -1.5846
(0.4104) (0.3091) (0.6472) (0.4824)
Sabitli ve Trendli -2.0791 -2.6931 -2.6901 -4.0197
Model (0.5439) (0.2441) (0.2452) (0.0146)**
Sabitsiz ve 3.0833 -1.7349 -1.8626 -1.4490
Trendsiz Model (0.9993) (0.0784)* (0.0601)" (0.1358)
BIRINCI FARK
Sabitli Model -7.0414 -6.8454 -5.9072 -3.2868
(0.0000)*** (0.0000)*** (0.0000)*** (0.0212)**
Sabitli ve Trendli -7.0857 -6.9168 -5.8385 -3.3407
Model (0.0000)*** (0.0000)*** (0.0001)*** (0.0722)"
PP
DUZEY
Sabitli Model -1.7123 -1.8526 -1.2276 -0.4096
(0.4188) (0.3513) (0.6550) (0.8991)
Sabitli ve Trendli -2.4309 -2.1230 -2.4386 -1.9439
Model (0.3597) (0.5202) (0.3560) (0.6162)
BIRINCI FARK
Sabitli Model -7.0352 -6.8491 -5.8746 -3.4145
(0.0000)*** (0.0000)*** (0.0000)*** (0.0153)*
Sabitli ve Trendli -7.0791 -7.0012 -5.7869 -3.4519
Model (0.0000)*** (0.0000)*** (0.0001)** (0.0567)"

Not: *** ** * girasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamliligi gdstermektedir. Parantez
icindeki degerler, olasiliklar: ifade etmektedir.

Tablo 3’de yer alan sonuglar, LDB ve LDTA degiskenlerinin ADF birim kok testi dikkate
alindiginda, sabitsiz ve trendsiz model i¢in diizey degerlerinde %10 anlamlilik diizeyinde duragan
oldugunu gostermektedir. LNBO degiskeni ADF birim kok testi ve sabitli ve trendli model dikkate
alindiginda diizey degerinde %5 anlamlilik diizeyinde duragandir. LGSYIH degiskeni ise, ayni
test ve tiim modeller i¢cin diizey degerinde birim koklii bulunmustur. Degiskenlerin tiimiiniin
birinci farklarinda duragan oldugu goriilmektedir. PP birim kok testinin sonuglari, degiskenlerin
diizey degerlerinde tiim modeller dikkate alindiginda birim koklii oldugunu gostermektedir. Tiim
degiskenlerin birinci farklarinda ise yine duragan olduklari sonuglarda ortaya konmaktadir.

Geleneksel birim kok testleri, yapisal kirilmalart dikkate almamasi sebebiyle, gercekte duragan
yapiya sahip bir serinin birim koklii bulunmasina sebep olabilmektedir. Bu analiz sonuglarinin
giivenilirligini etkileyen ve dikkat edilmesi gereken bir husustur. Bu sebeple analize, yapisal kirilmay1
dikkate alan Narayan ve Popp (2010) Birim Kok Testi ile devam edilmistir. Sonuclar Tablo 4’de yer
almaktadir.
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Tablo 4: Narayan ve Popp (2010) Birim Kok Testi Sonuclari

Model 1 LGSYIH LDB LDTA LNBO
Birinci Kirilma 1989 1993 1993 1994
Tarihi
ikinci Kirilma 2000 2000 1997 2001
Tarihi
Test Istatistigi -3.953 —5.388** -2.224 —4.405*
Model 2 LGSYIiH LDB LDTA LNBO
Birinci Kirilma 1993 1993 1989 2001
Tarihi
ikinci Kirilma 2000 1997 1997 2004
Tarihi
Test Istatistigi -3.494 -3.520 —5.007* -4.265

Not: Narayan ve Popp (2010) test istatistigine ait kritik degerler Narayan ve Popp (2010) ¢alismasindan elde edilmistir.
T=50 gozlem degeri ve Model 1 i¢in tablo degerleri %1 icin -5.259, %5 icin -4.514 ve %10 i¢in -4.143’dir. Model 2 icin
tablo degerleri %1 icin -5.949, %5 igin -5.181 ve %10 igin -4.789’dur. ***, ** ve * sirasiyla %1, %5 ve %10 i¢in birim kdk
temel hipotezin reddedildigini ifade etmektedir.

Tablo 4°den elde edilen sonuglar incelendiginde, LGSYIH her iki model dikkate alindiginda da
birim koklii bulunmustur. Bu sonug, geleneksel birim kok testlerinden elde edilen sonuclar ile
uyum gostermektedir. Model 1 dikkate alindiginda LDB degiskeni %1 anlamlilik diizeyinde, LNBO
degiskeni ise %10 anlamlilik diizeyinde duragan bulunmugtur. LDTA degiskeni ise, model 2 dikkate
alindiginda %10 anlam diizeyine gore duragan bulunmustur.

Son yillarda dogrusal olmayan birim kok testlerinin gelisimi, Fourier terimlerinin test siireclerine
dahil edilmesiyle hiz kazanmustir. Fourier terimlerinin birim kok siirecinin analizine dahil edilmesi,
incelenen serideki yapisal kirilmalarin tarihi, formu ve sayis1 hakkinda varsayimda bulunmadan birim
kok analizinin gerceklesmesini saglamaktadir. Ayni zamanda Fourier yaklagiminin kullanilmasi
yalnizca ani degisimleri degil, yavas degisimlerin de tespit edebilmesi avantajini saglamaktadir.
Tiim bunlar goz oniine alindiginda, degiskenlerin birim kok siireglerinin Giiris (2019) ¢aligmasiyla
literatiire kazandirilan Giiris Fourier-Kruse Birim Kok Testi ile incelenmesine karar verilmistir. Elde
edilen sonuglar Tablo 5’de sunulmaktadir.

Tablo 5: Giiris Fourier-Kruse (2019) Birim Kok Testi Sonuglari

Optimal k Test istatistigi
LGSYIH 3 6.641644
LDB 1 12.88555
LDTA 1 36.13083***
LNBO 2 14.53039"
F Testi

Degisken F istatistigi

LDTA 19.47914*

LNBO 10.56265""

Not: *** ** ye * girasiyla %1, %5 ve %10 i¢in birim kék temel hipotezin reddedildigini ifade etmektedir. T=50 ve k=1
icin %1, %5 ve %10 anlamlilik dlizeylerinde kritik degerler sirasiyla 24.24, 18.38, 15.66’°dir. T=50 ve k=2 igin %1, %5 ve
%10 anlamhilik diizeylerinde kritik degerler sirasiyla 22.34, 15.62, 13.16°dir. T=50 ve k=3 icin %1, %5 ve %10 anlamlilik
diizeylerinde kritik degerler sirasiyla 19.26, 13.96, 11.62°dir. Elde edilen test istatistiklerinin karsilastirildig1 kritik degerler
Giris (2019) calismasinda tablolastirlmistir. F testi i¢in kullanilan kritik degerler Becker vd. (2006) ¢alismasindan elde
edilmigtir. T=100 ve trendli yap: icin %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde kritik degerler sirasiyla 6.873, 4.972,
4.162°dir.
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Tablo 5°den elde edilen sonuclar degerlendirildiginde, LGSYIH ve LDB degiskenleri diizey
degerlerinde birim kokli bulunmustur. LDTA degiskeni diizey degerinde %1 anlamlilik diizeyinde
duragan, LNBO degiskeni ise %10 anlamlilik diizeyinde duragan bulunmustur. LDTA ve LNBO
degiskenleri icin temel hipotez reddedildigi i¢in, bu degiskenler icin F' testi yapilmistir. F' testinden
elde edilen sonuglar, temel hipotezin reddedildigini gostermektedir. Buna gore, degiskenler kirilmali
deterministik fonksiyon etrafinda duragandir.

Degiskenlerin diizey degerleri ile Giiris Fourier-Kruse Birim Kok Testi ile tahmin edilmig
degerlerinin birliktelik grafikleri Sekil 2°de sunulmustur. Grafiklerden goriildugi iizere, test
stirecinde dikkate alinan model, degiskenlerin dogal hareketlerini yakalamada basarilidir.

Sekil 2. Giiris Fourier-Kruse (2019) Birim Kok Testi ile Grafik Analizi

w
<

LESYIH
-1.0

LDB

25

T T T T T T T
1980 1980 2000 2010 2020 1980 1990 2000 2010 2020

@
w =]
S
w
e 4
= |
- - |
o
= =]
= m
S w | 2~
A3 = 7
= |
= =]
&
o
o -
T T T T T T T T T T
1980 1990 2000 2010 2020 1980 1990 2000 2010 2020
Tarih Tarih

Not: Grafik incelemesi R Studio (2022 Versiyon) ile yapilmistir. Grafikte kirmizi renk ile
gorsellestirilen seri, Giiris (2019) calismasinda trendli model yapisimn dikkate alinmasiyla
tahmin edilen serileri géstermektedir.

Cesitli birim kok testlerinin kullamildig1 bu ¢aligmada, degiskenlerin duraganlik diizeylerinin
birbirinden farkli oldugu goriilmektedir. Bu sebeple degiskenler arasindaki uzun donem iligkinin
arastirtlmasi icin ARDL yaklagiminin kullanilmasina karar verilmigtir. Bu yaklasim i¢in, oncelikle
degiskenler arasinda uzun donemli bir iliskinin varli§1 sinir testi ile incelenmektedir. Teste ait sonuclar
Tablo 6’da sunulmaktadir.
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Tablo 6: ARDL Sinir Testi

k F istatistigi Alt Simir 1(0) Ust Simir 1(1)
3 16.123543 %1 %1
6.053 7.458
%5 %5
4.45 5.56
%10 %10
3.74 4,78

Tablo 6°da yer verilen k=3 bagimsiz degiskenli modele yapilan sinir testinin sonuclarina gore, F
istatistigi 16.123543 olarak hesaplanmistir. Bu deger, tiim anlamlilik diizeylerinde st sinir kritik
degerlerinden biiyiiktiir. Bu sonuca gore, esbiitiinlesmenin olmadigini ifade eden temel hipotez
reddedilmektedir. Dolayisiyla degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi vardir.

Tablo 7: ARDL (4,2,2,4)’dan Elde Edilen Uzun Donem Katsayilar

Degisken Katsay1 Standart Hata t-Istatistigi Olasilik Degeri
LDB -1.203281 0.249906 -4.814936 0.0000
LDTA 0.503914 0.203392 2.477547 0.0195
LNBO -0.505900 0.241164 -2.097744 0.0451

Not: Uygun model yapis1 olarak Pesaran ve ark. (2001) calismasinda sunulan “Case 5” modeli dikkate alinmigtir.

Tablo 7, Case 5 modelin dikkate alinmasiyla, elde edilen uzun donem katsayilar1 gostermektedir.
Uygulamadan elde edilen bulgular, dis bor¢c ve niifus biiylime oran1 degiskenlerinin ekonomik
biliyiime iizerindeki etkisinin istatistiksel olarak anlamli ve negatif yonde oldugunu gostermektedir.
Dis ticarete aciklik degiskeninin ise, ekonomik biiyiime iizerindeki etkisinin istatistiksel olarak
anlamli ve pozitif yonde oldugu goriilmektedir. Sonuglara goére, dis bor¢lardaki % 1’°lik artis,
ekonomik biiylimede %1,20’lik bir azalisa sebep olacaktir. Niifus biiyiime oranindaki %o1’lik bir
artig, ekonomik biiyiimede %0,51°1ik bir azalisa sebep olacaktir. Dig ticarete agikliktaki %o1’lik bir
artig ise, ekonomik biiylime tlizerinde %0,50’lik pozitif bir etki yaratacaktir.

Calismada ARDL model icin tanisal testler yapilmistir. Testlere ait sonuglar Tablo 8’de
sunulmaktadir.
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Tablo 8: Tanisal Testler

Normallik Testi

Jarque-Bera Istatistigi

Olasilik Degeri

0.136002 0.934260
Otokorelasyon LM Test istatistigi Olasiik Degeri
Testi 1.720918 0.7869
Degisen Varyans Breusch-Pagan-Godfrey Test Olasihk Degeri
Testi Istatistigi
11.00534 0.8092
Spesifikasyon Ramsey Reset Test Istatistigi Olasihk Degeri
Testi 0.154288 0.6976
CUSUM Testi CUSUMQ Testi
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Tablo 8’de yer alan sonuglar incelendiginde, modelde normallik varsayiminin saglanmis oldugu
goriilmektedir. Modelde otokorelasyon ve degisen varyans problemi bulunmamaktadir ve model
tanimlama hatas1 yoktur. CUSUM ve CUSUMAQ Testlerinden elde edilen grafikler, ARDL sinir testi
cercevesinde hesaplanan uzun donem katsayilarinin istikrarlt oldugunu gostermektedir.

Tablo 9: Hata Diizeltme Modeli Sonuclar:

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik Degeri
C 14.57093 1.702797 8.557058 0.0000
TREND 0.042356 0.005456 7.762514 0.0000
ALGSYIH(-1) 0.162082 0.104922 1.544793 0.1336
ALGSYIH(-2) 0.171014 0.057664 2.965701 0.0061
ALGSYIH(-3) 0.248323 0.059976 4.140359 0.0003
ALDB -1.200940 0.095932 -12.51867 0.0000
ALDB(-1) 0.312487 0.109683 2.849010 0.0081
ALDTA 0.280614 0.100012 2.805810 0.0090
ALDTA(-1) -0.343349 0.079471 -4.320448 0.0002
ALNBO 0.065539 0.138342 0.473744 0.6394
ALNBO(-1) 0.117977 0.166982 0.706526 0.4857
ALNBO(—2) -0.018413 0.168409 -0.109335 0.9137
ALNBO(-3) 1.058382 0.186717 5.668378 0.0000
CointEq(—1)* -0.605188 0.071619 -8.450102 0.0000
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Tablo 9°da yer alan sonuglar incelendiginde, hata diizeltme terimi beklentiye uygun olarak
istatistiksel olarak anlamli ve negatif isaretli bulunmustur. Elde edilen sonuca gore, kisa donemde
yasanan dengesizlikler yaklasik 2 yil sonra denge noktasina ulasacaktir.

5. Sonug

Bu calismada 1973-2021 donemi ele almarak, Tiirkiye ekonomisi i¢in dis borclarin, dig
ticarete agiklifin ve niifus biiyiime oraninin ekonomik biiyiime lizerindeki etkisi incelenmeye
calisilmistir. Calismada kullanilan degiskenlerin birim kok stirecleri cesitli testler ile incelenmis, test
sonuclar1 incelenen degiskenlerin duraganlik derecelerinin birbirinden farkli oldugunu gostermistir.
Degiskenlerin birim kok siirecleri incelendikten sonra, degiskenler arasindaki uzun donem iligki sinir
testi cercevesinde analiz edilmistir. Analizden elde edilen bulgular degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iligkisinin oldugunu gostermis ve dis borg ile niifus biiyiime oran1 degiskenlerinin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkileri, istatistiksel olarak anlamli ve negatif olarak bulunmustur. Dis ticarete agikligin
ise etkisinin istatistiksel olarak anlamli ve pozitif oldugu goriilmiistiir. Hata diizeltme modelinde yer
alan hata diizeltme teriminin katsayisi istatistiksel olarak anlamli ve negatif olarak bulunmustur. Hata
diizeltme modelinden elde edilen sonuglara gore, kisa donemdeki soklarin etkisi yaklasik olarak 2
yil sonra sontimlenecektir.

Calismadan elde edilen sonuglar degerlendirildiginde, dis bor¢lar ve ekonomik biiyiime arasindaki
negatif olarak bulunan iligki, dig sermayeye bagimliligin azaltilmas: gerekliligini gostermistir. Bu
baglamda, Tiirkiye i¢in etkin bir dis bor¢ yonetimi gerekmektedir. Tiirkiye’nin yogun niifusunun
ekonomik biiylime iizerinde olumsuz etkisinin olmasi, uygulanan niifus politikalarinin ekonomi
tizerinde etkin olarak calismadiginin bir gostergesi olabilir. Tiirkiye’nin yogun niifusu, mal ve hizmet
tiretiminde emegin teknolojiyle etkin bir bicimde kullanilmasiyla, ekonomik biiylimeyi destekleme
potansiyeline sahip olabilecektir. D1s ticarete agikligin, ekonomik biiylime iizerindeki pozitif etkisi
ise, bu hacmin devamlilifimin saglanmasini ve hacim arttirildikca ekonominin biiyiimesine katki
saglayacagini gostermistir.

Dis bor¢ ve ekonomik biiylime arasindaki iliskinin ARDL yaklasimi ile analiz edildigi
bu calismadan elde edilen sonuglar, degiskenler arasinda uzun donemli bir iliskinin var
oldugunu gostermektedir. Sinama sonuglar1 Tirkiye icin yapilmis ve literatiirde yer bulmusg
caligmalar ile karsilastirilldiginda, Johansen Egbiitiinlesme Analizi’nin kullamildigi Kutlu ve
Yurttagiiler (2016), Engle-Granger Egbiitiinlesme Analizi’nin kullanildig1 Yavuzer (2020), ARDL
yaklagiminin kullanildigi Giilcemal (2021) ve Engle-Granger Esbiitiinlesme Testi ve Gregory-Hansen
Egbiitiinlesme Testi’nin ele alindigi Yasar vd. (2023) gibi calismalarla uzun donem iligki
dikkate alindiginda benzer sonuclar verdigini gostermektedir. Yavuzer (2020) ve Giilcemal (2021)
calismalarinda dis bor¢ ve ekonomik biiyiime arasindaki iligki pozitif bulunmugken, bu ¢alismada
dis bor¢ ve ekonomik biiyiime arasindaki iligki negatif olarak ortaya ¢ikmaktadir. Dier yandan,
Johansen Egbiitiinlesme Analizi’nin kullamildigr Cogiircii ve Coban (2011) ¢alismasiyla ortak bir
sonuca vartlamamistir. Farkli iilkeler ile yapilan ¢alismalarla karsilastirildiginda ise, Engle Granger
Esbiitiinlesme Analizi’nin kullanildig1 Shah ve Pervin (2012), ARDL yaklasiminin ele alindigi
Kharusi ve Ada (2018) ve ARDL-DARDL yaklagimlarinin ele alindig1 Roy (2023) gibi caligmalar ile
uzun donemli iligskide benzer sonuglar elde edildigi goriilmektedir. Johansen Egbiitiinlesme Analizi
ile dis bor¢ ve ekonomik biiyiime iliskisinin arastirildig1 Kasidi ve Said (2013) calismasi ile benzer
bir sonuca ulagilamamugtir.
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Di1s borglarin ekonomik biiylime iizerindeki etkisi, karmasik bir ekonomik cerceve i¢inde cesitli
faktorlerle sekillenen bir siirectir. Genellikle, dis borglar, ekonomik biiylime i¢in gerekli kaynak
sermayeyi saglayabilir, ancak yanlis kullanilir ve siirdiiriilebilirligi saglanamazsa olumsuz sonuglara
yol acabilir. Dig borclarin etkisi, lilkenin ekonomik politikalariin etkin bir sekilde yonetilmesine,
borg¢larin kullanimina ve geri 6deme kapasitesine bagl olarak degisebilir. Dolayisiyla, dis bor¢larin
etkilerini degerlendirirken, dikkatli bir dengeleme ve siirdiiriilebilirlik bakis agisiyla yaklagmak,
ekonomik biiylimenin istikrarli ve uzun vadeli olmasini saglamak ac¢isindan onem arz etmektedir.

Kiiresellesen diinyada gittikce ekonomik biiylime tlizerindeki etkisi daha belirgin hale gelen dig
ticarete acgiklik, iilke ekonomileri i¢in kritik bir oneme sahiptir. A¢ik ekonomi politikalarinin amaci,
dig ticaretin arttirilarak ekonomik kalkinmayi desteklemek ve uluslararasi ekonomik iligkilerin
kuvvetlendirilmesidir. D1s ticaret daha genis bir pazar alanina sahip olmasiyla verimliligi artirabilir,
bu da dis ticarete agikligin ekonomik biiyiimeyi tesvik edebilecegi anlamina gelir. Ancak, bu siirec
ayni zamanda isgiicii piyasalarindaki dinamiklerin degismesine neden olabilir. Dig ticarete acikligin
ekonomik biiylime lizerindeki etkisi, lilkelerin i¢ politikalarina, rekabet avantajlarina ve uluslararasi
iligkilerin yonetimine bagl olarak degisiklik gosterebilir. Bu sebeple, dig ticarete acikligin i¢
ekonomik dinamiklere uyumlu hale getirilmesi, ekonomik biiylimenin siirdiiriilebilirligi acisindan
onemlidir.

Niifus biiylime oraninin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi, bir lilkenin demografik yapisi ve
yonetim politikalariyla iligkilidir. Niifusun biiylimesi, potansiyel olarak isgiicii kaynagi olarak
goriilebilir ve bu da ekonomik iiretimde artisa sebep olabilir. Ancak, kaynaklarin siirli oldugu
durumlarda bu biiyiime, ekonomik siirdiiriilebilirlik sorunlarina yol agabilir. Niifus biiylime oraninin
ekonomik biiyiime tizerindeki net etkisi, bir iilke icin cesitli faktorlere bagl olarak degisiklik
gosterebilir. Dolayisiyla bir {ilkenin uzun vadede ekonomik kalkinmasimi desteklemek i¢in, niifus
politikalarinin ekonomik biiyiime stratejileriyle entegre bir sekilde ele alinmasi gerekir.

Son olarak, tasarruf oranlarimin diisiik oldugu Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde disardan
kaynak bulundugu siirece ekonomide biiylime saglanabilmis; fakat kaynak cikisi oldugu zaman
ekonomik biiyiime olumsuz etkilenmistir. Stirekli bir dig kaynak kullaniminin oldugu Tiirkiye’de ise,
bor¢lanarak elde edilen kaynaklar daha cok cari a¢igin finansmaninda kullanilmistir. Bu durumun
ise siirdiiriilemez oldugu aciktir. Siirekli dis borg¢la finanse edilen bir ekonomik yapidan ¢ikmak
i¢in, ekonominin kisa-uzun vadede ithalatin lizerinde seyreden bir ihracat oranini1 yakalamasi ve dig
bor¢larin 6denmesi icin tekrardan dig borca bagvurulan bir dongiiden ¢ikmasi gerekir.




Iktisat Politikas1 Arastirmalar Dergisi - Journal of Economic Policy Researches

Hakem Degerlendirmesi: D1 bagimsiz.

Yazar Katkilari: Calisma Konsepti/Tasarim- Y.Y., M.P.; Veri Toplama- Y.Y., M.P.; Veri
Analizi/Yorumlama- Y.Y., M.P.; Yaz1 Taslagi- Y.Y., M.P; R;erigin Elestirel Incelemesi- Y.Y., M.P;
Son Onay ve Sorumluluk- Y.Y., M.P.

Cikar Catismasi: Yazarlar cikar catismasi beyan etmemiglerdir.
Finansal Destek: Yazarlar finansal destek beyan etmemislerdir.

Peer Review: Externally peer-reviewed.

Author Contributions: Conception/Design of Study- Y.Y., M.P.; Data Acquisition- Y.Y., M.P,;
Data Analysis/Interpretation- Y.Y., M.P.; Drafting Manuscript- Y.Y., M.P.; Critical Revision of
Manuscript- Y.Y., M.P.; Final Approval and Accountability- Y.Y., M.P.

Conflict of Interest: Authors declared no conflict of interest.
Financial Disclosure: Authors declared no financial support.

ORCID:
Yagmur Yavuz 0000-0001-9497-5172
Mehmetsiddik Polat  0009-0000-9320-4878

KAYNAKLAR / REFERENCES

Agir, H. (2016). Tiirkiye’de Dis Borglanma Ve Ekonomik Biiyiime Iliskisinin Nedensellik Analizleri. Sosyal Ekonomik
Arastirmalar Dergisi, 16(32), 214-231.

Aloulou, R., Kalai, M., & Helali, K. (2023). The Symmetric And Asymmetric Impacts Of External Debt On Economic
Growth In Tunisia: Evidence From Linear And Nonlinear ARDL Models. SN Business & Economics, 3(7), 112.

Arslanhan, D., & Condur, F. (2022). Tiirkiye’de Dis Borg ve Ekonomik Biiyiime Iliskisi. Adnan Menderes Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 9(2), 92-102.

Basci Nur, H., & Eratas, F. (2013). D1s Bor¢ Ve Ekonomik Biiyiime liskisi: “Yiikselen Piyasa Ekonomileri” Ornegi.
M.U. Iktisadi Ve Idari Bilimler Dergisi, 35(2), 207-207.

Becker, R., Enders, W.,& Lee, J. (2006). A Stationarity Test in the Presence of an Unknown Number of Smooth Breaks.
Journal of Time Series Analysis, 27(3), 381-409.

Celik, S., & Baskonus Direkci, T. (2013). Tiirkiye’de 2001 Krizi Oncesi Ve Sonras1 Dénemler igin Dig Bor¢ Ekonomik
Biiyiime liskisi (1991-2010). Electronic Turkish Studies, 8(3), 111-135.

Cestepe, H., Tay Bayramoglu, A., & Siimer, E. (2021). D1s Bor¢lanma, iktisadi Biiyiime, Cari Acik Ve Finansal Gelisme
Mliskisi: Tiirkiye Ornegi. Erciyes Universitesi Iktisadi Ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 60, 419-445.

Cevik, N. K., & Cural, M. (2013). i¢ Bor¢lanma, D1s Bor¢lanma Ve Ekonomik Biiyiime Arasinda Nedensellik Iliskisi:
1989-2012 Donemi Tiirkiye Ornegi. Maliye Dergisi, 165, 115-139.

Cil Yavuz, N. (2014). Finansal Ekonometri. 3.bs., Istanbul, Der Yaynlar.

Cégiircti, I., & Coban, O. (2011). Dis borg ekonomik biiyiime iligkisi: Tiirkiye rnegi (1980-2009). Karamanoglu
Mehmetbey Universitesi Sosyal ve Ekonomik Arastirmalar Dergisi, 2011(2), 133-149.

Dickey, D. A., & Fuller, W. A. (1979). Distribution Of The Estimators For Autoregressive Time Series With A Unit
Root. Journal of the American statistical association, 74(366a), 427-431.

Dickey, D. A., & Fuller, W. A. (1981). Likelihood ratio statistics for autoregressive time series with a unit root.
Econometrica: journal of the Econometric Society, 1057-1072.

REY



https://orcid.org/0000-0001-9497-5172
https://orcid.org/0009-0000-9320-4878

Yavuz, Y., Polat, M., D1s Bor¢-Ekonomik Biiyiime ili§kisi: Tiirkiye Ekonomisi igin Ekonometrik Bir Analiz

Getinet, B., & Ersumo, F. (2020). The Impact Of Public External Debt On Economic Growth In Ethiopia: The Ardl
Approach To Co-Integration. Journal Of Economics And Sustainable Development, 11(11), 25-39.

Gregory Mankiw, N. (2010). Makroekonomi. (Cev. Ed. Colak, O., F). Ankara, Elif Yaymevi.

Giilcemal, T. (2021). Dis Bor¢ Kullanimi Ve Ekonomik Biiyiime: Tiirkiye I¢cin Ekonometrik Bir Analiz. Atatiirk
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 25(0zel Say1), 194-212.

Giirdal, T., & Yavuz, H. (2015). Tiirkiye’de Dis Bor¢lanma-Ekonomik Biiyiime Iligkisi: 1990-2013 Dénemi. Maliye
Dergisi, 168, 154-169.

Giiris, B. (2019). A New Nonlinear Unit Root Test With Fourier Function. Communications In Statistics - Simulation
And Computation, 48(10), 3056-3062.

Hall, A. (1994). Testing for a Unit Root in Time Series with Pretest Data-Based Model Selection. Journal of Business
& Economic Statistics, 12(4), 461.

Hotunluoglu, H., & Yavuzer, M. T. (2020). Digs Bor¢ ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki iligki: Tiirkiye
(2000:Q1-2019:Q3). Insan ve Toplum Bilimleri Arastirmalar: Dergisi, 9(5), 3930-3950.

Kadiroglu, A. (2023). Tiirkiye’de Di1s Borcu Etkileyen Ekonomik Faktorler: Ardl Sinir Testi Yaklagimi (1994-2020).
Omer Halisdemir Universitesi Iktisadi Ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 16(3), 786-799.

Karakurt, B., Sentiirk, S. H., & Sahingdz, B. (2020). Tiirkiye’de Savunma Harcamalari, Silah Ithalat1 Ve Dis Borglar
Arasindaki Iliskinin Analizi: Ardl Sinir Testi Yaklasimi. International Journal Of Public Finance, 5(2), 273-294.

Kasidi, F., & Said, A. M. (2013). Impact Of External Debt On Economic Growth: A Case Study Of Tanzania. Advances
In Management And Applied Economics, 3(4), 59.

Kharusi, S. A., & Ada, M. S. (2018). External Debt and Economic Growth: The Case of Emerging Economy. Journal
of Economic Integration, 33(1), 1141-1157.

Khemais, Z., Mohamed, M., & Nesrine, D. (2016). External Debt & Economic Growth: Case of Tunisia. International
Journal of Economics and Finance, 8(6), 129. https://doi.org/10.5539/ijef.v8n6p129

Krugman, P. (1988). Financing Vs. Forgiving A Debt Overhang. Journal Of Development Economics, 29(3), 253-268.

Kruse, R. (2011). A New Unit Root Test Against Estar Based On A Class Of Modified Statistics. Statistical Papers,
52(1), 71-85.

Kutlu, S., & Yurttagiiler, I. M. (2016). Tiirkiye’de Dis Bor¢ Ve Ekonomik Biiyiime Iligkisi: 1998-2014 Donemi Igin
Bir Nedensellik Analizi. Marmara Universitesi Iktisadi Ve Idari Bilimler Dergisi, 38(1), 229-248.

Malik, S., Hayat, M. K., & Hayat, M. U. (2010). External Debt And Economic Growth: Empirical Evidence from
Pakistan. 44.

Mosley, Paul., Hudson, J., & Horell, S. (1987). Aid, The Public Sector And The Market In Less Developed Countries,
The Economic Journal, 97, 616- 641.

Narayan, P. K., & Popp, S. (2010). A New Unit Root Test With Two Structural Breaks In Level And Slope At Unknown
Time. Journal of Applied Statistics, 37(9), 1425-1438.

Ng, S., & Perron, P. (1995). Unit Root Tests In ARMA Models with Data-Dependent Methods for the Selection of the
Truncation Lag. Journal of the American Statistical Association, 90(429), 268-281.

Perron, P. (1989). The Great Crash, the Oil Price Shock, and the Unit Root Hypothesis. Econometrica, 57(6), 1361.

Pesaran, M. H., Shin, Y., & Smith, R. J. (2001). Bounds Testing Approaches To The Analysis Of Level Relationships.
Journal Of Applied Econometrics, 16(3), 289-326.

Phillips, P. C. B., & Perron, P. (1988). Testing For A Unit Root In Time Series Regression. Biometrika, 75(2), 335-346.
Ricardo, D. (1821). On The Principles Of Political Economy And Taxation. 3.bs. Canada, Batoche Books.

Roy, A. (2023). Nexus Between Economic Growth, External Debt, Oil Price, And Remittances In India: New Insight
From Novel DARDL Simulations. Resources Policy, 83, 103742.

Sandalcilar, A. R., & Yalman, 1. N. (2012). Tiirkiye’de D1s Ticaretteki Serbestlesmenin Isgiicii Piyasalar1 Uzerindeki

RER)



https://doi.org/10.5539/ijef.v8n6p129

Iktisat Politikas1 Arastirmalar Dergisi - Journal of Economic Policy Researches

Etkileri. Eskigehir Osmangazi Universitesi Iktisadi Ve Idari Bilimler Dergisi, 7(2), 49-65.

Seviiktekin, M. & Nargelegekenler, M. (2010). Ekonometrik Zaman Serileri Analizi EViews Uygulamali. 3.bs., Istanbul,
Nobel Yaymn Dagitimi.

Shah, M., & Pervin, S. (2012). External Public Debt And Economic Growth: Empirical Evidence From Bangladesh,
1974 To 2010. Academic Research International, 3(2).

Stock, J., H. & Watson, M., W. (2011). Ekonometriye Giris. 1.bs., Ankara, Elif Yayinevi.

Udeh, S. N., UGWU, J. 1., & Onwuka, 1. O. (2016). External Debt And Economic Growth: The Nigeria Experience.
European Journal Of Accounting Auditing And Finance Research, 4(2), 33-48.

Uysal, D., Hiiseyin, 0., & Mucuk, M. (2009). D1s Borclanma ve Ekonomik Biiyiime Higkisi: Tiirkiye Ornegi
(1965-2007). Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 23(4), 161-178.

Yasar, O., Isleyen, S., & Demir, Y. (2023). Dis Ticaret Ve Dis Borglarin Ekonomik Biiyiimeye Etkisinin Ekonometrik
Modellerle incelenmesi: Tiirkiye Ornegi. International Journal Of Social Humamnities Sciences Research, 10(91),
10-20.

Yentiirk, N., Ulengin, B., & Cimenoglu, A. (2005). Tiirkiye’de Tasarruf-Yatirim-Biiyiime Iliskisinin Yonii. N. Yentiirk
(Ed.), Korlerin Yiiriiyiisii kitabt icinde (s.173-196). Istanbul: Istanbul Bilgi Universitesi Yayinlar.

Auf bicimi / How to cite this article

Yavuz, Y., Polat, M. (2024). Relationship between external debt and economic growth: an
econometric analysis of the Turkish economy. Iktisat Politikast Arastirmalart Dergisi - Journal
of Economic Policy Researches, 11(2), 334-354. https://doi.org/10.26650/JEPR 1429732



https://doi.org/10.26650/JEPR1429732

	Giriş
	Literatür Taraması
	Ekonometrik Yöntem
	Güriş Fourier-Kruse (2019) Birim Kök Testi
	ARDL Yaklaşımı

	Veri Ve Ampirik Sonuçlar
	Sonuç

