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Ozet

Bu ¢alismamin amaci, Satin Alma Giicii Paritesi’'nin tanitilmasi ve gegerliligini
degerlendirmektir. Bu amagla, verilere ulasilabilmesi acisindan 1982°den 2005°e kadar
olan dénem ele alinmis ve bu dénemde Tiirkiye 'deki Satin Alma Giicii Paritesi’nin seyri
istatistiki analiz metotlart kullanilarak incelenmistir. Bu incelemede sosyolojik olaylar
calisma dist birakilmis, Satin Alma Giicii Paritesi (SGP) nin uzun dénemde gegerliligi
arastirilmistir.

SGP teorisi, tek fiyat kanunun bir mal yerine tiim mal piyasalart iizerine
uygulanmast niteliginde, iilkeler arasindaki fiyat diizeyi farklilagsmasini ortadan kaldiran,
para birimi doniistirme oranidir. Ulkelerin genel fiyat diizeylerinin birbirine oranina
esittir. Fiyat ile doviz kuru arasindaki iliskiyi 6l¢cmekte ve uluslararasi karsilastirmalarda
kullanilmaktadr. Mutlak ve goreli olmak iizere iki sekilde ele alinir.

Calismada satin alma giicii paritesi yaklagimimin tarihgesi anlatildiktan sonra
teorinin detayli tamimlari ve ele alinig bigimleri verilmistir. Ardindan satin alma giicii
paritesi mal ve hizmet siniflandirmasimin nasil yapildigi anlatilyp Tiirkiye 'nin satin alma
giicii agisindan diinyadaki konumu gésterilmigtir.

Kirilma noktalari g6z dniine alinarak analiz 1982 Ocak - 2001 Ocak ve 2001 Ocak
- 2005 Aralik olmak iizere iki boliime ayrilarak incelenmistir. Doviz kurlart ve ulusal
fivatlarin birlikte hareket ettiklerini varsayan goreli satin alma giicii paritesinin yapilan
birim kok ve ko-integrasyon testleri sonucunda Tiirkiye icin her iki dénemde de gecerli
olmadigr sonucuna ulasiimistir.
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Anahtar kelimeler: Satin alma giicii paritesi

PURSHASING POWER PARITY IN TURKEY SINCE 1980

Abstract

The aim of this study is to define the Purchasing Power Parity (PPP) and to assess
its validity in practicality. For this purpose, the accessible data for the course of PPP in
Turkey during the period of 1982 and 2005 was analyzed by using the statistical analyze
methods. In the scope of this study; the sociological phenomena’s were disregarded and the
validity of the PPP on the long term has been investigated.

The theory is defined as the currency conversion rate in the application of the
single price law to all product markets rather than one product which dispose the price
level differentiations among the countries. The ratio of the countries general price levels to
each other is equal. This is used to measure the price-exchange rate relation and in
International comparisons and determined as Parity: absolute PPP and relative PPP.

A brief expression of the PPP’s history, the detailed definitions of the theory and
its versions is followed by how purchasing power parity product and service classification
is done in addition to Turkey’s global position in PPP.

The analysis was examined in two chapters, January 1982 - January 2001 and
January 2001 - December 2005, with respect to the breaking points.

Consequently, unit root and co-integration test results of relative purchasing
power parity which assumes the foreign exchange rates and domestic prices act conjointly
showed that the purchasing power parity was not valid for Turkey for the periods studied.

Key Words: Purchasing Power Parity

1.Giris

Bir iilkenin yillara gore gelisme diizeyinin belirlenmesinde genellikle, o iilkenin
ulusal para birimine gore sabit fiyatlarla kigi bagina milli gelir rakamlari temel alinmaktadir.
Uluslararasi gelismislik diizeyi karsilastirmalarinda ise, ortak bir doviz kuruna doniistiiriilen
kisi bagma milli gelir degerleri kullanilmaktadir. Resmi ve serbest doviz kurlar1 arasindaki
farkliliklar ve tlkelerdeki fiyat diizeylerinin farkli olusu, bu tiir karsilastirmalarda doviz
kurunun giivenilirligini yitirmesine yol agmistir. Bu durum déviz kurunun sakincalarini
ortadan kaldiran Satin Alma Giicii Paritesi (SGP) yonteminin olusturulmasina neden
olmustur.

Teori bazi varsayimlara dayanmaktadir. Bunlar: Ulasim masraflari, sigorta
giderleri gibi mallarin ticareti igin gerekli islem masraflariimn sifir kabul edilmesi; iilkeler
arasinda ticaret igin bir engel olmadigi, mallar bir iilkenin iki sehri arasinda nasil ticarete
konu oluyorsa, iki iilke arasindaki ticaretin de ayni sekilde yapilabildigi; mallarmn her iki
tilkede de ayni niteliklere sahip oldugudur.

Uygulamada, farkli pazarlarda iiretilen mallar birbirlerini ikame o6zelligi
tasimadiklar gibi tiiketici tercihleri de farklilik gosterir. Fakat yine de uzun vadede doéviz
kuru belirlemede en giivenilir kaynak SGP teorisidir. SGP teorisinin reel doviz kurlari
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acisindan en onemli varsayimi “uzun donemde satin alma giicii paritesi gegerli ise, reel
doviz kurlarmin degismeyecegi” olmaktadir. SGP’nin hesaplanabilmesi i¢in ihtiyag
duyulan temel veriler, ulusal yillik ortalama fiyatlar ve GSYIH’ya ait ulusal harcama
agirliklaridir.

SGP’nin ekonomide baslica iki kullanim alan1 vardir. Bunlardan ilki fiyat ile doviz
kuru arasindaki iligkiyi 6lgerek yeni doviz kurunun belirlenmesinde, mevcut doviz kurunun
gergekei olup olmadigmin analizinde ve yapilabilecek bir miidahalede kriter olarak
kullanilmasi; digeri ise uluslar arasi milli gelir karsilastirmalarinda kullanilmasidir. SGP,
milli gelirin ortak bir para birimine doniistiiriilmesiyle yapilan kargilagtirma yontemindeki
doviz kuru giivensizliginden arinmistir. Bu nedenle daha saglam ve giivenilir sonuglar
verir.

Calismada, satin alma giicii paritesinin 1980 sonras1 Tiirkiye’deki seyri
incelenecektir.

2. Satin Alma Giicii Paritesi Yaklasimina Genel Bakis

Satn alma giicii paritesi ¢alismalar1 1954 yilinda Gilbert-Kravis ile baslamustir.®
Avrupa Ekonomik Isbirligi Teskilati (OEEC — OECD’nin ilk hali)’nm Karsilikli Ekonomik
Yardim Konseyi ve Avusturya Merkezi Istatistik Ofisi (ACSO)’nin yaptig1 caligmalardan
edinilen deneyimler, SGP’nin hesaplama ydnteminin olusturulmasma yardimci olmustur.
1968 yilinda Birlesmis Milletler Istatistik Ofisi (UNSO) ve Pensilvanya Universitesi
Uluslararast Karsilagtirma Birimi, bu ¢aligmalart degerlendirmis ve Uluslararasi
Karsilastirma Projesi olusturulmustur. 1989 yilindan sonra Eurostat ve Ekonomik Isbirligi
ve Kalkinma Tegkilati (OECD)’nin destegi ve katilimci iilke sayisinin artmasi ile proje
programa doniistirlilmiis, Uluslararasi Karsilagtirma Programi (ICP) * adim alarak SGP
hesaplamalari yapilmistir.

Uluslararas1 ekonomik gelismislik karsilastirmalari hacim oranlari™ dikkate
alinarak yapilmaktadir. ICP’nin goérevi hacim oranini bulabilmek amaciyla fiyat oraninin
yani SGP’nin hesaplanmasidir. Bu durumdan anlasilabilecegi gibi SGP, uluslar arasi
kargilagtirmalarin yapilabilmesi ic¢in bilinmesi gereken hacim oraninin hesaplanmasinda
kullamilan bir deflatordiir. *

Ulkemizde ise satin alma giicii paritesi caligmalari Izmir NATO karargahinda
calisan personelin maasini belirlemek amaciyla, 1983 yilinda, Ekonomik Isbirligi ve
Kalkimma Teskilati (OECD) ve 5 uluslararast kurulusun katkilariyla kurulmus olan I0SS

3 Siileyman Ozmucur, Satin Alma Giicii Paritesi ve Tiirkiye’deki Uygulamalar, 1. Basim, Istanbul:
Avciol Matbaasi, 1988, s. 19.

* Ekonominin temel gostergesi olan harcamalar yoluyla GSYIH ve alt bilesenlerini, SGP’ye dayali
olarak uluslararasi diizeyde fiyat ve hacim karsilastirmasini yapabilmek amactyla olusturulan ICP
caligmalarinda; birinci agamada 10, ikinci asamada 16, tiglincii agamada 34, dordiincii asamada ise 60
iilke ele alinmustir.

™ Hacim oram1 = harcama orami / fiyat orani . Bu esitlikte harcama oram, GSYIH degerini
gostermekte; fiyat orani, nominal karsilagtirmalarda doviz kurunu, reel karsilagtirmalarda ise SGP’yi
temsil etmektedir.

‘T.C. Basbakanlik Devlet Istatistik Enstitiisii, Satin Alma Giicii ile Milli Gelir - Sorularla Istatistikler
Dizisi 1, 1. Basim, Ankara: Devlet Istatistik Enstitiisii Matbaasi, 1999, s. 5.
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tarafindan baslatilmistir. Calismalara Devlet Istatistik Enstitiisii de katllmlstlr._ Sadece
Izmir ve Briiksel karsilagtirmasi yapildigindan sinirli kalan bu caligma Devlet Istatistik
Enstitiisii’niin sonraki ¢alismalarinda 6nemli bir tecriibe kaynagi olmustur.

DIE ve OECD isbirligi ile Tiirkiye igin 1985 bazli satin alma giicii paritesi
olusturulmus; Birlesmis Milletler Istatistik Ofisi (UNSO), iilkemizin Uluslararas
Karsilagtirma Projesi’nde (ICP) Avrupa-Asya veya Avrupa-Afrika karsilagtirmalarinda
“cekirdek tilke — koprii iilke” ™" olmasin teklif etmistir. >

ICP’ye katilan iilkelerin sayisinin giin gegtikge artmasi ve cografi yakinliklarin
getirdigi kolayliklar dikkate alinarak 1980 yilinda, program boélgelere ayrilmistir. Tirkiye,
ICP’nin  Avrupa bolgesinde yani "Avrupa Karsilastirma Programi" (AKP)
organizasyonunda yer almaktadir. Bu programa katilan {iilkeler ii¢ gruba ayrilmaktadir.
Bunlar Kuzey , Orta ve Giiney Avrupa iilkeleridir. Bu gruptaki iiye iilkeler ve digerleri
Tablo 1°de detayli olarak verilmistir.

Tiirkiye, 2000 yilindan itibaren Eurostat'n biinyesinde Giiney Avrupa Ulkeleri
grubunda yer almaktadir. ¢

™ Farkh gruplarda yer alan tilkelerin farkl: tilketim kaliplarina sahip olmalar1 nedeniyle bu tilkelerin
dogrudan karsilastiriimalart miimkiin olmamaktadir. Bu sebeple her iki grubun tiiketim kaliplarina
yakin olan iilkeler iki grupta da yer alarak, iki farkli mal ve hizmet sepetini fiyatlandirmaktadir.
Sonugta iki grup igin ayri ayrt hesaplanan parite degerleri ile iki grupta yer alan iilkelerin
karsilastirilmasi saglanmaktadir. Bu sekilde, iki farkli grupta yer alip, tiiketim yapilari farkli iilkelerin
birbirleriyle karsilastirilmasina olanak veren iilkelere “koprii tilke” denilmektedir.

> Siileyman Ozmucur, s. 47.

% Devlet Istatistik Enstitiisii, Satin Alma Giicii Paritesi ile lgili Degiskenlerin Tanimlari, 2006,
http://www.die.gov.tr/sozluk/27sptt.htm (10 Subat 2007).
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Tablo 1: Avrupa Karsilastirma Programina Katilan Ulkeler

Kurulus

Bolgeler

Lider tilke

Diger iilkeler

EUROSTATY

Kuzey Avrupa
Ulkeleri

Finlandiya

Danimarka,
Isveg, Ingiltere,
Irlanda, izlanda,
Norveg,
Estonya,
Letonya,
Litvanya

Orta Avrupa Ulkeleri

Avusturya

Almanya,
Hollanda,
Belgika,
Liiksemburg,
Isvigre, Cek
Cum.,
Macaristan,
Polonya,
Slovakya,
Slovenya

Giliney Avrupa
Ulkeleri

Portekiz- INE

Fransa, Ispanya,
Italya,
Yunanistan,
Bulgaristan,
Giliney Kibris
Rum Yo6netimi,
Malta,
Romanya,
TURKIYE

OECD?

Avrupa’da yer
almayan OECD
iyesi iilkeler

OECD

Avustralya,
Kanada,
Japonya, Kore,
Meksika, Yeni
Zelanda, ABD

Bati1 Balkan Ulkeleri

Slovenya

Arnavutluk,
Bosna-Hersek,
Hirvatistan,
Israil,
Makedonya,
Rusya
Federasyonu,
Sirbistan ve
Karadag

) AB tiyesi ve AB’ye aday iilkeler ile EFTA iilkeleri
@ Avrupa disindaki OECD iilkeleri ile Bat1 Balkan iilkeleri

Kaynak: TUIK
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Programa katilan iilkeler, Eurostat’in belirledigi takvim dogrultusunda asagidaki
calismalari gerceklestirmektedir:

- Fiyatlandirilacak mal ve hizmet sepetine iliskin 6n hazirlik ¢alismalarini (piyasa
arastirmasini) yapmak,

- Eurostat tarafindan belirlenen takvime gore fiyatlandirma ve agirliklandirma
calismalarini ger¢eklestirmek.

3. Satin Alma Giicii Paritesi Teorisi

Satin alma giicii paritesi (SGP), ilk kez 1918’de Isvecli iktisatc1 Gustav Cassel
tarafindan ortaya atilmustir.’” Uluslararasi karsilastirmalarda SGP’nin kullanilmasi ile
iilkeler arasi fiyat farkliliklarindan kaynaklanan sorunlarin ortadan kalktigi, daha giivenilir
sonuglar elde edilmektedir.

SGP teorisi tek fiyat kanunun bir mal yerine, tim mal piyasalar iizerine
uygulanmasi niteliginde, {ilkeler arasindaki fiyat diizeyi farklilagmasini ortadan kaldiran,
para birimi doniistirme oranidir. Eldeki toplu bir para, parite orami ile farkli bir para
birimine donistiiriildiigiinde, tiim iilkelerde ayni sepetteki mal ve hizmetler satin alinabilir.
SGP iilkeler arasindaki fiyat farkliliklarini yok ederek, ulusal para birimlerini birbirlerini
doniistiiren orandir.

Uluslararast karsilagtirmalarda SGP’nin déviz kuru gibi iilkelerin para birimlerinin
birbirine doniistiiriilmesinde kullanilmasi, bu iki degiskenin anlamlari iizerinde yanlis
yorumlara yol agmaktadir. Belirtildigi tizere SGP, iyi tanimlamig bir mal ve hizmet
sepetinin fiyatlandirilmasindan yola ¢ikan ve ilkeler arasi fiyat diizeyi farkliliklarint yok
eden, paralarin birbirine doniistiirme oranidir. Bu nedenle doviz kuru kullanilarak yapilan
karsilastirmalar, Gilkeler arasi fiyat diizeyi farkliliklarini da kapsadigi igin giivenilir sonuglar
vermezken; SGP kullanilarak yapilan karsilagtirmalar, fiyat diizeyi farkliliklarindan
arindirtlmig, giivenilir sonuglar verir.

SGP iilkelerin genel fiyat diizeylerinin birbirine oranina esittir. Hesaplama

hesaplandigini gosterebiliriz;

L
sGp= —*+
P
iB
P y =i malinin A iilkesindeki fiyatini,
P s i malinin B iilkesindeki fiyatini

7 Gustav Cassel, Abnormal Deviations in International Exchanges, The Economic Journal, Vol. 28,
1918, http://www.questia.com/Index.jsp (10 Mayis 2007) , s. 413-415.
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gostermektedir. Burada hesaplanan SGP, i malina ait A iilkesi para biriminin B iilkesi para
birimine gore degisim oranini vermektedir. SGP sadece tek iiriin igin degil, GSYIH nin her
seviyesi i¢in de hesaplanmaktadir.®

Denge doviz kurlar, {ilkeler arasindaki mallarin fiyatlarinin  birbirlerine
esitlenmesini saglar. Bir elmanin fiyatt New-York’da 1 Dolar ve Tiirkiye’de 1 TL ise
TL/Dolar déviz kuru 1 TL olmalidir. Diger bir deyisle, bir malin tiim {ilkelerdeki fiyatlar
esit olmalidir. Doviz kurlart bu esitligi saglamak iizere artip azalmalidir. Bu esitlenme
sirasinda arbitraj mekanizmasi devreye girmektedir.

Goriinen kurlar nominal kurlardir, SGP’ye gore olusmasi gereken kurlar ise reel
kurlardir. Bunlar nominal kurlarin i¢ ve dis enflasyon oranlari farkina gore diizenlenmesiyle
elde edilir. Ulkeler arasindaki enflasyon oranlari farkhilik gosteriyorsa, yabanci para
karsisindaki ulusal para degeriyle oynanmasi gerekmektedir. Fiyat artiglarinin yiiksek
oldugu iilkede doviz kuru yiikseltilirken, fiyat artisinin diisiik oldugu tilkede diisiiriilmelidir.
Su sekilde formiile edilmistir;

(E,-Ey)/E, = P-P,

E,, ilk dénem doviz kurunu; E |, sonraki donem déviz kurunu; P, i¢ fiyatlardaki

degisimi; P 7 ise dis fiyatlardaki degisimi temsil etmektedir. Nominal kurlarda siirekli i¢

ve dig enflasyon farklarmma goére ayarlamalar yapilirsa, nominal ve reel kur birbirine
esitlenmis olur. Fakat uygulamada merkez bankalari igerdeki yiiksek enflasyona karsin
kurlarda gereken yiikselise izin vermezler. Yani doviz piyasalarina yaptiklari bu
miidahaleler nominal kurlarin yiikselmesini engellemis olur. Sonugta reel kurlar, nominal
kurlarin altinda kalir. Bu ulusal paranmn asiri degerlenmesine neden olur. Aksi sekilde,
nominal kurlar i¢cerdeki enflasyondan daha yiiksek oranlarda artirilirsa, bu kez de reel kurlar
nominal kurlarin altinda kalir ve ulusal para diisiik degerlenmis olur.

SGP teorisinin en yararli yonlerinden biri ulusal paranin degerinin asir1 degerli
veya eksik olup olmadigini belirlemektir. Asir1 bir degerlenme ihracati caydiric, ithalat
artirict bir etki yaratmasindan 6tiirii tehlikelidir.

Ulusal paralar giinlimiizde genellikle merkez bankalarinin goézetimi altinda
birbirlerine kars1 dalgalanmaya birakilmislardir. Boyle bir sistemde ulusal para bazi yabanci
paralara karsi deger kazanir ve bir yandan da bazi diger yabanci paralara karsi deger
kaybeder. Bu sebeple doviz kurunun ifadesinde yabanci paralardan olusan bir endeks
hesaplanmasi gerekmektedir. Bu endeksin varolusunda, o iilke ile ticari ve mali iliskilerde
bulunan iilkelerin ve bu ilkelerin agirlik derecesiyle dogru orantili olarak o iilke yabanci
paralar1 dikkate alinir. Bu yolla elde edilen kura * etkin doviz kuru > denir. Bu endeks de
gorece fiyat degisimlerine gore diizeltiimediginden nominal bir arag olarak kalir. Reel etkin
doviz kuruna ulasilmasi igin yurtici enflasyonla agirlikli dis enflasyon oranlarinin
ortalamasinin diizeltilmesi gerekir. Hesaplamada dikkate alinmasi gereken unsur, hangi
fiyat endeksinin kullanilacagidir. Dikkat edilecek diger bir unsurda; fiyat endeksi igin taban

s1.C. Basbakanlik Devlet Istatistik Enstitiisii , Satin Alma Giicii ile Milli Gelir - Sorularla Istatistikler
Dizisi 1, s. 2-3.
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yilin belirlenmesidir. Baz yil doviz kuru, bazi iilkelerin siirekli ticari agik, bazilarinsa
fazla verdigi g6z 6niinde bulundurularak belirlenmelidir.

Satin alma giicii paritesi teorisi, mutlak ve goreli olmak tizere iki sekilde ele
almabilir.

3.1. Mutlak Satin Alma Giicii Paritesi

Mutlak anlamda satin alma giicii paritesi (MSGP), doviz kurlarina doniistiiriilmiis
fiyat diizeylerinin iilkeler arasinda ayni olmasini gerektirir. Yani belli bir mal sepetinin bir
iilkedeki fiyatinin, cari doviz kurlarina gore ifade edildiginde diinyanin her yerinde ayni
olacag anlamina gelir. ° Bu sekilde bir ulusal para birimi her iilkede esit satin alma giiciine
sahiptir. Tek fiyat kanununun, bireysel fiyatlar yerine tiim mallar1 kapsamasini ifade eden
bu tanim su sekilde formiilize edilebilir:

P,=SXP,

Burada S, aninda teslim kurunu; P ;, yurtici fiyat endeksini; P e yurtdigi fiyat

endeksini ifade eder. Bu formiilden ulusal para ile yabanci para arasindaki degisim
oraninin, i¢ ve dig fiyat endekslerinin oranina bagh oldugu anlasilabilir. Yurti¢i fiyatlar,
yurtdig1 fiyatlardan ne derece yiiksekse, doviz kuru da o derece yiiksek olacaktir. Yani
mutlak SGP, déviz kurlarinin en basit sekilde agiklanmasidir.

Pratikte MSGP hesaplanmasi, OECD ve Eurostat’in gozetiminde yapilmaktadir.'
Ulkelerin ekonomilerinde satin almaya konu olan tiim mal ve hizmetlerin fiyatlarim
izlemek miimkiin olmadigi i¢in, katilimer iilkelerin ortaklaga olusturdugu bir mal ve hizmet
sepeti tanimlanmakta ve bu sepet tiim tilkelerde ayn1 anda fiyatlandirilmaktadir.

3.2. Goreli Satin Alma Giicii Paritesi

SGP teorisi, doviz kurunun, yabanci ve yurti¢i enflasyon oranlar1 arasindaki farka
gore belirlenmesini 6ngérmektedir. Bu satin alma giicii paritesinin goreli tanimidir.

Goreli anlamda 6nemsenen belirli bir andaki doviz kuru degildir. Belirli bir
baslangic yili baz alinarak kurlarin ne yonde hareket ettigi onemsenir. Yurtici enflasyon
orani, dig enflasyondan yiiksek olan iilkede doviz kuru, bu fark Slgiisiinde yiikselir. Su
sekilde formiile edilebilir:

S, -So/Sy=P,-P,

° Halil Seyidoglu, Uluslararasi Finans, 3. Basim, Istanbul: Giizem Yaynlari, 2001, s. 110.

1% Lucio Sarno ve Giorgio Valente, Deviations from Purchasing Power Parity under Different
Exchange Rate Regimes: Do They Revert and, if so, how?, Journal of Banking and Finance, Vol. 30,
no 11, 2006, s.3147-3169,

http://www.sciencedirect.com (17 May1s 2007).

16



S, baz alman yilin d6viz kurunu; S, - S, /S, kurdaki ylizde degismeyi; P ,, iki
dénem arasinda ele alinan iilkedeki enflasyon oranini ve P ., yabanci iilkedeki enflasyon

oranini ifade eder.

Buna gore; ulusal para ile yabanci para arasinda olusan doviz kuru, bu iki iilkenin
mutlak fiyat diizeylerini degil, fiyat artiglarini yani enflasyon oranlarimi yansitacak sekilde
degisir.

Goreli satin alma giicii paritesi (GSGP) yaklagiminda kurlardaki degismeler esas
alindigy i¢in P, ve P f ‘nin mutlak degerleri ile degil, bunlardaki degismeler yani

enflasyon oranlari ile ilgilenilmektedir.

GSGP’ye gore enflasyon orani gorece yliksek bir iilkede, doviz kurlart yeterince
yiikselemezse mal ve hizmet ihrac1 konusunda, o iilke diger iilkelerle rekabette giiclik
ceker. Ithalatta ise yabanci mallar yurtici mallara nazaran daha ucuza gelmektedir. Bu da
aciklarm bilylimesine neden olan bir sonugtur.

GSGP teorisi kisa ve uzun donem olmak iizere iki farkli siiregte incelenmektedir.
Ekonomik analizlerde daha dogru sonuglar almabilmesi amaciyla gézlem sayisinin fazla
olmasi tercih edilir. Ancak zaman araliklar1 ile oynamak, 6rnegin yillik veri yerine aylik
veri almak, analizi uzun donem analizine ¢evirmez. Analizin uzun dénem olabilmesi i¢in
baz1 aragtirmacilar cesitli siireler koymuslardir. Ornegin; 1983 yilinda Isard, uzun dénem
icin 2-5 yillik siireleri yeterli bulurken, 1986 yilinda Frankel, 10 veya daha fazla siireye
ihtiya¢ duyuldugunu sdylemektedir.

Su ana kadar yapilan g¢aligmalara genel olarak bakildiginda, GSGP’nin kisa
donemde gecerli olmadigi goriilmiistiir. Bunun nedeni olarak, ekonomik bir degisim
meydana geldiginde, piyasalardaki fiyat ayarlamalarinin yavas hareket etmesi
gosterilmektedir. ' Ekonomideki reel ve parasal degisimler GSGP teorisinin tutarliligimi
etkiler. Eger degisimler parasal ise tutarli sonuglar elde edilir. Ancak degisimler reel ise
yani Uretim artig1, gelir artisi sonucu olmus ve iilke igi goreli fiyatlar degismis ise, bu
durumda GSGP teorisi tutarliligini yitirecektir.

4. Satin Alma Giicii Paritesi Mal ve Hizmet Siniflandirmasi

Avrupa Karsilastirma Program1 kapsaminda, katilimei iilkeleri ve ilgili madde grubunu
temsil eden, ayrica iilkeler arasinda karsilastirilabilir nitelige sahip mal ve hizmet sepeti,
tim tlkelerin katilimi ile belirlenmektedir. Mal ve hizmet sepeti belirlenirken dikkate
alman olgiitler:

- Secilen maddelerin miimkiin oldugunca ¢ogunun katilimci iilkede bulunuyor
olmasina dikkat edilmesi,

- Secilen maddelerin ana gruplar diizeyinde tiir ve satin alig yoniinden {ilkeleri
temsil etmesine 6zen gosterilmesi,

1 Lecaillon, Jacques. Mikro Ekonomik Analiz. Rona Turanli (gev.). 2. Basim. Istanbul: Der

Yayimnlari, 1990. Ayrica Bkz. Newbold, Paul. Isletme ve Iktisat igin Istatistik. Umit Senesen (gev.).
Istanbul: Literatiir Yayinlari, 2000.
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- Ulkelerin aym1 maddeyi fiyatlandirdiklarindan ve Kkarsilastirdiklarindan emin
olmalari i¢in, se¢ilen maddelerin mutlaka ayrintili tanimlarinin olmasi,

- Her bir grup igin, tlkelerin tiiketim yapilarini ve madde agirliklarini géz oniine
alarak en azindan bir maddeyi kendi iilkelerinin tliketimi i¢in temsil edici olarak
belirlemesi gerekmektedir.

Tablo 2: EUROSTAT ve OECD tarafindan belirlenen veri derleme siklig1

Fiyat Toplama Organizasyon
Mal ve Hizmet Grubu Sikhgi
01. Gida, Icki ve Titiin
02. Kisisel Uriinl
191567 Lrunier o Grup Lideri
03. Ev ve Bahge Uriinleri e
3Yld Portekiz Istatistik
04. Ulastirma, Lokanta ve Oteller .
) Ofisi
05. Hizmetler
06. Mobilya ve Saglik
07. Maki Techizat
Vakine ve Teciiza 2 Yil EUROSTAT
08. Ingaat Projeleri
09. Gergek ve Izafi Kira
10. Ucretlilere Yapilan Odemeler | Her y1l EUROSTAT
11. TUFE degerleri

Kaynak: TUIK

Katilimer iilkelerin olusturdugu mal ve hizmet sepetinde yer alan maddelerin yillik
ortalama fiyatlarina ve ilgili madde gruplarinin GSYH i¢indeki harcama agirliklarina gerek
vardir. Program kapsaminda fiyatlandirilan ve agirliklandirilan bu GSYIH nin harcama
gruplari :

1. Ozel Nihai Tiiketim Harcamalar1

2. Kar Amaci Giitmeyen Kuruluslarin Harcamalari
3. Devletin Nihai Tiiketim Harcamalari

4. Gayri Safi Sabit Sermaye Olusumu

5. Stok Degisimi

6. Net Mal ve Hizmet Ihracati
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Bu grup ve alt gruplarin altinda temel bagliklar bulunmaktadir. Temel basliklar,
tir ve satin alis yoniinden iilkeyi temsil eden iiriinlerden secilen, en ayrintili diizeydeki
harcama sinifi olarak tanimlanabilir.'> Fiyatlandirilacak madde tanimlar1 33 iilkenin ortak

karariyla belirlenmekte ve her ¢alisma doneminde bu madde sepeti yeniden
olusturulmaktadir.".

5. Satin Alma Giicii A¢isindan Tiirkiye’nin Diinyadaki Durumu

Satin alma giicii paritesi acisindan, Tiirkiye ekonomisi, diinya ekonomisinin
neresinde diye bakildiginda; satin alma giiciiniin, 6rnegin AB iilkelerine oranla daha diisiik
oldugu goriiliir. Tiirkiye, satin alma giicii paritesiyle kisi bagina diisen gelirde Avrupa’nin
en diisiik gelirine sahip iilke konumundadir. 25 AB {ilkesindeki satin alma giicii paritesi
dikkate alinarak kisi basina gelir diizeyi 100 kabul edilerek olusturulan bir endekse gore,
Tiirkiye’de 2003 yilinda 27 olan kisi basina gelir diizeyi, 2004 yilinda AB ortalamasina 2
puan yaklasarak 29’a yiikseliyor. Buna gore Tiirkiye 25 AB iiyesi ortalamasi dikkate
alindiginda yiizde 71 daha az kisi basina gelire sahip bulunuyor. Satin alma giicii paritesi ile
AB iilkelerinde kisi bagina gayri safi yurti¢i hasila 100 olarak alindiginda, Tiirkiye 29 puan
ile son sirada kaliyor. 25 iilke i¢in ortalama 100 olan kisi basina GSYH hacim endeksi, 34
iilke ile karsilagtirildiginda, 2003’te Tiirkiye 27 ile en diisiik, Lilkksemburg ise 219 ile en
yiiksek degere sahip bulunuyor. 2004°te Tiirkiye 29 puan ile en diisiik, Liikksemburg ise 227
puan ile en yiiksek degere sahip oluyor.

Tirkiye, AB 25'in yiizde 29'u, Portekiz ise AB 25'in yiizde 72'si oraninda kisi
basina GSYIH degerine sahip iken, Portekiz Tiirkiye'den yaklasik yiizde 148 oraninda daha
fazla kisi basmma GSYH degerine sahip bulunuyor. Liiksemburg'da kisi basma GSYIH
degeri ise Tirkiye'nin yaklagik 7.8 katin1 buluyor. Tablo 3’te gérecegimiz gibi Tirkiye,
IMF’nin hazirlamis oldugu 2006 yili SGP dizilisine gore 18. sirada yer almaktadir

2 Mehmet Ozmen, Tiirkiye’de Satin Alma Giicii Paritesi Teorisi: Doéviz Kuru ile Fiyat Seviyeleri
Arasindaki Iliskinin Incelenmesi, 1. Basim, Ankara: T.C. Basbakanlik Devlet Istatistik Enstitiisii,
1996, 5.13. Ayrica Bkz. Ibrahim Arisoy, Tiirkiye’de Kamu Harcamalar1 ve Ekonomik Biiyiime Tliskisi
(1950-2003).Tiirkiye Ekonomi Kurumu. Tartigma Metni. vol. 15. 2005.

13 Meral Daskiran, (meral.daskiran@tuik.gov.tr), Satin Alma Giicii Paritesi, A.Nesligiill Kanbur’a
kisisel e-posta, (nesligulk@yahoo.com), (21 Subat 2007).
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Tablo 3: Ulkelerin Kisi Bas1 Satin Alma Giicii Paritelerine Gore Dizilisi

(2006) (Milyon § )
- Diinya 63,419,738
1 United States 13,049,299
- European Union 12,918,591
2 People's Republic of China 8,877,080
3 Japan 4,167,893
4 India 3,547,148
5 Germany 2,609,916
6 United Kingdom 1,910,818
7 France 1,889,783
8 Italy 1,769,919
9 Russia 1,706,972
10 Brazil 1,639,834
11 South Korea 1,180,023
12 Canada 1,167,616
13 Mexico 1,122,039
14 Spain 1,081,332
15 Indonesia 929,835

16 Australia 674,970

17 Republic of China on Taiwan 674,589

18 Tiirkiye 611,572

Kaynak: International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, Ekim, 2006

Tiirkiye ekonomisinde 1980 - 2005 doneminde (Bkz. EK) satin alma giicii
paritesinin, gecerli olup olmadigini zaman serisi analizi ile inceledigimizde yiiksek
enflasyonun yasandigi Tirkiye ile gorece olarak diisiik enflasyonun gézlendigi ABD’nin
veri seti kullanilmustir.
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6. 1980 Sonrasi Satin Alma Giicii Paritesi Serisinin incelenmesi

Tiirkiye i¢in satin alma giicii paritesi DIE ve OECD isbirligi ile 1985 yili baz
almarak hesaplanmaya baslanildigi i¢in, SGP seyrine isaret eden grafik bu tarihten sonrasi
icin hazirlanmustir.”
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Tiirkiye ozellikle 1980 sonrasinda ve 1990°larda izledigi disa agik politikalar
sonucu, gerek ABD ile gerekse AB iilkeleri ile ticari iliskilerini hizla arttirmis ve zaman
zaman ekonomik krizler yasasa da, nispeten hizla biiyiiyen bir ekonomiye sahip
olmustur. 1985’ten itibaren seri incelendiginde, grafikte de goriildiigii gibi yillar itibari ile
SGP’nin artan bir seyir izledigi goriilmektedir. Ozellikle 1993-2000 yillar1 arasinda hizla
artan SGP’nin, 2000 yilindan sonra azalan bir hizla arttig1 sdylenebilir. 2000 yilindan
itibaren SGP’deki azalan hizla devam eden artigin 2003 yilindan sonra ivmesini gittikge
kaybettigini sdylemek yanlis olmayacaktir.

SGP’nin 1993-2000 yillar1 arasinda hizla artmasmin nedeni olarak, Tirkiye’de
yiiksek enflasyon yasaniyor olmasina ragmen, ayni zamanda ekonomide bazi yapisal
degisikliklerin de yasaniyor olmasina ve para otoritesinin (TCMB), piyasaya miidahale
etmek suretiyle déviz kurunu kontrol altinda tutmasi gosterilebilir."* Serinin 2000 yilindan
sonra azalan bir hizla artig gostermesi ise bahsi gecen yildan itibaren kriz konjonktiiriine
girilmesi ve 2001 baginda yasanan ekonomik krizin etkileri ile agiklanabilir."> 2001 yili
Subat ayinda yasanan kriz sonucu ekonomi yiizde 9,5 oraninda bir daralma yasadi. Kriz
nedeniyle TL, dolar karsisinda asir1 oranda reel deger kaybi yasadi ve satin alma giici

: Yatay eksen yili; dikey eksen degerleri temsil etmektedir.

1 Oguz Yildirim, D6viz Kurlar1 Cergevesinde Satin alma Giicii Paritesinin Zaman Serisi Analizi ve
Tiirkiye Ekonomisi Uygulamasi, Bankacilar Dergisi, say1 44, 2003, http://www.tbb.org.tr, (10 Subat
2007), s. 12. Ayrica Bkz. Jonathan Cryer, Time Series Analysis. 1. Basim. Boston: Duxbury Press,
1986.

' Bilin Neyapt1 (Ed.), Ekonomik Biiyiimenin Dinamikleri ve Istihdam: Kaynaklar ve Etkiler, Ankara,
2006, s. 231.
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azald.'® 2003 yili ve sonrasi ise krizden sonraki toparlanma dénemidir, ekonomik
belirsizliklerin kalkmasi ile ekonomi yeniden canlanmaya baslamistir. Bu dénemden sonra
goriilen seyrin gittikce azalan hizi toparlanma donemindeki ekonomik hava ile
iligskilendirilebilir.

1980 sonrast SGP’nin seyri ve SGP’nin seyrini etkileyebilecegi diigiiniilen iktisadi
olaylar ve iligkilendirmelerden yukarida kisaca bahsedilmistir. Daha 6nce GSGP teorisinin
goreli fiyatlar seviyesi ile doviz kurlarinin birlikte hareket etmesi gerektigini
savundugundan bahsedilmisti. Buradan yola ¢ikarak, fiyatlar seviyesi ile doviz kurunun
birlikte hareket edip etmediginin incelemesi c¢alismada yer verilecek bir bagka analiz
olacaktir.

Analizde, Ocak 1982 — Aralik 2005 tarihleri arasinda aylik veriler kullanilmistir.
Kullanilan veriler; doviz kuru, yurtici fiyat seviyesi (p ;) (UFE) ve yabanci iilke fiyat
seviyesi (p ) (UFE) dir. Tiirkiye’nin dis ticaretindeki paymmn yiiksek olmasi sebebiyle
analizde yabanci iilke ABD olarak alinmistir.

ABD iiretici fiyatlar1 endeksi verisinin 1982 - 2005 yillar1 arast i¢in bulunabilmesi
kisiti nedeniyle analiz bu yillar arasinda yapilacaktir. 2001 Subat krizinin Tirkiye’ye ait
veriler iizerindeki etkileri ve bu etkileri gbz oniinde bulundurmak igin 1982-2005 dénemi
1982 Ocak - 2001 Ocak (kriz dncesi) ve 2001 Subat - 2005 Aralik (kriz ve sonrasi) olmak
iizere iki alt donemde incelenecektir.

6.1. 1982 Ocak - 2001 Ocak Donemi Serilerin incelenmesi

6.1.1. Doviz Kuru Serisinin incelenmesi
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1995°ten 2000’e kadar kur ayarlamalari tahmin edilen enflasyona gore tespit
edilirken, 2000 yilinda kur rejimi enflasyon hedefine yonelik uygulanmaya baslanmis; 2000
yili basinda kur artig oranlari, hedeflenen enflasyona gore tespit edilmis ve uygulanmustir.

6 Recep Demir, - Dis Ticaret Uzmani, Dig Ticaret Miistesarligi, Ekonomik Arastirmalar ve
Degerlendirmeler Genel Miidiirliigii - Tirkiye Makine Sektoriinde Durum Analizi, Turkish Time,
Agustos - Eyliil, 2003 - 3, http://www.turkishtime.org/sector _3/114_tr.asp (15 Mayis 2007).
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Diger bir degisle edilgen bir kur politikasi uygulamasindan etken bir kur politikasi
uygulamasina bu kur rejimi degisikligi ile gidilmistir.'”

Doviz kuru serisinin grafigi incelendiginde serinin 6zellikle 1996’dan sonra, ivme
kazanarak artan bir trende sahip oldugu goriilmektedir. Seriyi kiigiik dalgalanmalardan
arindirmak ve degisen varyans problemini dnlemek i¢in serinin logaritmast alindiginda
serinin grafigi yukaridaki gibi olmaktadir. Serideki trend yapisinin ortaya g¢ikarilmasinda
DF(81) testinden yararlanilacaktir.

Aldk =c + BT + p.ldk, + ¢
Otokorelasyonu giderilmis denklem asagidaki gibidir:

Dependent Variable: DDULDK

Method: Least Squares

Date: 04/11/07 Time: 21:40

Sample(adjusted): 1982:03 2001:01

Included observations: 227 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C -0.001237 0.002226 -0.555622 | 0.5790
DULDK(-1) -0.589587 0.061050 -9.657416 | 0.0000
R-squared 0.293043 Mean dependent var -0.000264
Adjusted R-squared | 0.289901 S.D. dependent var 0.039765
S.E. of regression 0.033509 Akaike info criterion -3.945240
Sum squared resid 0.252640 Schwarz criterion -3.915065
Log likelihood 449.7848 F-statistic 93.26568
Durbin-Watson stat 1.967523 Prob(F-statistic) 0.000000

Farki alinmis artiklarin duragan olup olmadigi incelenirse;

Ho: p=0 farki alinms artiklar duragan degildir, birim kok vardir.

H; : p<0 farki alinmus artiklar duragandir.

| | t-Statistic | Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -9.657416 0.0000
Test critical values: 1% level -3.459101
5% level -2.874086
10% level -2.573533

-9,657416 ~ -2,874086

1 Kiirsat Arat, Tiirkiye’de Optimum Do6viz Kuru Rejimi ve Doviz Kurlarindan Fiyatlara Gegis
Etkisinin Incelenmesi, 1. Basim, Ankara: TCMB Das lliskiler Genel Miidiirligii, 2003, s. 43.
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Hesaplanan Tau degeri (1), %5 anlamlilik diizeyine gore tablo degerinden daha
negatif oldugu i¢in Hy reddedilir, artiklar duragandir.

Déviz kuru serisi incelenirken serinin logaritmast alinmistir. Seride hem
deterministik hem de stokastik trend yapisi oldugundan seri once trendden arindirilmis,
daha sonra da seri duraganlasmadigi i¢in trendden armndirilmis serinin artiklarmin farki
alinmistir. Artiklarin duraganligi incelendiginde, diizeyde duragan olmadig ancak ilk fark
serisinin duragan oldugu goriilmiistiir. Buradan serinin I(1), birinci mertebeden duragan
oldugu soylenir.

6.1.2. Tiirkiye Uretici Fiyatlar1 Endeksi Serisinin Incelenmesi

Uretici fiyatlar1 endeksi mevsimsel etkilere sahip olan bir seridir. Serinin
mevsimsel  etkiye sahip oldugu bilindiginden serilerin trend yapisii belirlemekte
kullanilan DF(81) testini uygulamak yerine, dncelikle seri mevsimsellikten armndirilacak,
elde edilen artiklar duraganlagmazsa serinin farki alinacaktir.
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Tiirkiye tretici fiyatlar1 endeksine bakildiginda serinin zaman iginde arttigi ve
seride kiiglik dalgalanmalar oldugu goriilmektedir. Seride varyansta duraganhigi
saglayabilmek i¢in serinin logaritmasi alimmustir. Logaritmasi alinmis serinin grafigine
bakildiginda ise serideki dalgalanmalarin diizeldigi ve serinin yine artan bir seyre sahip
oldugu goriilmektedir.

Incelenen seri mevsimsel harekete sahip oldugu icin seri aylik kuklalar eklenerek
modelize edilmistir.

12
Itrufe = BT + Z 6; D; + ¢
i=1

Itrufe yukaridaki gibi modelize edildiginde kuklalarin ve trend degiskeninin
anlaml1 oldugu goriiliir. Buradan seride mevsimsellik ve trend etkisinin oldugu, seriyi bu
sekilde modelize ederek serinin bu etkilerden arindirilmig oldugunu soyleyebiliriz.
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Serinin uygun trend ve mevsimsel kuklalarla modelize edilmesinden sonra elde
edilen artiklarin duragan olup olmadigi kontrol edilir. Seri trendden arindirildigr icin
artiklarin duragan olup olmadigini test etmede kullanilacak denklemlerde trend degiskeni
tekrardan kullanilmamustir.

Aultrufe = ¢ + p.ultrufe,; + ¢,

Otokorelasyon giderildikten sonra, serinin trendden arindirildiktan sonra elde
edilen artiklarin duragan olup olmadigina bakilacaktir:

Aultrufe = ¢ + p.ultrufe, | + Aultrufe, | + e
Hy: p=0 artiklar duragan degildir.
H, : p <0 artiklar duragandir.

| | t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.132465 0.2322
Test critical values: 1% level -3.459627
5% level -2.874317
10% level -2.573656

-2,132465 ~-2,874317

Hesaplanan Tau degeri (1), %5 anlamlilik diizeyine gore tablo degerinden daha
negatif olmadigi icin Hy reddedilemez, artiklar duragan degildir, fark alinir.

A% ultrufe=c + p. A ultrufe, | + ¢,

Dependent Variable: DDULTRUFE

Method: Least Squares

Date: 04/11/07 Time: 21:57

Sample(adjusted): 1982:03 2001:01

Included observations: 227 after adjusting endpoints

Variable Coefficient | Std. Error t-Statistic Prob.

C -0.001956 0.001616 -1.210425 0.2274
DULTRUFE(-1) -0.640589 0.063370 -10.10870 0.0000
R-squared 0.312318 Mean dependent var -0.000276
Adjusted R-squared | 0.309261 S.D. dependent var 0.029143
S.E. of regression 0.024221 Akaike info criterion -4.594410
Sum squared resid 0.131999 Schwarz criterion -4.564234
Log likelihood 523.4656 F-statistic 102.1859
Durbin-Watson stat | 2.034601 Prob(F-statistic) 0.000000

Denklemde otokorelasyon olup olmadig:i arastirilmis ve 20. mertebe dahil
otokorelasyona rastlanmamistir. Bu nedenle ADF tipi denkleme gegilmeyecektir.
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Farki alinmis artiklarin duragan olup olmadigini incelersek;
Ho: p=0 artiklar duragan degildir, birim kok vardir.
H; : p<0 artiklar duragandir.

| | t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.765054 0.0001
Test critical values: 1% level -3.459627
5% level -2.874317
10% level -2.573656

-4,765054 ~ -2,874317

Hesaplanan Tau degeri (1), %5 anlamlilik diizeyine gore tablo degerinden daha
negatif oldugu i¢in Hy reddedilir, artiklar duragandir.

Trufe serisi incelendiginde serinin varyansta duraganligi saglamak i¢in logaritmasi
alinmis, ortalamada duraganligi saglamak i¢in uygun trend degiskeni ve aylik kuklalarla
seri modelize edilmistir. Elde edilen artiklarin duraganligi incelendiginde, artiklarin
diizeyde duragan olmadig1 ancak ilk fark serisinin duragan oldugu goriilmiistiir. Buradan
serinin I(1), birinci mertebeden duragan oldugu sdylenir.

6.1.3. ABD Uretici Fiyatlar1 Endeksi Serisinin incelenmesi

Tiirkiye iretici fiyatlar1 endeksinde oldugu gibi, Amerika iiretici fiyatlar1 endeksi
serisi de mevsimsel etkilere sahip olan bir seridir. Serinin mevsimsel etkiye sahip oldugu
bilindiginden, Tirkiye iretici fiyatlar1 serisinde yapildigi gibi Oncelikle seri
mevsimsellikten arindirilacak, elde edilen artiklar duraganlagmazsa serinin farki alinacaktir.
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ABD iiretici fiyatlar1 endeksi serisinin grafigine bakildiginda serinin zaman iginde
arttigt ve seride dalgalanmalar oldugu goriilmektedir. Seride varyansta duraganligi
saglayabilmek icin serinin logaritmast alinmistir. Logaritmasi alinmis serinin grafigine
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bakildiginda ise serideki dalgalanmalarda fazla bir degisiklik olmadig1 ve serinin yine artan
bir seyre sahip oldugu goriilmektedir.

Incelenen seri mevsimsel harekete sahip oldugu bilindiginden seri aylik kuklalar
eklenerek modelize edilmistir.

12
labdufe = BT+ > & D;+e
i=1

labdufe yukaridaki gibi modelize edildiginde kuklalarin ve trend degigkeninin
anlamli oldugu goriiliir. Buradan seride, Itrufe serisinde oldugu gibi mevsimsellik ve trend
etkisinin oldugu, seriyi bu sekilde modelize ederek serinin bu etkilerden arindirilmisg
oldugunu séyleyebiliriz.

Serinin uygun trend ve mevsimsel kuklalarla modelize edilmesinden sonra elde
edilen artiklarin duragan olup olmadigi kontrol edilir. Seri trendden arindirildigr icin
artiklarin duragan olup olmadigini test etmede kullanilacak denklemlerde trend degiskeni
tekrardan kullanilmamustir.

Aulabdufe = ¢ + p.ulabdufe,. + ¢,
. Otokorelasyonu giderilmis denklem asagidaki gibidir:

Dependent Variable: DULTRUFE

Method: Least Squares

Date: 04/11/07 Time: 21:54

Sample(adjusted): 1982:02 2001:01

Included observations: 228 after adjusting endpoints

Variable Coefficient | Std. Error | t-Statistic Prob.

C -0.002929 0.001686 | -1.737952 0.0836
ULTRUFE(-1) -0.014903 0.005646 | -2.639429 0.0089
R-squared 0.029904 Mean dependent var -0.002929
Adjusted R-squared 0.025611 S.D. dependent var 0.025784
S.E. of regression 0.025452 Akaike info criterion -4.495310
Sum squared resid 0.146404 Schwarz criterion -4.465228
Log likelihood 514.4654 F-statistic 6.966584
Durbin-Watson stat 1.292407 Prob(F-statistic) 0.008883

Simdi ABD iiretici fiyatlar1 endeksi serisinden elde edilen ve otokorelasyonu
giderilmis artiklarin duragan olup olmadig incelenecektir:

3
Aulabdufe = ¢ + p.ulabdufe, , + Z d; Aulabdufe; + ¢,
i=1

Hy: p=0 artiklar duragan degildir.
H; : p <0 artiklar duragandir.
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Dependent Variable: DULTRUFE

Method: Least Squares

Date: 04/11/07 Time: 21:54

Sample(adjusted): 1982:02 2001:01

Included observations: 228 after adjusting endpoints

Variable Coefficient | Std. Error | t-Statistic Prob.

C -0.002929 | 0.001686 | -1.737952 0.0836
ULTRUFE(-1) -0.014903 0.005646 | -2.639429 0.0089
R-squared 0.029904 Mean dependent var -0.002929
Adjusted R-squared 0.025611 S.D. dependent var 0.025784
S.E. of regression 0.025452 Akaike info criterion -4.495310
Sum squared resid 0.146404 Schwarz criterion -4.465228
Log likelihood 514.4654 F-statistic 6.966584
Durbin-Watson stat 1.292407 Prob(F-statistic) 0.008883

-3,108152 ~ -2,874617

Hesaplanan Tau degeri (1), %5 anlamlilik diizeyine gore tablo degerinden daha
negatif oldugu i¢in Hy reddedilir, artiklar duragandir.

Abdufe serisi incelendiginde serinin varyansta duraganligi saglamak igin
logaritmasi alinmis, ortalamada duraganligi saglamak igin, seri uygun trend degiskeni ve
aylik kuklalarla modelize edilmistir. Elde edilen artiklarin duraganligi incelendiginde,
artiklarin diizeyde duragan oldugu goriilmiistiir. Buradan serinin 1(0) oldugu sdylenir.

Serilere ko-integrasyon analizinin uygulanabilmesi i¢in goreli fiyatlar diizeyinin de
kacinci dereceden duragan oldugunun bulunmasi gerekir.

6.1.4. Goreli Fiyatlar Serisinin Incelenmesi

Goreli fiyatlar serisi= trufe/abdufe
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Tiirkiye ile ABD fiiretici fiyat endeksi serilerinin oranlanmasi ile bulunan goreli
fiyatlar serisinin trendden arndirma siirecinde kuklalar kullanilmayacaktir. Seriler kendi
iclerinde ayr1 ayri farkli aylara gore mevsimsellik gosterebileceginden, bu serilerin
oranlanmasi ile elde edilmis goreli fiyatlar serisinin ¢esitli aylarda gdstermesi muhtemel
mevsimsellik tesadiifi olacaktir. Bu nedenle seriyi, daha once trufe ve abdufe serilerini
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mevsimsellikten arindirmak igin kullanilan kuklalar ile modelize etmek yerine, serideki
trend yapisinin ortaya ¢ikarmak icin DF(81) testinden yararlanilacaktir.

Algufe = c + BT + p.Igufe,; + ¢
Otokorelasyonu giderilmis denklem asagidaki gibidir:

Dependent Variable: DLGUFE

Method: Least Squares

Date: 04/12/07 Time: 20:43

Sample(adjusted): 1982:03 2001:01

Included observations: 227 after adjusting endpoints

Variable Coefficient | Std. Error | t-Statistic Prob.

T 0.000116 1.92E-05 | 6.018972 0.0000
DLGUFE(-1) 0.545001 0.056575 | 9.633266 0.0000
R-squared 0.128877 Mean dependent var 0.036713
Adjusted R-squared 0.125005 S.D. dependent var 0.026807
S.E. of regression 0.025076 Akaike info criterion -4.525061
Sum squared resid 0.141478 Schwarz criterion -4.494885
Log likelihood 515.5944 Durbin-Watson stat 2.091934

Aulgufe = ¢ + p.ulgufe. | + ¢, Aulgufe, | + ¢

Otokorelasyon giderildikten sonra trendden arindirilmis seriden elde edilen

artiklarin duraganlasip duraganlasmadigt incelenir:
Hy: p=0 artiklar duragan degildir.
H, : p <0 artiklar duragandir.

Dependent Variable: DLGUFE

Method: Least Squares

Date: 04/12/07 Time: 20:43

Sample(adjusted): 1982:03 2001:01

Included observations: 227 after adjusting endpoints

Variable Coefficient | Std. Error | t-Statistic Prob.

T 0.000116 1.92E-05 6.018972 0.0000
DLGUFE(-1) 0.545001 0.056575 9.633266 0.0000
R-squared 0.128877 Mean dependent var 0.036713
Adjusted R-squared 0.125005 S.D. dependent var 0.026807
S.E. of regression 0.025076 Akaike info criterion -4.525061
Sum squared resid 0.141478 Schwarz criterion -4.494885
Log likelihood 515.5944 Durbin-Watson stat 2.091934

-2,301002 ~ -2,874086
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Hesaplanan Tau degeri (t) , %5 anlamlilik diizeyine goére tablo degerinden daha
negatif olmadig: i¢cin Hy reddedilemez, artiklar duragan degildir. Artiklarin ve dolayisi ile
serinin duraganligimi saglayabilmek i¢in fark alinir.

A2 ulgufe = ¢ + p. A ulgufe.; + ¢

Dependent Variable: DLGUFE

Method: Least Squares

Date: 04/12/07 Time: 20:43

Sample(adjusted): 1982:03 2001:01

Included observations: 227 after adjusting endpoints

Variable Coefficient | Std. Error | t-Statistic Prob.

T 0.000116 1.92E-05 | 6.018972 0.0000
DLGUFE(-1) 0.545001 0.056575 | 9.633266 0.0000
R-squared 0.128877 Mean dependent var 0.036713
Adjusted R-squared 0.125005 S.D. dependent var 0.026807
S.E. of regression 0.025076 Akaike info criterion -4.525061
Sum squared resid 0.141478 Schwarz criterion -4.494885
Log likelihood 515.5944 Durbin-Watson stat 2.091934

Denklemde otokorelasyon olmadigindan ADF tipi denkleme gecilmeyecektir.
Farki alinmis artiklarin duragan olup olmadig: incelenirse;

Hy: p=0 farki alinmis artiklar duragan degildir, birim kok vardir.

| | t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -9.373579 0.0000
Test critical values: 1% level -3.459101
5% level -2.874086
10% level -2.573533

H; : p<0 farki alinmis artiklar duragandir.

-9,373579 ~ -2,874086

Hesaplanan Tau degeri (1), %5 anlamlilik diizeyine gore tablo degerinden daha
negatif oldugu i¢in Hy reddedilir, artiklar duragandir.

Goreli fiyatlar serisi incelenirken serinin logaritmast almmustir. Seride hem
deterministik hem de stokastik trend yapisi oldugundan seri once trendden arindirilmis,
daha sonra da seri duraganlasmadigi i¢in trendden armndirilmig serinin artiklarmin farki
almmustir. Artiklarin duraganlig incelendiginde, artiklarin diizeyde duragan olmadigi ancak
ilk fark serisinin duragan oldugu goriilmiistiir. Buradan serinin I(1), birinci mertebeden
duragan oldugu soylenir.
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6.2. 2001 Ocak - 2005 Aralik Donemi Serilerin Incelenmesi

6.2.1. Doviz Kuru Serisinin Incelenmesi

18 6
1.6+ 4]
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Kriz donemi sonrasi doviz kuru serisinin grafigine bakildiginda, 2001 Subat
krizinden sonra doviz kuru serisinin ani bir artis gosterdigini, seride diizensiz dalgalanmalar
oldugu goriilmektedir. Buradan, kriz sonrasinda ani artis gosteren doviz kurunun,
uygulanan doéviz kuru politikalart ile kontrol altina alinmis oldugu ancak kriz oncesi
donemdeki istikrarli havanin yakalanamamis oldugu sdylenebilir. Tiirkiye uzun yillar sabit
ya da yonetilen dalgalanan kur rejimleri uyguladiktan sonra 2001 yili subat ayinda serbest
dalgalanan kur rejimine ge¢mistir. Kur rejimindeki bu degisiklik krizin zorladig1, baska kur
rejimi alternatiflerini uygulamanin mimkiin olmadig1 bir konjonktiirde gergeklesmistir.
T.C. Merkez Bankasi, doviz soklarina karsi duyarsiz kalmayacagi gercegiyle beraber doviz
kurlarina iliskin bir seviye hedefinin olmadigini belirtmistir."® 2000 yili basinda
uygulamaya konulan enflasyonu diisiirme programi konusundaki basari, 2004 yili basinda
da ekonomik birimlerin bekleyisini olumlu etkilemistir."” 2004’iin son aylarindan itibaren
inige gecen doviz kurundaki dalgalanmalarin 2005 yilinda oldukga azaldig1 sdylenebilir.

Serideki trend yapisinin ortaya ¢ikarilmasinda DF(81) testinden yararlanilacaktir.
Aldk =c + BT + p.1dk. | + e
Otokorelasyonu giderilmis denklem asagidaki gibidir:

18 Kiirsat Arat, s. 84.
19 TCMB, Yillik Rapor, 2004, http://www.tcmb.gov.tr (16 May1s 2007), s. 20.
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Dependent Variable: DULDK

Method: Least Squares

Date: 04/12/07 Time: 21:55

Sample(adjusted): 2001:04 2005:12

Included observations: 57 after adjusting endpoints

Variable Coefficient | Std. Error | t-Statistic Prob.

C 0.003254 0.005653 | 0.575620 0.5673
ULDK(-1) -0.224960 0.068489 | -3.284609 0.0018
DULDK(-1) 0.337813 0.095154 | 3.550179 0.0008
R-squared 0.298553 Mean dependent var 0.005044
Adjusted R-squared 0.272573 S.D. dependent var 0.049312
S.E. of regression 0.042058 Akaike info criterion -3.448339
Sum squared resid 0.095519 Schwarz criterion -3.340810
Log likelihood 101.2777 F-statistic 11.49185
Durbin-Watson stat 2.023470 Prob(F-statistic) 0.000069

Auldk = ¢ + p.uldk,; + ¢, Auldk,; + ¢

Otokorelasyon giderildikten sonra trendden armdirilmis seriden elde edilen
artiklarin duraganlagip duraganlasmadigi incelenir:

Hy: p=0 artiklar duragan degildir.
H; : p <0 artiklar duragandir.

| | t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.284609 0.0202
Test critical values: 1% level -3.550396
5% level -2.913549
10% level -2.594521

-3,284609 ~ -2,913549

Hesaplanan Tau degeri (1), %5 anlamlilik diizeyine gore tablo degerinden daha
negatif oldugu i¢in Hy reddedilir, artiklar duragandir.

Doviz kuru serisi incelenirken serinin logaritmast alinmistir. Seride deterministik
trend yapisi oldugundan seri trendden arindirilmig, daha sonra da trendden arindirilmis
serinin artiklarin  duraganlhigr incelendiginde, artiklarin diizeyde duragan oldugu
goriilmiistiir. Buradan serinin I(0) oldugu séylenir.
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6.2.2. Tiirkiye Uretici Fiyatlar1 Endeksi Serisinin incelenmesi
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Tiirkiye tiretici fiyatlar1 endeksine bakildiginda serinin zaman icinde artti§i ve
seride kiiciik dalgalanmalar oldugu goriilmektedir. Seride varyansta duraganligi
saglayabilmek icin serinin logaritmast alimmistir. Logaritmasi alinmis serinin grafigine
bakildiginda ise serideki dalgalanmalarda diizelmeler oldugu ve serinin yine artan bir seyre
sahip oldugu sdylenebilir.

Incelenen seri mevsimsel harekete sahip oldugu igin seri aylik kuklalar eklenerek
modelize edilmistir.

12
ltrufe =BT+ > & D;+e
i=1

Itrufe yukaridaki gibi modelize edildiginde kuklalarin ve trend degiskeninin
anlamli oldugu goriilmiistiir. Seri bu sekilde modelize edilerek trend ve mevsimsel
etkilerden armdirilmistir.

Simdi ise serinin uygun trend ve mevsimsel kuklalarla modelize edilmesinden
sonra elde edilen artiklarin duragan olup olmadigi kontrol edilecektir.

Otokorelasyon giderildikten sonra, serinin trendden arindirildiktan sonra elde
edilen artiklarin duragan olup olmadigina bakilacaktir:

13
Aultrufe = ¢ + p.ultrufe,; + z y; Aultrufe ; + e

i=1
Hop: p=0 artiklar duragan degildir.
H, : p <0 artiklar duragandir.
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| | t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic 0.122371 0.9639
Test critical values: 1% level -3.592462
5% level -2.931404
10% level -2.603944

0,122371 ~-2,931404

Hesaplanan Tau degeri (1), %5 anlamlilik diizeyine gore tablo degerinden daha
negatif olmadigi i¢in Hyreddedilemez, artiklar duragan degildir, fark alinir.

A? ultrufe = ¢ + p. Aultrufe.; + ¢,

Dependent Variable: DDULTRUFE

Method: Least Squares

Date: 04/12/07 Time: 22:13

Sample(adjusted): 2001:04 2005:12

Included observations: 57 after adjusting endpoints

Variable Coefficient | Std. Error | t-Statistic Prob.

C 0.002449 0.004978 | 0.49189%4 0.6248
DULTRUFE(-1) -0.942575 1 0.131718 | -7.156031 0.0000
R-squared 0.482152 Mean dependent var -0.001394
Adjusted R-squared 0.472737 S.D. dependent var 0.051453
S.E. of regression 0.037362 Akaike info criterion -3.701890
Sum squared resid 0.076774 Schwarz criterion -3.630204
Log likelihood 107.5039 F-statistic 51.20878
Durbin-Watson stat 2.048513 Prob(F-statistic) 0.000000

DF tipi denklemde otokorelasyona rastlandigindan ADF tipi denkleme gegcis
yapilacaktir.

12 gecikme uzunlugunda otokorelasyon giderildiginden bu gecikme uzunlugu ile
calisilmaya karar verilmistir.

Otokorelasyon giderildikten, sonra serinin trendden armdirildiktan sonra elde
edilen artiklarin duragan olup olmadigina bakilacaktir:

12
A% ultrufe = ¢ + p. Aultrufe.; + Z y; Aultrufe; + e
i=1

Hy: p=0 artiklar duragan degildir.
H; : p <0 artiklar duragandir.
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| | t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.156031 0.0000
Test critical values: 1% level -3.550396
5% level -2.913549
10% level -2.594521

-7,156031~ - 2,913549

Hesaplanan Tau degeri (1), %5 anlamlilik diizeyine gore tablo degerinden daha
negatif oldugu i¢in Hy reddedilir, artiklar duragandir.

Trufe serisi incelendiginde, ortalamada duraganligi saglamak i¢in uygun trend
degiskeni ve aylik kuklalarla seri modelize edilmis, elde edilen artiklarin duraganligi
incelendiginde, artiklarin birinci fark serisinin duragan oldugu goriilmiistiir. Buradan
serinin I(1), birinci mertebeden duragan oldugu sdylenir.

6.2.3. ABD Uretici Fiyatlar1 Endeksi Serisinin incelenmesi
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ABD iiretici fiyatlar1 endeksine bakildiginda serinin zaman iginde artti1 ve seride
dalgalanmalar oldugu goriilmektedir. bir dnceki donemde yapildig1 gibi serinin varyansta
duraganligi saglayabilmek i¢in serinin logaritmasi alinmistir. Logaritmasi alimmis serinin
grafigine bakildiginda ise serideki dalgalanmalarda fazla bir degisiklik olmadig1 ve serinin
yine artan bir seyre sahip oldugu gortilmektedir.

Incelenen seri mevsimsel harekete sahip oldugu bilindiginden seri aylik kuklalar
eklenerek modelize edilmistir.

12
labdufe = BT + z & D; + ¢

i=1

labdufe yukaridaki gibi modelize edildiginde kuklalarin ve trend degiskeninin
anlamli oldugu goriiliir. Buradan seride, bir 6nceki donemde oldugu gibi mevsimsellik ve
trend etkisinin oldugu, seriyi bu sekilde modelize ederek serinin bu etkilerden arindirtlmis
oldugunu séyleyebiliriz.
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Serinin uygun trend ve mevsimsel kuklalarla modelize edilmesinden sonra elde
edilen artiklarin duragan olup olmadigi kontrol edilir.

Date: 04/14/07 Time: 20:52

Sample(adjusted): 2001:04 2005:12

Included observations: 57 after adjusting endpoints

Variable Coefficient | Std. Error | t-Statistic Prob.

C 0.002449 0.004978 | 0.49189%4 0.6248
DULABDUFE(-1) -0.942575 1 0.131718 | -7.156031 0.0000
R-squared 0.482152 Mean dependent var -0.001394
Adjusted R-squared 0.472737 S.D. dependent var 0.051453
S.E. of regression 0.037362 Akaike info criterion -3.701890
Sum squared resid 0.076774 Schwarz criterion -3.630204
Log likelihood 107.5039 F-statistic 51.20878
Durbin-Watson stat 2.048513 Prob(F-statistic) 0.000000

Denklemde otokorelasyon oldugundan ADF tipi denkleme gegilecektir.

12 gecikme uzunlugunda otokorelasyon giderildiginden bu gecikme uzunlugu ile
calisilmaya karar verilmistir.

Otokorelasyondan armdirilmis artiklarin duragan olup olmadigina bakilacaktir:

12
A’ulabdufe = ¢ + p. Aulabdufe, | + z &; Alulabdufe,; + e
i=1

Ho: p=0 artiklar duragan degildir.
H; : p <0 artiklar duragandir.

| | t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.156031 0.0000
Test critical values: 1% level -3.550396
5% level -2.913549
10% level -2.594521

-7,156031 ~-2,913549

Hesaplanan Tau degeri (1), %5 anlamlilik diizeyine gore tablo degerinden daha
negatif oldugu i¢in Hy reddedilir, artiklar duragandir.

Abdufe serisi incelendiginde serinin varyansta duraganligi saglamak icin
logaritmasi alinmis, ortalamada duraganligi saglamak i¢in uygun trend degiskeni ve aylik
kuklalarla seri modelize edilmistir. Elde edilen artiklarin duraganligi incelendiginde,
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artiklarin diizeyde duragan olmadigi ancak farki alindiktan sonra duraganlhigin saglandigi
goriilmiistiir. Buradan serinin I(1), yani birinci mertebeden duragan oldugu sdylenir.

6.2.4. Goreli Fiyatlar Serisinin incelenmesi
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Algufe = ¢ + BT + p.lgufe | + ¢

Hesaplanan degeri (1) , %5 anlamlilik diizeyine gore tablo degerinden daha negatif
olmadigi i¢in Hy reddedilemez, artiklar duragan degildir. Artiklarin ve dolayist ile serinin
duraganligini saglayabilmek i¢in fark alinir.

A? ulgufe = ¢ + p. Aulgufe, | + e

Dependent Variable: DDULGUFE

Method: Least Squares

Date: 04/14/07 Time: 21:16

Sample(adjusted): 2001:04 2005:12

Included observations: 57 after adjusting endpoints

Variable Coefficient | Std. Error | t-Statistic Prob.

C 0.001414 | 0.002357 0.600132 0.5509
DULGUFE(-1) -0.495212 | 0.103055 -4.805303 0.0000
R-squared 0.295693 | Mean dependent var -0.000988
Adjusted R-squared 0.282887 | S.D. dependent var 0.020534
S.E. of regression 0.017389 | Akaike info criterion -5.231532
Sum squared resid 0.016630 | Schwarz criterion -5.159846
Log likelihood 151.0987 | F-statistic 23.09094
Durbin-Watson stat 2.159662 | Prob(F-statistic) 0.000012

Denklemde otokorelasyon olmadigindan ADF tipi denkleme gecilmeyecektir.
Farki alinmig artiklarin duragan olup olmadigi incelenirse;

Ho: p=0 farki alinms artiklar duragan degildir, birim kok vardir.

H; : p<0 farki alinmus artiklar duragandir.

37



Prof’ Dr. Nurdan ASLAN* Ayse Nesligiil KANBUR

| | t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.805303 0.0002
Test critical values: 1% level -3.550396
5% level -2.913549
10% level -2.594521

-4,805303 ~-2,913549

Hesaplanan Tau degeri (1), %5 anlamlilik diizeyine gore tablo degerinden daha
negatif oldugu i¢in Hy reddedilir, artiklar duragandir.

Goreli  fiyatlar serisi incelenirken serinin logaritmast almmistir. Seride
deterministik trend yapisi oldugundan seri trendden arindirilmis, daha sonra elde edilen
artiklar duraganlasmadigt i¢in trendden arindirilmig serinin artiklarinin farki almmistir.
Artiklarin duraganligi incelendiginde, artiklarin diizeyde duragan olmadigi ancak ilk fark
serisinin duragan oldugu goriilmiistiir. Buradan serinin I(1), birinci mertebeden duragan
oldugu sodylenir.

6.3. Ortak Biitiinleme Analizi

Incelenen dénemlerden kriz 6ncesi donem yani 1982 Ocak-2001 Ocak dénemine
ait doviz kuru ve goreli fiyatlar serisinin her ikisi de I(1) ¢iktig1 igin, ortak biitiinleme
analizine konu olacak dénem kriz 6ncesi donemdir.

Kriz 6ncesi donem igin ortak biitiinleme denklemi asagidaki gibi kurulmustur:

Dependent Variable: LGUFE
Method: Least Squares
Date: 04/14/07 Time: 22:48
Sample: 1982:01 2001:01
Included observations: 229
Variable Coefficien | Std. Error t-Statistic Prob.

t
C 9.003360 | 0.015086 596.8024 0.0000
LDK 1.013249 | 0.002698 375.5088 0.0000
R-squared 0.998393 | Mean dependent var 3.990703
Adjusted R-squared 0.998386 | S.D. dependent var 2.646971
S.E. of regression 0.106352 | Akaike info criterion -1.635423
Sum squared resid 2.567557 | Schwarz criterion -1.605434
Log likelihood 189.2559 | F-statistic 141006.9
Durbin-Watson stat 0.068959 | Prob(F-statistic) 0.000000

LGUEFE = 9.003359566 + 1.01324924*LDK

Auob = p.uoby ;| + e

Hy: p=0 denge hatalar1 duragan degildir, seriler ortak biitiinlenen degildir.
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H; : p <0 denge hatalar1 duragandir, seriler ortak biitiinlenendir.

Hesaplanan deger Engle&Grenger (n=2, T=200) tablosu ile karsilastirildiginda,
tablo degerinden daha negatif olmadigi i¢in Hy reddedilemez, seriler ortak biitiinlenen
degildir.

Incelenen dénemde doéviz kuru ile goreli fiyatlar seviyeleri arasinda olmasi
beklenen ko-integrasyon iligkisine rastlanamamustir. *°

6.4. Analiz Sonuclar1 ve Degerlendirmesi

1982 Ocak - 2001 Ocak dénemi doviz kuru serisi incelenirken serinin logaritmasi
alimmis, seride hem deterministik hem de stokastik trend yapisi oldugundan seri Once
trendden arindirtlmig, daha sonra da seri duraganlagmadigi i¢in trendden arindirilmisg
serinin artiklarinin farki alinmistir. Artiklarin duraganligi incelendiginde, diizeyde duragan
olmadig1 ancak ilk fark serisinin duragan oldugu goriilmistiir. Buradan serinin I(1), birinci
mertebeden duragan oldugu sdylenmistir. Ardindan, Tiirkiye iiretici fiyatlar1 endeksi ve
ABD retici fiyatlart endeksi serileri incelenmis, seriler aylik kuklalarla modelize
edilmistir. Artiklarin duraganhgi incelendiginde Tiirkiye iiretici fiyatlar1 endeksi serisinin
diizeyde duragan olmadigi ancak ilk fark serisinde duragan oldugu, ABD firetici fiyatlar
endeksi serinin ise diizeyde duragan oldugu goriilmistiir. Ko-integrasyon analizinin
uygulanabilmesi icin goreli fiyatlar diizeyinin de kacinci dereceden duragan oldugunu
bilmek gerektiginden, goreli fiyatlar serisinin de logaritmas1 alinip seride hem deterministik
hem stokastik trend yapisi oldugu goriilmiistiir. Seri trendden arindirilip artiklarinin farki
alinmustir. Artiklarin duraganligi incelendiginde, artiklarin diizeyde duragan olmadigi ancak
ilk fark serisinin duragan oldugu yani birinci mertebeden duragan oldugu goriilmiistiir. *'

2001 Ocak - 2005 Aralik donemi doviz kuru serisi incelenirken serinin logaritmasi
almip seride deterministik trend yapist oldugu goriilmiistiir. Seri trendden arindirilmig, daha
sonra da trendden arindirilmis serinin artiklarin duraganligi incelenmistir. Artiklarin
diizeyde duragan oldugu goriilmiistiir. Ardindan, Tirkiye iiretici fiyatlart endeksi ve ABD
iiretici fiyatlar1 endeksi serilerinin duraganlig incelenmis, buradan her iki serinin de birinci
mertebeden duragan oldugu goriilmiistiir. Goreli fiyatlar serisinin logaritmasi alindiginda
seride deterministik trend yapisi oldugu goriilmiis, seri trendden arindirtlmistir. Elde edilen
artiklar duraganlasmadigi icin trendden armdirilmis serinin artiklarinin farki alinmis ve
artiklarin duraganligt incelendiginde, artiklarin diizeyde duragan olmadigi ancak ilk fark
serisinin duragan oldugu yani birinci mertebeden duragan oldugu goriilmiistiir.

Ortak biitiinleme analizi yaparken ise regresyon denklemi birinci mertebeden
duragan ¢ikan degiskenler ile kuruldugundan ve analize konu olan doviz kuru ve goreli
fiyatlar seviyesi degiskenleri sadece 1982 Ocak - 2001 Ocak déneminde birinci mertebeden
duragan c¢iktiklarindan, sadece bu donem igin ortak biitinleme analizi yapilabilmistir.
Analiz sonucunda seriler ortak biitiinlenen ¢ikmamislardir. Bu da ekonometrik olarak su
anlama gelir ki: degiskenlerimiz uzun donemde dengeye ulasamamistir. Buradan da

20 Tugce Gengel, Kisisel Goriisme, Yontem Research Consultancy Ltd. (1 Subat 2007). Ayrica Bkz.
Joseph D. Alba ve David H. Papell, Purchasing Power Parity and Country Characteristics: Evidence
from Panel Data Tests, Journal of Development Economics, Vol. 83, no 1. 2007.

2 Otokorelasyon igeren tablolar yazarlarda bulunmakla beraber makalede buna yer verilmemistir.
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anlagilabilecegi gibi, 1982 Ocak - 2001 Ocak dénemi i¢in Tirkiye’de goreli satin alma
giicii paritesinin gegerli olmadig1 sdylenilebilir.

7. Sonug

1980 sonrast doviz kurlari, Tiirkiye {iretici fiyatlar1 endeksi ve ABD iiretici
fiyatlar1 endeksi verilerine ulasilabilmesi agisindan, ¢aligmanin analiz dénemi 1982 Ocak -
2005 Aralik olarak alinmistir. Kirllma noktalar1 goéz oniine alinarak analiz donemi 1982
Ocak - 2001 Ocak ve 2001 Ocak - 2005 Aralik olmak tizere iki donemde incelenmistir.

Ulusal ekonomilerin yarattig1 enflasyon orani ve uluslar arasi piyasalarda meydana
gelen degisimlerden kaynaklanan maliyet ve fiyat artislari, doviz kurlarini belirleyen
baslica faktorlerdir.

Ulusal ve uluslararas: fiyatlardaki hareketlerin doviz kurlarmi degistirmesi,
paranin uluslararasi ticaretteki rekabet giiciinii ve satin alma giiciinii etkiler.

Fiyatlarla doviz kurunun iliskisinin yoni konusunda ortak bir goériis olmamasiyla
beraber; SGP teorisinin kurucusu Cassel ve SGP teorisini savunanlar bu iliskinin,
fiyatlardan dovize dogru oldugunu savunurlar. Yani ilk once fiyatlarda degisim olmakta,
doviz kuru bunun sonucunda degismektedir. Bu diisiincenin aksini savunan ekonomistler
de, ilk dnce doviz kurlarinin degistigini daha sonra fiyatlarin degistigini savunurlar. Her iki
gruba da dahil olmayan arastirmacilar ise doviz kurlarint ve fiyatlart hemen hemen ayni
faktorlerin etkiledigini savunmaktadirlar.

Déviz kurlari ve ulusal fiyatlarin birlikte hareket ettiklerini varsayan GSGP teorisi,
birim kok ve ko-integrasyon testleri kullanilarak test edilmistir.

1982 Ocak - 2005 Aralik donemi boyunca test sonuglart genel olarak GSGP
teorisinin gegerli olmadigini1 gostermistir.
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EK: Tiirkiye Verileri (1980-2005)

Yillar Niifus SGP (m ) Doviz KB Reel
Kuru GSYIH (%)

1980 44439 0.000051 0.000 2,284
1981 45540 0.000067 0.000 2,571
1982 46688 0.000082 0.000 2,758
1983 47864 0.000099 0.000 2,932
1984 49070 0.000141 0.000 3,169
1985 50306 0.000210 0.001 3,321
1986 51433 0.000280 0.001 3,554
1987 52561 0.000363 0.001 3,910
1988 53715 0.000595 0.001 4,042
1989 54893 0.001006 0.002 4,116
1990 56203 0.001533 0.003 4,563
1991 57305 0.002353 0.004 4,674
1992 58401 0.003765 0.007 4,973
1993 59491 0.006175 0.011 5,395
1994 60573 0.012485 0.030 5,115
1995 61646 0.022905 0.046 5,498
1996 62695 0.039679 0.081 5,938
1997 63745 0.071000 0.152 6,371
1998 64789 0.124100 0.261 6,495
1999 65819 0.191800 0.419 6,132
2000 67461 0.271200 0.625 6,810
2001 68618 0.424100 1.226 6,131
2002 69626 0.611500 1.507 6,519
2003 70712 0.752400 1.501 6,762
2004 71789 0.793100 1.426 7,561
2005 72065 0.830401 1.347 8,141
Kaynak: TUIK
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