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Ozet

Limited sirketler, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nda (TTK) anonim
sirketlere  yakinlastirilarak ve sermaye sirketi vasfi giiglendirilerek
diizenlenmistir. 14.02.2011°de Resmi Gazetede (RG) yayinlanmasindan sonra
otuzu asan kez degisiklige ugrayan Tiirk Ticaret Kanunu’nda (TTK)
degisikliklerden menfi sekilde en c¢ok etkilenen ilke limited sirketleri de
ilgilendirecek sekilde bagimsiz denetimin {itopya olarak kalmasi, sirkete
borglanma yasaginin yumusatilmasi, sirketin kurulusunun baglangigta hig
sermaye getirilmeksizin gergeklesebilmesine imkan taninmasi vb. sebebiyle
sermayenin korunmast ilkesi olmustur. Asgari sermaye kurali bu degisiklikler
sebebiyle, sermayenin korunmasi ilkesinden beklentilerin karsilanabilmesi
icin isaret edilen Onemini, gerekliligini ve yerindeligini teorik de olsa
korumaktadir. Buna karsin, Birlesik Krallikta ve devaminda kita Avrupasi
hukuk sistemine dahil AB iiye ve aday iilkelerinde ortaya ¢ikan ve ozellikle
yenilik¢i-yaratict fikri driinlerin 6ne ¢ikarildigi 1 para birimi (sembolik)
sermayeli limited sirketler olgusunun Tirk hukuku agindan da
degerlendirilmesi gerekmektedir. Bu degerlendirmeler neticesinde olmasi
gereken ise diialist sisteme bagli kalinarak bir yandan geleneksel limited
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sirketlerin gecerligini korumasi bir yandan da 1 TL ile kurulabilen girisimci
limited sirketlerinin Tiirk hukukunda gegerlik kazanmasidir.

Anahtar Kelimeler: asgari sermaye kurali, limited sirketler, 1 TL
sermayeli limited sirketler, sermayenin korunmasi ilkesi, 7887 sayili
Cumhurbagkanlig1 Karari

Abstract

The principle most negatively affected by the changes in the Turkish
Code of Commerce, which has been amended more than thirty times after its
publication in the Official Gazette on 14.02.2011, is the principle of capital
protection, as a result of remaining independent audit a utopia, softening the
prohibition of borrowing to the company, letting the establishment of the
company without payment of cash capital at the beginning etc. For this reason,
the minimum capital rule maintains its importance, necessity and
appropriateness, albeit theoretically, in order to meet the expectations from
the principle of capital protection. However, the phenomenon of limited
companies with 1 currency unit (symbolic) capital, which emerged first in the
United Kingdom and subsequently in the EU member and candidate countries
included in the continental European legal system, and where innovative and
creative intellectual products are highlighted, should also be evaluated from
the perspective of Turkish law. As a result of these evaluations, what needs to
happen is to adhere to the dualist system, on the one hand, traditional limited
companies should maintain their validity, and on the other hand,
entrepreneurial limited companies, which can be established with 1 TL,
should gain validity in Turkish law.

Key words: minimum capital rule, limited liability companies, limited
liability companies with 1 TL capital, principle of capital protection,
Presidential Decision No. 7887

GIRIS
Limited sirketler 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nda® (TTK m.573-
644) sermaye sirketi vasfi gliclendirilerek ve anonim sirkete yakinlastirilarak

diizenlenmistir. Bagimsiz denetimin prensip itibartyla limited sirketleri de
kapsamasi (TTK m.635), sinirli sorumluluk ve sermayenin korunmasi ilkeleri

! RG, 14.02.2011, S.27846.
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gibi sermaye sirketlerine 6zgti ilkelerin limited sirketler agisindan da
benimsenmesi (TTK m.602), limited sirketlerin yonetiminde seffaflik, hesap
verilebilirlik gibi kurumsal yonetim ilkesinin gereklerini yansitan kurallara
gecerlik kazandirilmasi limited sirketlerin kiigiik anonim sirketler olarak
nitelendirilmesine neden olmustur. Buna karsin, limited sirketlerde ortak
unsurunun ayirt edici  karakteri sebebiyle kisi sirketlerine 06zgii
miiesseselerden de tamamu ile vazgecilmemistir. Sirketten ayrilmanin ya da
paylar1 devralmanin anonim sirketlere nazaran zorlagtirtlmast (TTK m.595,
636-638), sirket soOzlesmesinde hiikim olmak kaydiyla ek Odeme
yikiimliliigiinin ve rekabet yasaginin limited sirket ortaklari igin
ongoriilebilmesi (TTK m.603-605, 613) limited sirketleri sermaye sirketi
vasfina ragmen anonim sirketlerden uzaklastiran miesseselerin varligina
ornek olarak gosterilebilir. Kanun koyucunun limited sirketlere 6zgli bu
yaklagimi asgari sermaye gerekliligine iligkin kural i¢in de ortaya ¢cikmaktadir.
Limited sirketlerde asgari sermaye kurali TTK m.580’de yer almaktadir. TTK
m.580 f.1°de asgari sermaye miktar: limited sirketler i¢in 10.000 TL olarak
belirlenmis, f.2’de ise Cumhurbaskanligi’na maddede yazili asgari sermaye
miktarin1 on katina kadar artirma yetkisi taninmistir. Cumhurbaskanligi bu
yetkisini Kanun yiiriirlige girdikten yaklagik 12 yil sonra ilk kez 7887 Sayilt
Karar ile kullanmis ve 01.01.2024 ten itibaren gegerli olacak sekilde? limited
sirketlerde asgari sermaye miktarin1 50.000 TL olarak giincellemistir®,

Limited sirketlerde asgari sermaye kuralinin gerekliligi anonim sirketler
icin de gecerli olacak sekilde sermaye sirketi vasfi, sermayenin korunmasi
ilkesinin benimsenmesi, ortaklarin ve sirketten alacakli olan ii¢iincii kisilerin
menfaatlerinin sirket malvarligi ile temin edilmesi gibi gerekgelerle

2 7887 sayili Cumhurbaskanligi Karari, RG, 25.11.2023, S. 32380. 7887 sayili
Cumhurbagkanligi Karar1 2. maddesinde bu Kararin 01.10.2024 tarihinden itibaren
yiiriirliige girecegi diizenlenmisse de 26.11.2023 tarihli ve 32380 sayi1li Resmi Gazetede
Cumhurbagkanligi Kararmin yiirtirliige girecegi tarih 01.01.2024 olarak diizeltilmistir.
Bu sekilde, TTK m.580 ve Cumhurbagkanligi’nin 7887 Sayili Kararindan olusan
hukuki rejime gore, bir yandan sermaye sirketi vasfinin ve sermayenin korunmasi
ilkesinin yansimasi olarak asgari sermaye kuralina limited sirketlerde de gegerlik
kazandirilmig, bir yandan da asgari sermaye miktari, yakinlasmasi hedeflenen kapali
tip anonim sirketler i¢in (TTK m.332 f.1 ve 7887 Sayili Cumhurbaskanlig1 Karar ile)
belirlenen asgari sermaye gerekliliginin (250.000 TL) 1/5°1 oraninda, bir bagka deyisle,
sermayenin ve ortaklar ile sirketten alacakli olanlarin menfaatlerinin korunmasi
hedefinin gergeklestirilebilmesi i¢in gergekgilikten ve yeterlilikten uzak sekilde sadece
50.000 TL olarak 6ngoriilmiistiir.
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aciklanabilir. Ancak karsilastirmali hukukta meydana gelen 1 Pound / 1 Euro
(sembolik) sermaye ile kurulabilen limited sirketlere iliskin gelismeler ve bu
gelismelerin Tiirk hukuku agisindan takip edilememesi, Tirkiye’de uzun bir
stiredir etkisini gosteren enflasyonist ekonominin gergeklerine ragmen asgari
sermaye miktarinin giincellenmesi konusunda Cumhurbaskanligi’nin TTK
m.580 f.2’de isaret edilen yetkisini ilk kez 25.11.2023°te kullanmas1 ve bunun
sonucunda da limited sirketlerde asgari sermaye miktarimin ekonominin
gercgekleri ve TTK Gerekgesinde alti ¢izilen hedefler ile uyusmayacak sekilde
sadece 50.000 TL olarak gegerlik kazanmas1 TTK m.580 f.1’de emredici bir
sekilde diizenlenen asgari sermaye kuralinin gerekliligi ve yerindeligi ile ilgili
ciddi soru isaretlerine neden olmaktadir®. Neredeyse tiim karsilastirmali
hukuk sistemlerinde benimsenen 1 Para birimi (1 Pound / 1 Euro) sembolik
sermayeli bir basgka deyisle sermayesiz limited sirketlerin Tiirk hukukunda da
1 TL sermayeli limited sirketler seklinde kabul edilip edilmemesi olmasi
gereken hukuk acisindan cevaplandirilmasi gereken bir diger soru isareti
olarak karsimizda yer almaktadir. Nitekim bu makalede, karsilastirmali
hukukta meydana gelen gelismelerden de yararlanarak, Tiirk hukukunda
limited sirketlerde asgari sermaye kurali ile ilgili isaret ettigimiz soru isaretleri
iizerinde duracagiz. Buna ilaveten, limited sirketlerde asgari sermaye
kuralimin gerekliligi ve yerineligi ile ilgili olmasi gereken hukuk agisindan
gorlis ve onerilerimize de yer verecegiz.

I. TURK HUKUKUNDA LiMIiTED SIRKETLER iCiN ASGARIi
SERMAYE KURALI

A. Limited Sirketlerde Sermayeye iliskin Hukuki Rejimin Esaslar

TTK m.124 f.2 geregince sermaye sirketi olarak siniflandirilan limited
sirketler, ortak unsurunun ayirt edici karakteri sebebiyle kisi sirketlerinin
ozelliklerinin her seye ragmen hissedilebildigi ve bu sebeple kanun
koyucunun anonim sirketlere yakinlastirma ve sermaye sirketi vasiflarim
artirma ¢abalar1 ile tezat olusturacak sekilde kendine 6zgii kurallara tabi
tutuldugu ticaret sirketleri olarak nitelendirilebilir®. Anonim sirketlerden

4 Esra Hamamcioglu, Aile Tipi Limited Sirketlerde Sirket Sozlesmesi (Ankara: Yetkin
Yayinevi, 2022), 69.

5 Riza Ayhan, Hayrettin Caglar ve Mehmet Ozdamar, Sirketler Hukuku Genel Esaslar
(Ankara: Yetkin Yaymevi, 2021), 417; Unal Tekinalp, Sermaye Ortakliklarinin Yeni
Hukuku (Istanbul: Vedat Kitapcilik, 2013), 444; Reha Poroy, Unal Tekinalp ve Ersin
Camoglu, Ortakliklar Hukuku II (Istanbul: Vedat Yaymevi, 2017), 386; Fatih Bilgili ve
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farkl1 sekilde, ortak sayisi agisindan st sinirin belirlenmesi (TTK m.574 f.1),
ortaklarin girket s6zlesmesi ile de olsa rekabet yasagina tabi tutulabilmesi
(TTK m.613), sirket sozlesmesinin gegerligi i¢in kurucularin imzalarmin
noter tarafindan tasdikinin ihtimal disinda birakilmas: (TTK m.575), aktif
gayret gosterme unsurunun sermaye sirketi vasfina ragmen ek ddeme ve yan
edim yiikiimliiliklerinde oldugu gibi daha belirgin bir sekilde etkisini
hissettirmesi (TTK m.603-607) ve siirli sorumluluk esas itibariyla kabul
edilmis olsa da anonim sirketlere nazaran tek borg ilkesinin istisnalarinin daha
cesitli sekillerde ortaya ¢ikmasi gibi orneklerde gortldigi tizere, limited
sirketler anonim sirketlerden farkli ozellikleri, istisnai miiesseseleri ve
kurallar1 barindirmaktadir®. Ancak agiklamaya calistigimiz bu ayrik durum,
TTK m.124 £.2’de yer alan agik hiikiim geregince, limited sirketlerin kendine
O0zgli  karakteri  haiz  sermaye  sirketleri  olduklar1  gergegini
degistirmemektedir’.

Limited sirketlerin isaret ettigimiz bu 6zgiin karakteri etkisini sirketin
kurucu unsuru olan sermaye ile ilgili olarak da gostermektedir. Buna gore,
emek sermayesinin sermaye olarak getirilebilecek ekonomik ve hukuki
degerlerin disinda birakilmasi (TTK m.581 son ciimle), bir malvarligi
unsurunun ayni sermaye olarak getirilebilmesi i¢in lizerinde sinirli bir ayni
hak, ihtiyati haciz ya da ihtiyati tedbirin bulunmamasi kosulunun éngoriilmesi
(TTK m.581 ilk ciimle), istisnalar1 da olsa sinirli sorumluluk ilkesine gegerlik
kazandirilmas: ve bu sebeple ortaklarin sermaye koyma borglarini yerine
getirmenin 6tesinde kural olarak sorumluluk iistlenmemeleri (TTK m.573 £.2),
sermayenin korunmasi ilkesinin kabul edilmesi ve bunun bir sonucu olarak,
sermayeye iligkin detaylarin sirket s6zlesmesinde gosterilmesinin zorunlu
olmasi (TTK m.576/c), ayni sermaye taahhiitlerinin sirketin kurulusundan
once (tapu sicilinde serh, giivenilir kisiye tevdi, ilgili sicillere kayit ile) yerine
getirilmesinin sirketin tescili igin 6n kosul olarak ongoriilmesi (TTK m.128),
sirkete getirilen sermayenin ortaklara dagitilmasi, iade edilmesinin
yasaklanmasi, sermayenin paylara boliinebilirliginin kabul edilmesi (TTK

Ertan Demirkap1, Sirketler Hukuku Dersleri (Bursa: Dora Yayimevi, 2018), 410; Hakan
Cebi, Sirketler Hukuku (Ankara: Segkin Yaymevi, 2020), 339.

6 Mehmet Bahtiyar, Ortakiklar Hukuku (fstanbul: Beta Yaymevi, 2021), 399; Orug
Hami Sener, Limited Ortakliklar Hukuku (Ankara: Segkin Yaymevi, 2017), 10; Osman
Karakose, Limited Sirketlerde Yan Edim Yiikiimliliikleri (Ankara: Seckin Yayinevi,
2022), 25; Tekinalp, Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku, 453; Poroy, Tekinalp ve
Camoglu, Ortakliklar Hukuku II, 386, 387.

7 Bilgili ve Demirkap, Sirketler Hukuku Dersleri, 410.
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m.583), ortaklarin birden fazla sermaye payina sahip olabilmelerine imkan
taninmasi (TTK m.583 f.3) vb. hususlar limited sirketlerin anonim sirketlere
yakinlagmasi ve tipik sermaye sirketleri olarak simiflandirilmas: ile ilgi
kurularak agiklanabilir®, Ote yandan, kanun koyucunun, limited sirketlerde
sermayeye iligkin hukuki rejimde, sermaye sirketi vasfina ragmen anonim
sirketlerden farkli yonde tercihlerde bulundugu da gériilmektedir. Ornek
vermek gerekirse, limited sirketlerde anonim sirketlerden farkli olarak kayith
sermaye sistemine gegerlik kazandirilmayip sadece esas sermaye sisteminin
benimsenmesi (TTK m.580), anonim sirketlerde nakit sermaye taahhiitlerinin
en az 4’linilin sirketin kurulusundan 6nce yerine getirilmesi sirketin tescili ve
tiizel kisilik kazanmasi igin bir zorunluluk iken limited sirketlerde nakit
sermaye taahhiitlerinin tamaminin sirketin kurulusundan sonra yerine
getirilebilmesine imkin taninmas® (TTK m.585 son ciimle), anonim
sirketlerde sermaye paylarinin itibari degerlerinin birbiri ile esit olmasi
zorunlu iken limited sirketlerde farkli itibari degerlere sahip sermaye
paylarimin varligina sirket s6zlesmesinde gosterilmesi kaydiyla izin verilmesi
(TTK m.583 f.2), anonim sirketlerde paylarin devri igin genel kurulun onay
kosulu kural olarak aranmamis iken limited sirketlerde paylarin devrinin
gerceklesmesi i¢in genel kurulun onay kararinin sirket sézlesmesinde aksi
ongoriilmedigi miiddetce bir zorunluluk olarak kabul edilmesi (TTK m.595
f.2), anonim sirketlerde paylar i¢in nama veya hamiline yazili ¢ikartilabilen
pay senetleri kiymetli evrak niteligini haiz iken limited sirketlerde sermaye
paylar1 igin ¢ikartilan pay senetlerinin, aksi yonde goriisler de olsa, kiymetli
evrak niteliginin bulunmamasi; sadece ispat araci vasfina sahip olmasi (TTK
m.593 £.2) limited sirketlerde sermaye unsurunun anonim sirketlerden farkl
onceliklerle ve farkli kabullerle ele alindigin1 gosteren drnek mahiyetindeki

8 Ayhan, Caglar ve Ozdamar, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, 417, 418; Bahtiyar,
Ortakliklar Hukuku, 398; Karakose, Limited Sirketlerde Yan Edim Yiikiimliliikleri, 21,
22.

Nakit olarak taahhiit edilen paylarin itibari degerlerinin en az 1/4’liniin tescilden
o0denmesi sartinin limited sirketlerde kaldirilmasinin isabetli bir diizenleme olmadig1 ve
TTK’nin sermaye sirketi anlayisi ile g¢atistigi hakkinda bkz. Oru¢ Hami Sener,
Ortakliklar Hukuku (Ankara: Segkin Yayinevi, 2022), 686, 687. TTK m.585 son ciimle
ile girisimcilerin tesvik edilmesi igin getirilen tek kurus 6demeksizin limited sirketin
kurulabilmesine imkan taniyan diizenlemenin yerindeligi hakkinda inceleme igin bkz.
Funda Ozdin, “Girisimcileri Tesvik Amach Bir Diizenleme: Tek Kurus Sermaye
Odemeksizin Limited Sirket Kurulusu (TTK m. 585, ¢. 3) - Peki Yeterince Iyi
Diisiiniilmiis mii?,” Hacettepe Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi 12, S. 2 (2022):
1666-1701.
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diizenlemelerdir'®. Bir yandan anonim sirketlere yakinlastirilan ve sermaye
sirketi vasfi gli¢lendirilen, bir yandan da kisi sirketi 6zellikleri tamamen terk
edilmeyen limited sirketlerde sermaye unsuru agisindan ortaya koymaya
calistigimiz bu 6zgiin durum kendisini bir alt baglikta inceleyecegimiz asgari
sermaye gerekliligine iliskin kural agisinda da gostermektedir.

B. Limited Sirketlerde Asgari Sermaye Kuralimin Dayanaklar:

Limited sirketlerde asgari sermaye kurali TTK m.580’de yer almaktadir.
Maddenin ilk fikrasinda asgari sermaye miktar1 10.000 TL olarak belirtilmis®?,
ikinci fikrasinda ise ilk fikrada gdsterilen asgari sermaye miktarinin
Cumbhurbaskanligi tarafindan on katina kadar artirilabilecegi diizenlenmistir.
Cumhurbagkanligi diizenlemelerine asgari sermaye miktarimi artirabilme
seklinde ve kanun degisikligi olarak nitelendirilebilecek bir fonksiyon
yiiklemenin (her ne kadar Cumhurbaskanligi’na bu konuda Karar niteliginde
diizenleme yapabilme yetkisini bizzat kanun koyucu vermis olsa da) kanun
yapma teknigi acisindan ideal bir tercih olmadigi kanaatindeyiz.
Cumbhurbaskanligina anonim sirketler agisindan da kanuni asgari sermaye
miktarinin  artirilabilmesi  yetkisi tanmmis olmasina ve bu yetkinin
kullanilmasi agisindan herhangi bir sinirlama yapilmamasina ragmen (TTK
m.332 f.1), limited sirketlerde kanuni asgari sermaye miktarinin

10 Melis Gizem Cigsar, Limited Sirkette Esas Sermaye Payimin Rehni (Ankara: Seckin
Yaymevi, 2019), 25; Tekinalp, Sermaye Ortakliklarimin Yeni Hukuku, 453, 454,
Bahtiyar, Ortakliklar Hukuku, 399.

TTK kodifikasyon ¢aligmasi Tasar1 haline geldiginde limited sirketlerde asgari sermaye
miktar1 50.000 TL olarak ongoriilmesine ragmen TBMM Adalet Komisyonunda bu
miktar 25.000 TL’ye indirilmisti. Tasar1t TBMM Genel Kurulunda gorisiilirken ise
milletvekilleri tarafindan verilen bir 6nerge ile limited sirketlerde asgari sermaye
miktar1 10.000 TL olarak kanunlasti. Bkz. Abuzer Kendigelen, Tiirk Ticaret Kanunu,
Degisiklikler, Yenilikler ve Ilk Tespitler (Istanbul: Oniki Levha Yaymevi, 2016), 485;
Hasan Pulash, Sirketler Hukuku Serhi Cilt II (Ankara: Adalet Yaymevi, 2014), 2186.
Adalet Bakanligi tarafindan yayimlanan ilk Tasarida limited sirketler i¢in dngoriilen
50.000 TL’lik asgari sermaye miktarmin yerindeligi, anonim sirket asgari sermaye
miktarinin limited sirketin asgari sermayesinin on kati olmasi gerektigi, bu sebeple
limited sirketin asgari sermayesinin 50.000 TL olarak korunarak anonim sirketin asgari
sermayesinin 500.000 TL olarak belirlenmesinin dogru olacagi, TTK Resmi Gazetede
yayimlandiginda limited sirketler igin 10.000 TL ve anonim sirketler i¢in 50.000 TL
seklinde ortaya cikan 1/5 oraninin beklentileri karsilamadig1 hakkinda bkz. Erdogan
Moroglu, 6102 Sayil Tiirk Ticaret Kanunu Degerlendirme ve Oneriler (Istanbul: Oniki
Levha Yayinevi, 2012), 346, 347.

11
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Cumbhurbaskanlig1 tarafindan 10 katina kadar artirilabilmesinin diizenlenmesi
iki sermaye sirketi agisindan hakli ve makul bir gerekce olmaksizin ayrim
yapilmasma neden olmaktadir'?>. Cumhurbaskanligi ise kendisine verilen bu
yetkiyi Kanunun ytirtirliik tarihinden yaklagik 12 yil sonra 25.11.2023 tarihli
ve 32380 sayili Resmi Gazetede yayinlanan 7887 sayili Karari ile kullanmig
ve limited sirketlerde asgari sermaye miktarim1i 50.000 TL olarak
giincellemistir. Cumhurbaskanligit Kararinda asgari sermaye kuralini
giincelleyen hitkmiin yiirtirliik tarihi olarak 01.10.2024 gosterilmistir. Buna
karsin Kararin yayinlanmasindan bir giin sonra 26.11.2023 tarihli ve 32381
sayili Resmi Gazete ile bu sefer yirirlik tarihi 01.01.2024 olarak
diizeltilmistir.

Limited sirketlerde sermaye unsuruna iliskin hukuki rejimin 6zgiin
karakterini olusturan miiesseselerden biri de asgari sermaye gerekliligidir.
Asgari sermaye kurali sadece limited sirketin kurulusu aninda gegerli degildir;
bununla birlikte sirket tiizel kisiliginin devami boyunca etkisini
gostermektedir. Bu sebeple limited sirket kurulduktan sonra sirket sdzlesmesi
degisikligi ile kanuni miktarin altinda bir sermaye miktar1 6ngoriilemeyecegi
gibi sirket sermayesinin sézlesmede Ongoriilen sermaye miktarin altina
fillen inmesi de sirketin devanu agisindan bir engel teskil etmektedir®,
Limited sirketlerin sdzlesme yaptigi ii¢iincii kisiler, limited sirkete yatirim
yapmak isteyen diger ilgililer nezdinde kredi itibarinin temelini olusturan
etken limited sirketin tabi tutuldugu asgari sermaye gerekliligidir'®. Asgari
sermaye gerekliligi, sermaye sirketi vasfim1 haiz limited sirketlerde
sermayenin korunmasi ve sermayenin belirliligi ilkelerinin bir yansimasi
olarak da kabul edilebilir. Sermayenin korunmasi ilkesi sinirli sorumluluk
kuralinin gegerli oldugu limited sirketlerde sirketten alacakli olanlarin ve
sirket ortaklarmin hukuki menfaatlerinin gozetilebilmesi i¢in teorik de olsa
onem arz etmektedir'®. Sermayenin miktari, paylarinm itibari degerleri ile

12 Anonim sirketlerde Cumhurbaskanligina kanuni asgari sermaye miktarinin artirilmast

yetkisinin smirlandirilmadan verilmesinin dogru olmadigi, eTTK’da oldugu gibi

Cumhurbagkanliginin artirma yetkisinin on katina kadar artirilabilmek seklinde

verilmesinin ideal bir tercih oldugu hakkinda bkz. Moroglu, 6102 Say:li Tiirk Ticaret

Kanunu Degerlendirme ve Oneriler, 128.

Hamamcioglu, Aile Tipi Limited Sirketlerde Sirket S6zlesmesi, 68.

14 Pulash, Sirketler Hukuku Serhi Cilt 11, 2185.

15 Nihat Tasdelen, Limited Ortakliklarda Cikma Cikarilma ve Fesih (Ankara: Yetkin
Yayinevi, 2012), 64, 65; Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar Hukuku II, 390;

13
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sayilar1 ve varsa imtiyaz haklari ile ilgili detaylarin sirket sézlesmesinde
gosterilmesi zorunlulugu olarak ifade edebilecegimiz sermayenin belirliligi
ilkesi de limited sirketlerde seffafligin, hesap verilebilirligin gerekleri
arasinda gosterilmektedir'®,

Asgari sermaye gerekliligi ile ilgili olarak ifade ettigimiz hukuki ¢erceve
limited sirketlerin sermaye sirketi vasfina sahip olmasimin ve anonim sirketler
ile yakinlasmasinin bir sonucudur. Buna karsin, TTK m.332 f.1 ve 25.11.2023
tarihli 7887 Sayili Cumhurbagkanligi Karar1 ¢ergevesinde kapali tip anonim
sirketlerde asgari sermaye miktar1 250.000 TL olarak belirlenmigken limited
sirketlerde asgari sermaye miktari, TTK m.580 ve yine aymi Karara gore,
kapali tip anonim sirketlerin 1/5°1 oraninda, bir bagka deyisle sadece 50.000
TL olarak 6ngoriilmiistiir. Buna ilaveten, anonim sirketlerde nakit sermaye
taahhiitlerinin en azindan %4 iiniin sirketin kurulusundan 6nce 6denmis olmasi
zorunlulugu sermayenin korunmasi ilkesinin bir geregi olarak kabul edilmis
iken (TTK m.344 f.1), limited sirketlerde nakit sermaye taahhiitlerinin
tamaminin kurulustan itibaren 24 ay igerisinde 6denebilmesine ve nakit
sermayenin sadece taahhiit edilmesinin girketin kurulusu i¢in yeterli olmasina,
bir bagka deyisle limited sirketlerin sermayesiz kurulabilmesine sermayenin
korunmasi ilkesi ile tezat olusturacak sekilde imkéan tanmmustir (TTK m.585
son ciimle)'’. Bu noktada ifade edilmelidir ki, asgari sermaye kuralina bagh

Cigsar, Limited Sirkette Esas Sermaye Payinin Rehni, 23; Sener, Ortakliklar Hukuku,
686.

% Limited sirketlerde sermaye ile ilgili gegerli olan kural asgari sermayeye iliskindir.
Azami sermaye miktari ise Ongoriilmemistir. Klasik limited sirketlerde azami sermaye
kuralinin gegerli oldugu son hukuk sistemi olan Isvicre hukukunda ise 2005 tarihli
limited sirketler hukuku revizyonu ile azami sermaye kurali limited sirketlerin
gelisimini engellemesi gerekgesi ile kaldirilmistir. Bu sayede biiylik sermaye sahibi
kigilerin de limited sirketi tercih edebilmesinin oniinde bir engel kalmamustir. Bkz.
Muharrem Tiitiinct, “Sermaye TTK m.580,” i¢inde Sirketler Hukuku Serhi Cilt IV, ed.
Kemal Senocak (Ankara: Seckin Yaymevi, 2023), 4120; Sener, Limited Ortakliklar
Hukuku, 110; Sener, Ortakitklar Hukuku, 686; Cigsar, Limited Sirkette Esas Sermaye
Payimin Rehni, 25. Azami sermaye kurali calismamizin ilerleyen kisimlarinda
inceleyecegimiz dialist sistemin benimsendigi hukuk sistemlerinde klasik limited
sirketlerin yaninda ayrica gegerlik kazanmis olan mini limited sirketler / girigimci
limited sirketler seklinde adlandirilan limited sirketler i¢in s6z konusu olabilmektedir.
Nitekim Alman hukukunda mini GmbH sermayesi 1 ila 24.999 Euro arasinda
belirlenebilmektedir.

7 Tiitiincii, “Sermaye TTK m.580,” 4130, 4131; Ozdin, “Girisimcileri Tesvik Amagh Bir
Diizenleme,” 1682.
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olarak tespit edilen miktarlar (250.000 / 50.000), ister anonim sirketler isterse
limited sirketler olsun, giincel ekonomik gelismeler kargisinda asgari sermaye
kuralinin dayanagi olan sermayenin korunmasi ilkesi ve alacaklilarin,
ortaklarm ve yatirimcilarin  menfaatlerinin = gézetilmesi  saiki ile
ortlismemektedir.

Limited sirketler, asgari sermayeye iliskin 7887 sayili Cumhurbaskanligi
Karar1 ile degismis TTK m.580 f.1 hiikmiine goére, nakdi ve/veya ayni
malvarligi unsurlarindan olusan asgari 50.000 TL degerindeki sermaye ile
kurulabilirler. Bu hiikiim emredicidir®®. Sirket sézlesmesinde asgari sermaye
kuralina aykiri, asgari sermaye gerekliligini kaldiran hiikiimlerin yer almasi
halinde sirket sdzlesmesi mutlak butlanla gecersiz olacaktir ve ticaret sicil
miidiirii de boyle bir sirket s6zlesmesine dayanan tescil talebini reddedecektir.

Limited sirketler hukukunda asgari sermaye kuralina emredici bir
karakter kazandirilmasinin, limited sirketlerin sermaye sirketi vasfi,
sermayenin belirliligi kurali, sermayenin korunmasi ilkesi ve ortaklarin,
alacaklilarin ve yatirimcilar dahil 3. kisiler ile kamu maliyesi ag¢isindan
Devletin menfaatlerinin korunmasi saiki dikkate alindiginda, yeterliligi
hakkindaki siipheleri bir kenara birakmak kaydiyla, teorik agidan ve
gerekgeleri cercevesinde yerinde bir tercih oldugu kabul edilmelidir®.

C. Limited Sirketlerde Asgari Sermaye Kuralhinin TTK Gerekgeleri
Cercevesinde Incelenmesi

6102 sayili TTK, Avrupa Birligi adaylik siirecinin Tiirk hukukuna somut
bir yansimasi olarak kabul edilebilir. TTK’da limited sirketler igin 6ngériilen
vizyon ve misyon dikkate alindiginda, asgari sermaye kuralinin, kanun
koyucunun limited sirketler i¢in Ongoérdiigli hedeflere ulasilabilmesi igin
basvurulan bir enstriiman oldugu anlasilmaktadir. 1999 AB Helsinki Zirvesi
ile aday iilke statlisii kazanan Tiirkiye, hukuk sistemini Avrupa Birligi
mevzuati ile uyumlu hale getirmeyi iistlendigi i¢in aralarinda TTK nin da yer
aldig1 temel kanunlarda yeniden revizyon galismalarini gergeklestirmistir.
TTK’nin Genel Gerekcesinde kanun koyucu agikea, ticaret sirketlerine ve

18 Girket sozlesmesinde kurulus esnasinda daha diisiik bir esas sermayenin
belirlenemeyecegi ve ilerleyen siiregte sermayenin azaltilmasi yoluyla da s6z konusu
miktarin altina disiirilemeyecegi hakkinda bkz. Titlincii, “Sermaye TTK m.580,”
4120; Cebi, Sirketler Hukuku, 342.

1 Eslem Avyaz, Limited Sirketlerde Kanuni Temsilci ve Ortaklarin Vergisel
Sorumluluklar: (Ankara: Seckin Yayimnevi, 2014), 41.
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ozellikle sermaye sirketlerine iliskin olarak reform niteliginde hiikiimlere
gecerlik kazandirildigim, AB yatinm iklimine uyumlu, AB iilkelerinin
sirketler hukuku ile yarisabilme giicline sahip bir sirketler hukuku meydana
getirmek ve Tirk sirketlerini yabanci sirketler ile rekabet edebilecekleri
seviyede kurumsal ve finansal yapiya sahip olacaklari bir agamaya ¢ikarmak
icin tedbirler alindigini ifade etmistir?®. Bu tedbirlerden biri de ticaret hayatina
ticaret sirketi ve dolayisiyla limited sirket kurarak dahil olabilmek i¢in gerekli
olan kriterlerin st seviyede belirlenmesidir. Nitekim bu agiklamalar
cercevesinde, asgari sermaye kuralina gegerlik kazandirmanin, 6niine gelen
herkesin sirket kuramamasi, gii¢lii kurumsal ve finansal yapidan yoksun sirket
olusumlarma izin verilmemesi agisindan kanun koyucunun TTK
Gerekgesinde isaret ettigi hedefleri ile teorik de olsa uyum igerisinde oldugu
kabul edilmelidir.

TTK Gerekgesinde Almanya, Avusturya, Fransa, ingiltere, italya, ABD
ve Isvigre hukuk sistemleri ile AB mevzuatinda meydana gelen degisiklikler
incelenmis, asgari sermaye kuralini da ilgilendiren sekilde yeni sirket tiirlerine
ve sirketler hukukuna iliskin gelismeler 6zetlenmistir?. Bu sirket tiirleri
arasinda TTK taslaginin tasar1 haline geldigi 2005 tarihi itibariyla gecerli olan
1 Poundluk sirketlere, bir baska deyisle 1 Pound ile dahi olsa sembolik bir
sermaye ile sirket kurulabilmesine detayli bir sekilde yer verilmeden, Ingiltere
sirketler hukukundaki 1 Poundluk limited sirket uygulamasinin girketlerin
siir agan hareketliligi ile ilgili sorunlara ve tartigmalara yol agtiginin ifade
edilmesiyle yetinilmistir®>. Avrupa Topluluklar Mahkemesi kararlarina ve
bunun sonucunda doktrinde farkli yorumlara yol agan 09.03.1999 tarihli
Centros, 05.11.2002 tarihli Uberseering ve 30.09.2003 tarihli Inspire Act
davalarina Gerekcede 6zel olarak deginilmis ve bu davalarda sirketlerin sinir
asan hareketliliginin sebeplerinden biri olarak, sirket merkezinin yer aldigi ve

2 TTK Gerekcesinde TTK’nin AB’ye iiye diger iilkelerin kanunlarinda oldugu gibi
dinamik bir konuma gelecegi, zira AB’nin ticaret hukuku diizenlemelerinin miizakere
eden aday filke statiisiindeki Tiirkiye’nin gelecekteki hukukunu olusturacag,
Tiirkiye’nin uluslararas: ticaret, endiistri, hizmet finans ve sermaye piyasalarinin bir
pargast olmasma TTK’nin katki saglayacagi, AB mevzuatinda ve AB iiyesi iilkeler ile
Isvicre ve ABD hukuk sistemlerinde sirketler hukukuna iliskin kodifikasyon
caligmalarinin takip edilebilmesinin TTK sayesinde miimkiin olacagi TTK Genel
Gerekgesinde kanun koyucu tarafindan ozel olarak ifade edilmistir. Bkz. TTK
Gerekgesi, 2, 15, 16.

21 TTK Gerekgesi, 5-13.

22 TTK Gerekgesi, 16.
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kurulusun gerceklestigi iilkeler ile sirketin faaliyetlerini ylirtittiigii tilkelerdeki
asgari sermaye gerekliliklerine iliskin kurallar arasindaki farkliliklar
gosterilmigtir®,

TTK Gerekgesinde asgari sermaye kurali ile ilgili olarak, diger sermaye
sirketlerini de kapsayacak sekilde, AB hukukunda anonim sirketlere iligkin
gerceklesen revizyon calismalarina da yer verilmistir. AET nin 13.12.1976
tarihli 77/91 sayili ikinci yonergesinden itibaren AB {iyesi tilkelerde asgari
sermayeden vazgecilmedigi, asgari sermayenin alacaklilara giivence
sagladigi, asgari sermaye olmadan sinirli sorumluluk olmaz diisiincesinin
Avrupa’da hakim oldugu, asgari sermayenin kredi giivenligi sagladigi, ancak
bu klasik diistincenin 1990’11 yillardan itibaren sarsilmaya basladigi, asgari
sermayenin sinirlt sorumluluk ilkesine yararmin ve sagladigi giivencenin
sorgulandigi ve bu goriislerin Yiiksek Diizeyli Uzmanlar Raporuna da
yansidig1 dzel olarak belirtilmistir?®. Goriildiigii iizere, TTK Gerekgesi kaleme
almirken, 1 Poundluk limited sirketin hukuki gercekligi ve asgari sermaye
kuralimin gerekliligi ile ilgili AB’de sirketler hukuku g¢evrelerindeki
tartismalarin kanun koyucunun bilgisi dahilinde oldugu agiktir. Buna karsin
Tirk kanun koyucusu TTK ag¢isindan asgari sermaye kuralinin gerekliligini
tartigmaya agmus degildir. Bu sebeple, en azindan TTK i¢in 1 TL sermayeli
limited sirket tiirtiniin ve asgari sermaye gereksinimine ihtiya¢ duyulmadan
limited sirketin ya da baska bir sermaye sirketinin kurulusunun kanun
koyucunun giindemine hi¢ gelmedigi anlasilmaktadir. Buna ilaveten, Fransiz
limited sirketler hukukunda 2003 yilinda gerceklesen ve asgari sermaye
kuralina son veren ilk revizyon caligmasina dahi TTK Gerekgesinde isaret
edilmemesi kanun koyucunun asgari sermaye kuralina iliskin geleneksel
yaklagimdan ayrilmayi tartigmaya dahi agmadigini bizlere gostermektedir.

D. Tiirk Sirketler Hukuku Doktrininde Limited Sirketlerde Asgari
Sermaye Kuralinin Gerekliligi Hakkinda Yapilan Cahismalar ve
Ileri Siiriilen Gériisler

Tiirk sirketler hukuku doktrininde limited sirketlerde asgari sermaye
kuralimin gerekliliginin dogrudan tartisilmadigi, buna karsin, 6zellikle AB
Hukuku ve Kita Avrupasi sirketler hukuku sistemlerinde asgari sermaye kurali
ile ilgili 6ne ¢ikan kodifikasyon faaliyetlerine 6zgiilenen karsilastirmali hukuk

2 TTK Gerekgesi, 15, 16.
2 TTK Gerekgesi, 15, 16.
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perspektifli akademik calismalarin yapildigi goriilmektedir. Bu calismalar
arasinda Hasan Pulash, Fatih Aydogan ve Ayhan Kortunay’in 2009°da Banka
ve Ticaret Hukuku Dergisi (Batider) yayinlanan ve Alman Limited Sirketler
Hukukundaki gelismelere 1s1k tutan makaleleri dikkat ¢ekmektedir. Buna
ilaveten, limited sirketlere iliskin miiesseseleri konu alan bazi monografi
calismalarinda da asgari sermaye kurali ile ilgili karsilagtirmali hukuk
sistemlerine yonelik bilgiler sunuldugu goriilmektedir.

Hasan Pulash, “Limited Sirketler Hukukunda Giincel Gelismeler ve
Tirk Ticaret Kanunu Tasarisindaki Bazi Sorunlar” baglikli  Batider
makalesinde, 01.11.2008’de Almanya’da Limited Sirketler Hukukunun
Modernlestirilmesi ve Kotiiye Kullanilmayla Miicadele Kanununun (Das
Gesetz zur Modernisierung des GmbH-Rechts und zur Bekampfung von
Missbrauchen=MoMiG) yiiriirliige girdigini, MOMIG ile limited sirketlerin
iki farkli bi¢cimde kurulabilmesinin miimkiin hale geldigini, birincisinin
geleneksel limited sirketler olarak 25.000 Euro asgari sermaye ile
kurulabildigini, ikincisinin ise sinirli sorumlu girisimci sirketler olarak
(Unternehmergesellschaft) kurulabildigini ve simirli sorumlu  girisimei
sirketlerinin geleneksel limited sirketlerin aksine asgari bir sermaye kosuluna
tabi tutulmadigini, bu sebeple esas sermaye tutarinin 1 ila 24.999 Euro
olabilecegini ifade etmistir®®. Alman Hukukundaki bu gelisme sayesinde
sadece 1 Euro esas sermaye ile dahi simirli sorumlu girisimei sirketlerinin
[Unternehmergesellschaft (haftungsbeschrdnkt) veya UG] limited sirketlerin
bir alt tiirii olarak kurulabilmesinin miimkiin oldugu ve doktrinde bu limited
sirketlerin mini GmbH veya 1 Euro GmbH olarak adlandirildig1, s6z konusu
sirketlerde sermayenin tamaminin nakit olmasi gerektigi ve yine sermayenin
tamaminin girket kurulmadan 6nce Odenmesinin zorunlu oldugu ve kar
payinin 6denmesi dahil olmak {izere asgari sermaye gerekliligi disindaki diger
konularda da klasik limited sirketlerden farkli esaslara tabi olundugu yazar
tarafindan ayrica belirtilmistir?,

Fatih Aydogan, Limited Sirketler Hukukunu Modernlestirme ve Koétiiye
Kullanmalarla Miicadele Kanunu (Gesetz zur Modernisierung des GmbH-
Rechts und zur Bekampfung von Missbrauchen/MoMiG) ile Alman limited
sirketler hukukunda meydana gelen degisiklikleri “Federal Almanya’da
Limited Sirketler Kanununda Yapilan Degisiklikler” baglikli Batider

% Hasan Pulasli, “Limited Sirketler Hukukunda Giincel Gelismeler ve Tiirk Ticaret
Kanunu Tasarisindaki Baz1 Sorunlar,” Batider 25, S. 2 (2009): 38-40.
% Pulasl, “Limited Sirketler Hukukunda Giincel Gelismeler,” 38-40.
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makalesinde incelemistir?’. MoMiG’e ihtiya¢ duyulmasinin sebebinin Avrupa
sirketler hukukunda yasanan rekabet oldugu, Ingiliz Hukukunda sirket
kurulusunun Alman Hukukuna nazaran daha kolay ve az masrafli olmasinin
miitesebbislerce limited sirketlerin ingiltere’de kurulmalarina ve daha sonra
faaliyetlerini Almanya’da siirdiirmelerine yol a¢tig1, Almanya’da GmbH’larin
tabi oldugu hukuki rejimde kurulustaki kolayligin saglanmasi da dahil reforma
bu sebeple ihtiyagc duyulmasinin bir sonucu olarak MoMiG’e gecerlik
kazandirildigi, MoMiG ile gergeklestirilen yeniliklerden birinin miitesebbis
ortakliginin kabulii oldugu, miitesebbis ortakliginin yeni bir sirket tiirii
olmadigi, miitesebbis ortakliginin limited sirketler igin yeni bir kurulus sekli
olarak nitelendirildigi, miitesebbis ortakliginin kisa siireli, riskli, ancak az
sermayeyi gerektiren ve 6zellikle hizmet sektoriine ait kiigiik capli isler i¢in
kullanmigli  olacagi, bu ortakligin kurulusunda ornek soézlesmelerin
kullanilmasinin bu ortaklik tiiriinli daha da cazip hale getirecegi ve
nihayetinde bu ortakligin da tek ortakla kurulabilmesinin miimkiin oldugu,
miitesebbis ortakligina klasik limited sirketlere iliskin hiikiimlerin istisnalar
disinda aynen uygulanacagi, farkli hiikiimlerden biri olarak miitesebbis
ortakliginin 1 Euro ile dahi kurulabilmesinin miimkiin oldugu, bu limited
sirket tiriinde ticaret unvaninda unternehmergesellschaft
(haftungsbeschrdnkt) ya da UG ibarelerinin bulunmasinin zorunlu oldugu,
ticaret unvanlarinda klasik limited sirketlerin aksine GmbH ibaresine yer
verilemeyecegi, bunun disinda kar payinin dagitimi ve yedek akgelerin
ayrilmast gibi noktalarda da miitesebbis ortakliginin klasik limited
sirketlerden farklilik gosterdigi yazar tarafindan belirtmistir?,

Ayhan Kortunay, “Alman Limited Sirketler Hukukundaki Yeni
Gelismeler ve Tiirk Hukukuna Yo&nelik Bazi Tespitler” baslikli Batider
makalesinde, dnce Modernizasyon Yasasi olarak nitelendirdigi MoMiG’in
yiirtirliige girmesinin en 6nemli nedenleri arasinda Avrupa Topluluklar
Mahkemesinin (ATM) Avrupa Birligi Anlasmasi madde 43 vd. diizenlenen
“Yerlesme Ozgiirliigii” cergevesindeki verdigi kararlarm yer aldigini,
ATM’nin verdigi Centros, Uberseering ve Inspire Act kararlarinda yerlesme
/ sirket kurma 6zgiirliigiinii ihlal eden iiye tlkelerin engellemelerinin hukuka
aykirt kabul edildigini, ATM nin yerlesme 06zgiirliigiinii esas alan kararlari
sayesinde sirketlerin, asgari sermaye, ortaklarm sorumlulugu gibi konularda

21 Fatih Aydogan, “Federal Almanya’da Limited Sirketler Kanununda Yapilan
Degisiklikler,” Batider 25, S. 3 (2009): 394.
% Aydogan, “Federal Almanya’da Limited Sirketler,” 391-394.
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daha avantajli diizenlemelere sahip bir iiye devlette kurulduktan sonra fiili
faaliyetlerini asil faaliyet gosterilmek istenen iiye devlete nakletmek
seklindeki stratejiyi benimsediklerini, bu durumun Alman limited sirketler
hukuku agisindan sakincalar dogurdugunu zira, asgari sermaye ve kurulus
basta olmak {izere Alman limited sirketlerine nazaran daha avantajli diger iiye
iilkelerin (ki basta Ingiliz limited sirketleri gelmektedir) limited sirketlerinin
tercih edildigini, bu durumun Alman limited sirketleri i¢in bir risk meydana
getirdigini, bu sebeple Modernizasyon Yasasmin ¢ikartildigim ifade
etmistir?®. Modernizasyon Yasasmin yaninda bir ¢ok AB iiyesi iilkelerinde de
asgari sermaye kosulunun aranmadig1 ingiliz limited sirketleri ile rekabet
edebilmek ic¢in asgari sermayeyi diisiiren kanun degisikliklerine gidildigi,
2003’te Fransa’da limited sirketlerin (sociee a responsibilite limitee
[SAAR.L]) 1 Euro sermaye ile kurulabilmesine imkan tanindigi, Alman
Hukukunda limited sirketlerin asgari sermayelerinin 10.000 Euroya
indirilmesi ~ Onerisinin  kabul  edilmedigi  fakat bunun yerine
Unternehmergesellschaft adi verilen ve asgari sermaye kosulunun aranmadigi
yeni bir limited girket modeline yer verildigi, “sinirli sorumlu girisimei sirket”
olarak da Tiirk¢eye ¢evrilebilen bu sirketin yeni bir sirket tiirii ya da nev’i
sahsina miinhasir bir sirket tiirii olmadigi, klasik limited sirketlerin bir alt
siifi olarak kabul edilmesi gerektigi, istisnalar disinda klasik limited sirketler
hakkindaki hiikiimlerin girisimci sirketi hakkinda da gecerlik kazanmig
oldugu, girisimci sirketinin en 6nemli 6zelliginin klasik limited sirketlerin
kurulusu i¢in gerekli olan asgari sermaye kosulunun aranmamasi olarak kabul
edildigi, dolayisiyla girisimci sirketin sermayesinin 1 ila 24.999 Euro arasinda
olabilecegi, kullanilacak ticaret unvani eki ve bu ekin kisaltmasi, ayni
sermayenin getirilememesi, kurulus igin sermaye taahhiitlerinin tamaminin
O0denmesinin sart kosulmasi, ayrilacak yedek akgelerle ilgili farkli bir tercihin
benimsenmesi gibi noktalarda girisimci sirketinin klasik limited sirketlerden
farkliliklar igerdigi yazar tarafindan 6zel olarak belirtilmistir®. Kortunay, bu
gelismeleri Tiirck Hukuku agisindan da degerlendirmis ve sermaye
sirketlerinin esas sermayelerinin diisiik ya da yiiksek tutulmasinin bir hukuk
politikas1 tercihi oldugunu, simrli sorumlulugun s6z konusu oldugu bu
sirketlerde, esas sermayenin yiiksekliginin sirket alacaklilarma da o oranda
koruma saglayacagini, bu sayede ciddi olmayan ve kotiiniyetli sirket
kuruluslarinin 6niine gegilebilse de esas sermayenin diisiik tutulmasinin sinirh

2 Ayhan Kortunay, “Alman Limited Sirketler Hukukundaki Yeni Gelismeler ve Tiirk
Hukukuna Yonelik Bazi Tespitler,” Batider 25, S. 2 (2009): 325.
%0 Kortunay, “Alman Limited Sirketler Hukukundaki Yeni Gelismeler,” 323-327.
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sorumluluk arzulayan kiigiik sermaye sahiplerinin sirketlerini kurmaya tesvik
ettigini, ekonomiyi canlandiracagini, kaldi ki esas sermaye diisiik
tutuldugunda da alacaklilarin alacaklarinin diger sirketler hukuku
mekanizmalar1 ile korunabilecegini, makalenin yazildig1 tarih itibariyla
AB’de ATM Kkararlan gergevesinde ortaya cikan gelismelerin Tiirkiye’yi
heniiz dogrudan etkilemese de Alman Hukukunda hayata gecirilen sinirh
sorumlu girisimei  sirket modelinin Tiirk Hukuku ac¢isindan da
benimsenmesinin faydali olabilecegini, bu sayede limited sirketler i¢in gerekli
sermayeye sahip olmayanlarin sinirsiz sorumluluk altina girmeksizin ticari
faaliyette bulunabilmelerine imkan taninabilecegini ifade etmistir®.

Stikrii Yildiz, 2007 tarihli “Limited Sirketler Hukuku kitabinda Anglo
Saxon Hukuku limited sirketlerini inceledigi 6zel bashk altinda hem Ingiliz
Hukuku hem de Amerikan Hukuku agisindan limited sirketlerin kurulabilmesi
icin belirli bir sermayenin éngoriilmedigini, asgari bir sermaye dngoriilmedigi
icin de sirketin kurulusunun gergeklesebilmesi i¢in ortaklar tarafindan
herhangi bir katilim payinin (sermaye payi) dogal olarak 6denmedigini
belirtmigtir®2,

Orug¢ Hami Sener, 2017 tarihli “Limited Ortakliklar Hukuku” kitabinda
Alman Hukukunda 25.000 Euroluk asgari sermaye miktarinin “Limited
Sirketler Hukukunu Modernlestirme ve Koétiiye Kullanmalarla Miicadele
Kanunu” MoMiG c¢aligsmalar1 devam ederken 6nce 10.000 Euro’ya indirilmek
istendigini, ancak kabul edilmeyince 25.000 Euroluk asgari sermaye
miktarinin aynen korundugunu ve bunun nedeninin MoMiG’in sadece ¢ok az
baslangic sermayesine ihtiya¢ duyan kurucularin menfaatini miitesebbis
ortakligina izin vererek yeterli derecede dikkate almasi oldugunu, miitesebbis
ortakliginin yeni bir tiir sirket olmadigini; limited sirketin 6zel bir tiirii olarak
tasarlandigini, bu sayede Alman hukukunda sermayesiz kurulabilen ingiliz
limited sirketlerine bir alternatif yaratildigini, tek ortakli kurulan bir
miitesebbis ortakliginin 1 Euro ile kurulabilecegini, bu sayede Alman kanun
koyucusunun esas sermayeyi getirmek istemeyen kurucularin yonetme
yetkisine sahip olduklari sermaye sirketinden yararlanmalarini miimkiin
kildigini, egitimlerini yeni bitiren ancak limited sirket kurabilmek i¢in yeterli
sermayeye sahip olmayan gengler igin elverisli bir ortam meydana
getirildigini, sermaye artirimu ile miitesebbis ortakliginin sermayesi 25.000

8t Kortunay, “Alman Limited Sirketler Hukukundaki Yeni Gelismeler,” 333-337.
82 Siikrii Y1ldiz, Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisina Gore Limited Sirketler Hukuku (Ankara:
Arikan Yayinevi, 2007), 38, 44.
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Euroya ulastig1 takdirde artik kanunen klasik limited sirkete doniisiimiin
gerceklesmis olacagini, sekli anlamda bir tiir degisikligine ihtiyag olmadigini,
buna karsin klasik limited sirketin sermaye azaltimi yoluyla miitesebbis
ortakligina doniisiimiiniin olanakli olmadigini, ¢cok az sermaye ile miitesebbis
ortakliginin kurulabilmesine karsin iiglincii kisilerin korunabilmesi igin de
bazi kurallarin getirildigini, bu sebeple, ticaret unvaninda miitesebbis
ortakliga ve sinirli sorumluluga isaret eden ibarenin ya da UG seklindeki
kisaltmanin kullanilmasiin gerekli oldugunu, sirkete getirilecek sermayenin
tamaminin sirket kurulmadan Once getirilmesinin bir mecburiyet olarak
diizenlendigini, ayni sermaye getirilmesinin yasaklandigini, sermaye
artirilacaksa bu artisin sadece nakit sermaye getirilmesi ile miimkiin
oldugunu, kanuni yedek akge teskilinin bir zorunluluk olarak 6ngdriildiiglini,
yillik karn dortte birinin yedek akge olarak ayrilmasi gerektigini, yedek
akgelerin sadece i¢ kaynaklardan esas sermaye artiriminda veya yillik
aciklarin  ve oOnceki yildan gelen zarar aciklarinin kapatilmasinda
kullanilabilecegini, yedek akgelerin ortaklara ne sebeple olursa olsun
dagitilmasinin yasaklandigimi belirtmistir®,

Murat Aliskan, 2013 tarihli “Limited Sirket Tarih¢e Niteligi” kitabinda
Alman Hukukunda limited sirketlere iliskin gerceklestirilen 2008 tarihli
reform hakkinda bilgi verirken, 2008 reformu ile (MoMiG) Alman tipi limited
sirketinin diger AB iiyesi limited sirketlerine ve 6zellikle de Ingiliz tipi limited
sirketlere tercih edilmesinin amaglandigini, bu amacin gergeklesebilmesi i¢in
asgari sermaye kosulunun bulunmadigi Unternehmergesellschaft tipi limited
sirketin kurulmasina imkan tanindigini, bu yeni limited sirket tipinin 1 Euro
ila 24.999 Euro sermaye ile kurulabilecegini, bu yiizden de bu sirkete 1 Euro
GmbH veya mini GmbH gibi isimler yakistirildigini belirtmistir®*. Yazar
kitabinda, ingiliz Hukukundaki limited sirketlere de deginmis ve bu sirket
tiirliniin kurulabilmesi i¢in asgari bir sermaye zorunlulugunun bulunmadigina
isaret etmistir®, Yazar, limited sirketlerin asgari sermaye miktarinin
alacaklilarin korunmasi agisindan Onemi bulunmadigini, 6nemli olanin
sirketin sermayesinin tesis edilmesi ve korunmasina iliskin Onlemlerin
almmasi oldugunu, sirkete kredi acacak alacaklilarin g6z Oniinde
bulunduracaklar1 hususun sirketin sermayesi oldugunu, sirketin sermayesinin
sirket sozlesmesinde gdsterilmesinin, ticaret sicilinde tescil edilmesinin,

3 Sener, Limited Ortakliklar Hukuku, 111-115.
3% Murat Aliskan, Limited Sirket Tarihce Niteligi (Istanbul: Legal Yaymevi, 2013), 15.
%5 Aliskan, Limited Sirketler, 37.
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ticaret sicilinin aleniyetinin saglanmasinin, sirket sermaye miktarinin internet
sitesinde, sirketin mektuplarinda ve ticari belgelerinde yazilmasiin isaret
edilen 6nlemlere ornek teskil ettigini, Alman Hukukundaki reform hareketleri
ile 1 Euro ile kurulabilecek limited sirket 6zel tipine gecerlik kazandirildigini,
baslica Avrupa iilkelerinde 1 Pound veya 1 Euro ile limited sirket
kurulabilmesine yonelik reformlarin hayata gecirildigini, Avrupa’daki
egilimin de limited sirketlerin daha ucuz kurulabilmesini saglamak icin asgari
sermaye miktarmin disiirilmesi ya da tamamen kaldirilmasi yoniinde
oldugunu belirtmis ancak Tiirk Hukukunda limited sirketler icin asgari
sermayenin 10.000 TL olarak 6ngoriilmesinin isabetli oldugunu zira limited
sirketlerin Turkiye’de 6zellikle kiigiik ve orta dlgekli igletmeler igin ihtiyag
duyulan bir sirket tiirii olarak dne ¢iktigini da ifade etmistir®.

Hakan Cebi, 2019 tarihli “Limited Sirketler Hukuku” kitabinda Alman
Hukukunda limited sirketlere iligkin 2008 yilinda gergeklestirilen bir
degisiklik ile Girisimci sirketi (Unternehmergesellschaft) olarak ifade edilen
Ozel bir limited sirkete hukuken gecerlik kazandirildigim1 ve bu sirketin
belirleyici 0Ozelliginin, kurulmasimin kolaylastirilmast amaciyla asgari
sermaye kosulunun aranmamasi olarak one ¢iktigini ifade etmistir®”. Ancak
yazar, Tiirk Hukuku ac¢isindan Alman Hukukundaki bu gelismenin takip edilip
edilmemesinin gerekliligi ya da Alman Hukukundaki bu gelismenin
yerindeligi ile ilgili bir degerlendirme yapmamustir.

Il. KARSILASTIRMALI HUKUKTA LIMITED SIRKETTE
ASGARI SERMAYE KURALI iLE ILGILI OLARAK
YASANAN GELISMELER

A. Birlesik Krallik Sirketler Hukuku

Karsilagtirmali hukuk sistemlerinde limited sirketlerde asgari sermaye
kuralinin gerekliligini sorgulayan yaklagimlara esin kaynagi olarak bundan
yaklagik yirmi y1l 6nce Birlesik Krallik sirketler hukukunda meydana gelen
gelismeler gosterilebilir®, Nitekim, bugiin itibariyla neredeyse tiim AB iiye
ve aday tlkelerinde gecerlik kazanmis olan sembolik sermayeli limited
sirketler olgusu ilk kez Birlesik Krallik sirketler hukukundaki diizenlemeler

% Aliskan, Limited Sirketler, 130-134.

87 Hakan Cebi, Limited Sirketler Hukuku (Ankara: Adalet Yaymevi, 2019), 30.

% Massimo Miola, “Legal Capital and Limited Liability Companies: the European
Perspective,” European Company and Finance Law Review 2, no. 4 (2005): 426.
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ile giindeme gelmistir®®. Bu diizenlemeler Birlesik Krallik sirketler
hukukunun temel kaynagi olan Companies Act 2006’dan daha Oncesine
dayanmaktadir®. Zira Birlesik Krallik sirketler hukukunda her ne kadar 1
Pound ile limited sirket kurulumuna ilk kez Companies Act 2006°da agik bir
sekilde izin verilmis olsa da Companies Act 2006’ dan 6nce de Birlesik Krallik
sirketler hukuku uygulamasinda limited sirketlerin 2/3’iin sermayesinin 100
Poundu zaten asmadig1 goriilmektedir®.

B. Avrupa Birligi ve Kita Avrupasi Hukuk Sistemleri

1. Avrupa Birligi’nde Birlesik Kralik Sirketler Hukuku ile
Yasanan Rekabet

Birlesik Krallik sirketler hukukunda limited sirketlerde asgari sermayeye
gerek duymayan bir baska deyisle, sembolik sermayeyi yeterli kabul eden
yaklagim basta Almanya olmak {izere Kita Avrupasi iilkelerinin sirketler
hukuku rekabetinde geride kalmalarina yol agmaktaydi*’. Zira, sirket
kurulusunu sembolik bir sermaye ile Birlesik Krallik’ta gerceklestiren
yatinnmcilar faaliyetlerini Kita Avrupas iilkelerinde yogunlastirabiliyorlardi.
Bu sayede bir yandan Kkurulus ve vergi ig¢in kolayliklarindan
yararlanabiliyorlar bir yandan da Avrupa Birligi pazarlarinda serbestce
faaliyetlerini gerceklestirebiliyorlardi®®. Her ne kadar Kita Avrupasi iilkeleri
bu tip sirketlerin, tescil edildikleri Birlesik Krallik hukukuna degil,

% Carsten Gerner-Beuerle ve Michael Schillig, Comparative Company Law (Oxford:
Oxford University Press, 2019), 743.

40 Bas J. De Jong, “The Distinction between Public and Private Companies and its
Relevance for Company Law. Observations from the Netherlands and the United
Kingdom,” European Business Law Review 13, no. 2 (2016): 6; Alan Dignam ve John
Lowry, Company Law (Oxford: Oxford University Press, 2014), 119; Gerner-Beuerle
and Schillig, Comparative Company Law, 743.

4 Alessio Bartolacelli, “Almost Capital-less Companies in Europe: Trends, Variations,
Competition,” European Company and Financial Law Review 14, no. 1 (2017): 189,
190; Dignam ve Lowry, Company Law, 119; Gerner-Beuerle and Schillig, Comparative
Company Law, 743.

42 Beate Sjafjell, “Reforming EU Company Law to Secure the Future of European
Business,” European Company and Financial Law Review 18, S. 2 (2021): 192;
Michael Beurskens ve Ulrich Noack, “The Reform of German Private Limited
Company: Is the GmbH Ready for the 21st Century?,” German Law Journal 9, no. 9
(2008): 1083; Tiitiincii “Sermaye TTK m.580,” 4125.

4 TTK Gerekgesi, 16.
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faaliyetlerini yogunlastirdiklar1 devletlerin hukukuna tabi olduklarini ileri
stirerek s6z konusu sirketleri vergi miikellefi olarak kabul etseler de Avrupa
Topluluklar1 Mahkemesi (ATM) Cartesio, Centros ve Uberseering gibi
davalarda yatirimeilar lehine kararlar verdi**. Bunun {izerine, Avrupa Birligi
sirketler hukuku ¢evrelerinde Birlesik Krallik sirketler hukuku ile rekabet
edebilmek igin oOzellikle limited sirketlerde sermaye ile ilgili radikal
diizenlemelere gecerlik kazandirilmasi gerektigi yoniindeki goriisler kabul
gormeye bagladi®®. Mevzuat ¢aligmalari 6nce Avrupa Birligi biinyesinde
gerceklestirilmeye ¢alisildi. Bunun sonucunda 2008’de “Avrupa Tipi Limited
Sirketi” igin taslak ¢alismasi giindeme alindi1 (Proposal for a Council
Regulation on the Statute for a European private company’ COM (2008)
396/3). Ancak bu taslak caligmasi Avrupa Komisyonunun Mayis 2014 tarihli
karari ile geri alindi*. Daha sonra giindeme gelen revizyon ¢alismast ise “Tek
Kisi Limited Sirketlere” yonelikti (Proposal for a Directive of the European
Parliament and of the Council on single-member private limited liability
companies’COM (2014) 212 final). Bu ¢alisma da tamamlanamadan Avrupa
Komisyonunun Temmuz 2018 karari ile geri alindi*’.

Birlesik Krallik sirketler hukuku ile limited sirketler alaninda rekabet
edebilmek igin baglatilan bu iki girisimin de basarisizlikla sonuglanmasi
sebebiyle basta Almanya olmak tizere AB’nin sirketler hukuku alaninda
lokomotif {ilkeleri limited sirketlere iliskin i¢ hukuk sistemlerinde asgari
sermaye gerekliligi de dahil olmak iizere reform niteliginde diizenlemeler
iceren revizyon calismalarim gergeklestirdiler*®. Bu c¢alismalar zaman
icerisinde tiim Avrupa Birligi iiye ve aday {ilkeleri tarafindan esas alind1 ve
takip edildi. Belirtmemiz gerekir ki, Avrupa Birligi ile iliskileri Tiirkiye’nin

4 Miola, “Legal Capital,” 432.

4 patrick C. Leyens, “German Company Law: Recent Developments and Future
Challenges,” German Law Journal 6, no. 10 (2005): 1409; Sjafjell, “Reforming EU
Company Law,” 204.

4 Tobias Georg Schmidt, Founding Limited Companies in Germany, Perspectives and
Risks (Paderborn: Salzwasser Verlag, 2009), 14-17; Cebi, Limited Sirketler Hukuku,
39; Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar Hukuku II, 385; Bartolacelli, “Almost
Capital,” 186.

47 Bartolacelli, “Almost Capital,” 215. “Avrupa Limited Sirketi” igin yeni bir inisiyatifin
baslatilmas1 hakkinda bkz. Dirk A. Verse, “A New Start for the European Private
Company: The Draft Statute for a Societe Europeenne Simplifiee (SES),” European
Company and Financial Law Review 19, no. 4 (2022): 667.

48 Ozdin, “Girisimcileri Tesvik Amagcli Bir Diizenleme,” 1669.
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Avrupa Birligi ile iliskileri ile kiyaslanamayacak kadar kisa ve yeni tarihli
olan AB iiyesi ve adayr olan iilkelerin hukuk sistemlerinde dahi asgari
sermaye kurali hakkindaki bu reform caligmalar1 tamamlanmasina ragmen
Tirk sirketler hukuku cevrelerinde, mevzuat hazirlamakla ve yiiriirlige
koyacak kanun koyucuda bu konuda herhangi bir ¢alismanin, gayretin veya
egilimin olmamas1 hem disiindiiriiciidiir hem de hayal kirikligidir.

2. Bashca Kita Avrupasi Ulkelerinde Limited Sirketlerde Asgari
Sermayeye Iliskin Reform Calismalar

Kita Avrupasi sirketler hukukunda limited sirketlerde asgari sermaye
kurali ile ilgili gerceklesen revizyon calismalari kanun koyucularin
tercihlerindeki onceliklere bagli olarak iki farkli anlayis1 ortaya gikarmstir.
Bunlardan ilki monist anlay1s olarak da ifade edebilecegimiz limited sirketlere
iligkin hukuki rejimde degisiklik yapilmasi ile yetinilmesi, limited sirketlerde
kurulus i¢in gerekli olan asgari sermayenin 1 Euro ya da sembolik bir miktar
olarak kabul edilmesi ve asgari sermaye kurali agisindan 6zel ve alt bir limited
sirket tiiriine gegerlik kazandirilmasina ihtiyag duyulmamasidir®®. Fransa,
Hollanda, Portekiz ve Ispanya isaret ettigimiz monist anlayis1 benimseyen
hukuk sistemleri arasinda yer almaktadir. Buna karsin, Almanya, Belgika,
Danimarka ve ltalya ise diialist anlayis1 benimsemektedir®. Diialist anlayis,
bir yandan klasik limited sirketleri korunmakta diger yandan da Birlesik
Krallik limited sirketleri ile rekabet edebilecek nitelikte asgari sermaye
acisindan 1 Euro ile kurulusu miimkiin olan girisimci, yatirimet ya da mini 6n
adi ile adlandirilan yeni bir limited sirket tiiriine gegerlik kazandirmaktadir®.

a. Monist Anlayis

Fransa sirketler hukukunda limited sirketlerin (société a responsabilité
limitée, SARL) asgari sermayesine iligkin olarak 2003’te Ticaret Kanunu’nda
(Code de Commerce) gergeklestirilen degisiklik ile asgari sermaye miktari
7.500 Euro’ya indirilmis ve yine ayni y1l igerisinde bir baska kanun degisikligi
ile limited sirketlerde sozlesme ile asgari sermaye miktarinin kurucular

49 Alessio Bartolacelli, “Capital Requirements and the Abuse of Companies,” icinde
Abuse of Companies, ed. Hanne S. Birkmose, Mette Neville ve Karsten Engsig
Sorensen (The Hague: Kluwer Law International, 2019), 199.

% Baglica Avrupa iilkelerinde asgari sermayesiz ya da sembolik sermayeli limited
sirketlere iligkin gelismelerin incelendigi bilimsel ¢alisma igin bkz. Bartolacelli,
“Almost Capital,” 187-233.

51 Bartolacelli, “Capital Requirements,” 201.

1549



Mustafa YASAN Ankara Uni. Hukuk Fak. Dergisi, 73 (2) 2024: 1529-1572

tarafindan serbestce belirlenebilecegi bir hukuki rejime gegerlik
kazandirlmstir®, Boylece, Fransa sirketler hukuku acisindan limited
sirketlerin, kuruculara taninan bu genis yetki sayesinde 1 Euro asgari sermaye
ile kurulabilmesi hem teorik hem de pratik agidan miimkiin olmustur®,

Hollanda sirketler hukukunda 2007 ile 2012 yillar1 arasinda limited
sirketler (besloten vennootschap, BV) hakkinda asgari sermaye kuralini da
iceren radikal nitelikteki degisiklikler gerceklestirilmistir (Flex BV Act)*. Bu
degisikliklerin son halkasi olarak, Hollanda hiikiimeti tarafindan Hollanda
Medeni Kanunu’'nda (Dutch Civil Code) limited sirketlere yonelik
diizenlemelerle ilgili ¢aligmalarin tamamlanmasi i¢in bir uzmanlar kurulu
olusturulmustur®™. Uzmanlar kurulunun raporlarinin da yol gostermesi ile
2012 yilinda Hollanda Medeni Kanunu’nda limited sirketlerde asgari sermaye
kuralim da ilgilendiren degisiklikler gerceklestirilmistir®®. Buna gore,
Hollanda hukukunda 2012’ye kadar limited sirketlerdeki asgari sermaye
miktart 18.000 Euro iken 2012’deki degisiklik sayesinde asgari sermaye
gerekliligi hem teorik hem de pratik acidan kaldirilmistir. Zira, Hollanda
Medeni Kanunu Ikinci Kitabinmn limited sirketlere 6zgii Besinci Kismin 178.
maddesine gore, limited sirketlerde sermaye miktar1 sézlesmede gosterilmek
zorundadir ve gosterilebilecek sermaye miktar1 i¢in herhangi bir alt limit
Kanunda diizenlenmemistir®’. Bu sebeple limited sirketlerin sermayesi sirket
sozlesmesinde 1 Euro olarak dahi 6ngoriilebilir. Hollanda hukukunda limited
sirketlerin sermayesi ile ilgili olarak ortaya ¢ikan bu reformist yaklagimin bir
diger sonucu da sermaye miktariin sézlesmede Euro disinda baska bir para
birimi olarak da gosterilebilmesine imkan taninmasidir®®,

Portekiz sirketler hukukunda 2005’ten 2011°¢ kadar gecen siireg
igerisinde limited sirketler (sociedade por quotas, SQ) hakkinda reform
niteliginde diizenlemeler gergeklestirilmistir. Bu diizenlemelerin sonuncusu
olan 2011 tarihli 33 Nolu Kanun Hiikmiinde Kararname (Decreto Lei 33)
limited sirketlerde asgari sermaye kuralina iliskindir. Bu Kararname ile
limited sirketlerde asgari sermaye gerekliligi terk edilmistir. Buna gore, sirket
sOzlesmesinin zorunlu unsurlarindan biri de sirket sermayesinin diger
detaylarn ile birlikte miktarmin gosterilmesidir. Kurucular —sirket

52 Tiitiincii, “Sermaye TTK m.580,” 4125.

53 Cebi, Limited Sirketler Hukuku, 38; Bartolacelli, “Almost Capital,” 192.
5 De Jong, “The Distinction between Public and Private Companies,” 5.
% De Jong, “The Distinction between Public and Private Companies,” 4.
% Bartolacelli, “Almost Capital,” 194.

57 Bartolacelli, “Almost Capital,” 195.

58 Bartolacelli, “Almost Capital,” 196.
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sOzlesmesinde sermaye miktarini serbestge ve herhangi bir alt sinir olmaksizin
belirleyebilirler. Ancak bunun igin gergeklesmesi gereken bir 6n kosul
bulunmaktadir. O da her bir sermaye payinin itibari degerinin en az 1 Euro
olmasidir®®.

Ispanya sirketler hukukunda limited sirketler hakkinda (sociedad de
responsabilidad limitada, SRL) 2003 yilinda gergeklestirilen ve asgari
sermaye kuralim da ilgilendiren degisiklige gore, asgari sermaye miktari
3.000 Euro olarak belirlenmistir. Ancak, 28.09.2022°de kabul edilen ve
19.10.2022°de yiiriirlige giren 18/2022 sayili Sirketlerin Kurulmasi ve
Gelistirilmesi Hakkinda Kanun (Ley de Creacion y Crecimento de Empresas)
ile Sermaye Sirketleri Kanunu’nun (Ley de Sociedades de Capital) 4.
maddesinde asgari sermaye kurali ile ilgili reform niteliginde bir bagka
degisiklik daha gergeklestirilmistir. Buna gore, limited sirketlerde sermaye
Euro olarak gosterilmek ve 1 Euro’dan daha az olmamak kaydiyla sirket
sozlesmesinde belirtilmek zorundadir®®. Dolayisiyla, Ispanya’da limited
sirketlerin 1 Euro ile kurulabilmesine hem teorik hem de pratik agidan imkan
taninmugtir®t,

b. Diialist Anlayis

Almanya sirketler hukukunda 2008 yilinda Limited Sirket
Modernizasyonu ve Yolsuzluklarla Miicadele I¢in Kanun (Modernisierung
des GmbH-Rechts und zur Bekdmpfung von Missbrduchen, MoMiG) ile
geleneksel / klasik limited sirketlerin (Gesellschaft mit beschrinkter Haftung,
GmbH) yaninda asgari sermaye kurali dahil olmak tizere farkli bir hukuki
rejime sahip yeni bir limited sirket tiirii olarak girisimei (mini) limited sirketler
(Unternehmergesellschaft, UG) meydana getirilmistir®2. Bu sebeple, Alman
hukukunda limited sirketler kurucularin beklentileri ve stratejilerine gore iki
tiirden biri ile kurulabilirler. 1ki limited sirket tiirii agisindan en énemli fark
asgari sermaye miktar1 ve yedek akge ayirma zorunlulugu ve kar dagitimiyla
ilgili olarak karsimiza ¢ikmaktadir®, Buna gore, geleneksel limited sirketlerde

% Bartolacelli, “Almost Capital,” 197.

80 Https://www.boe.es/eli/es/1/2022/09/28/18/con Erisim Tarihi 02.02.2024.

61 fspanyol limited sirketler hukuku hakkinda daha genis bilgi igin bkz. Ana Felicitas Mufioz
Pérez, Spanish Business Law: Cases and Materials (Madrid: Tecnos, 2022).

62 Schmidt, Founding Limited Companies, 57; Bartolacelli, “Almost Capital,” 203; Sener,
Limited Ortakliklar Hukuku, 2; Tiitiincii, “Sermaye TTK m.580,” 4125; Ozdin,
“Girigimcileri Tesvik Amach Bir Diizenleme,” 1673.

83 Pulash, Sirketler Hukuku Serhi, 2176, 2177.

1551



Mustafa YASAN Ankara Uni. Hukuk Fak. Dergisi, 73 (2) 2024: 1529-1572

asgari sermaye miktar1 25.000 Euro olarak belirlenmis iken girisimci limited
sirketlerinde sermaye miktar1 24.99 Euro’yu agsmamak kaydiyla serbestce,
dolayisiyla 1 Euro olarak dahi belirlenebilir, yeter ki tamami nakitten olusan
sermayeden dogan taahhiitler sirket kurulusundan oOnce eksiksiz sekilde
odenmis olsun®. Girisimci limited sirketlerde kar dagitimi klasik limited
sirketlerden farkli bir hukuki rejime tabi tutulmaktadir. Buna gore, net karin
en az %25’1 klasik limited sirketin asgari sermaye miktar1 olan 25.000 Euroya
ulasincaya kadar her y1l yedek akgelere ayrilmasi gerekmektedir®®. Girisimei
limited sirketin sermayesinin 25.000 Euroya ulagmasi halinde sirket a¢isindan
bir se¢im imkan1 dogmaktadir. Buna gore, ortaklar isterlerse girisimei limited
sirketin klasik sirkete donisiimiine izin verirler isterlerse sirketin
sermayesinin 25.000 altina indirilmesi kosuluyla girisimci limited sirketin
devamini saglayabilirler.

Belgika sirketler hukukunda limited sirketlerde asgari sermaye kurali ile
ilgili olarak Alman hukukuna benzer sekilde iki tiirlii limited sirkete imkan
tantyan bir hukuki rejim tercih edilmistir: Belgika geleneksel limited sirketi
(sociéte privée a responsabilité limitée, SPRL) ve Belgika 6zel girisimci
limited sirketi (société privée a responsabilité limitée-starter, SPRL-S)%. Bu
ikili yapt Belcika’da 2010 ile 2014 yillar1 arasinda Belgika Sirketler
Kanunu’nda (Code des Sociétés) gergeklestirilen reform caligmalarinin bir
sonucudur. Bu c¢alismalar esnasinda 6zel girisimci limited sirketinin ilk
versiyonunda sirketin 5 yildan daha uzun bir siire i¢in kurulmasi
yasaklanmugtir. Sirket sdzlesmesinde gosterilen siirenin tamamlanmasi ile
Ozel girisimci sirketinin, gelencksel limited sirkete doniisiimii  de
gerceklesmemis ise sona erecegi diizenlenmistir®’. 2014 yilinda Belgika
Sirketler Kanunu'nda gerceklestirilen son degisiklikler ile 6zel girisimci
limited sirketlerinin siire ile sinirli olmayacak sekilde kurulabilmesine imkan

64 Klaus J. Miiller, The GmbH, A Guide to the German Limited Liability Company
(Munich: CC.H. Beck, 2016), 118; Pulasli, “Limited Sirketler Hukukunda Giincel
Gelismeler,” 39; Aydogan, “Federal Almanya’da Limited Sirketler,” 391; Kortunay,
“Alman Limited Sirketler Hukukundaki Yeni Gelismeler,” 325.

8 Pulash, Sirketler Hukuku Serhi, 2177.

6 Koen Geens ve Carl Clottens, Corporations and Partnerships in Belgium (The Hague:
Kluwer Law International, 2012), 56; Tiitincii, “Sermaye TTK m.580,” 4128;
Bartolacelli, “Almost Capital,” 207.

87 Henri Culot, “The Belgian Private Limited Without Capital: How is Faring?,”
European Company and Financial Law Review 20, no. 1 (2023): 12; Bartolacelli,
“Almost Capital,” 208.
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taninmgtir®. Ortaklarin ancak gergek kisi olabildigi ve tek ortakla dahi
kurulabilen 6zel girisimci limited sirketlerinde sermaye asgari olarak 1 Euro,
azami olarak ise 18.500 Euro olabilir. Sayet sermaye miktar1 18.500 Euro’yu
asan diizeyde artirilmak isteniyorsa oOzel girisimei limited sirketinin
geleneksel limited sirkete doniisiimii zorunlu olarak gerceklesecektir®.

Italya sirketler hukukunda limited sirketlerde asgari sermaye kural1 ile
ilgili gelismeler ayn1 donemde Kita Avrupasi’nda gergeklesen kodifikasyon
calismalar ile karsilastinldiginda oldukga karisik ve kaotiktir’®, 2003 yilinda
ftalyan Medeni Kanunu’nda (Codice Civil) sirketler hukuku alaninda
gerceklestirilen reform niteligindeki degisiklikler ile limited sirketler kiiciik
anonim sirketler olarak adlandirilacak sekilde anonim sirketlere iligkin
hiikiimlere tabi tutulmuslardir™. Italyan limited sirketlerinde de tipki Alman
hukukunda oldugu gibi asgari sermaye kuralim1 da igerecek sekilde farkli
esaslarin gegerlik kazandigi alt limited sirket tiirleri diizenlenmistir. Ancak bu
alt tiirlerin 2003’ten giinlimiize kadar gelen kodifikasyon ¢aligmalar1 dikkate
alindiginda daha cesitli ve daha karmasik bir sekilde dizayn edildigi itiraf
edilmelidir’?. Nitekim 2012 yilindaki Hiikiimet Kararnameleri (decreti legge,
dl) ile geleneksel limited sirketlere (societa a responsabilita limitata, s.r.1.)
alternatif iki alt limited sirket tiiriine gecerlik kazandirilmustir. Bunlar, 2012/1
sayili Hiikiimet Kararnamesi ile basitlestirilmis limited sirket (societa a
responsabilita limitata semplificata, s.r.l.s.) ve 2012/83 sayili Hiikiimet
Kararnamesi ile azaltilmis sermayeli limited sirkettir (societa a responsabilita
limitata a capitale ridotto, s.r.l.c.r). Her ikisinin de ortak 6zelligi sermaye
miktarlarinin 10.000 Euro’yu agsmamak kaydiyla serbestge belirlenebilmesi,
dolayisiyla 1 Euro ile dahi olsa kurulabilmeleridir®, 2013 yilinda 2013/76
sayil1 Hiikiimet Kararnamesi ile azaltilmis sermayeli limited sirketine iligkin
diizenleme yiiriirliikten kaldirildi. Bu sebeple, bugiin icin Italya 6rneginde

8 Ellen Schiepers, “Symposium Discussion Report: The Private Limited Without Capital
and Loyalty Shares in Belgium,” European Company and Financial Law Review 20,
no. 1 (2023): 59; Culot, “The Belgian Private Limited,” 6.

6 Bartolacelli, “Almost Capital,” 209.

" Alessio Bartolacelli, “The New Italian Almost Capital-less Private Companies:A Brand
New Tile in the Mosaic,” European Company and Financial Law Review 13, no. 4
(2016): 669; Tutiincii, “Sermaye TTK m.580,” 4126.

™ Hiilya Costan, “Italyan Sirketler Hukukunun ve 2003 Tarihli Sirketler Hukuku

Reformunun Genel Hatlar1,” Batider 24 S. 4 (2008): 179-216.

Bartolacelli, “The New Italian Private Company,” 673.

Bartolacelli, “The New Italian Private Company,” 698.
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geleneksel limited sirket ve basitlestirilmis limited sirketten meydana gelen
bir hukuki rejime gecerlik kazandirilmig oldu. Tek ortakli yapiya izin verilen
her iki limited sirket tiirinde de pay sahiplerinin sadece tek bir paya sahip
olabilmelerine imkan tanindi”*. Buna Kkarsin, basitlestirilmis limited
sirketlerde, geleneksel limited sirketlerden farkli sekilde, pay sahiplerinin
sadece gercek kisi olmasina ve sirket sozlesmesinin igeriginin de yine sadece
Italyan hukuku tarafindan ongériilen standart maddelerden olusmasina izin
verildi. Asgari sermaye kurali agisindan her iki limited sirket tiirii de 1 Euro
ile dahi kurulabilmekte iken basitlestirilmis limited sirketlerin sermayesi
10.000 Euro’yu asamamaktadir. Bu noktada geleneksel limited sirket
acisindan sermayenin 10.000 Euro’nun altinda belirlenmesi halinde ayni
sermayeye izin verilmemesi, yilik kérin % 20’sinin sermayenin 10.000
Euro’ya cikartilmasina kadar yedek akge olarak saklanmasi gibi detaylarda
oldugu gibi farkl1 bir hukuki rejim ortaya ¢ikmigtir™.

c. Isvicre Hukukunda Limited Sirketlerde Asgari Sermaye Kurah

Isvigre sirketler hukukunda asgari sermaye kurali ile ilgili olan gelisim
AB tiyesi ve adayi olan tilkelerden farkli bir yonde gergeklesmistir. Limited
sirketler icin asgari sermayenin 1928’den itibaren yasanan ekonomik
gelismeler sebebiyle artik limited sirketin kurulumu, faaliyete gecirilmesi,
masraflarin karsilanabilmesi igin yeterli gelmeyen 20.000 Isvigre Frank’indan
40.000 Isvigre Frank’ma ¢ikartilmasi Isvigre hukukunda dnerilmisse de 2008
yili itibariyle tamamlanan revizyon ¢alismalar1’® ile dzellikle geng girisimciler
ve start-up sirketlerinin korunmasi ve desteklenmesi agisindan limited
sirketlerde asgari sermayenin 20.000 Isvicre Frank’r olarak kalmas: tercih
edilmistir’”’. Boylece asgari sermayenin aranmadig1, 1 Isvigre Frank’1 ya da
sembolik bir sermaye ile kurulusun miimkiin oldugu 6zel nitelikli bir limited
sirket tiiriine de gecerlik kazandirilmanustir. Bu sebeple Isvigre sirketler
hukukunda limited sirketlerde asgari sermaye kurali ile ilgili olarak Birlesik
Krallik girketler hukukuna ve AB iiyesi ve adayi olan iilkelerin sirketler
hukuklarina nazaran daha muhafazakar bir yaklasim benimsenmistir. Tiirk
hukuku acisindan da ilham kaynag1 olan Isvigre limited sirketler hukukunda

™ Bartolacelli, “The New Italian Private Company,” 700.

> Bartolacelli, “The New Italian Private Company,” 702.

® 16.12.2005te kabul edilen ve 01.01.2008°de yiiriirliige giren Limited Sirket Hukuku
ve Anonim, Kooperatif, Ticaret Sicili ve Ticari Isletme Hukukuna Intibaklar Kanunu
hakkinda detayl bilgi i¢in bkz. Pulash, Sirketler Hukuku Serhi, 2172.

" Tiitiincii, “Sermaye TTK m.580,” 4126.
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2008 tarihli reform ¢alismalari neticesinde limited sirketler anonim sirketlere
daha da yakinlastinnlmistir. Ortaklarin birden fazla paya sahip olmalarina
imkan taninmasi, paylarin devrinin daha serbest bir rejime tabi tutulmas,
ticaret unvaninda faaliyet konusunun belirleyici olmasi gibi hususlarda
limited sirketlerin 6zellikle anonim sirketlere yakinlastirilmaya caligildigi
buna karsin limited sirketlerin kisi sirketlerinin 6zelliklerinin de her seye
ragmen korunmaya 6zen gosterildigi goriilmektedir®,

I11. LIMITED SIRKETLERDE ASGARI SERMAYE KURALININ
GEREKLILiGi VE YERINDELIGININ TURK HUKUKU
ACISINDAN iINCELENMESI

A. Tiirk Hukukunda Limited Sirketlerde Asgari Sermaye Kuralina
Duyulan Ihtiyac

TTK’da limited sirketler i¢in benimsenen yaklasim, kisi sirketlerine 6zgii
miiesseselerin  istisnai olarak korunmasina ragmen sermaye sirketi
karakterlerinin gliglendirilmesi ve anonim sirketlere yakinlastirilarak limited
sirketlerin kiigiik anonim sirketlere doniistiiriilmesi seklinde Ozetlenebilir.
TTK Gerekgesinde de kaleme alindigi {izere, kanun koyucunun hedefi,
kurumsal ve finansal yapisi giliglendirilmis, rekabet kabiliyeti yiiksek,
seffaflik, denetlenebilirlik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin gecerlik
kazandigi, Avrupa Birligi yatirnm iklimine uygun ticaret sirketlerinin ve
ozellikle de sermaye sirketlerinin Tiirk ticaret hayatinda yer almasidir. Bu
hedefin gergeklestirilmesi i¢in sermayenin korunmasi ilkesinin gereklerinin
hayata gegirilmesi zorunludur. Nitekim, Tiirkiye’deki ticaret uygulamasinda
en ¢ok ragbet goren sirket tiirli olan limited sirketlerde esas itibariyla bagimsiz
denetimin gegerli kilinmasi (TTK m.635, 397), sirkete bor¢lanma yasaginin
anonim girketlerin yaninda limited sirketler i¢in de kabul edilmesi (TTK
m.644 f.1.d, 358), esas sermayenin itibari tutarinin, esas sermaye paylarmin
sayisinin, itibarl degerlerinin, varsa imtiyazlarin ve esas sermaye paylarinin
gruplarmin sirket sdzlesmesinde gosterilmesinin igerik agisindan bir gegerlik
kosulu olmasi (TTK m.576 f.1.c), miidiirlerin, sirkete vermis olduklar1 zarar
dolayisiyla anonim sirket yonetim kurulu tiyeleri gibi farklilastirilmis da olsa
miiteselsilen sorumlu tutulmalar1 (TTK m.644 f.1.a, 553) ve ayni sermaye
olarak getirilebilecek malvarlig1 unsurlar iizerinde ihtiyati tedbirin, haczin ya
da smirli ayni bir hakkin bulunmamasi kosulunun aranmasi (TTK m.581 f.1)

8 Pulash, Sirketler Hukuku Serhi, 2172, 2173.
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sermayenin korunmasi ilkesinin limited sirketlere iliskin TTK m.573 vd. yer
alan hiikiimlerdeki 6zel yansimalar1 olarak kabul edilebilir.

Sermayenin korunmasi ilkesini korumak amaciyla kanun koyucu
tarafindan bagvurulan klasik nitelikte bir diger enstriiman ise asgari sermaye
kuralidir. Bu kural sayesinde smirli sorumluluk ilkesinin gegerli oldugu
limited sirketlerden alacakli olan tgiincii kisilerin, sirketten kar payi, tasfiye
pay1 vb. taleplerden kaynakli olarak ortaklarin (ve) sirket tiizel kisiliginin
vergi, sigorta primi vb. kamu borglar1 sebebiyle Devletin ve en nihayetinde
miistakbel yatirimcilar dikkate alindiginda saglikli limited sirketlere ihtiyag
duyan ticaret hayatinin tiim paydaglarinin menfaatlerinin korunmasi
amaglanmaktadir’®. Bizzat kanun koyucu tarafindan limited sirketler igin bir
asgari sermaye miktarinin 6ngoriilmiis olmasi, alacaklilarin ve ortaklarin
korunmasi saikinin kanun koyucuya yol gosterdigine, limited sirket kuracak
olanlarin agmasi gereken bir ciddiyet esigi sayesinde sinirli sorumluluk
ilkesinden ve tiizel kisiligin ve ortaklarin malvarliklariin ayrilig1 kuralindan
alacakli t¢tincti kisilerin zararina yararlanmak suretiyle limited sirketlerin
kotiiniyetli kurulusunun oniine gegmeye calisildigina isaret etmektedir®.
Nitekim, TTK’nin hazirlik siirecinde, karsilastirmali hukuk sistemlerinde
limited sirketlerde asgari sermaye kuralinin gerekliligi tartigilmasina ragmen,
Kanunu hazirlayan komisyon tartigmalara dahil olmamayi ve sermayenin
korunmasi ilkesinin etkin bir sekilde uygulanabilmesi i¢in asgari sermaye
kuralimin gerekliligi seklindeki klasik anlayisin devamini tercih etmis
bulunmaktadir.

B. Tiirk Hukuku Acisindan Limited Sirketlerde Asgari Sermaye
Kuralimin Gerekliligi Hakkindaki Degerlendirmelerimiz

Asgari sermaye kurali, ortaklarin ve sirketten alacakli olan {igiincii kisiler
dahil sirket ile iliskiye giren yatirimcilarin menfaatlerinin korunmasini
saglamak amaciyla nakdi ya da ayni malvarlig1 unsurlarindan olusan asgari
bir fonun limited sirket tiizel kisiligine tahsis edilmesini zorunlu kilmaktadir®:,

™ Fatih Bilgili ve Ertan Demirkap1, Sirketler Hukuku (Bursa: Dora Yaymevi, 2013), 625;
Cigsar, Limited Sirkette Esas Sermaye Paymmin Rehni, 24; Ayaz, Limited Sirketlerde
Kanuni Temsilci ve Ortaklarin Vergisel Sorumluluklari, 48.

8 Sener, Limited Ortakliklar Hukuku, 109,

8 Bilgili ve Demirkap1, Sirketler Hukuku Dersleri, 414, 415. Asgari sermayenin
alacaklilar i¢in bir karsilik ve garanti fonu fonksiyonuna sahip olmasi hakkinda bkz.
Cebi, Limited Sirketler Hukuku, 45.
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Ozellikle sinirlt sorumluluk ilkesinin ve tiizel kisilik kavraminin etkisini ¢ok
giiclii bir sekilde hissettirdigi, en azindan ilkesel olarak hissettirmesi gerektigi
limited sirketlerde asgari sermaye kuralina duyulan ihtiyacin teorik de olsa
hakli gerekceleri bulunmaktadir. Alacakli iigiincii kisilerin alacaklarini tahsil
edebilmek amaciyla sadece sirket tiizel kisiliginin malvarligina
yonelebilmeleri ve sermayenin de limited sirketin malvarliginin énemli bir
unsurunu olusturmasi isaret edilen hakli gerekcelerden biridir. Sinirh
sorumluluk ilkesinin limited sirketlerde ortaklar agisindan istisnasinin sirketin
kamu hukuku borglari i¢in s6z konusu olmasina ragmen sirketin 6zel hukuk
bor¢larinin ortaklarin malvarligindan tahsil imk&ninin bulunmamasi, tiizel
kisilik perdesinin aralanmasi teorisinin sinirli sorumluluk ve tiizel kisilik
kavramlar1 karsisinda uygulanabilirliginin istisnaen ve ¢ok sert kosullar
cercevesinde kabul edilmesi ve bu kabule Tiirk Mahkemelerinde ve sirketler
hukuku doktrininde hakli olarak® halen ciddi soru isaretleri ile bir baska
deyisle siipheyle yaklasilmasi da asgari sermaye kuralina duyulan ihtiyacin bir
diger hakli gerekgesi olarak kabul edilmektedir. Limited sirketlerde asgari
sermaye kuralina duyulan ihtiyacin bir diger gerekgesi limited sirketlerin
fiilen denetimden yoksunlugundan kaynaklanmaktadir. Limited sirketlerde
bagimsiz denetim ilkesel olarak gegerli olmasina ragmen, TTK’da
benimsenen yaklagimin bir sonucu olarak, tespit edilen kriterleri
karsilayabilecek limited sirketlerin neredeyse hi¢ olmamasi sebebiyle
bagimsiz denetimin pratikte limited sirketler i¢in {itopyadan ibaret kalmasi ve
bagimsiz denetime alternatif bir denetim mekanizmasinin limited sirketler i¢in
ongoriilmemesinin bir sonucu olarak Tirk ticaret hayatindaki yaklasik
800.000 limited sirketin denetimden tamami ile yoksun birakilmasi
sermayenin korunmasi ilkesinin gereklerinin karsilanabilmesi i¢in asgari
sermaye kuralina duyulan ihtiyacin bir diger hakli gerekgesi olarak one

® Yiiriitiilecek faaliyete oranla tamamen vyetersiz bir sermayeyle limited sirketin
kurulmasinin kétiiniyetli bir limited sirket kurulumu olarak kabul edilmesi, bu sebeple
ortaklara karsi tiizel kisilik perdesinin kaldirilmasi teorisinin uygulanarak sirketten
alacakli olanlarin ortaklara bagvurabilmelerinin miimkiin olmasi, sirketin faaliyeti ile
uyumlu bir sekilde 6zkaynakla donatilmasinin 6nemli oldugu, buna karsin her durumda
tiizel kisilik perdesinin kaldirilmasina gidilmemesi gerektigi, sermaye yeterli degil diye
tizel kisilik perdesinin sirf bu sebeple kaldirilmamasi gerektigi, sermayenin disinda ek
o6deme yiikiimliliiklerinin de limited sirkette finans kaynagi olarak kabul edilebilecegi,
bu sebeple tiizel kisilik perdesinin kaldirilmasi teorisinin uygulanmasi bakimindan
fazla aceleci davranilmamasi gerektigi, sirketin yapisinin ve diger finans kaynaklarinin
da incelenmesinin zorunlu oldugu hakkinda bkz. Sener, Limited Ortakliklar Hukuku,
110, 111.
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cikmaktadir. Bunlara ilaveten, limited sirketlerde sirketten alacakli olan
ticlincti kisilerin de hakli menfaatlerinin korunabilmesine hizmet eden
alternatif bir miiessesenin TTK’da yer almamasi, miidiirlerin sorumluluguna
iliskin hiikiimlerin alacakli olan iigiincii kisilerin hakli menfaatlerinin
korunabilmesi agisindan yeterli olamamasi ve tim bu agiklamalar
cercevesinde Sermayenin korunmasi ilkesinin ger¢ek¢i anlamda hayata
gecirilebilmesi igin gerekli olan hukuki rejime TTK’da o6zellikle 6335 sayili
Kanun ile baslayan degisikliklerin de yol agtigi handikaplar sebebiyle yer
verilmemesi, asgari sermaye kuralina duyulan teorik ihtiyacin diger hakli
gerekgeleri arasinda yer almaktadir®,

Benzer gerekgeler ve kabuller limited sirket ortaklarimin menfaatleri
acisindan da ortaya ¢ikmaktadir. Ozellikle sirket yonetimi ile uyusmazlik
icerisindeki ortaklarin sirketin yonetimi ve temsilinden uzak tutulmalarina,
sirketin isleyisi, stratejilerinin belirlenmesi noktasinda inisiyatif ve yetki
sahibi gevrelerden diglanmalarina limited sirket uygulamalarinda siklikla
rastlanmaktadir. Ortaklar, sirketten kar payi, tasfiye payi, ayrilma akgesi vb.
akeeli haklara sahip olabilirler. Bu haklarini ileri siirebilmeleri ve alacaklarini
fiillen tahsil edebilmeleri agisindan limited sirketlerin malvarliginin ve
dolayisiyla sermayesinin belirli kisitlamalar ¢ercevesinde sakli tutulmasi ve
korunmasi kritik bir neme sahiptir. Her ne kadar limited sirketlerde bagimsiz
denetim kural olarak gegerlik kazansa da, limited sirkette miidiirlerin TTK
mM.562 geregince cezai sorumluluklarinin yaninda sirketin tiizel kisiligine karsi
hukuki sorumluluklart kabul edilse de (TTK m.553) ve hukuki sorumluluk
i¢in ortaklarin dava acabilmelerine imkan taninsa da ve son olarak ortaklar
acisindan sirket defter ve belgelerini incelemek ve sirket hakkinda
miidiirlerden bilgi talep edebilmek sahip olunan sermaye paylarinin itibari
degerleri ya da sermayeye oranlart dikkate alinmaksizin kullanilabilen
bireysel nitelikte ortaklik haklar1 olarak diizenlense de (TTK m.614)
ortaklarin sirket iligkisinden kaynaklanan haklarmi ileri siirebilmek ve
alacaklarim1 talep edebilmek i¢in sermayenin korunmasi ilkesinin tiim
gerekleri ile hayata gecirilmesi gerekmektedir. Bu sebeplerle asgari sermaye
kural1 teorik de olsa ortaklarin girket tiizel kisiligine kars1 hakli menfaatlerinin
korunmasi agisindan 6nemini halen korumaktadir.

8 Sener, Limited Ortakhiklar Hukuku, 110, 111; Bilgili ve Demirkap1, Sirketler Hukuku,
625; Tiitlincii, “Sermaye TTK m.580,” 4130.
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Ayrica, 15.12.2018 tarihli 7099 sayili Kanunla TTK m.585°te
gerceklestirilen degisiklik neticesinde limited sirketlerin kurulusu i¢in nakit
sermaye taahhiitlerinin en az “4’linlin sirketin kurulusundan 6nce 6denmesi
sart1 kaldirilmis, nakit sermaye pay bedellerinin sirketin tescilinden itibaren
yirmidort ay igerisinde ddenmesi yeterli kabul edilmis ve dolayistyla nakit
herhangi bir sermaye 6demesi yapilmadan limited sirketlerin kurulusuna izin
verilmis bir baska deyisle pratikte limited sirketin (sermayesinin sadece
nakitten olustugu ihtimallerde) sermayesiz bir sekilde kurulusu miimkiin hale
gelmisse de bu durum limited sirketlerdeki asgari sermaye kuralinin
kaldirildig1 seklinde yorumlanamaz®. Kanun koyucu, benimsemedigimiz bu
yaklagimu ile sadece limited sirketlerin kurulusunu kolaylastirmuis, fakat asgari
sermaye gerekliligini bertaraf etmemistir.

Kanun koyucunun 7099 sayili Kanunla TTK m.585’te gerceklestirdigi
degisikligin, sermayesiz bir sekilde limited sirketlerin kurulusuna imkan
tanimas1 sebebiyle, kuruculara sirketlesme olgusu agisindan bir kolaylik
sagladigi aciktir. Ancak sermayenin korunmasi ilkesinin gerekleri, sirket tiizel
kisiligi, ortaklar, yatirnmcilar ve limited sgirketten alacakli olan tiglincii
kigilerin menfaatlerinin gozetilmesi onceligi dikkate alindiginda ve limited
sirketin malvarli§inin 6nemli bir kalemini olusturan sermayenin limited sirket
iligkisinin tiim paydaslari ve ti¢lincii kisi alacaklilar igin giivence teskil etmesi
gdz Onilinde bulunduruldugunda, nakit sermaye pay bedelleri hig
o0denmeksizin limited sirketlerin kurulusunun isabetli bir tercih olmadigi da
anlagilmaktadir. Ancak 7099 sayili Kanunla TTK m.585’te ger¢eklestirilen
degisikligin isabetli bir tercih olmamasinin bir bagka sebebi ise sirketin
kurulabilmesi i¢in nakit sermaye pay bedellerinin en azindan belirli bir oranda
O6denmesi zorunlulugun kaldirilmasi ile limited girketlere iliskin TTK m.573
vd. yer alan hukuki rejim arasinda ortaya ¢ikan uyumsuzluk ve bu
uyumsuzlugun yol actig1 soru isaretleridir®. Isaret ettigimiz uyumsuzluk ve
soru igaretleri Ozellikle ortaklarin kar paymma katilm oranlarinin tespit
edilmesi (TTK m.608 f.2), oy haklarinin hesaplanmas: (TTK m.618 f.1),
sermayenin artirilmasi® (TTK m.590 f.1), paylarin devri (TTK m.595 f.1),

8 Hasan Pulash, Sirketler Hukuku Serhi 4. Cilt Baski 4 (Ankara: Adalet Yaymevi, 2022),

3075, 3076; Ozdin, “Girisimcileri Tesvik Amacl Bir Diizenleme,” 1682.

Hasan Pulagli, “Sermayesiz Sermaye Sirketi ile Ortaya Cikan Hukuki Sorunlar ve

Bunlara Kars1 Alinmas1 Gereken Hukuki Onlemler”, Batider 34, S. 2 (2018): 13; Ozdin,

“Girigimcileri Tesvik Amach Bir Diizenleme,” 1682.

% 7099 sayili Kanunla degisik TTK m.585 f.1 ve TTK m.590 f.1 birlikte
degerlendirildiginde, kurulusta pay bedellerinin 6denme zorunlulugunun bulunmamasi
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sirketin kendi paylarimi iktisap etmesi veya rehin olarak kabul etmesi (TTK
m.379 f.4, 612 f.1), pay bedelleri 6denmemis limited sirketle islem yapan
alacaklilarin  durumunun belirlenmesi ve sirket miidiirlerinin hukuki
sorumluluklarmin ortaya ¢ikmasi (TTK m.626 f.1) ile ilgili olarak ortaya
¢ikmaktadir®”. Ornek vermek gerekirse, TTK m.608 f.2’de ortaklarin kar
paymin, TTK m.618 f.1’de ise ortaklarin oy hakkinin esas sermaye paylarinin
itibari degerine gore hesaplanacagi diizenlenmektedir. TTK m.590 f.1°de ise
limited sirketlerde sermayenin artiriminin sirketin kurulusu hakkindaki
hiikiimlere gore gerceklestirilebilecegi  diizenlenmistir. Isaret edilen
hiikiimlerin TTK’da 6335 sayili1 Kanunla degisiklik yapilmadan 6nce limited
sirketlerin kurulusundan 6nce taahhiit edilen sermayenin tamaminin 6denmesi
esasinin benimsenmesi, TTK m.585 f.1°de 7099 sayili Kanun ile herhangi bir
nakit sermaye Odemesi yapilmasina gerek kalmaksizin limited sirketin
kurulusuna imkén taninmasina ragmen isaret ettigimiz kar payi, oy hakki ve
sermaye artirimi ile ilgili olarak TTK’da yer alan hiikiimlerde herhangi bir
degisiklik yapilmamis olmasi anilan sorunlari beraberinde getirmistir.

Bu baglamda sadece oOrnek vermek amaciyla limited sirketlerde
ortaklarin kar payr hakki ve oy hakk ile ilgili olarak TTK m.7099 sayili
Kanunla gergeklestirilen degisikliklerin yol actigi uyumsuzluk hakkinda
aciklama yapmakla yetinecegiz. TTK m.618 f.1’de limited sirketlerde
ortaklarin oy hakki i¢in esas sermaye paylarinin itibari degeri bir 6lgiit olarak
diizenlenmesine ragmen oy hakkinin hangi anda dogacagi sorusuna ayni
hiikiimde bir cevap verilmemistir. TTK m.644’te limited sirketler hakkinda
uygulanacak olan anonim sirketlere iligkin hiikiimler arasinda sayilmamig da
olsa ve TTK m.618 f.1’de bu konu hakkinda anonim sirketlere iliskin
hiikiimlerin uygulanacagi gosterilmese de anonim sirketlerde oy hakkinin
hangi anda dogacagini diizenleyen TTK m.435 f.1’in kiyasen limited sirketler
icin de gegerlik kazanabilecegi kabul edildiginde, limited sirketlerde de
ortaklarin oy hakkinin kanunen veya sirket s6zlesmesinde belirlenen en az
miktarin 6denmesiyle dogacagi sonucuna ulasilabilir. Bu durumda, TTK
m.585 f.1 sayesinde herhangi bir nakit sermaye pay bedeli 6denmeden limited
sirket kurulmasina ve nakit sermaye pay bedellerinin sirketin tescilinden

sebebiyle nakit olarak taahhiit edilen pay bedelleri 6denmeden kurulan limited
sirketlerde sermayenin artirilmasi i¢in iki y1l gegmesi gerektigi, iki yillik siire bitmeden
sermaye artirimi yapilmak istendigi takdirde pay bedellerinin tamaminin 6denmesinin
sart oldugu hakkinda bkz. Pulasli, Sirketler Hukuku Serhi 4. Cilt, 3304.

8 Pulasli, “Sermayesiz Sermaye Sirketi,” 13-19.
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itibaren yirmidort ay igerisinde Odenebilmesine ragmen bu siire zarfinda
O0deme yapmayan ortaklarin genel kurula katilma ve oy kullanma dahil limited
sirket ortakligindan kaynaklanan ydnetime iliskin haklardan yoksun
kalacaklar1 sonucuna varilabilir®. Bu olumsuzluk, genel kurul toplantisinin
yapilamamasi, limited sirketlerin en {ist diizeyde karar alma yetkisine sahip
kanuni zorunlu orgami olan genel kurulun teskil edememesi ve bunun
neticesinde TTK m.636 f.2 geregince limited sirket tiizel kisiliine kars1
acilabilecek olan organ eksikliginden kaynaklanan fesih davasi seklinde de
ortaya ¢ikabilir®®.

TTK m.610’da limited sirketlerde finansal tablolar ve yedek akgeler ile
ilgili olarak anonim sirketlere iliskin TTK m.514 ila 527°de yer alan
hiikiimlere atif yapilmaktadir. Bu hiikiimler arasinda yer alan TTK m.519
f.2.c, nakit sermaye pay bedeli 6denmeksizin limited sirketin kurulusunu
miimkiin kilan 7099 sayili Kanun ile degistirilen TTK m.585 f.1 ile olan
iligkisi sebebiyle dikkat cekmektedir. Zira, TTK m.519 f.2.c’ye gore, ortaklara
O0denecek olan kar paymin hesaplanmasinda ddenmis sermayenin yiizde
besinin ortaklara kar pay1 olarak 6denecegi bir kisit olarak belirlenmistir. Bir
baska deyisle, nakit sermaye 6dendigi Ol¢iide ortaklar i¢in kir payr hakki
ortaya cikabilecektir. 7099 sayili Kanunla degisik TTK m.585 f.1 sayesinde
nakit sermaye pay bedelleri hi¢ O6denmeden limited sirketin kurulusu
gerceklestiginde, tescilden itibaren yirmidort ay icerisinde nakit sermaye pay
bedelleri 6denmedigi takdirde ortaklar i¢in kér pay1 hakki da s6z konusu
olamayacak ve ortaklara limited sirket tiizel kisiligi tarafindan kar payi
odemesi yapilamayacaktir®®. Aksi yonde bir tasarruf, TTK m.519 f.2.c’nin
ihlali ve dolayistyla haksiz bir kir paymin édenmesi anlamina gelecegi icin
limited sirket ortagi icin haksiz bir sekilde ddenen kar payinin iadesinden
kaynaklanan istisnai bir hukuki sorumluluk ortaya ¢ikacaktir®.

7099 sayili Kanunla TTK m.585 f.1°de gergeklestirilen degisikligin yol
actigr uyumsuzluk limited sirket tiizel kisiliginin, ortaklarin, yatirimeilarin ve
sirketten alacakli olan figiincii kisilerin menfaatlerine aykir1 bir siirecin
yasanmasina sebep olmaktadir. Bu olumsuz durumun onlenebilmesi igin
olmasi gereken hukuk agisindan alinabilecek tedbirler doktrinde ii¢ bashk
altinda ifade edilmistir. ilk olarak, sirketin ticaret unvaninda iiciincii kisileri

@
<3

Pulagli, “Sermayesiz Sermaye Sirketi,” 13, 14.
Pulasli, “Sermayesiz Sermaye Sirketi,” 14.
Pulasl, “Sermayesiz Sermaye Sirketi,” 16.
Pulasl, “Sermayesiz Sermaye Sirketi,” 16.
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bilgilendirmek amaciyla “sermayesi 6denmemis” seklinde bir ibareye yer
verilmesi onerilmis, ancak bu tedbir, limited sirketin ticari itibarini diigiirme
riski tasimasi ve taahhiit edilen sermaye pay bedelleri 6dendikten sonra sirket
sozlesmesinde degisikligi gerektirecegi icin emek, zaman ve masraf kaybina
yol agmas1 sebebiyle kabul gérmemistir®?. Ikinci olarak, TTK m.585 f.1°de
degisiklige gidilmesi ve limited sirketlerde nakit sermaye pay bedellerinin en
azindan belirli bir oranindaki 6demenin sirketin ticaret sicilinde tescil
edilmesinden itibaren en ge¢ li¢ ay icerisinde yapilmis olmasinin sart
kosulmast Onerilmis ve bu tedbirin sirketin kendi paylarini iktisap etmesi
ihtimali haricinde 7099 sayili Kanun sebebiyle TTK m.585 f.1 ile ilgili olarak
ortaya c¢ikan sakincalari giderebilme noktasinda etkili olabilecegi ifade
edilmistir®®, Bagvurulabilecek son tedbir ise TTK m.585 f.1’in korunmasi ve
fakat hiikme sirketten alacaklarini tahsil edemeyen alacaklilarin ortaklara
yonelerek alacaklarini ileri siirebilmelerine imkan saglayacak bir ifadenin
eklenmesi olarak onerilmistir®. Ancak bu tedbirin de limited sirketin sermaye
sirketi vasfina ve ortaklarin siirli sorumluluklarina iliskin limited sirketlere
iliskin hukuk teorisine aykirt oldugunun alt1 ¢izilmistir. Kanaatimizce, 7099
say1li1 Kanun ile TTK m.585 f.1’de nakit sermaye pay bedellerinin 6denmesine
iligkin hukuki rejimde gerceklestirilen degisikliklerin yol ag¢tig1 sakincalar
giderebilmek, sermayenin korunmasi ilkesinin gereklerini gergekgi bir sekilde
yerine getirmek ve TTK m.585 f.1 ile limited sirketlere iliskin hukuki rejim
arasinda uyumu yeniden saglayabilmek icin TTK m.585 f.1’in 14.02.2011°de
Resmi Gazetede yaymlandigi versiyonuna geri doniilmesi ve limited
sirketlerde nakit sermaye pay bedellerinin tamaminin girketin kurulusundan
once 6denmesinin yeniden sart kosulmasi gerekmektedir.

Aciklamalarimiz ger¢evesinde, ideal bir yaklasim ile, sinirli sorumluluk
ilkesinin gecerlik kazandigi, tiizel kisilik kuraminin sirket iliskilerini
sekillendirdigi, ortaklarin kisiliklerinden ziyade getirdikleri sermayelerin
degerleri ve tiirlerinin 6nem kazandigi limited sirketlerde, asgari sermaye
kuralinin gerekliligi ile ilgili soru isaretlerinin bulunmamasi gerekir. Kaldi ki,
her ne kadar limited sirketler TTK ile kurumsal ve finansal yapisi
giiclendirilmis, profesyonelligin, seffafligin gerekleri yerine getirilmis bir
sermaye sirketi olarak dizayn edilmek istense de Tiirk ticaret uygulamasinda
kiiciik ve orta olgekli ticari faaliyetler igin tercih edilen, 6zellikle yakin

%2 Pulasli, “Sermayesiz Sermaye Sirketi,” 19.
% Pulasl, “Sermayesiz Sermaye Sirketi,” 19.
% Pulasl, “Sermayesiz Sermaye Sirketi,” 19.
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arkadas veya akrabalar arasinda kurulan, bu sebeple profesyonellik ya da
kurumsallik oncelikleri ile degil, sinirli sorumlulugun sagladigi koruyucu,
risksiz ve zahmetsiz ve dolayisiyla giivenli ticaret yapma amacina hizmet eden
bir ticaret girketi olarak kabul goérmektedir. Bu sebeplerle, asgari sermaye
kuralinin  6ngériilmesi, Tirk ticaret uygulamasinda limited sirketlere
yoneltilen bakis acisindan kaynaklanan sakincalari teorik de olsa ortadan
kaldirmaya katki saglayabilecek bir tercihin sonucu olarak nitelendirilebilir.

Ancak bu noktada birtakim soru isaretleri ortaya ¢ikmaktadir. Bu soru
isaretlerinden ilki, Karsilastirmali hukukta yasanan sembolik sermayeli ya da
1 Pound/ 1 Euro sermayeli limited sirketlere iliskin gelismelerin Tiirk hukuku
acisindan da takip edilmesinin gerekli olup olmadigi hakkindadir. Tiirk
hukuku agisindan AB mevzuati ile uyum saglanmasi hedefinin énemi, TTK
gerekeesinde igaret edildigi gibi AB yatirim iklimi ile uyumlu, karsilastirmali
hukuk ile rekabet edebilme kabiliyeti yiiksek sirketler hukuku meydana
getirmenin amaglanmis olmasi karsisinda, ilk bakista Tiirk hukuku agisindan
da limited sirketlerde sembolik asgari sermaye miktarinin benimsenebilecegi,
1 TL ile limited sirketlerin kurulabilecegi bir hukuki rejime gecerlik
kazandirilabilecegi ileri siiriilebilir. Buna karsin, ister diialist yaklagim isterse
monist yaklasim benimsensin, karsilastirmali hukukta bir yandan asgari
sermaye kurali etkisini kaybederken bir yandan da sermayenin korunmasi
ilkesinin gereklerinin hayata gecirilmesinde hassas bir tutum sergilendigi de
goriilmektedir. Bir baska ifadeyle, karsilastirmali hukukta acikladigimiz
gelismelerde sermayenin ve dolayisiyla sirketten alacakli olan {igiincii kisiler
ile ortaklarin menfaatlerinin korunabilmesi i¢in asgari sermaye kuralina
ihtiya¢ duyurmayacak sekilde kanun koyucular tarafindan tedbirlerin alindigs,
sermayenin nakit olarak sirket kurulusundan once getirilmesinin zorunlu
olmasi, sirkete bor¢clanmanin yasaklanmasi veya bagimsiz denetim ve
kurumsal yonetim ilkelerinin hayata gecirilmesi gibi diizenlemelerde kat1 bir
yaklagimin benimsendigi tespit edilmektedir. Itiraf etmemiz gerekir ki, Resmi
Gazetede 14.02.2011’de yayinlanmasindan itibaren 12 yillik siire¢ igerisinde
30’dan fazla degisiklige maruz kalan TTK’da, limited sirketlerde sermayenin
korunmasi ilkesi ve kurumsal yonetim ilkelerinin hayata gegirilmesi igin
Kanunun orijinal halinde yer alan (bagimsiz denetim, nakit sermayenin sirket
kurulusundan Once yerine getirilmesi mecburiyeti, ortaklarin sirkete
bor¢lanmasinin yasaklanmasi vb.) diizenlemelerden vazgecilmesi karsisinda,
asgari sermaye kurali Tiirk hukuku agisindan teorik de olsa ortaklarin ve
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alacaklilarin sirket tiizel kisiligine karsi hakli menfaatlerinin korunabilmesi
i¢in gerekliligini halen korumaya devam etmektedir®®.

Agiklamalarimiz ¢er¢evesinde, kanaatimizce, ne zaman ki, TTK
Gerekgesinde isaret edilen hedefler dogrultusunda limited sirketlere iliskin
olarak sermayeyi koruyan, kurumsal yonetim ilkesine etkinlik kazandiran,
bagimsiz denetimi sadece norm olarak degil pratik olarak da gecerli kilan bir
hukuki rejim limited sirketler agisindan gegerlik kazanir, ancak o zaman
limited sirketlerde asgari sermaye kuralina duyulan ihtiyag ortadan kalkmug
ve karsilastirmali hukuktaki sembolik sermayeli limited sirketlere iliskin
gelismeler takip edilerek, limited sirketlerin 1 TL ya da 50.000 TL ile
kurulabilmesi arasinda herhangi bir fark kalmamus olur.

Ote yandan TTK m.580’e ve 7887 sayili Cumhurbaskanlig1 Karari’na
gore, limited sirketlerde asgari sermaye miktarinin 50.000 TL olarak
gecerligini devam ettirdigini ve bu miktarin Kanunun Resmi Gazetede
yayimlandigi 14.02.2011°den giiniimiize kadar yasanan ekonomik gelismeler
dikkate alindiginda Cumhurbaskanliginin 7887 sayili Kararn ile
giincellenmesine ragmen, zaten sembolik bir degere karsilik geldigini de ifade
etmemiz gerekir. Bu noktada, cevaplandirilmasi gereken bir diger soru isareti
daha karsimiza g¢ikmaktadir: TTK m.580°de diizenlenen asgari sermaye
kurali, gerekli kiliman sermaye miktar1 dikkate alindiginda, bugiin itibariyla
kanun koyucunun bekledigi katkiy1 saglayabilecek nitelikte midir? Bir bagka
deyisle, TTK m.580°de yer alan haliyle asgari sermaye kurali, kanun
koyucunun kendisine atfettigi amacin gergeklesmesi igin yeterli midir? Altini
cizdigimiz ikinci soru isaretinin giderilmesi i¢in asgari sermaye kuralinin TTK
m.580°de yer aldig1 sekliyle yeterliliginin ayrica incelenmesi gerekmektedir®.

C. Tiirk Hukukunda Limited Sirketlerde Asgari Sermaye
Kuralimn Gerekliligi Hakkinda Olmas1 Gereken Hukuk
Acisindan Onerilerimiz

Limited sirketlerde asgari sermaye kuralinin esaslarini, kanun koyucunun
limited sirketler ile ilgili yaklasimina etki eden hukuk politikasi tercihi
belirlemektedir. Bu tercih iki sekilde ortaya cikabilir. Tercihlerden ilki, asgari

% Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar Hukuku II, 390.

% S6z konusu incelemenin, ayr1 bir ¢aligmanin konusunu olusturabilecek mahiyette
oldugu dikkate alindiginda, asgari sermaye kuralimin gerekliligi ve yerindeligine
Ozgiilenen bu makale ¢aligmamizda detayl bir sekilde yer verilmeyecektir.
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sermaye miktarinin yiiksek tutulmasi ve bu sayede limited sirketlerin
kurulusunun zorlastirilmasi, ciddiyetten uzak veya kotiiniyetli limited sirket
kuruluslarma ve sirket politikalarina karsi sirketten alacakli olanlarin ve
ortaklarin menfaatlerinin korunmasi ve sonu¢ olarak limited sirket
uygulamalarmin aza indirilmesidir®”. ikinci tercih ise, asgari sermaye
miktarinin diisiik tutulmasi veya sembolik bir miktar olarak belirlenmesi, hatta
asgari sermaye gerekliliginin tamami ile kaldirilmasi, sirketten alacakli
olanlarin menfaatlerinin ise ayni ya da sahsi teminatlar sayesinde korunmasi,
bu sayede kiigiik sermaye birikimi sahiplerinin birikimlerinin yatirima
doniistiiriilmesine ve makroekonomik dengelerin gerceklesmesine katki
saglanmasidir®. Tiirk kanun koyucusu ise TTK’nin 14.02.2011°de Resmi
Gazetede yayilanan versiyonunda tercihini, AB yatirim iklimine uygun bir
sirketler hukuku meydana getirebilmek, Tiirk miitesebbislerin yabanci
miitesebbisler ile rekabet giiclinli artirabilmek, siirdiiriilebilir bir yatirim
ortamini hazirlamak amaciyla limited sirketler dahil tim sirketler agisindan
sirketlesme olgusunun kosullarini kurulustan baslayarak denetim ve gozetime
kadar, kurumsallasma, profesyonellik, seffaflik, siirdiirebilirlik, hesap
verilebilirlik iddialar1 ile kurumsal ve ekonomik olarak zorlastirarak ve
standartlar1 yiikselterek kullanmay1 uygun gérmiistir.

01.07.2012°de yaklagik 11 yillik bir g¢alismanin sonucunda yiiriirliige
giren TTK nin sirketler hukuku agisindan en iddiali hedefi yeni bir sermaye
sirketleri hukuku meydana getirmekti. Kurumsal yonetim, Sermayenin
korunmasi, bagimsiz denetim, seffaflik, hesap verilebilirlik, teknolojik
gelismelere uyum, suistimallerin 6nlenmesi ve profesyonellik sermaye
sirketlerinin yeni hukuku i¢in anahtar kavramlar olarak 6ne ¢ikmaktaydi. Bu
yaklagimdan Tiirk ticaret hayatinin en ¢ok tercih edilen sirketi olan limited
sirketler de paymi almisti. Limited sirketlere iligkin tiim aktdrlerin
menfaatlerinin gozetilmesi, sirketin kurucu unsuru olan sermayenin
korunmasini saglayan tedbirlerin alinmasini zorunlu hale getirmekteydi. Bu
tedbirlerden biri ise asgari sermaye gerekliliginin emredici bir hiikiim olarak
kabul edilmesiydi. Bu sebeple, asgari sermaye kuralinin teorik bir bakis
acisiyla, kanun koyucunun TTK ile gerceklestirmek istedigi hedeflere
ulagilabilmesi, siirdiiriilebilir bir limited sirketler hukuku meydana
getirilebilmesi ve sirket iliskisinin dogrudan ya da dolayli tiim paydaslarinin

% Asgari sermaye kuralinin limited sirketlerde ortaklar igin bir ciddiyet esigi olarak
degerlendirildigi hakkinda bkz. Tiitiincii, “Sermaye TTK m.580,” 4123.
% Kortunay, “Alman Limited Sirketler Hukukundaki Yeni Gelismeler,” 336.
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menfaatleri arasindaki dengenin kurulabilmesi i¢in olmazsa olmaz bir kosul
oldugu kabul edilmelidir.

Kisaca acikladigimiz teorik bakis agisina, oOzellikle karsilastirmali
hukukta yasanan gelismeler gerekge gosterilerek karsi ¢ikilabilir. Birlesik
Krallik sirketler hukukunda gegerlik kazanan 1 Pound ile kurulabilen limited
sirket olgusu ve Birlesik Krallik sirketler hukuku ile rekabet etmek isteyen AB
tiyesi ve adayi olan tilkelerin sirketler hukuklarinda kabul edilen 1 Euro ile
kurulabilen geleneksel ya da ikinci tiir limited sirketler gergegi Tiirk kanun
koyucusu tarafindan gormezden gelinmemelidir. Kaldi ki AB iligkileri
Tirkiye ile kiyaslanamayacak kadar yeni olan liye ya da aday AB iilkelerin
sirketler hukuku sistemlerinde kabul gormiis 1 Euro ile (sembolik sermayeli)
kurulabilen limited sirketlerin Tiirk hukuku acisindan gecerlik kazanmamasi
Tiirk kanun koyucusunun TTK Gerekgesinde yer alan AB yatirim iklimine
uygun, karsilagtirmali hukuk ile rekabet edebilir bir limited sirketler hukuku
meydana getirmek hedefleri ile de geliskiye yol agmaktadir. Bu sebeple, asgari
sermaye kuralina, karsilagtirmali hukuk sistemlerinde yasanan gelismelere
kayitsiz kalarak, siki sikiya bagli kalinmasi, gereklilik ve yerindelik agisindan
asgari sermaye kurali hakkinda soru isaretlerini beraberinde getirmektedir.

Kurulus i¢in ciddi anlamda nakit sermayeye ihtiyag duyulmayan, ayni
sermayenin de getirilmesi uygun diismeyen girisimei / start-up sirketlerinin
limited sirket olarak kurulmak istenmesi giiniimiiz ticaret hayatinin inkar
edilemeyecek bir egilimidir. Bu sayede bir yandan, daha ¢ok yaratici, yenilikgi
fikirlerin ortaya konulmasi ile kayda deger bir sermaye getirilmeden ticari ve
ekonomik bir faaliyet gerceklestirilebilmekte, bir yandan da bu faaliyetin
limited sirket tiiriiniin sagladig1 hukuki ¢er¢eveden yararlanabilmesine imkan
taninmaktadir. Gliniimiizde yaratici yenilikg¢i fikirlerin ve triinlerin 6nemi
inkar edilemez. Uluslararas ticarette kiiresel piyasalara hakim olan sirketlerin
ekseriyetinin faaliyet konularimin fikri ve sinai iiriinlerin yaninda, yenilikei,
yaratici is sirlari ile olan iliskisi, isaret ettigimiz énemi ¢ok agik bir sekilde
ortaya koymaktadir. Bahsi gecen ticari faaliyetler i¢in sirketlesme gereksinimi
ise 1 Euro / 1 Pound / 1 TL sembolik sermaye ile kurulabilen limited
sirketlerin ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir. Zira, sembolik sermaye ile de
kurulabilen limited sirket olgusu, tiizel kisiligi sayesinde, s6z konusu
girisimcilere sinirli sorumluluk kuralindan ve malvarliginin ayriligi ilkesinin
sagladig1 avantajlardan yararlanabilme imkanin1 sunmaktadir. Buna ilaveten,
girisimin kurumsal bir sekilde yiiriitiilmesi, yaratici fikirlerin sahiplerinden
ayr1 profesyonel bir yonetim ve temsile sirket igerisinde izin verilmesi de 1

1566



Ankara Uni. Hukuk Fak. Dergisi, 73 (2) 2024: 1529-1572 Tiirk Hukukunda Limited Sirketler...

TL (sembolik) sermaye ile kurulabilen limited sirketler sayesinde
girisimcilere saglanacak diger kolayliklar arasinda sayilabilmektedir.

Buna karsin, bir an i¢in Tirk hukukunda da limited sirketlerin 1 TL
(sembolik sermaye) ile kurulabilmesine imkan tanindig1 diisiiniildiigiinde, bu
sefer sermayenin korunmasi ilkesinin zedelenmis olacagi, sirket iligkisinin
kamu dahil tim paydaslarmin menfaatlerinin zarara ugrayabilecegi de ileri
siiriilebilir. itiraf etmek gerekir ki, ileri siiriilecek bu goriis hakli nedenlere
dayanacaktir. Zira, TTK’da ozellikle 6335 sayili Kanun ile baslayan
miidahaleler zinciri sebebiyle, bugiin itibariyla, kanun koyucunun yaratmak
istedigi hukuki rejimden ve bu hukuki rejimin odak kavramlarindan biri olan
sermayenin korunmasi ilkesinden artitk tamamen farkli Oncelikleri
benimseyen bir limited sirketler hukuku ile kars1 karsiya oldugumuzu kabul
etmemiz gerekir. Bagimsiz denetimin pratikte hi¢ uygulanamadigi limited
sirketlerde i¢ denetime de yer verilmemesi limited sirketleri tamamen denetim
dis1 birakmistir. Nakit sermaye pay bedellerinin tamamin sirket kurulusundan
sonra Odenebilmesine imk&n taninmasi limited sirketlerin sermaye hic
getirilmeden kurulabilmesini miimkiin  kilmigtir. Limited sirketlerde
midirlerin hukuki sorumlulugunun farklhilagtirilmus teselsiil ilkesi ile ve
sadece sirket tiizel kisiligine karst olacak sekilde diizenlenmesi sirket
iliskisinin dogrudan ya da dolayl taraflar1 agisindan yeterli bir korunma
ihtimalini ortadan kaldirmustir. Ornek olarak isaret ettigimiz bu handikaplar
da gostermektedir ki, Tiirk kanun koyucusu asgari sermaye kuralinin disinda
sermayenin korunmasi ilkesini hayata gegirecek diizenlemeleri ve bu
diizenlemelerde yer alan tedbirleri, TTK’da 2012’den giiniimiize gergeklesen
30°dan fazla kanun degisikligi ile ya tamamen ortadan kaldirmis ya da
etkilerini azaltmistir. Bu sebeple, asgari sermaye kurali, sermayenin
korunmasi ilkesi basta olmak iizere kanun koyucunun TTK ile yaratmak
istedigi limited sirketlere iliskin yeni hukuki rejimden kaynaklanan
beklentilerinin karsilanabilmesi igin elde kalan nerdeyse tek enstriiman olarak
kabul edilmelidir. Sonug¢ olarak, asgari sermaye kuralina teorik de olsa
duyulan ihtiya¢ gérmezden gelinemez.

Bu agiklamalarimiz ¢ergevesinde olmasi gereken hukuk agisindan
Onerimiz, sermayenin korunmasi ilkesinin gercek¢i bir sekilde
uygulanabilmesi icin gerekli olan bagimsiz denetim, internet sayfasi
yikiimliligi, sirkete borglanma yasagi vb. diizenlemeler TTK ile etkin bir
sekilde hayata gegirilinceye kadar asgari sermaye kuralinin en azindan
simdilik gecerligini korumasidir. Ancak kanun koyucunun asgari sermaye
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kuralinin 6ngoriilmesindeki saikini de géz oniinde bulundurdugumuzda, bu
kuralin, hem asgari sermaye miktar1 olmasi gereken seviyede belirlenerek
hem de sermayenin sirket kurulusundan Once Odenmesi sart kosularak
uygulanmasi da saglanmalidir. Ote yandan, karsilastirmali hukukta meydana
gelen 1 Pound / 1 Euro (sembolik sermayeli) sermayeli limited sirketlere
iligkin gelismelerin Tiirk hukuku tarafindan da takip edilmesi gerekmektedir.
Tiirk sirketler hukukunun yerinin Kita Avrupasi hukuk sistemi oldugu ve her
seye ragmen devam eden AB aday iilke statiisii dikkate alindiginda
karsilagtirmali hukuk sistemlerinin neredeyse tamaminda gegerlik kazanan
sembolik sermayeli / sermayesiz limited sirketlerin Tiirk hukukunda da kabul
edilmesi olmasi gereken hukuk agisindan bir diger Onerimiz olarak one
cikmaktadir. Bu noktada, karsilastirmali hukukta sembolik sermayeli /
sermayesiz limited sirketler hakkinda benimsenen monist ve diialist
yaklasimlardan Tirk sirketler hukuku agisindan en uygun olanmin diialist
yaklasim oldugu kanaatindeyiz. Bir bagka deyisle, asgari sermaye kuralinin
daha 6nce isaret ettigimiz etkinlikte ve ¢ergevede gecerligini korudugu, asgari
sermaye miktarin olmasi gereken seviyede belirlendigi geleneksel limited
sirketlerin yaninda girisimei / start-up limited sirketlerin de Tiirk sirketler
hukukuna dahil edilmesinin olmasi gereken hukuk agisindan ideal bir
yaklasim oldugu goriisiinii paylasiyoruz. Nitekim, Tiirk sirketler hukuku
uygulamasinda asgari sermaye kuralinin gegerligini korudugu geleneksel
limited sirketlere duyulan ihtiyag g6z ardi edilmemelidir. Sermaye
sirketlerinde benimsenen sinirli  sorumluluk kuralindan, kurumsal ve
profesyonel yonetim ilkesinden yararlanmak isteyen miitesebbisler i¢in en ¢ok
ragbet goren sirket tiirli olan geleneksel limited sirketler sermayenin
korunmasi ilkesinin gerekleri hayata gecirilerek varligini siirdiirmelidir. Buna
ilaveten, yaratici, yenilik¢i fikirlerin one ¢iktigi, nakit sermayeden ziyade
bilginin, birikimin ve becerinin etkin oldugu tesebbiisler i¢in girisimci / start-
up limited sirketler alternatifi de Tirk hukuk sisteminde yerini almalidir.
Girisimci limited sirketlerin, kurulusunun 1 TL sermaye ile dahi miimkiin
olmasi, ortak yapisinin sadece gergek kisilerden olugmasi, faaliyet konularinin
yaratici yenilikgi fikirlerle iligkilendirilecek sekilde sinirlandirilmasi vb. gibi
geleneksel limited sirketlerden farkli bir hukuki rejime tabi olmasi
gerekmektedir. TTK’nin Ikinci Kitabmin limited sirketlere ayrilan Altinc
Kismimin sonunda geleneksel limited sirketlerden hemen sonra girisimei
limited sirketlere 6zgii hiikiimlere yer verilmesinin yaninda, tabi olunacak
geleneksel limited sirketlere iligkin maddelere atif yapilmakla yetinilmesi
girisimei limited sirketler icin Onerdigimiz hukuki rejimin diger detaylarn
arasinda yer almaktadir.
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SONUC

Tiirk kanun koyucusunun TTK ile gecerlik kazandirmak istedigi, limited
sirketlere iligkin yeni hukuki rejimde sermayenin korunmasi ilkesi 6zel bir
Onemi haizdir. Limited sirket tiizel kisiliginden alacakli olan tigiincii kisilerin,
sirket iligkisinin taraflar1 olarak ortaklarin ve piyasa istikrar1 dolayisiyla
kamunun menfaatlerinin korunabilmesi igin limited sirketlerde asgari bir
sermayenin varligi gereklidir. Bu gereklilik TTK’nin Resmi Gazetede
yaymlanmasindan sonra giiniimiize kadar otuzu asan sayida gergeklesen
kanun degisiklikleri sebebiyle daha belirgin hale gelmistir. Zira isaret edilen
bu degisiklikler, bagimsiz denetim, sirkete bor¢lanma yasagi, internet sayfasi
yiikiimliligii gibi sermayenin korunmasi ilkesinin temel unsurlarinin etkisini
maalesef yitirmesine sebep olmustur. Bir baska deyisle, TTK ile yaratilmak
istenen ve sermayeyi merkezde konumlandiran hukuki rejimin
bagvurabilecegi etkili bir enstriiman olarak sadece asgari sermaye kurali
kalmigtir. Bu sebeple kanaatimiz, en azindan sermayeyi koruyan diger
miiesseseler yeniden gegerlik kazanana ve etkin bir sekilde uygulanana kadar,
asgari sermaye kuralinin gerekliligini ve yerindeligini koruyacagi yoniindedir.

Asgari sermaye kuralinin gerekliligi ve yerindeligi, karsilastirmali
hukukta limited sirketlere iligkin yaganan gelismeleri gérmezden gelmemize
neden olamaz. Ilk olarak Birlesik Krallik hukukunda ortaya ¢ikan ve daha
sonra Birlesik Krallik hukuku ile yagsanan rekabetin bir sonucu olarak AB iiye
ve aday flilkelerinin neredeyse tamaminin hukuk sistemlerinde kabul géren
sembolik sermayeli limited sirketlerin Tiirk hukuku agisindan da tercih
edilmesi olmas1 gereken hukuk acgisindan bir 6nerimizdir. Aksamalara ragmen
halen devam AB adaylik siirecimiz, Tiirk kanun koyucunun AB yatirim
iklimine uygun bir sermaye sirketleri hukuku meydana getirme hedef],
yenilikgi yaratici fikirlerin giiniimiizde ticari girisimlerin en 6énemli sermaye
unsurunu meydana getirmesi sebebiyle sermaye miktarinin artik sembolik bir
degerden ve anlamdan ibaret olmasi dikkate alindiginda Tiirk hukukunda da
1 TL’lik sembolik sermayeli limited sirketlere gecerlik kazandirilmasi
gerekmektedir. Bu noktada karsilastirmali hukukta ortaya c¢ikan
yaklagimlardan diialist yaklasimin Tiirk hukuku ag¢isindan daha yerinde bir
yaklasim olacagi ve sonug¢ itibariyla bir yandan sermaye sirketlerinin
karakteristik ozelliklerinin gecerlik kazandig1 geleneksel limited sirketlerin
bir yandan da sembolik sermaye basta olmak tizere kendine 6zgii hiikkiimlere
tabi tutulmus 1 TL’lik sermayeli limited sirketlerin aym1 anda Tiirk hukuk
sisteminde yer almasinin yerinde bir tercih olacagi kanaatindeyiz.
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