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Petrol Fiyatinin Dis Ticaret Uzerindeki Asimetrik Etkisi:

Tiirkiye’den Kanitlar*
Zehra DEMIR!?
Kadir KARAGOZ?
Ozet

Petrol modern yasamin en énemli girdilerinden biridir. Tiirkiye nin petrol ve dogalgaz
konusunda yiiksek derecede dis kaynaga bagimli olmasi ekonomik kirilganligini daha da
artirmaktadir. Bu nedenle petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar bir¢ok ekonomik gésterge
agisindan  onem tasimaktadwr. Bu c¢alismada petrol fiyatlarindaki dalgalanmanin
Tiirkiye 'nin dis ticaret hacmi tizerindeki etkisi Ocak 2000-Araltk 2020 dénemine iliskin
veriler kullanmilarak dogrusal olmayan (asimetrik) ARDL yontemi ile arastirilmistir.
Bulgular Tiirkiye 'nin dis ticaretinin hem ihracat hem ithalat agisindan genel olarak petrol
fivatindaki artislardan pozitif yonde etkilendigini ortaya koymaktadir. Asimetrik etkilesim
dikkate alindiginda ise ihracat a¢isindan toptan-perakende ticaret ile imalat sanayiinde,
ithalat bakimindan ise tarim disinda diger sektorlerde uzun vadeli asimetrinin varligina
dair kanitlar elde edilmigtir. Asimetrik iliskiyi aragtiran modellerde de petrol fiyatinin dis
ticarete pozitif etkisi genel olarak dogrulanmigstir.
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Asymmetric Effect of Oil Price on Foreign Trade: Evidence from
Tiirkiye
Abstract

Oil is one of the most important inputs of modern life. Turkey's high dependence on foreign
resources for oil and natural gas further increases its economic fragility. Therefore,
fluctuations in oil prices are important for many economic indicators. In this study, the
effect of the change in oil prices on Turkey's foreign trade volume was investigated with
the non-linear (asymmetric) ARDL method using data for the period January 2000-
December 2020. The findings reveal that Tiirkiye's foreign trade is generally positively
affected by increases in oil prices in terms of both exports and imports. Considering the
asymmetric interaction, evidence was obtained for the existence of long-term asymmetry in
wholesale-retail trade and manufacturing industry in terms of exports, and in other sectors
except agriculture in terms of imports. The positive effect of the oil price on foreign trade
has been generally confirmed in the models investigating the asymmetric relationship.
Keywords: Qil price, Export, /mport, Asymmetry, NARDL model

JEL Classification: F14, Q37, Q43

1. Giris

Hizla artan diinya niifusu ve bas dondiiriicii bir sekilde gelisen teknoloji bir yandan
yenti tirlinlerin gelistirilmesini diger yandan kitlesel olarak tiretilen mallarin ve hatta
hizmetlerin baska iilkelerdeki tiiketicilere ulastirilmasini miimkiin ve zorunlu
kilmaktadir. Gegmis asirlara nazaran giiniimiizde artik cok daha fazla mal, ¢cok daha
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uzak piyasalara, cok daha hizli bir sekilde ulastirilabilmektedir. Bu siirecin fiziksel
yansimasi lilkeler arasinda artan ticaret hacmidir. Dogal ve beseri kaynaklarin
dengeli bir sekilde dagilmadig: diinyada, ¢ok eski zamanlardan beri oldugu gibi
ticaret s6z konusu dengesizligi azaltirken hem satici hem de alic1 iilkede kalkinma
ve refaha hizmet etmektedir. Uluslararasi ticaretin gelismesi ihracatg1 {ilke
acisindan onemli bir gelir kaynag: yaratirken ithalat¢1 {ilkenin de ihtiyaglarinin
karsilanmasi yoluyla refah artisina hizmet etmektedir. Ozellikle ara mali ithalatinin
ithalate1 iilkenin biliylimesi agisindan daha hayati bir 6nem tasidig1 agiktir.

Ticaret olgusu nihayetinde bir tiretim faaliyetine dayandigindan iiretimde kullanilan
girdilerin miktar, bilesim ve fiyat1 da 6nem kazanmaktadir. Miktar ve bilesim
konular1 daha ziyade talep ve iiretim teknolojisi ile ilgili iken, girdi fiyatlarini
belirleyen en 6nemli faktorler sahip olunan dogal potansiyel ve stratejik kararlardir.
Giinlimiiz diinyasinda iiretimin en temel ve belirleyici bilesenlerinden biri enerjidir.
Modern firetim siirecleri enerji bakimindan agirlikli olarak elektrik ve petrole
dayanmaktadir. Bununla birlikte petrol, ayn1 zamanda cok cesitli alanlarda 6nemli
bir hammadde kaynagini da olusturdugundan ayrica 6nem kazanmaktadir.

[k olarak M.O. 3. binyillda Mezopotamya’da kesfedilen ve “bitumen” olarak
adlandirilan petrol, diinya enerji ihtiyacinin olduk¢a 6nemli kismini karsilayan ¢ok
onemli yeralt1 kaynaklarindan biridir. Oyle ki, “siyah altin” olarak nitelenen petrol,
zamanla {iretim ve ulagtirma faaliyetlerinin temel girdilerinden biri haline gelmis
ve neden oldugu siyasi ve ekonomik bunalimlarla da 20. yiizyilla damgasini
vurmustur. Petrol, tarih boyunca diinya dengelerini sarsan, ekonomik ve politik gii¢
oyunlarmin merkezine yerlesen bir meta olmustur. Ugruna savaslar yapilmus,
sahipligi mutlak giicle 6zdeslestirilmistir. Glinlimiizde ise alternatif kaynaklarin
smirliligt ve yetersizligi, petroliin kiiresel enerji piyasasindaki lider konumunu
korumaya devam etmesine neden olmaktadir. Son yiizyilda petrol, salt ekonomik
bir deger olmanin 6tesine gegerek siyasi bir ara¢ haline gelmistir (Saatgioglu ve
Cankiri-Kolbasi, 2012: 139).

Bir iirlinlin fiyatinda herhangi bir sebeple meydana gelecek bir dalgalanmanin o
irlinlin piyasasinda ¢ok yoOnlii sorunlara neden olmasi beklenir. Enerji ve
hammadde kaynagi olarak biiyiik bir 6dneme sahip olan petrol gibi {irlinlerde bu
durum daha biiyiik sorunlara neden olma potansiyeline sahiptir. Ozellikle petrol
ithalatgisi tilkeler agisindan petrol iiretimindeki aksakliklar ve petrol fiyatindaki
dalgalanmalar biiyiik 6nem tasgimaktadir. Diinya {ilkelerinin biiyiik bir kism1 net
ithalatg1 olarak petrole bagimli oldugu gibi nispeten az sayidaki ihracatgr tilkelerin
ekonomileri de biiylik oranda petrol gelirlerine baghdir. Bu nedenle, petrol
fiyatlarindaki istikrarsizlik ve soklarin her iki gruptaki tilkeler agisindan ¢ok kritik
oldugu agiktir. Petrol fiyatlarindaki artigin bir ekonomideki olumsuz etkilerinin iyi
anlasilmasi, bu etkileri azaltmaya yonelik politika tepkilerinin tasarlanmasi
acisindan oOnemlidir. Ancak, literatiirde petrol fiyatlarindaki soklarin kiiresel
ekonomi iizerindeki etkisi konusunda sicak bir tartisma siirmektedir. Teorik ve
ampirik literatiirde petrol soklarinin ve fiyat artislarinin basta fiyat diizeyi, biiytime
ve finansal piyasalar olmak iizere ekonominin ¢esitli kesimleri iizerindeki etkisi
yogun bir sekilde tartisiimistir. Buna karsilik, petrol fiyatlarindaki biiylik ¢apli
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dalgalanmalarin dis ticaret iizerindeki etkisi {izerinde ise nispeten daha az
durulmustur (Le ve Chang, 2013: 78).

Yani basindaki iilkelerde zengin petrol rezervleri bulunan Tiirkiye maalesef petrol
acisindan fakirdir ve net ithalat¢i durumundadir. Giineydogu Anadolu illerinde
gergeklestirilen kisitli iretim tilkenin ihtiyaglarini karsilamaktan uzaktir. Bu durum,
artan niifusu ve biiyliyen ekonomisiyle Tiirkiye’yi ithal petrole yiiksek derecede
bagimli hale getirmektedir. Dolayisiyla petrol piyasalarindaki gelismeler birgok
ilke gibi Tirkiye’yi de yakindan ilgilendirmektedir. Diger taraftan, 1980’lerden
itibaren liberallesmeye yonelerek disa agik bir kalkinma modeli benimseyen
Tiirkiye’de ihracat ekonomi giindeminin en o©nemli maddelerinden birini
olusturmaktadir. Son yillarda kaydedilen ilerlemelerle Tiirkiye uluslararasi ticarette
Oonemli bir aktor haline gelmistir. Rekabet kosullarinin ¢ok zorlu oldugu bu alanda
enerji maliyetleri rekabet Ustlinliigli agisindan biiyiilk 6nem tasimaktadir ve
maalesef Tiirkiye bu agidan oldukea kirilgan bir konumdadir.

Petrol fiyatlarindaki hareketlerin ekonomik yap1 lizerindeki etkileri bir¢ok iilke i¢in
ampirik olarak arastirllmistir. Tiirkiye 6zelinde de bu konuda ¢esitli ¢alismalar
yiirlitiilmistlir. Ancak bu calismalarda s6z konusu iliski klasik modelleme
yaklagimi ¢ercevesinde simetrik bir yapt i¢inde ele almmustir. Oysa petrol
fiyatlarindaki yiikselis ve diisiislerin ekonomik gostergeler iizerinde yol acacag etki
degisimin/sokun yoniine bagli olarak farklilik gosterebilir. Asimetrik bir etki olarak
nitelendirilebilecek bu durumun ortaya koyulmasi daha etkin ve uygun politikalarin
belirlenmesi bakimindan 6nem arz etmektedir. Bu noktadan hareketle, bu ¢alismada
uluslararasi petrol fiyatlarindaki degisimin Tiirkiye’nin dis ticaretine asimetrik bir
etkide bulunup bulunmadigi arastirilmaktadir.

2. Petrol Fiyat Soklarinin Ekonomiye Etkisi

Bu boliimde, petrol fiyatlarinin ekonominin geneli ve 6zellikle dis ticaret tizerindeki
etkileri teorik olarak ele alinmaktadir. Ayrica, petrol fiyatlarindaki tarihsel
dalgalanmalarin Tiirkiye ekonomisine etkileri tizerinde durulmaktadir.

2.1. Petrol Fiyat: — Ekonomi iliskisi

Enerji fiyatlarindaki her tiirlii degisimin ekonomik yap1 iizerinde az veya ¢ok etkili
olmas1 beklenmekle birlikte etkinin yonii ve biiyiikliigii fiyat artislarinin diizeyine,
yaygmligia ve kaliciligina baglhdir. Enerji fiyatindaki degisiminin kisa vadeli
etkisi fiyatlarda artis, yani enflasyon seklinde kendisini gosterir. Orta ve uzun
vadede ise istthdam ve c¢ikti miktar1 iizerinde etkili olmas1 beklenebilir, ¢ilinkii
tiretimde kullanilan kaynaklarin etkin bilesimi degisecektir (Bohi, 1989: 22).
Belirli bir enerji tiirtiyle sinirli olan ve gegici bir fiyat artisinin ¢ok ciddi bir etkide
bulunmamas1 miimkiindiir. Buna karsilik fiyat artisinin uzun siireli veya kalici
olacag1 beklentisi alternatif enerji kaynaklarina yonelimi artirirken tamamlayici
iriinlere olan talebi de azaltir. Buna gore enerji fiyatlarindaki artisin iiretim
tizerinde {i¢ tiir etkisinden bahsedilebilir: 1) daha az enerji kullanmanin doguracagi
dogrudan etki, 2) diger/alternatif kaynaklarin daha az veya fazla kullanilmasinin
doguracagi ikame etkisi, 3) fiyat veya iicret katilig1 nedeniyle ya da hareketlilik
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giicliiglinden dolay1 daha once kullanilmayan kaynaklarin kullanilmasinin neden
olacag1 dolayl etki.

On sekizinci yiizyll sonlarindan itibaren etkisini hissettirmeye baslayan Sanayi
Devrimi’nin ardindan emek-yogun {iretim bi¢imi giderek yerini makine
kullanimina dayanan imalata ve teknoloji-yogun endiistriyel iiretime birakmustir.
Bu durumun bir sonucu olarak enerji ekonomik faaliyetlerin ve iiretim siireglerinin
en temel girdilerinden biri haline gelmistir (Cigekei, 2013:10). Buradan hareketle,
enerji fiyatlar1 ile ekonomik faaliyetler arasindaki iligskiyi agiklamada Klasik Arz
Yanl iktisadi goriisiin daha kullanislt oldugu sdylenebilir. Artan petrol fiyatlari,
tiretimin temel girdisi olan enerjinin kithiginin artmasina isaret ederek potansiyel
iiretimi azaltan klasik arz yonlii sok etkisine yol acar. Bunun sonucunda ¢ikt1 ve
verimlilik artis1 yavaslar. Verimlilik artisindaki diisiis, reel iicret artisini azaltir ve
enflasyonun ivme kazanacag issizlik oramini1 artirir. Tiiketiciler petrol
fiyatlarindaki artisin gecici olmasini veya ¢ikti iizerindeki kisa vadeli etkilerin uzun
vadeli etkilerden daha biiyiik olacagini beklerlerse, daha az tasarruf ederek veya
daha fazla borg¢lanarak tiiketimlerini yumusatmaya calisacaklar ve bu da denge reel
faiz oranini artiracaktir. Cikti biiylimesinin yavaslamasi ve reel faiz oraninin
artmastyla birlikte reel nakit talebi azalir ve enflasyon orani artar. Bu nedenle artan
petrol fiyatlar1 GSYH biiylimesini azaltirken reel faiz oranlarmi ve Olgiilen
enflasyon oranini artirir (Brown ve Yiicel, 2002:195).

Son ylizyilin biiyiik bir boliimiinde petrol, Bat1 ekonomik yasaminin maddi temeli
olmustur. Diinya enerji arzinda en biiylik paya sahiptir ve ulasimda kullanilan
enerjinin yiizde 90'indan fazlasi hala petrol bazl yakitlardan gelmektedir ki bu oran
1970"erdeki enerji krizinden bu yana ¢ok az degismistir (UEA-WEOQO, 2023: 560).
Petroliin kullanim alanlar1 ¢cok ve gesitli olmasina ragmen ikinci Diinya Savasi'ni
takip eden yillarda petrol liretimi ve tiiketimindeki carpict artis1 agiklamaya ¢ok
yardimci olan {i¢ ana kullanim kategorisi vardir. Bunlar: ulagim, enerji liretimi ve
petrokimya endiistrisidir.

Daha 20. yiizyilin baslarinda i¢ten yanmali motorun énemi anlagilmisti. 1920’li
yillarda Avrupa ve kuzey Amerika’da gilinliik yasamin vazgecilmezi olan otomobil,
diger iilkelerde de giderek yaygin hale geldi. Petrol, diinya ekonomisinin artan
entegrasyonunun bir pargasi olarak diinyayr demiryolu, karayolu, deniz ve hava
yoluyla kapsayan genis ulagim agiin ¢ogunu besledi. 20. yiizyilin ikinci yarisina
gelindiginde temel gida maddeleri gibi triinler bile siklikla tiikketim yerlerinden
uzakta {iretiliyordu ve bunlarin pazarlara taginmasi gerekiyordu. Ucuz petrol
kaynaklari bunu miimkiin kildi. Ancak bu bagimliligin kosulu, petrol fiyatindaki
keskin bir artisin, kisa mesafelerde bile taginan herhangi bir malin fiyat:1 tizerinde
zorunlu olarak bir etki yaratmasiydi (Venn, 2002: 2).

Petrol fiyatlarinin ekonomi iizerindeki etkisi hem petrol ithalat¢is1 hem petrol

thracatcist llkeler agisindan ¢ok yonliidiir. Bu durumun nedeni, diinyada belirli

sayida iilkenin petrol {iretimi iizerinde s6z sahibi olmas1 ve petroliin bir¢ok sektdr

acisindan temel girdi kalemlerinden birini olusturmasidir. Aslinda petrol fiyat

soklarinin yayilma etkisi oldugu sdylenebilir. Petrol fiyatlarindaki artisa bagh

olarak ithalat¢ iilkelerde iiretim hacmindeki olasi diislis ve fiyatlarda meydana
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gelecek artig, uluslararas: ticaret yoluyla petrol ihracatgisi tilkeler de dahil olmak
tizere diger llkelere yansiyacak ve o iilkelerde de enflasyondan mali dengesizlige,
borg stogu artisindan cari agikta yiikselmeye kadar ¢ok yonlii olumsuz sorunlara
yol agabilecektir.

Pek cok iiretim siirecindeki kritik girdi rolii ve ulasim sistemlerindeki yayginligi
g6z Oniine alindiginda, petrol fiyatlarindaki artisin kiiresel ekonomi {izerinde
olumsuz etkiler yaratmasi beklenebilir. Buna gore, petrol fiyatlarindaki asag1 veya
yukar1 yonlii bir hareket petroliin temel bir girdi kalemi olmasi nedeniyle dogrudan,
uluslararas1 mal ve sermaye hareketleri yoluyla da dolayli olarak neredeyse biitiin
ekonomiler iizerinde bir etki yaratma potansiyeli tagimaktadir.

Her ne kadar kendine 6zgii birtakim 6zellikleri olsa da genel olarak petrol fiyatinin
uluslararas1 ticarete konu olan diger mallar gibi arz-talep kosullarina gore
belirlenmesi gerekir. Aslinda 1973’e kadar fiyatlarin zaman zaman arz/iiretim
hacminde meydana gelen degisimler, zaman zaman da talep diizeyindeki
hareketlere bagli olarak piyasa kosullar1 ekseninde belirlendigi s6ylenebilir. Ancak
1973 yilina gelindiginde durum beklenmedik bir sekilde farklilagmistir. Bu tarihten
sonra uluslararasi ham petrol fiyatlarinin genellikle ¢ogu Ortadogulu olan petrol
zengini llkelerdeki siyasi karisikliklardan etkilendigi goriilmektedir. Bununla
birlikte, piyasaya hakim olan kartellerin de zaman zaman fiyat konusunda
miidahalede bulunduklari olmustur (Barsky ve Kilian, 2004: 125)

1970’1ere kadar yatay bir seyir izleyen fiyatlarda ilk biiytlik dlgekli kriz 1970'lerin
basinda yasanmustir. 1973’teki Arap-israil savasinin hemen ardindan, iiyelerinin
cogunlugunu Arap tilkelerinin olusturdugu OPEC’in aldigi bir kararla petrol
tiretimini rekor diizeyde kismasi sonucu ham petroliin varil bagina nominal fiyati
1973'te %300'in tlizerinde artisla 2,7 dolardan 1974'te 11,2 dolara ¢ikmis, 1981'de
%200 daha artarak 34,4 dolara ulasmistir. Ancak, sokun etkisi giderek yumusamis,
1980'lerin sonunda bu fiyatin yaklasik yarisina diigmiistiir. 1990’11 yillarda yasanan
genis ¢apli ekonomik krizler nedeniyle ekonomilerin durgunlagmasi petrol talebini
azaltarak fiyatin daha da diismesine neden olmustur. Bu donemde ham petrol
fiyatlar1 40 dolar civarinda dalgalanma gostermistir.

Hamilton (1982), petroliin uluslararasi ticareti yapilan bir emtia olarak 6nemi ve
fiyatindaki degiskenlik g6z Oniine alindiginda, petrol soklarinin potansiyel olarak
1970'lerin baslarindan 1980'lerin ortalarina kadar ticaret hadlerinde meydana gelen
degisikliklerin neredeyse tamamini agiklayabildigini 6ne siirmektedir. Ikinci Diinya
Savasi'ndan 1973'teki ilk petrol krizine kadar olan verileri kullanan Hamilton
(1983), petrol soklarinin 1972 o6ncesinde ABD'deki durgunlugun bir kismina
katkida bulundugunu tespit etmistir. Benzer sekilde, ilk petrol krizinden 2000'e
kadar olan verileri analiz eden Barsky ve Kilian (2004), etkileri genel olarak
diistintildiigi kadar biiyiik olmasa da petrol fiyatlarindaki artislarin ABD'deki
ekonomik durgunluga katkida bulundugunu gostermistir. Yakin zamanlarda
Morana (2013), petrol fiyatlarindaki artiglarin Korfez Savaslart sirasindaki
ekonomik durgunluklar1 ve ayrica 2008'deki mali krizi siddetlendirdigini ortaya
koymustur. Petrol fiyatlarindaki artiglarin makroekonomi iizerindeki etkilerini
arastiran diger onemli ¢aligmalar arasinda Mork (1989), Lee vd. (1995), Lee ve Ni
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(2002), Jimenez-Rodriguez ve Sanchez (2005), Herrera ve Pesavento (2009),
Hamilton (2011), Kilian ve Vigfusson (2011), Blanchard ve Riggi (2013)
sayilabilir.

Petrol soklar1 ile reel ekonomi arasindaki aktarim mekanizmasi i¢in cesitli
aciklamalar Onerilmistir. Ag¢iklamalar arasinda geri doniisii olmayan yatirimlar
(Atkenson ve Kehoe, 1999) ve petrol fiyati sokunun ardindan sermaye ve emegin
yeniden tahsisini engelleyen siirtiinmeler (Davis ve Haltiwanger, 2001) yer
almaktadir. Linn (2006), 1963 ile 1982 yillar1 arasina ait ABD verilerini kullanarak,
imalat sanayileri arasindaki talep ve arz baglantilarinin petrol fiyati soklarinin
artmasinda 6nemli bir rol oynadigini tespit etmistir.

Son otuz yilda, petrol iiretimindeki kesintilerin petrol fiyatlarinda keskin artislara
katkida bulundugunu ortaya koyan ¢esitli ¢aligmalar bulunmaktadir (Hamilton,
2003; Kilian, 2005a, 2005b). Bununla beraber, petrol fiyatlarindaki artiglarin reel
gelir iizerindeki olumsuz etkisine dair genis bir literatiir de bulunmaktadir.
Hamilton (2003), II. Diinya Savasi ile 1980'lerin basi arasindaki donemde
ABD'deki hemen hemen her durgunlugun sorumlusunun petrol soklari oldugunu
gosterirken, Muellbauer ve Nunziata (2001), 2001'deki ABD durgunlugunu tahmin
etmeye yardimci olmak igin petrol soklarini kullanmistir. Kim ve Loungani (1992)
gibi bircok calismada ise petrol soklart is c¢evrimlerindeki dalgalanmalarla
iligkilendirilmistir (Narayan vd, 2008: 933).

Diger taraftan, petrol fiyatlar1 ve ekonomik aktivite arasindaki iliskinin 1980'lerin
ortalarindan bu yana zayifladig1 goriilmektedir. Kilian (2007), son yillarda petrol
fiyatlarinda yasanan artiglarin cogunun arz kesintilerinden kaynaklanmadigini 6ne
siirmektedir. Diger ¢alismalar, petrol fiyatlar1 ile ekonomik aktivite arasindaki
korelasyonun 1985 yilindan bu yana verilerde daha zayif goriindiigiinii ortaya
koymustur (Hooker, 1996; Rogoft, 2006). Petrol soklarinin ekonomik biiylime
tizerindeki etkisinin 1980'lerin ortalarindan bu yana azalmasi enerji kaynaklarinin
daha verimli kullanilmasina, daha derin finansal piyasalara, daha esnek isgiicii
piyasalarina ve daha iyi kiiresel para politikasina baglanmaktadir (Rogoff, 2006)

2.2. Petrol Fiyat Soklarimin Dis Ticarete Etkisi

Petrol fiyatindaki degisimin dis ticaret iizerindeki etkisi dogrudan ve dolaylh
olabilir. Dogrudan etki, daha ziyade tasima maliyetlerindeki artis yoluyla kendini
gosterecektir. Uluslararasi ticarette tasima maliyeti en 6dnemli kalemlerden biridir
ve ticaret hacminin uzaklikla ters orantili olarak iliskili olduguna dair ¢ok giicli
ampirik kanitlar mevcuttur. Dolayisiyla petrol fiyatindaki yiliksek oranli bir artigin
rekabet kosullarin1 degistirerek o6zellikle uzak mesafeli ticaret akimlar iizerinde
olumsuz etkide bulunmasi beklenebilir.

Petrol fiyatlarindaki asir1 oynakligin yol agacag belirsizligin de ekonomi {izerinde

olumsuz etkisi bulunmaktadir. Asir1 oynaklik donemlerinde petrol fiyatlarinin

yoniinlin tam olarak kestirilememesi firmalarin yatirim kararlarini ertelemelerine

sebep olacaktir. Teknolojinin ve sermayenin i¢ i¢e oldugu durumlarda, firmalar

sermaye mal1 yatirimlarinda lretim siireclerinin enerji yogunlugunu goz Oniinde

bulundurmak zorundadirlar (Oksiizler ve Ipek, 2011:18). Petrol fiyatlarindaki
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belirsizlik arttik¢a, firmalar gelecekteki maliyetleri ve karliligi tahmin etmekte
zorlanir. Bu durum, yeni yatirimlarin ertelenmesine veya tamamen iptal edilmesine
neden olabilir. Firmalar, fiyat dalgalanmalarinin riskini azaltmak i¢in yatirimlarini
daha istikrarl fiyatlara sahip diger enerji kaynaklarina yonlendirebilir. Ekonomik
yapida meydana gelecek bu bozulmanin rekabet gliciinli zayiflatmas1 nedeniyle
ihracatgr sektorler ve alim giiciindeki gerileme nedeniyle ithalat {izerinde etkili
olmas1 miimkiindiir.

Diger taraftan, petrol fiyatlarindaki artisin dis ticaret {izerinde pozitif etkide
bulunmast da miimkiindiir. Ozellikle petrol ithal eden iilkelerin ekonomik
gostergeleri acisindan petrol fiyatlart olduk¢a 6nemli bir yer tutmaktadir. Petrol
fiyatlarinda yasanacak olan bir artis halinde petrol ithalatgisi iilkelerin doviz
cinsinden daha fazla 6deme yapmak zorunda kalmasi cari dengeyi olumsuz
etkileyecektir. Merkez bankasimnin herhangi bir miidahalede bulunmamasi
durumunda nominal déviz kuru yiikselecektir. ithal mallarinin fiyat: artarken ihrag
mallarinin fiyati azalacak, bunun sonucunda ihracat cazip hale gelirken ithalat
fiyatinin yiikselmesi nedeniyle ithalatta bir diigiis gézlenecektir.

2.3. Petrol Krizlerinin Tiirkiye Ekonomisine Etkisi

Tiirkiye ekonomisi biiyiikk Olglide fosil enerji ithalatina bagimhidir. Petrol ve
dogalgaz Tiirkiye’nin ithalati iginde %18 paya sahip oldugundan petrol ve dogalgaz
fiyatlar1 Tiirkiye ekonomisi agisindan biiyiik 6nem tasimaktadir. Enerjide disa
bagimli olan Tiirkiye ekonomisinin cari acigmin oénemli bir bolimi petrol ve
dogalgaz ithalati sonucu olugmaktadir. Petrol ve dogalgaz fiyatlarindaki artiglar cari
acig1 artirict  yonde etki yaratmaktadir. Tiirkiye’de petrol fiyatlarinin
belirlenmesinde, diinyadaki petrol fiyatlari, doviz kuru dalgalanmalar1 ve devletin
yaptig1 miidahaleler de etkili olmaktadir (Cemrek ve Bayrag, 2023: 239).

80 milyonu asan niifusu ve biiyliyen ekonomisiyle su anda diinyada 17. sirada yer
alan Tiirkiye'nin enerji tilketimi Soguk Savas sonrasi donemde oldukca hizli bir
sekilde artig gdstermistir. Tirkiye Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi (ETKB)
tarafindan yayinlanan rakamlar iilkedeki enerji talebinin son on yilda ortalama %6
civarinda arttigin1 gostermektedir. Bu, tiim OECD {iyesi tilkeler arasinda en yiiksek
ve Cin'den sonra diinyada ikinci en yiiksek orandir (Ersen ve Celikpala, 2019: 585;
Austvik ve Rzayeva, 2017: 540).

1970'lerde uluslararast petrol fiyatlarindaki keskin artis ve devlet yonlendirmesi
altinda ithal ikamesini ara ve sermaye mallarina genisletmeye yonelik yurt igi
cabalar hem iiretim hem de yeni yatirim i¢in ithalat harcamalarinin artmasinda etkili
olmustur (Barlow ve Senses, 1995: 112). Uluslararas1 piyasalarda petrol fiyatinda
ortaya ¢ikan kriz, bu konuda biiyiik oranda disa bagimli olan Tiirkiye’de yapisal ve
konjonktiirel nedenlerle zaten yiikselen enflasyonist baskinin daha da artmasina yol
acmuistir.

Son 30 yillik doneme ait veriler incelendiginde Tiirkiye’nin net enerji dengesinin
stirekli acik verdigi goriilmektedir. D1s ve i¢ kaynakli krizler nedeniyle ekonomide
ortaya ¢ikan yavaslamalar enerji ithalatin1 azaltsa da genel olarak zaman i¢inde
artan bir enerji dis agigindan bahsedilebilir. Kismen niifus artisi, hizli kentlesme ve
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artan ekonomik iiretimle aciklanabilecek bu gelisme, Tirkiye ekonomisinin dig
enerji piyasalarindaki gelismeler agisindan ne kadar kirilgan ve zayif durumda
oldugunu gbéz Oniine sermektedir. Enerji agigmin dis ticaret acgigina oraninin
zamanla daha yiiksek seviyelere ¢ikmasini dizginleyen aslinda dis ticaret agigindaki
ciddi artistir (Eroglu ve Bursal, 2020: 2237).

Yerli enerji iiretiminin sinirlt olmasi, hizli sanayilesme, kentlesme ve niifus artisi
nedeniyle Tiirkiye'nin yiiksek maliyetli enerji ithalatina karsi kirilganlhigi, kisa
vadede cari agigin artmasina neden olurken iilkenin karsilagtirmali avantajina da
ciddi bir tehdit olusturmaktadir. Bu gergek, Tiirkiye'nin ani veya beklenmedik arz
soklarina kars1 hassasiyetini azaltmak amaciyla kisa vadede alternatif enerji
kaynaklar gelistirmek zorunda oldugu anlamina gelmektedir. Enerji kaynaklarini
cesitlendirmek amaciyla Tiirkiye, yerli ve yabanci firmalarin petrol ve gaz
rezervlerini kesfetmeye yonelik arastirmalarini serbestlestirmis ve genisletmistir.
Ayn1 zamanda ilk niikleer enerji santralinin ingasina baglanmis, giines, su ve riizgar
gibi alternatif enerji yatirnmlarina tegvikler saglanmaistir (Yorucu ve Mehmet, 2018:

69).
3. Konuyla Ilgili Ampirik Literatiir

Petrol fiyatlarindaki dalgalanmanin dis ticaret tizerindeki etkisinin pek cok iilke ve
iilke grubu 6rneginde farkli yontemlerle arastirildigi calismalar zengin bir literatiir
olusturmaktadir. Ulkelerin farkli karakteristik 6zelliklere sahip olmalar1 elde edilen
bulgularin da farklilasmasinin temel nedenlerinden biridir. Bu béliimde, diger iilke
orneklerinden secilen bir grup ¢alisma ile konuyu Tiirkiye 6rneginde ele alan
incelemelere yer verilmistir.

3.1. Uluslararasi Literatiir

Bir iilkenin ticaret dengesini makroekonomisine baglayan temel faktorlerin
incelenmesi uluslararas: iktisatta ¢ok aktif bir arastirma alam1 olmaya devam
etmektedir. Mevcut ¢alismalar genel olarak {i¢ kategoride simiflandirilmaktadir. Ilk
grup, konuyu ele alirken bir iilke ile kiiresel ekonomi arasindaki genel (aggregated)
ticaret dengesini dikkate alan dncii aragtirmalar1 kapsamaktadir. ikinci grup, belirli
bir iilkenin ticaret dengesinin bazi iilkelerle iyilesirken digerleriyle es zamanh
olarak kotiilesebilecegi diistincesinden hareketle, ilk gruptaki caligmalardan elde
edilen sonuglarin muhtemelen toplulastirma (aggregation) yanliligt sorunu
icerdigini savunmaktadir. Boylece ikinci gruptaki ¢aligmalar, konuyu arastirmak
i¢in belirli bir iilke ile onun baslica ticaret ortaklar1 arasindaki ikili ticaret akimlar
tizerinde odaklanmaktadir. Ancak ham petrol fiyati makroekonomik kanallar
tizerinden ticareti etkileyebileceginden, birinci ve ikinci gruplarin benimsedigi
yaklasim petrol fiyatlar1 gibi ilgili bir faktoriin hari¢ tutulmasi sonucu yanlig
belirlenebilir ve sonuglarin gegerliligi konusunda soru isaretleri dogurabilir. Buna
gore ticlincli grup, ticaret dengesi iizerindeki makroekonomik etkileri saglikli bir
sekilde degerlendirmek amaciyla petrol fiyatlarim1 agikca modellerine dahil
etmektedir (Baek, 2020: 199, 200).

Daha 6nce de belirtildigi gibi petrol fiyatlarindaki hareketlerin dis ticaret iizerindeki
etkisi yakin zamanlara kadar ampirik olarak pek ilgi gormemistir. Bu konuda 6ncii
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caligmalarin 1980’lerdeki petrol krizlerini izleyen yillarda gergeklestirildigi, zaman
icinde ampirik literatiiriin zenginlestigi goriilmektedir. Hamilton (1983),
1970’lerdeki petrol krizinin ABD ekonomisi iizerindeki etkisini inceledigi
calismada bir¢ok ekonomik krizin petrol fiyat soklarindan kaynaklandigi sonucuna
ulasmaktadir.

Backus ve Crucini (2000), 1955 ile 1990 yillar1 arasini kapsayan verileri kullanarak
sekiz gelismis iilkedeki is cevrimlerinin Ozelliklerine dayali, uluslararasi is
cevrimlerine uygun sekilde uyarlanmis dinamik denge modeliyle analiz
gerceklestirmisler ve petroliin 1972-1987 doneminde dis ticaret hadlerindeki
degisimin ¢ogunu acikladigini belirlemislerdir. Elde edilen sonuglar bu etkilesimin
finansal piyasa yapisindan bagimsiz olarak gecerli oldugunu gostermektedir.

Le ve Chang (2013), petrol fiyatlarindaki soklarin genel ticaret dengeleri ile
bunlarin petrol ve petrol dis1 bilesenleri tizerindeki etkisini inceledikleri ¢alismada
farkli petrol 6zelliklerine sahip ili¢ ekonominin analizinden elde ettikleri sonuglara
dayanarak, net petrol ithalat¢ilar1 agisindan artan kiiresel petrol fiyatlarinin petrol
ticareti acig1 iizerindeki etkisi petrol talebinin benzersiz dogasina bagli oldugu
sonucuna varmaktadirlar.

Bununla birlikte, petrol fiyatindaki artisin ekonomi {izerinde yarattigi sokun talep
yoniinden kaynaklanmasi durumunda, petrol dis1 ticaret dengesi iizerindeki kisa
vadeli etkisi olumlu olabilir ve bu durum sonugta genel ticaret dengesi tizerinde
olumlu bir etkiye doniisebilir. Allegret vd. (2015), petrol arz ve talebinden
kaynaklanan soklarin kiiresel dengesizlikler tizerindeki etkilerini ve bunlarin iletim
kanallarin1 incelemisler, petrol soklarinin kiiresel dengesizlikler iizerindeki
etkisinin bu soklarin kaynagina bagli oldugu sonucuna varmislardir. Talep kaynakl
soklarin cari islemler dengesizlikleri iizerinde zayif bir etkisi var gorlinmektedir.
Bu sonug, petrol fiyatlarindaki artisin kiiresel ekonomik aktivitedeki artistan
kaynaklandig1 durumlarda ticaret kanalinin 6nemi ile agiklanabilir.

Bagka bir ¢alismada Kilian (2008), petrol arz ve talep soklarinin genel ve petrol dis1
ticaret dengesi de dahil olmak iizere iilkelerin dis dengelerinin ¢esitli 6l¢iimleri
tizerindeki etkisini tahmin etmistir. Calismanin ana bulgularindan biri, petrol
ithalatgilart i¢in petrol fiyati sokundan sonra petrol disi ticaret dengesinin tepkisinin
olumlu oldugu, genel ticaret dengesinin tepkisinin ise sokun kaynagina bagli olmasi
nedeniyle karisik oldugudur. Arif vd. (2023) de Cin, Hindistan ve Pakistan
orneginde, diger kontrol degiskenlerinin yani sira petrol fiyatinin dis ticaret
dengesine etkisini incelemis ve petrol fiyatinin artmasinin adi gegen iilkelerin dig
ticaret dengesini bozdugunu belirlemislerdir.

Petrol fiyatlarmin dis ticaret bilesenleri ve genel olarak dis ticaret dengesi
tizerindeki etkisinin asimetrik olmas1 muhtemeldir. Bu diisiinceyle Baek (2020),
Giiney Kore’nin 14 6nde gelen ihracat partneri ile iligkisini ele aldig1 analizde petrol
fiyatlarinin Giiney Kore’nin ihracatinda iilkeye gore degisen asimetrik etkiler
sergiledigini belirlemistir. Ahad ve Anwer (2020), kalabalik niifusu ile net petrol
ithalatgis1 bir iilke olan Pakistan i¢in yiirtittiikleri analizde petrol fiyatinin dis ticaret
ac1g1 lizerinde asimetrik etkide bulundugu yoniinde kanitlara ulagsmislardir.
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Petrol fiyati ile ikili ticaret hacmi arasinda negatif iliski oldugu yoniinde kanita
ulasan ¢alismalardan birinde Chen ve Hsu (2013) petrol fiyatlarindaki oynakligin
diinya ¢apinda ikili ticarete etkisini incelemis, petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin
ikili ticaret hacimlerini 6nemli 6lgiide azalttigini belirlemislerdir. Negatif etki, iki
partner lilke arasindaki mesafe arttikga daha belirgin hale gelmektedir. Cografi
mesafe ulastirma maliyetinin Olgiilerinden biri oldugundan bu sonuglar ayni
zamanda petrol fiyatlarindaki oynakligin ticaret hacimlerine zarar vermesine yol
acan potansiyel bir kanalin da ulastirma maliyetindeki belirsizlik oldugunu
gostermektedir. Yeni bir ¢alismada ise Deheri ve Sahu (2023) yapisal VAR modeli
kullanarak kiiresel petrol piyasasi soklarmmin Hindistan'in toplam, petrol dis1 ve
petrol ticareti dengeleri tlizerindeki etkisini incelemektedir. Etki tepki analizi,
petrole 6zgli olumsuz talep soklarina tepki olarak toplam ve petrol disi ticaret
dengelerinin bozuldugunu, petrol ticaret dengesinin ise iyilestigini géstermektedir.
Petrol piyasasi soklar1 arasinda yalnizca petrole 6zgii talep soklari tiim ticaret
dengesi dl¢limleri lizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir. Wei (2019) ise petrol arz1 ve
ekonomik politika belirsizligi soklarmin Cin'in reel ihracatini 6nemli Olciide
azaltabilecegini, petrol toplam talebi ve petrole 6zgii talep soklarinin ise reel
ithracatt onemli Ol¢iide artirabilecegini bulmustur. Bu arada, petrol arzi ve petrol
toplam talep soklar1 Cin'in reel ithalatin1 6nemli 6lglide artirabilmektedir.

Her ne kadar petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar 6zellikle petrol ithalatgisi tilkelerin
ekonomileri agisindan biiylik 6nem tasiyorsa da petrol ticaretinden biiyiik gelir elde
eden ihracatci tilkelerin ekonomileri i¢in de hayati dneme sahiptir. Baek vd. (2019)
[ran, Nijerya, Suudi Arabistan ve Venezuela’dan olusan bir Srneklemde petrol fiyat
hareketlerinin dis ticaret dengesine etkisini incelemis ve kisa vadede olmasa da
uzun vadede dort OPEC {ilkesinin petrol ticaret dengesi lizerinde asimetrik etkileri
oldugunu dair bulgular elde etmislerdir. Petrol dis1 ve toplam ticaret dengesinde ise
hem uzun hem de kisa vadede petrol fiyat1 degisimlerine kars1 asimetrik tepki tespit
edilememistir.

Yine petrol ihracatgisi lilkeleri dikkate alan daha biiyiik 6rneklemli bir ¢alismada
Rafiq vd. (2016), dis dengenin {i¢ 6l¢iisii olan toplam ticaret dengesi, petrol ticaret
dengesi ve petrol disi1 ticaret dengesi tlizerindeki etkilerini aragtirmistir. Sonuglara
gore 28 biiylik petrol ihracatcist lilkeye bakildiginda, petrol fiyatlarindaki bir artis
petrol dis1 ve toplam ticaret dengelerine zarar vermesine ragmen reel petrol ticaret
dengesinin 1yilesmesine yol a¢cmaktadir. Petrol ithalatgisi iilkelerde ise petrol
fiyatlarindaki diisiisiin hem toplam hem de petrol ticareti dengeleri agisindan
faydali oldugu gortilmiistiir. Diger taraftan petrol fiyatlarindaki diisiis, gelismekte
olan ekonomilerde artan petrol ithalati nedeniyle hem toplam hem de reel petrol
ticareti dengeleri iizerinde olumsuz etki yaratmaktadir.

Jibril vd. (2020) genis bir drnekleme dayali olarak yiiriittiikleri analizde petrol arz
soklarinin asimetrik etkilerine dair kanitlar bulmus ve bu durumu Suudi
Arabistan'in arzim1 diizenlemedeki roliine atfetmislerdir. Ozellikle, ham petrol
piyasasinda genellikle Suudi Arabistan'dan gelen karsi arz soklarinin arz
kesintilerini telafi etme potansiyeli nedeniyle petrol arzindaki kesintilerden
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kaynaklanan petrol fiyat1 artislarinin ticaret dengeleri lizerinde ¢ok az etkisi oldugu
sonucuna varmiglardir.

3.2. Ulusal Literatiir

Petrol fiyatindaki artig, Tiirkiye gibi enerji ithalat¢is1 bir ekonomide enerji
giderlerinin artmasina neden olacagindan bu durumun dis ticaret de dahil olmak
tizere bircok makroekonomik gosterge iizerinde etkili olmasi miimkiindiir. Bu
nedenle gelismekte olan bir ekonomi olarak petrol fiyatlar1 Tiirkiye acisindan
biiyiilk dnem tasimaktadir. Konunun 6nemiyle orantili olarak, uluslararast ham
petrol fiyatlarinin Tiirkiye’de dis ticaret {izerindeki etkisi son 20 yil i¢inde birgok
farkli ampirik aragtirmaya konu olmustur. Bu ¢alismalarin bir kisminda dis ticaret
ihracat ve ithalat seklinde ayristirilarak ele alinirken bir kisminda ise ihracat-ithalat
farkini ifade eden dis ticaret ag1g1 dikkate alinmistir. Konuyu Tiirkiye agisindan ele
alan ilk ¢aligmalardan birinde Aydin ve Acar (2011) petrol soklarinin ekonomi
genelindeki etkilerini niceliksel olarak analiz etmek amaciyla Tirkiye
ekonomisinin dinamik, ¢ok sektorlii bir genel denge modeli olan TurGEM-D'yi
(Turkiye Genel Denge Modeli-Dinamik) gelistirmislerdir. Bu modele dayali olarak
gerceklestirdikleri simiilasyonda petrol fiyatlarindaki artigin kisa ve uzun dénemde
Tiirkiye’nin dig dengesini olumsuz etkileyecegi sonucuna ulagmislardir.

Altintas (2013), diger bir grup degiskenle birlikte petrol fiyatlarindaki hareketlerin
ihracat tizerindeki etkisini ARDL modeline dayali olarak arastirdigi ¢alismasinda
petrol fiyatinin Tiirkiye’nin ihracatini artirict yonde etkide bulundugu sonucuna
ulagmaktadir. Benzer bir bulgu yine ARDL modelini kullanan Sengoniil vd. (2018)
tarafindan da elde edilmistir. Farkli esbiitiinlesme testleri ve esbiitiinlesik regresyon
tahmin yOntemlerine basvuran yeni bir c¢alismada Yeter (2023) de petrol
fiyatlarindaki artisin Tirkiye’nin ihracatina pozitif etkide bulundugu yoniinde
bulguya ulagmustir.

Goger vd. (2019), Maki ¢oklu kirilmali esbiitiinlesme testini kullanarak Tiirkiye’de
ithalat ve ihracat ile bir grup emtia fiyati arasindaki iliskiyi arastirdiklar1 ¢aligmada
ithalat ile petrol fiyati arasinda uzun dénemli bir iligki bulunmadigi, buna karsilik
thracat ile petrol fiyati arasinda anlamli bir iliskinin mevcut oldugu yoniinde
bulgular elde etmislerdir. Diger taraftan Cetin (2020), petrol fiyatinin enerji dis1
ithalat ile iliskisini aragtirmis, negatif ve anlamli bir iligkinin varli§in1 dogrulayict
bulguya ulagmistir.

Akgiil vd. (2018), petrol fiyatlar1 ile doviz kuru ve dis ticaret dengesi arasindaki
iliskiyi arastirdiklar1 ¢aligmada dogrusal olmayan ARDL (NARDL) modeline
dayal1 bir analiz yiiritmiislerdir. Yiiriitiilen analiz sonucunda degiskenler arasinda
kisa ve uzun donemde asimetrik bir iliskinin varlig1 belirlenirken, uzun dénemli
olarak petrol fiyat oynakligindan dis ticaret dengesine dogru pozitif yonli
geciskenlik etkisi tespit edilmistir. Yine NARDL yaklagiminin kullanildig1 yeni bir
arastirmada Bozma ve Imamoglu (2023), petrol fiyatlarindaki degisimlerin meyve
ve sebze ihracatin1 6nemli dl¢lide etkiledigini gostermislerdir. Tahminlerine gore
petrol fiyatlarindaki artisin sebze ihracati izerinde fiyatlardaki diisiise gore nispeten
daha az olumlu etkisi vardir.
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Ekonometrik analizlerde degiskenler arasindaki iligkiyi arastirmak amaciyla ARDL
gibi yapisal modellerin yan1 sira VAR/VEC modelleri gibi ¢esitli teorik olmayan
araclar ve bunlara dayali nedensellik analizleri de kullanilmaktadir. Ampirik
calismalarin O6nemli bir kismi petrol fiyatlarindaki degisim ile dis ticaret
hacmi/agig1 arasindaki nedensellik iliskisini belirlemeye hasredilmistir. Bu tiir bir
calismada Bérii ve Ozmen (2022) degiskenlerin esbiitiinlesik olduklarini ve petrol
fiyatinin dis ticaret agiginin Granger nedeni oldugunu belirlemislerdir.

Degiskenler arasinda dogrusal olmayan nedensellik iligkilerinin bulunmasi da
miimkiindiir. Bayat vd. (2013) petrol fiyatindaki degisimin Tiirkiye’nin dis ticaret
ac181 iizerindeki etkisini dogrusal olmayan esbiitiinlesme ve nedensellik testleriyle
inceledikleri ¢alismada, reel petrol fiyatindan dis ticaret agigina dogru tek yonlii bir
nedensellik iligkisinin gegerli oldugu bulgusuna ulagsmislardir. Yine petrol fiyati ile
dis ticaret agi181 iligkisinin incelendigi bir bagka ¢alismada Dogan ve Giirbiiz (2017),
dogrusal olmayan nedensellik testlerini kullandiklar1 analizde enerji giderleri ve dis
ticaret acig1 arasinda iki yonlii dogrusal olmayan nedensellik iliskisi oldugunu
belirlemislerdir. Bu sonuglar, uluslararasi piyasalarda petrol fiyatindaki degisimin
sonraki donemlerde dis ticaret dengesindeki bir degisime isaret -ettigini
gostermektedir. Buna karsilik, Demir (2021) iki farkli nedensellik testi yontemine
basvurdugu analizde petrol fiyat1 ve dis ticaret aci81 arasinda nedensellik iliskisinin
varligin1 destekleyen herhangi bir kanita ulasamamustir.

Dis ticarette rekabet giiciinii etkileyen en Onemli faktorlerden biri tagima
maliyetleridir. Mesafenin yani sira sevkiyat i¢in kullanilan ulagtirma moduna bagli
olarak da tagima maliyeti degiskenlik gosterebilir. Albayrak ve Kaplan (2023)
ihracatta kullanilan tasima moduna gore diger bazi degiskenlerle birlikte petrol
fiyatinin etkisini arastirdiklar1 ¢alismada Brent petrol fiyatindaki artisin karayolu
ve denizyoluyla ihracati olumsuz etkiledigini, demiryolu ve havayoluyla ihracat
tizerinde ise anlamli bir etkide bulunmadigini belirlemislerdir. Yurdakul ve Sipal
(2022) de petrol fiyati ile deniz tasimaciligiyla gerceklesen ihracat arasinda negatif
iligki bulgulamislardir. Buna karsilik, benzer bir ¢alismada Aract vd. (2023),
Tiirkiye’nin deniz ve karayolu ile gerceklesen dis ticaret hacmi ile petrol fiyat1 ve
d6viz kurunun iligkisini incelemis ve her iki tasima modunda da petrol fiyatinin dis
ticaret hacmini pozitif etkiledigi sonucuna varmislardir. Bulgular arasindaki fark
kullanilan yontemin farkli olmasinin yani sira son ¢alismada ithalatin da dikkate
alimmasindan kaynaklaniyor olabilir. Bu durum, petrol fiyatindaki dalgalanmanin
ithracat ve ithalat iizerinde farklilagan bir etkiye yol agtidina isaret etmektedir.

4. Ekonometrik Analiz

Konuyla ilgili ampirik literatiir petrol fiyati-dis ticaret iligkisinin farkli metodolojik
yaklasimlarla ele alinabilecegini gostermektedir. Bu calismada analiz otoregresif
dagitilmis gecikme (ARDL) modeline dayali olarak yiiriitiilmiistiir. Bununla
birlikte, standart ARDL yontemi yerine degiskenler arasinda asimetrik iliskiyi
dikkate alan dogrusal olmayan ARDL (NARDL) yontemine bagvurulmustur.
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4.1. Yontem: Dogrusal Olmayan ARDL Modeli

Regresyon analizlerinde degigkenlerin bir kismimin veya tiimiiniin duragan
olmamas1 ger¢cege uygun olmayan ¢ikarimlarda bulunulmasina neden olmaktadir.
Bu “sahte regresyon” olgusundan kaginmak i¢in ya duragan olmayan serilerin
duraganlasincaya kadar farklarimi almak ya da duragan olmayan degiskenler
arasindaki anlamli bir uzun dénem iliskisinin varligini1 arastirmak gerekmektedir.
Onceleri tercih edilen ilk yaklasim bir yandan ciddi bir bilgi kaybina neden olmakta
diger yandan degiskenler arasindaki uzun donem iliskisine dair bilginin
yitirilmesine yol agmaktadir. Bu sakincanin iistesinden gelmek amaciyla Engle ve
Granger (1987) tarafindan ortaya atilan “egbiitiinlesme” teorisiyle, diizey degerleri
itibariyle duragan olmayan iki serinin dogrusal bir fonksiyonunun duragan
olabilecegi ve bu degiskenler arasinda kurulacak bir regresyon denkleminin sahte
olmayan gercekei bir iligkiyi yansitabilecegi gosterilmistir. Boylece degiskenler
arasindaki uzun donem iligkisine dair bilginin kaybolmasinin Oniine gecilmis
olmaktadir.

Teorinin ortaya atilmasiyla birlikte degiskenler arasindaki esbiitliinlesme iligkisinin
arastirilmasina  yonelik c¢esitli yontemler de gelistirilmistir. Regresyon
denklemindeki degiskenlerin tiimiiniin birinci dereceden biitiinlesik olmadigi, yani
farkli (karma) biitiinlesme derecelerinin gegerli oldugu durumlarda kullanilabilecek
bir yontem Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen ARDL modeline dayali sinir
testi yontemidir. Bu, aynm1 veya farkl biitiinlesme derecelerine sahip degiskenler
arasindaki iligkileri arastirmak i¢in kullanilmaya elverigli ve diger baz1 avantajlart
nedeniyle zaman serisi regresyonlarinda yaygin olarak kullanilan bir esbiitiinlesme
testi yontemidir.

ARDL sinir testi karma biitliinlesme derecelerine sahip degiskenler arasindaki
esbiitiinlesme iligkisinin varligini aragtirmaya elverisli oldugundan degiskenlerin
biitiinlesme derecelerini belirlemeye yonelik birim-kok testleri bir on-gereklilik
degildir. Yine de uygulamada seriler arasinda ikinci farki duragan [1(2)] bir seri
bulunup bulunmadigini 6grenmek amaciyla duraganlik arastirmasi yapilmaktadir.

ARDL modeli alternatif yontemlere gore daha esnek bir analiz yontemi sunmasina
ragmen degiskenler arasinda dogrusal ve simetrik bir iliski oldugunu
varsaymaktadir. Ancak gercekte degiskenler arasinda dogrusal olmayan ve
asimetrik bir iligki gecerli olabilir. Shin vd. (2013), bu amacla dogrusal ARDL
modelinin genisletilmis bir versiyonu olan dogrusal olmayan ARDL (NARDL)
modelini tanitmiglardir. Buna gore, X; degiskeninin Y; tizerindeki asimetrik etkisini
arastirmak i¢in dogrusal ARDL modelinin degistirilmis formu asagidaki gibi
yazilabilir:

AYy = @o + Z§i1 ©1jAY; + Z?io P2 AX"; + Z?io 030X j+6,Y 1 +
02X 1 + 05X + 1)
Burada X; degiskenindeki degisim pozitif ve negatif bilesenlerine ayrigtirilmistir.

Dogrusal ARDL prosediiriinde oldugu gibi NARDL yaklagimi da Shin vd. (2013)
tarafindan aciklanan bir dizi benzer adimdan olusmaktadir. ilk adimda yukaridaki
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model EKK ydntemi kullanilarak tahmin edilmektedir. Ikinci asamada degiskenler
arasinda asimetrik (dogrusal olmayan) uzun donemli bir iliskinin varligi, yani
degiskenlerin esbiitiinlesik olup olmadiklar1 arastirilmaktadir. Bu amagla, Pesaran
vd. (2001) nin ortaya koydugu prosediirii takip eden Shin vd. (2013),
esbiitiinlesmenin olmadig1 yoniindeki bos hipotezin (8; = --- = 6, = 0) alternatif
hipoteze kars test edilmesini igeren bir F testi kullanmaktadir. Ugiincii asamada ise
standart Wald testi uygulanarak uzun dénem ve kisa donem simetrisinin varligi test

. . . .. .. . . =0, _ —03,
edilmektedir. Uzun donemli simetriyi test etmek i¢in ilgili sifir hipotezi 9—2 = 9—3
1 1

bi¢imindedir. Ote yandan, kisa donemli toplamsal simetri Z?io Q25 = 2?20 P3j
sifir hipotezinin test edilmesiyle belirlenebilir (Karagoz ve Ergiin, 2023).

4.2. Model ve Veri

Calismada petrol fiyatlarindaki degisimin Tiirkiye’nin dig ticaretine etkisi hem
thracat hem de ithalat yonilinden ayr1 ayri incelenmistir. Ayrica sektorlere gore
iligskinin farklilik gosterebilecegi diislincesiyle konu balikgilik, tarim ve ormancilik,
toptan ve perakende ticaret, imalat sanayii, madencilik ve tas ocak¢iligi olmak iizere
bes alt sektdr itibariyle ele alinmustir. Ihracat ve ithalat talebi iizerinde etkili olacag:
diisiiniilen degiskenler olarak doviz kuru, ham petrol fiyat1 ve gelir diizeyi de
modele dahil edilmistir. Aciklayict degisken kiimesinde yer alan doviz kuru ve
petrol fiyatinin hem ihracati hem de ithalati etkileme potansiyeli bulundugundan bu
degiskenler her iki denklemde yer almaktadirlar. Gelir degiskeni ise ihracat ve
ithalat denklemlerinde farklilagtirllmistir. Dis alem geliri Tiirkiye’nin ihrag
tirlinlerine talep iizerinde etkili olacagindan ihracat denkleminde buna uygun bir
gbstergeye yer verilmistir. ithalat denkleminde ise yurtici gelir etkili olacagi i¢in
Tiirkiye’nin gelirini temsil eden bir gosterge kullanilmistir. Buna gore her bir sektor
icine tahmin edilecek ihracat ve ithalat denklemleri agsagidaki gibidir:

Thracat denklemleri:
Ax; = ps + X0 xi_ oy + Z?:o Az, i +xi_Bs+zi Mg t+eg  (2)
Ithalat denklemleri:
Ami =P+ Y0 mi_yy + Z oAke ;87 + mi_ips+ ki_1Ts + wg (3)

Burada, s sektorleri gostermektedir: balik¢ilik (BLK), tarim ve ormancilik (TRM),
toptan ve perakende ticaret (TPT), imalat sanayii (/ML), madencilik ve tas
ocakeiligt (MDN). x vektorii ihracati, m vektori ithalatt belirtmektedir. z ve K
vektorleri her bir denklem takimina 6zgii kontrol degiskenleri setini igermektedir.
Soyle ki:
= [DKUR, HPF,SUEP] k = [DKUR,HPF,SUET]

Doviz kuru (DKUR) ve ham petrol fiyati (HPF) her iki denklem grubunda yer alan
ortak degiskenlerdir. D6viz kuru hareketlerinin hem ihracat hem ithalat {izerinde
etkili olmasi beklenir. DOviz kurunun yiikselmesi bir yandan ihracatci firmalarin

yerli para cinsinden ihracat karin artirirken diger taraftan uluslararasi piyasalarda
rekabet gliciine olumlu katkida bulunmaktadir (Kemal ve Qadir, 2005: 178).
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Tirkiye'nin ihracatinda tiiketim mallar1 6nemli bir paya sahiptir. 1990 yilinda
ithracatin yaklasik %50'si tiiketim mallarindan olusurken 2020 yilinda ise bu oran
yaklasik %40'a ulasmaktadir. Buna gore reel doviz kurunun ithalata nispetle
ihracat1 daha fazla etkilemesi beklenebilir. Ancak, Tiirkiye'nin ihracatinda ara mali
ve yatirim mallar1 da 6nemli bir paya sahiptir. 2020 yilinda ihracatin yaklasik %60'
ara mali ve yatirrm mallarindan olusmaktadir. Bu durum, iiretim ve ihracat artisi
i¢cin ithalatin kagiilmaz oldugu ve reel doviz kurunun yiikselmesi durumunda
ihracatin azalacagi, ithalatin ise artacagi anlamina gelmektedir (Catalbas, 2021: 51).

Ihracat ve ithalat denklemlerinde yer alan ortak bir degisken de gelir diizeyidir.
Talep teorisine gore gelir diizeyi bir malin talebini etkileyen belli bash faktorlerden
biridir. Gelir artis1 satin alma giiclinii artiracagindan mal ve hizmet talebini artirici
etki dogurur. Tiirkiye’nin ihra¢ mallarina yonelik talep dis alemden gelecegi icin
ihracat denkleminde dis alemin gelir diizeyine yer verilmistir. Daha biiyiik
orneklem hacmi ile ¢ikarsamada bulunmak amaciyla analizde kullanilan diger
seriler aylik frekansta oldugundan gelir diizeyi degiskeninin de aylik frekansl
olmas1 gerekmektedir. Ulkelerin gelir diizeyini en iyi yansitan ve en yaygin
kullanilan gostergeler GayriSafi Yurtici Hasila (GSYH) ve GayriSafi Milli Hasila
(GSMH) olsa da bu gostergeler aylik olarak 6l¢iilmediginden bunlarin yaklagigi
olarak sanayi iiretim endeksi (SUE) kullanilmistir.

Tiirkiye diinya ¢apinda 200’e yakin iilkeye ihracat gerceklestirmektedir (TIM,
2023). Tim ihracat yapilan {ilkeler yerine toplam ihracatin %37’ sinin
gerceklestirildigi yedi gelismis ekonominin (Almanya, ABD, Ingiltere, Fransa,
Italya, Rusya, Ispanya) sanayi iiretim endeksinin geometrik ortalamasi alinmistir
(SUEP). Ithalat fonksiyonlarinda ise aksine yurti¢i gelir diizeyi belirleyici
olacagindan aym gerekge ile Tiirkiye’'nin sanayi iiretim endeksine (SUET) yer
verilmistir.

Nihayet caligmanin odak noktasini olusturan petrol fiyatlarini temsilen Brent
petroliin uluslararasi piyasalardaki fiyat: (HPF) kullanilmistir. Avrupa piyasalarina
satilan petrol i¢in referans teskil ettigi, diinya ham petrol ticaretinin biiyiik bir
kismini olusturdugu (Bayrag, 2019: 50) ve fiyat olarak Teksas (WTI) ve Umman
tipi petrollerin arasinda yer aldig1 i¢in Brent petrol fiyati esas alinmustir.

Dis ticaret verileri Tiirkiye Istatistik Kurumu elektronik veri tabanindan, petrol
fiyat1 verileri investing.com internet sitesinden, doviz kuru degerleri T. C. Merkez
Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden, sanayi tiretim endeksi verileri IMF
— IFS veri tabanindan derlenmistir. Her ne kadar ABD dolar1 ve Euro kurlariin
zaman ic¢indeki hareketleri birbirlerine benzer bir seyir izlese de Tiirkiye nin
uluslararasi ticarette her iki tiir dovizi yogun bi¢imde kullanmasindan dolay1 iki
yabanci paranin ortalamasindan olusan bir déviz kuru sepeti esas alinmistir. SUE
disindaki tiim seriler logaritmik doniisimden gegirilmistir. Ayrica aylik verilerde,
ozellikle bazi fdrlinlerin dig ticaret hacminde mevsimsel dalgalanma
goriilebileceginden, daha giivenilir bir modelleme i¢in mevsimsellik igeren seriler
TRAMO-SEATS ydntemiyle mevsimsel etkiden armndirilmistir. Orneklem dénemi
2000 Ocak — 2020 Aralik arasini kapsamaktadir (252 gozlem).
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Katsayilara iligkin teorik onsel beklentiler; ihracat ve ithalat denklemlerinde gelir
etkisini temsil eden SUEP ve SUET degiskenlerinin katsayilarinin pozitif, ihrag ve
ithal mallarinin etkisini yansitan DKUR degiskeninin ihracat denkleminde pozitif,
ithalat denkleminde ise negatif olacagi yoniindedir. Ham petrol fiyatlar1 Tiirkiye
gibi net ithalat¢i bir lilkede bir yandan hammadde ithalatini, diger yandan tasima
maliyetlerini yiikselterek ihracata olumsuz etkide bulunacagindan ihracat
denkleminde HPF degiskeninin katsayisinin negatif olmasi beklenmektedir. Benzer
sekilde petrol fiyatindaki artis ithal edilen mallarin iretildigi (6zellikle petrol
ithalatgis1) iilkelerde de fiyat artisina neden olacagindan ithal mallarinin
maliyetlerinin ve fiyatlarinin yiikselmesine, dolayisiyla ithalatin pahalanmasina
neden olacaktir. Bu nedenle ithalat denkleminde de HPF degiskeninin katsayisinin
negatif olmasi beklenebilir.

4.3. Bulgular

Makroekonomik degiskenlerin genellikle zaman i¢inde duragan olmayan bir
davranis sergiledikleri ve duragan olmayan degiskenler arasinda kurulacak bir
regresyon iligkisinin gercekle bagdasmayan (sahte) bir iliskiye isaret edecegi
uygulamali zaman serileri analizinde uzun zamandir bilinmektedir. Bu nedenle,
degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin tahmin edilmesi siirecinde muhtemel
bir sahte regresyon olgusundan kaginmak amaciyla 6ncelikle serilerin duraganlik
ozellikleri Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testi ile arastirilmistir.

ADF birim-kék testi sonuglarina gére TRM_M, TPT_X ve SUET serileri diizey
degerleri itibariyle duragan, diger seriler ise diizeyde duragan degil goriinmektedir®.
Ancak, diizeyde duragan olmayan serilerin birinci farklar1 alindiginda duragan hale
gelmektedirler. Serilerin hicbirinin ikinci farklarmi almaya gerek olmadig
anlasildiktan sonra degiskenler arasindaki uzun donem (esbiitiinlesme) iliskisi
oncelikle ARDL sinir testi ile arastirilmistir.

fhracat denklemlerinin tahminleri Tablo 1°de verilmistir. Déviz kurunun dis ticaret
tizerindeki etkisine iliskin bulgular (6zellikle ithalat acisindan) genel olarak
Catalbag (2016) ve Sekmen ve Saribas (2007)’1n sonuglari ile uyumlu ise de alt
sektorler itibariyle etkinin farklilagtigi goriilmektedir. Tarim ve madencilik
sektorlerinde negatif bir etki gozlenirken imalat sanayii ihracatina etkisi pozitiftir.
Buna gore TL’nin ABD dolar1 ve Euro karsisinda deger kaybetmesi bu ti¢ sektor
disindaki sektorlerin ihracat ve ithalatin1 anlamli bir sekilde etkilemezken tarim ve
madencilik Uriinlerinin ithracatin1 azaltmakta, imalat sanayii iiriinlerinin ihracatini
ise artirmaktadir. Bu etki farkliligi, doviz kurundaki yiikselme karsisinda imalat
sanayiinde iiretimi artirma imkaniin tarim ve madencilige gore daha yiiksek
olmasina baglanabilir.

Sanayi iiretim endeksi ile temsil edilen gelirin etkisinin, tarim disindaki tim alt
sektorlerin ihracat hacimleri {lizerinde beklendigi gibi pozitif ve anlamli oldugu
goriilmektedir. Bununla birlikte s6z konusu etkinin olduk¢a zayif oldugu goze

3 ADF test sonuglar1 yer darligi nedeniyle burada raporlanmanustir. istek iizerine sorumlu yazardan
temin edilebilir.
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carpmaktadir. Bunun nedeni, Tiirkiye’nin kiiresel ticaret hacmi icindeki nispi
paymin diisik olmast olabilir. Son yillardaki rekor ihracat artislarina ragmen
Tiirkiye’nin kiiresel ticaret hacmi i¢indeki pay1 2022°de %1 e ancak ulagmaktadir.

Analizin odak noktasini olusturan petrol fiyatlarinin ise balik¢ilik ve madencilik
disindaki ii¢ sektoriin ihracatina anlamli ve pozitif etkide bulundugu
anlasilmaktadir. Balik¢ilik ve madencilik sektorlerinde ise etki istatistiksel olarak
anlamsizdir. Thracat denkleminin tahmininden elde edilen bulgular Altintas (2013)
ve Sengoniil vd. (2018) tarafindan yine ARDL modeline dayali olarak ulasilan
sonuglarla paralellik gostermektedir. Altintas (2013), petrol fiyatindaki artisa
ragmen ihracatin da artis gOstermesini Tiirkiye’nin ihracatinda enerji yogun
iretimden ziyade emek yogun sektorlerin basat olmasi ve yabanci sermaye
yatirimlarinin ihracati desteklemesiyle aciklamaktadir. Dogrul ve Soytas’in (2010)
yorumu da bu yargiy1 desteklemektedir. Sengoniil vd. (2018) ise sézkonusu etkiyi
Tiirkiye’nin ihracat partnerlerinin gelir diizeyindeki degisime baglamaktadirlar.
Petrol fiyatlarinin yiikselmesi/diismesi petrol ihracatcisi iilkelerin gelirlerinin
artmasi/azalmasina neden olarak ihracat talebi lizerinde etkili olacaktir. Yeter
(2023) ise pozitif yonli iliskinin doviz kuru kanalimin etkili olmasindan
kaynaklandigini diistinmektedir. Buna gore, artan petrol fiyatiyla birlikte yiikselen
enerji ithalat maliyeti Tirkiye’de doviz talebini artirmakta, bu da TL’nin
degersizlesmesine neden olmaktadir. TL nin deger kaybetmesi ise ihracatta fiyat
rekabet avantaji saglamakta ve ihracati tesvik etmektedir.

Tablo 1. Sektorel ihracat degiskenleri i¢in dogrusal ARDL modeli tahminleri.

Degisken BLK_X TRM_X TPT X ML X MDN_X
ARDL modeli 4,0,0,0 3,0,0,0 2,001 20,11 2,0,0,0
DKUR —0,0566 —0,0805 0,0191 0,0861 ~0,1224
0,5420 0,0121 0,5980 0,0760 0,0002
HPE 0,0004 0,0037 0,0090 0,0299 0,0072
0,8983 0,0011 < 0,0001 0,0083 0,1403
SUEP 0,0282 ~0,0010 0,0149 0,0097 0,0098
0,0473 0,8443 0,0078 <0,0001 <0,0001
ECM —0,2337 —0,3129 —0,3931 —0,0419 —0,3359
0,0003 <0,0001 <0,0001 0,0003 <0,0001
F 3,2515 6,5387 8,7264 3,4046 10,0755
B.G 2,1346 1,0527 1,9539 6,6298 2,6304
0,3439 0,5907 0,3765 0,0363 0,2684
White 53,3298 60,0359 55,6001 98,2766 49,2933
0,1582 0,0053 0,0148 <0,0001 0,0055
Forer 8,8063 8,5184 3,5390 54181 7,6344
0,0002 0,0003 0,0306 0,0050 0,0006
CUSUM KK K K K KK
CUSUM? KK KK K KK K

Not: BLK_X, TRM_X, TPT_X, MDN_X nin bagimli degisken oldugu modellerde %5 hata pay1 i¢in
F dagilimina ait kritik degerler 1(0): 4,203 ve I(1): 5,32; IML_X in bagimh degisken oldugu modelde
ise 1(0): 3,363 ve I(1): 4,515 dir. Uygun ARDL modelinin gecikme dereceleri SBC degerine gore
belirlenmistir. Parametre kararliligr igin yiiriitilen CUSUM testlerinde KK: kismen kararli, K:
kararli anlamina gelmektedir. Hiicre iginde ikinci satirda verilen degerler ilgili istatistigin p-
degeridir.
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Denklemlere iliskin F istatistikleri degiskenler arasinda anlamli esbiitiinlesme
iligkisinin varligini ortaya koyarken hata diizeltme terimlerinin negatif ve anlamli
olmas1 da uzun donem dengesinin korundugunu gostermektedir. Bunun tek istisnasi
imalat sanayii ihracat denklemidir. Denklemlere ait diagnostik istatistikler
esbiitlinlesme bulunan iligkilerde hata terimlerinde otokorelasyon sorunu
olmamakla birlikte degisen varyans ve model kurma hatasi olasiliklarina isaret
etmektedir. Bu bakimdan denklemlerin 1yilestirilmeye ihtiyag duyduklari
sOylenebilir.

Tablo 2. Sektorel ithalat degiskenleri igin dogrusal ARDL modeli tahminleri.

Degisken BLK M TRM_M TPT M ML M MDN_M
ARDL modeli 3,000 2,1,0,0 3,0,3,0 1122 1,00,2
DKUR ~0,7365 0,0321 0,0166 ~2,5238 ~0,0202
0,4758 0,5403 0,9193 0,5066 0,5278
HPE 0,0718 0,0083 0,0121 0,1117 0,0151
0,0712 < 0,0001 0,0671 0,4735 < 0,0001
SUET 0,0963 0,0128 0,0125 0,1601 0,0068
0,0262 < 0,0001 0,1393 0,3374 0,0001
ECM —0,0746 ~0,2001 —0,1164 0,0009 —0,1659
0,0109 < 0,0001 0,0028 0,0353 < 0,0001
F 1,6255 6,9066 2,2446 1,1060 14,7575
BG 4,5898 2,5055 5,6641 7,5687 5,2043
0,1008 0,2857 0,0589 0,0227 0,0741
White 36,4429 29,5046 82,4993 44,6019 69,3859
0,0195 0,3369 0,0075 0,4887 < 0,0001
_ 18,3307 5,7381 4,1983 2,8213 13,0206
< 0,0001 0,0037 0,0162 0,0615 < 0,0001
CUSUM K K K K KK
CUSUM? KK K KK KK K

Not: TRM_M ve MDN_M nin bagimli degisken oldugu modellerde %5 hata pay: i¢in F dagilimina
ait kritik degerler 1(0): 3,363 ve I(1): 4,515 dir. Uygun ARDL modelinin gecikme dereceleri SBC
degerine gore belirlenmistir. Parametre kararlilig1 igin yiiriitiilen CUSUM testlerinde KK: kismen
kararli, K: kararli anlamina gelmektedir. Hiicre i¢inde ikinci satirda verilen degerler ilgili istatistigin
p-degeridir.

Sektorel ithalat denklemlerinin tahminleri Tablo 2’de goriilmektedir. Sonuglar
tarrm ve madencilik disindaki sektorler igin esbiitiinlesme iliskisinin
dogrulanamadigina isaret etmektedir. Tarim ve madencilik {riinleri ithalati
tizerinde doviz kurunun istatistiksel agidan anlamli bir etkisi goriilmezken petrol
fiyat1 ve yurtigi gelir diizeyindeki artis ithalati artirict etkide bulunmaktadir. Gelir
diizeyi agisindan bulgu beklenti ile uyumlu olsa da petrol fiyatindaki artigin yurtdisi
fiyatlarda meydana getirecegi artis yoluyla ithalati olumsuz etkilemesi beklenirdi.
VAR modeline dayali olarak yiiriittiigii analizde Cetin (2020) de benzer sonuca
ulagmustir.

Petrol fiyat hareketlerinin ihracat ve ithalat iizerindeki asimetrik etkilerini
belirlemeye yonelik NARDL modellerinin tahminlerinin 6zeti ise asagida Tablo 3
ve 4’te goriilmektedir®. ihracat denklemlerinin tahminleri incelendiginde imalat

4 Sayfa kisit1 nedeniyle burada yer verilemeyen ayrintili sonuglar sorumlu yazardan talep edilebilir.
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sanayii ihracat fonksiyonu icin egbiitiinlesme iliskisinin tespit edilemedigi ama
diger sektorlerde esbiitiinlesme iligkisinin varliina dair istatistiksel kanita
ulasildigr anlasilmaktadir. Petrol fiyati ile sektorel ihracat arasinda uzun dénemli
asimetri iligkinin varli§1 toptan-perakende ticaret ve imalat sanayii igin
dogrulanirken ilkinde kisa donemli asimetri de gegerlidir. Diger sektorlerde ise kisa
ve uzun dénemde asimetrik bir etki bulunmamaktadir.

Tablo 3. Thracat denklemleri i¢in dogrusal olmayan ARDL modelleri tahmin dzeti.

uU* U- AY AK F
BLK_X — + %} %] 5,708
TRM_X — — %} %] 11,190
TPT_X + - v v 7,416
IML X + - v %} 3,583
MDN_X + — %] %] 8,877

Not: U*ve U ~ sirasiyla petrol fiyatindaki artis ve azaliglarin uzun dénemde ihracat tizerindeki
etkisinin yoniinii, AV ve AK ise sirasiyla uzun ve kisa dénemli asimetrik etkiyi belirlemeye doniik

Wald testini géstermektedir. v ve @ isaretleri ise sirasiyla asimetrinin varligim ve yoklugunu
belirtmektedir. F degeri esbiitiinlesme testi istatistigidir.

Ithalat denklemine ait sonuclar ise daha homojen goriinmektedir. Balik¢ilik
ithalatinda petrol fiyatindaki artis ithalat1 azaltirken petrol fiyatinin diismesi de ayni
etkiyi doguruyor goriinmektedir. Diger dort sektérde ise ARDL bulgularina benzer
sekilde petrol fiyatindaki degisim ile sektorel ithalat hacmi arasinda dogru yonlii
iliski oldugu sonucuna varilmistir. Elde edilen bulgular tarim {iriinleri sektoriinde
kisa ve uzun vadeli asimetri goriilmezken diger dort sektdrde kisa donemli
asimetrik etki bulunmasa da uzun donemli asimetrinin gegerli oldugunu
gostermektedir. Balik¢ilik ve toptan-perakende ticaret sektorlerinde esbiitiinlesme
hipotezi dogrulanamazken diger ii¢ sektoriin ithalat fonksiyonunda yer alan
degiskenler esbiitiinlesiktir. Degiskenlerin egbiitiinlesme 06zellikleri dikkate
alindiginda Tiirkiye’nin sektorel ihracat ve ithalatinda petrol fiyatlarindaki degisim
karsisinda yaygin bir asimetrik tepkinin gegerli olmadigi sonucuna varilabilir.

Tablo 4. Ithalat denklemleri i¢in dogrusal olmayan ARDL modelleri tahmin dzeti.

u* U- AY AK F
BLK_M —~ — v QD 2,660
TRM_M + -~ %] %] 7,234
TPT_M + - v QD 3,195
IML M + - v %} 5,298
MDN_M + - v QD 7,329

Not: U* ve U ~ sirasiyla petrol fiyatindaki artis ve azaliglarin uzun dénemde ithalat {izerindeki
etkisinin yoniinii, AV ve AK ise sirasiyla uzun ve kisa dénemli asimetrik etkiyi belirlemeye déniik
Wald testini gostermektedir. v ve @ isaretleri ise sirasiyla asimetrinin varhigint ve yoklugunu
belirtmektedir. F degeri esbiitiinlesme testi istatistigidir.
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5. Sonuc¢

II. Diinya Savasmi izleyen yillarda uluslararasi ticaret biiyilk bir gelisme
gosterirken ige doniik ithal ikameci kalkinma politikasi izleyen Tiirkiye
1980’lerden itibaren ekonomik liberallesme anlayisini benimsemistir. Bu tarihten
itibaren dis ticaret hacmi hizla artarken sermaye hareketleri de serbestlesmistir.
Aradan gecen 45 yillik siirede Tiirkiye uluslararasi ticarette onemli bir aktor haline
gelirken ihracat yoluyla ekonomik biiylime ve kalkinma yolunda ¢ok 6nemli
kazanimlar elde etmistir. Bununla birlikte, lilkenin petrol ve dogalgaz bakimindan
disartya bagimli olmasi bir yandan ekonomiyi petrol soklar1 karsisinda kirilgan hale
getirip sik sik istikrarsizliga sevk ederken diger yandan dis ticaret dengesinin
bozulmasina neden olmaktadir. Tiirkiye ekonomisinin bir baska zayif yani ise genel
olarak iiretim ve ihracatin ithal girdi bagimliliginin yiiksek olmasidir. Petrol
bagimliligiyla birlikte yiiksek ithal girdi bagimliligi ekonomik kirilganligi daha da
artirmaktadir. Bu noktada petrol fiyatlarinin birgok ekonomik gdsterge yaninda dis
ticaret lizerindeki etkilerini de belirlemek ekonominin zayif yonleri hakkinda daha
saglam bilgi edinmek ve uygun politikalar gelistirmek acisindan onem arz
etmektedir. Bu ¢alismada da bu amagla ekonometrik bir analiz yliriitiilmiistiir.
Ancak konuyla ilgili 6nceki arastirmalardan farkli olarak petrol fiyatinin dis ticaret
tizerindeki asimetrik etkisinin varlig1 ve dogasi lizerine odaklanilmistir.

Ham petrol fiyatindaki dalgalanmanin sektdrel ihracat ve ithalat hacmi tizerindeki
simetrik ve asimetrik etkisini aragtirmak amaciyla ARDL ve NARDL modellerine
dayali olarak yiiriitiilen ekonometrik analizden elde edilen bulgular Tiirkiye’nin dig
ticaretinin hem ihracat hem de ithalat acgisindan genel olarak petrol fiyatindaki
artiglardan pozitif yonde etkilendigini ortaya koymaktadir. Bu bulgu daha once
Altintag (2013), Sengoniil vd. (2018), Yeter (2023) tarafindan elde edilen sonuglarla
benzerlik gostermektedir. Chen vd. (2014) benzer bir olgunun Cin’in ¢ikt1 diizeyi
ve partnerleriyle ticareti acisindan gecerliligini ortaya koymugslardir. Onlar bu
durumu, petrol fiyatlarindaki artisin diger petrol ithalat¢isi lilkelerde Cin’den daha
fazla enflasyonist etkide bulunmasi ve dolayisiyla Cin’in goreli fiyat avantajinin
giiclenmesiyle agiklamaktadirlar. Benzer bir etkinin Tiirkiye agisindan da gegerli
oldugu diisiiniilebilir.

Asimetrik etkilesim dikkate alindiginda ise ihracat agisindan toptan-perakende
ticaret ile imalat sanayiinde, ithalat bakimindan ise tarim diginda diger sektorlerde
uzun vadeli asimetrinin varlifina dair kanitlar elde edilmistir. Kisa donemli
asimetrik etkinin varlig1 hipotezi ise bir sektor haricinde reddedilmistir. Asimetrik
iliskiyi aragtiran modellerde de petrol fiyatinin dis ticarete pozitif etkisi genel olarak
dogrulanmistir. Buna gore, her ne kadar petrolde disa bagimli olsa da ham petrol
fiyatlarindaki dalgalanmanin Tiirkiye’nin ithracatina olumlu yansidig1 s6ylenebilir.
Bununla birlikte, 6nemli bir girdi kalemi olarak petrol fiyatindaki asir1 ylikselme ve
belirsizligin basta enflasyon olmak {izere ekonominin diger yonleri iizerindeki
olumsuz etkisinin boyutu ihracattan elde edilecek yarar1 golgede birakabilir.
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