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Oz

Sermaye piyasalar1 fon sahibi kisiler ile fon ihtiyaci olan kisilerin karsilagtifi piyasalardir. Sermaye
piyasalarindaki bu karsilagmay1 da aract kurumlar saglamaktadir. Aract kurumlar fon arzedenler ile fon talep
edenleri bir araya getirip fon alim-satimini saglayan kurumlardir. Dolayisiyla sermaye piyasalarinin islevini
yerine getirmesinde araci kurumlar ayrica 6nem arz etmektedir. Bu caligmamizda sermaye piyasalari
kavramindan bahsedilerek, sermaye piyasalarinda var olan tiirleri anlatilmaktadir. Ayrica araci kurumlarin neler
oldugu ve araci kurum kapsamina hangi kurum/kuruluglarin girdigi anlatilmaktadir. Bununla beraber araci
kurumlarin muhasebe islemlerinin kaydedilmesi ve raporlanmasina gesitli ornekler verilerek konunun daha

anlagilabilir olmas1 saglanmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Sermaye Piyasalari, Piyasa, Aract Kurumlar, Fon.

THE CONCEPT OF THE CAPITAL MARKET BROKERAGE FIRMS
AND THE ACCOUNTING PROCEDURES OF BROKERAGE FIRMS

Abstract

Capital markets are the markets where fund holders and people who need funds meet. Intermediary institutions
also ensure this meeting in capital markets. Intermediary institutions are the institutions that provide the fund
purchase and sale by bringing together the fund supplier and fund demandants. Therefore, intermediary
institutions are also important for capital markets to fulfill their functions. In this study, the concept of capital
markets is mentioned and the types of capital markets are explained. Besides, what intermediary institutions are
and which institutions/organizations fall within the scope of intermediary institutions are described. In addition,
the subject was ensured to be more understandable by giving various examples for the recording and reporting of

accounting transactions of intermediary institutions.

Keywords: Capital Markets, Market, Brokrage Firms, Fund.

GIRIS

Ekonomik gelismisligin bir gostergesi olan, tasarruflarin karl yatirimlara donlismesi sermaye

piyasalarinda miimkiin olabilmektedir. Zira sermaye piyasalar1 tasarruf sahiplerinin bunlar

aktarabilecegi bir zemin imkan1 saglamaktadir.
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Tiirkiye’de sermaye piyasalarinda aracilik faaliyetleri Cumhuriyet’in ilanindan Oncesine
dayanmakla beraber 1980’lere kadar profesyonel bir aracilik faaliyetinden soz
edilememektedir. Bu anlamda aracilik faaliyetleri ve bu faaliyetleri yapan araci kuruluslar ile
ilgili yasal zeminin hazirlanmasi ve bu yasal zemin ile 6zelde tasarruf sahiplerinin genelde ise
karsilikli taraflarin faaliyetlerinin glivence altina alinmasi i¢in 1981 yilinda énemli bir adim
atilmistir. 30.07.1981 tarih ve 17416 sayili Resmi Gazete *de 2499 sayili “Sermaye Piyasasi
Kanunu (SPK)” kanunu yayimlanmistir. Bu kanun g¢ercevesinde sermaye piyasasi gergevesi
belirlenmekle beraber aract kurumlarin kuruluslari, faaliyet esaslar1 ve yiikiimliiliikleri
belirlenmistir. Zaman zaman g¢esitli diizenlemelerle araci kurumlar sermaye piyasalarinda
giivenli bir kurum haline gelmis ve aracit kurumlar genis ¢apta ve giivence altinda faaliyet
gostermeye baslamistir. 01.08.2015 tarih ve 29432 sayili resmi gazetede “Yatirim Hizmet ve
Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig” ad1 ile araci
kurum tanimmi giincellenmis bununla beraber araci kurumlarin yapacaklar1 faaliyetlerin
cergevesi de yeniden ¢izilmistir.

Sermaye piyasalarinda islem goren araglarin ¢esitli yollarla satisin1 gerceklestiren ihraggilar
bunlar1 direkt olarak ta yatirimcilara ulastirabilirler. Fakat bu konuda uzman bir ihragei,
sermaye piyasalarinda islem goren araglari iki sekilde yatirimcilara ulastirirlar. fhra¢ etmek
suretiyle veya halka arz yolu ile genis capta yatirim yapan yatirimcilara ya da uluslararasi
piyasalara ulasmaktadirlar. Bazen bunlara ulagsmakta giicliik ¢ekebilmekteler hatta bazen bu
islemleri yapmalar1 miimkiin olamamaktadir. Iste tam bu noktada, her ne kadar ihragcilar bu
tiir faaliyetleri ¢esitli yollarla yapabiliyor iseler de daha genis islemler icin araci ya da aracilik
denen kavramin ihtiyac1 belirmektedir. Dolayisiyla araci kurumlar Sermaye Piyasasi
Kanununda belirlenen olgiiler cergevesinde cesitli sermaye piyasasi araglarini yatirimcilara

ulagtirmak suretiyle aracihik faaliyetlerini gergeklestirmektedirler.

1. SERMAYE PiYASASI VE ARACI KURUM KAVRAMI

Sermaye piyasasi, fon arz edenler ve talep edenlerin fon arz ve taleplerinin karsilastigi
bununla birlikte bu fon arzlarina ve taleplerine aracilik edenlerin karsilagtig1 piyasalardir. Orta
ve uzun vadeli fonlar bu piyasalarda ellerinde menkul kiymet bulunanlar tarafindan bunlari
talep edenlere aktarilmaktadir.

Aracilik kavrami bir isin ¢oziime kavusabilmesi icin ilgili taraflar1 bir araya getirmek, orta
yolu bulmak anlaminda kullanilir. Bu isi yerine getiren, aray:1 bulan, anlasmay1 saglayan ve
bazen de bunlardan kazang saglayan kisiye de araci denmektedir. Sermaye piyasalarinda ise

aracilik kavrami Sermaye Piyasast Kanunu’nun 30. Maddesinde; “sermaye piyasas1 araclarini
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31. Madde' kapsaminda yetkili kuruluslar tarafindan kendi namlaria ve hesabina veya kendi
namlarina fakat baskasi hesabina alim satimidir” (Akdogan vd. 2011: 133).

Aract kurumlar yalmizca menkul kiymetleri degil bunun yaninda menkul kiymetler disinda
kalan kiymetli evraklar1 ilgili taraflara ulastirirlar. Bunun yaninda araci kurumlar mali
degerleri temsil eden veya ihra¢ edenin mali yiikiimliiliiklerini iceren her tiirlii evraki, baskasi
nam ve hesabina veya baskasi hesabina, kendi namina yahut kendi nam ve hesabina, alim
sattmin1 yaparlar. Aract kurumlar yine yatirimlar konusunda miisterilerine danismanlik
hizmeti sunmakta, miisterilerine piyasa arastirmalari konusunda yardimci olmakta ayrica
aracilikla bagdasabilen isleri yaparlar (Manavgat, 1991: 161).

Aract kurumlar, kar saglamak amaciyla sermaye piyasasinda kullanilan araglarinin ihracina
veya halka arz yoluyla satisina aracilik ederler. Araci kurumlar daha 6nce herhangi bir
piyasada alinip satilan araclarin yeniden alim satimina aracilik etmekle beraber portfoy
yoneticiligi, yatirim danismanligi gibi 6nemli hizmetler saglarlar. Sermaye piyasasinin etkin
sekilde c¢aligmasina, aract kurumlarin bu islevlerini dogru bir sekilde yerine getirmeleri

onemli bir katki saglamaktadir (Ozbilgin, 2008: 1).

1.1. Araci Kurumlarin Faaliyetleri
Araci kurumlarin yapabilecekleri faaliyetler su sekilde belirtilmistir (Uludag, 2011: 105);

- Halka arza aracilik faaliyeti; Sermaye piyasasi araclarindan kurul kaydina alinacak
olanlar1 ihra¢ veya halka arz yoluyla satigina aracilik etmek,

- Als — satisa aracilik faaliyeti; daha once ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi
araclarinin aracilik amaciyla alim satimini1 yapmak,

- Farklh tiirdeki tiirev araglarinin alis — satisina araclik faaliyeti; ekonomik ve
finansal gostergelere, sermaye piyasasi araglarina, mala, kiymetli madenlere ve
dovize dayali vadeli islem ve opsizyon s6zlesmelerinin alim satimin1 yapmak,

- Repo, ters repo faaliyetleri; sermaye piyasasi aracglarinin geri alim veya satim
taahhtidii ile alim satimin1 yapmak,

- Yatirim danismanlig1 ve portfoy yoneticiligi yapmak.

Aracilik faaliyetlerini yiiriitiilmesi esnasinda miisterileri ig¢in ayr1 birer hesap numarasi veren
araci kurumlar verdikleri bu hesap numaralarin1 misterileri ile ilgili islemlerde kullanirlar.

Aract kurumlar merkezi kayit kuruluslar, yetkili takas ve saklama kuruluslarinda miisterileri

'Madde31: Thraggilarin ihrag edebilecekleri borglanma araci niteligindeki sermaye piyasasi araglarimin toplam
tutari, Kurulca belirlenecek limiti gecemez. Kurul, ihracin, ihra¢ edilen bor¢lanma aracinin ve ihraggilarin
niteligine gore farkli limitler belirleyebilir.
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adina islem yapabilmek i¢in miisterileri ile bu anlamda s6zlesme imzalarlar ve bu s6zlesmeler
uyarinca misterilerinden gelen emirler dogrultusunda bu kuruluslarla ilgili islemleri yaparlar
(TSPAKB, 2011: 113).
28 Temmuz 2019 tarih ve 27032 sayili resmi gazetede araci kurumlarin yukaridaki faaliyeti su
sekilde belirlenmistir.
Miisteri hesap numaralari, yetkili takas ve saklama kurulusu ve/veya Merkezi Kayit
Kurulusu nezdindeki miisteri saklama alt hesabi icin de aynen kullanilir. Gergek kisi
miisterilerin isimlerinde, tiizel kisi miisterilerin unvanlarinda meydana gelen degisiklikler,
ogrenilmesini miiteakip derhal yetkili takas ve saklama kurulusuna ve/veya Merkezi Kayit
Kurulusuna bildirilir. flgili mevzuat hiikiimleri cercevesinde her bir yatirimer icin yetkili
takas ve saklama kurulusu ve/veya Merkezi Kayit Kurulusunda daha 6nce alinmig sicil
numarasi ile miisteri hesap numarasinin eslesmesi saglanir, daha 6nce bir sicil numarasi
almamig yatirimcilar igin ise sicil numarasi alinir ve hesap numarasi ile eslesmesi saglanir.
Araci kuruluslar, Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde kayden izlenen sermaye piyasasi
araglarina iliskin olarak, Merkezi Kayit Kurulusu’nda sicil almamis veya sicil ile
eslesmemis hesaplardan emir kabul edemez. Kurul, sermaye piyasasi araglari tiirleri
itibariyle bu hiikme istisna getirebilir.”
Araci kurumlarin yapabilecegi sermaye piyasasi faaliyetleri; halka arza aracilik faaliyeti, alim

satima aracilik faaliyeti, tlirev araclarin alim satimina aracilik faaliyeti, repo ve ters repo

faaliyetleri, yatirnm danismanligi faaliyeti, portfoy yoneticiligi faaliyetleridir.

1.1.1. Halka Arza Aracilik Faaliyeti

Hisse senetlerinin dnceden bilinmeyen yatirimcilara ¢agri ve ilan yoluyla ¢ok sayida olarak
satisi, halka arza aracilik olarak adlandirilmaktadir. Hisse senetleri ilk defa satisa
sunuldugundan birincil sermaye faaliyeti olarak da adlandirilmaktadir. Halka arz
faaliyetlerinin ilk asamasindan taki son asamasina kadar araci kurumlar rol almaktadirlar.
Bir¢cok durumda menkul kiymeti ihra¢ eden ihraggir kurulus olmasina ragmen araci kurum
bunlarin arkasinda goriilmeyen kurum olarak fiyat saptarlar. Bunun i¢in sermaye piyasalari ile
olan iligkilere, yiiklenim taahhiidiinden pazarlama faaliyetlerine kadar genis bir calisma alani

icinde onemli iglevleri yerine getirmektedirler (Tanor, 1999: 71).

1.1.2. Alim Satima Aracilik Faaliyeti
Allm ve satim islemlerine aracilik faaliyeti, ge¢miste ihra¢ edilmis sermaye piyasasi
araclarina aracilik yapmak suretiyle ve ticari amagla alim satimini ifade eder. Bu hiikiimden

anlasildig: lizere alim satima aracilik faaliyeti bir ikinci el piyasasi islemidir. Aract kurumlar
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bu faaliyeti yurtici ve yurtdisi piyasalarda ilgili mevzuata uymak kosuluyla
gerceklestirebilirler (Unal, 1997: 449).

Alim satima aracilik faaliyeti taniminda belirtildigi {izere araci kurumlar bu faaliyeti “ticari
amagla” yerine getirmektedirler. Buradaki ticari amacla kavramindan kasit aract kurumlarin
bu araglart kendi nam ve hesaplarina almalar1 ve satmalaridir. Alim satim islemi, bir aracilik
faaliyetinden ziyade, aract kurumun aradaki fiyat farkindan yararlanarak ticari kazang elde
etmeyi amacladigi spekiilatif bir faaliyettir. Bu tiir faaliyetlerin aracilik olarak
degerlendirilmesindeki sebep, araci kurumlarin sermaye piyasasi araglarini almis olduklari ile
satmis olduklar1 yatirnmcilar arasinda dolayli olarak da olsa bir anlamda aracilik yapmis
olmalaridir (Ozbilgin, 2008: 19).

Araci kuruluslar sermaye piyasalarindaki aracilik faaliyetlerini yiiriitiirken elde ettikleri
belgeleri saklamak zorundadirlar. Her tiirlii yazigsma, s6zlesme ve taahhiit sonucu aldiklar
kefalet, diger teminat senetleri ve mahkeme ilanlar1 gibi belgeleri diizenli ve tasnif edilerek
saklanmak zorundadir. Bu belgelerin yaninda taraflarin taninmasi amaciyla alinan ya da

diizenlenen belgeleri de 6zenle saklanmalidir (Orug, 2013: 33).

1.1.3. Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Faaliyeti

Tiirev araclarin alim ve satimina aracilik faaliyeti, SPK’nin 30.maddesinde “ekonomik ve
finansal gostergelere, sermaye piyasasi araclarina, mala, kiymetli madenlere ve dovize dayali
vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri dahil her tiirlii tiirev araglarin alim satiminin yapilmasina
aracilik” seklinde tanimlanmustir.

Tiirev araglarin alim satimi1 diger sermaye piyasasi faaliyetlerine gore farkli riskler tasiyan
islemlerdir. Bu nedenle, bu alim satima aracilik faaliyetini yiiriitecek araci kurumlarin, tiirev
araglarla ilgili herhangi bir islem gerceklestirmeden ve sozlesme imzalamadan Once
miisterilerine s6z konusu islemlerin risklerini belirten bir aciklama yapmalar1 ve igerigi SPK
tarafindan belirlenmis olan “tiirev araclari risk bildirim formu”nu kullanmalar1 sermaye

piyasast mevzuati geregi zorunlu birakilmistir (IMKB, 2008: 59).

1.1.4. Repo ve Ters Repo Faaliyetleri

Repo, kisa vade i¢in nakit paraya ihtiyaci olan ve ellerinde menkul kiymet bulunan kisi veya
kuruluslarin ellerinde bulunan menkul kiymetlerini belirledikleri bir fiyat ile ve yine
belirledikleri bir vadede geri almay: taahhiit ederek satmalar1 islemi olarak tanimlanabilir.

Repo islemlerinde uzun vadeli menkul kiymetlerin kullaniliyor olmasi, piyasada kolaylikla
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nakde doniistliriilemeyen menkul kiymetlerin kolaylikla el degistirmesini saglayarak menkul
kiymetlerin ikincil piyasasinin gelismesine katkida bulunmaktadir (Yetim, 1997: 76).

Ters repo, menkul kiymetin dnceden belirlenen vade ve fiyat ilizerinden alinip geri satilmasi
islemidir. Araci kurumlar, borsada miisterinin namina ve hesabina, kendi namina miisteri
hesabina veya kendi namlarma ve hesaplarina, borsa disinda ise sadece kendi nam ve
hesaplarina bu islemleri gerceklestirebilmektedirler Araci kurumlar, repo ve ters repo

islemlerinde ancak kendi miilkiyetlerinde olan menkul kiymetleri kullanabilmektedirler.

1.1.5. Yatirnm Damismahg Faaliyeti

Yatirim danismanligi faaliyeti bir menfaat temin etmek karsiliginda, miisterilerine menkul
kiymet yatirimlar1 ile ilgili bilgi vermek suretiyle yapilan faaliyettir. Aract kurumlar
miisterilere sermaye piyasasi aracglarinin neler oldugunu bunlar1 ihra¢ eden ortaklik ve
kuruluslarin kimler oldugu ile ilgili bilgiler verirler. Bununla beraber, sermaye piyasasi ile
ilgili diger konularda yonlendirici nitelikte yazili veya sozlii yorum ve yatirim tavsiyelerinde
bulunmak suretiyle hizmet vermektedirler. SPK’dan yetki belgesi almig aract kurumlar
yatinm danismanligl faaliyetini miisterileri ile s6zlesme imzalayarak yiiriitebilmektedirler
(IMKB, 2008: 60).

Yatirim danigmanlig faaliyetinde bir diger 6nemli husus da internetin artan kullanimi sonucu
yasanan gelismelerdir. Internet giiniimiizde en 6nemli finansal bilgi kaynag olmus, bdylece
yatirimeilar iglem goren sirketlerin durumunu ve piyasalarda meydana gelen degisimleri
aninda Ogrenebilir hale gelmislerdir Bu durum sermaye piyasalarinda bilginin esit dagilimi
konusunda 6nemli bir adim olmakla beraber, bu kadar biiyiik bir bilgi y1§inin yorumlanmasi
ayrt bir sikinti olusturmustur. Dolayisiyla yatinm danmismanli@i hizmetinin sunus bigimi
degisse de, ortalama bir yatirime1 igin bu faaliyet her zaman énemini korumustur (Unal, 1997:

450).

1.1.6. Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti

Portfoy olusturulmasi cesitli finansal varliklarin bir araya getirilmesini ifade etmekte olup,
portfoy olusturulmasindaki amagc; gelir elde ederken olusabilecek riski, farkli sermaye
piyasasi araglari lizerine dagitmaktadir. Portfoy yoneticiligi ile ilgili faaliyetlerde araci
kurumlar tarafindan finansal varliklardan olusan portféyleri, her bir miisteri adina,
miisterilerle yapilacak portfdy yonetim soézlesmesi cergevesinde maddi bir menfaat saglamak

tizere vekil sifatryla yonetmesi ilgili bir faaliyetidir. Yonetilen portfoyler, yatirim ortakliklar
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ve yatirim fonlar1 gibi kurumsal yatirimcilara ait olabilecegi gibi bireysel yatirimeilara da ait
olabilir (IMKB, 2008: 61).

Portfoy yoneticiligi faaliyeti esas olarak SPK diizenlemeleri ¢er¢evesinde kurulmus portfoy
yonetim sirketleri tarafindan yapilsa da, SPK’dan yetki belgesi almasi kosuluyla araci
kurumlar tarafindan da yapilabilmektedir. Araci kurumlarin miisterilerin portfoylerini ayri
ayr1 olusturmasi, portfoylere iligkin islemleri miisteri bazinda ayri ayri izlemesi, miisteri
menfaatini Oncelikle gézeterek miisteri i¢in uygun yatirimlar yapmasi gerekmektedir. Portfoy
yoneticiligi faaliyetinde bulunan aract kurumlar, miisteri portféyiindeki sermaye piyasasi
araglarini ve nakdi kendi uhdelerinde bulunduramaz, miisterilere dnceden saptanmis belirli bir

getiriyi saglama garantisi veremezler (Ozbilgin, 2008: 24).

2. ARACI KURUMLARDA HESAP PLANI
Hesap plani, genel olarak isletmelerin tuttuklar1 ana hesaplari, yardimci ve ayrinti hesaplari
belirli bir sistem dahilinde bir amag ve plani olan bir ¢ergvesi seklinde tanimlanabilir.
Hesap plani, bu cercevede hesaplara ait islemlerin benzer nitelikte olanlarinin siirekli ve
duraksamadan ayni hesaplara islenmesini ve ayni hesaplarda izlenmesini saglayan 6zel bir
yonergedir (Ataman, 2005: 20).
Araci kurumlarin da tim isletmelerde oldugu gibi diizenlemek ve yayimlamak zorunda
olduklar1 mali tablolar1 bulunmaktadir. Bu mali tablolarin saghikli karsilastirmalarinin ve
tahlillerinin yapilmasina elverisli, genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun bir hesap
plani bulunmaktadir. Bu hesap plani da siiphesiz aract kurumlarin mali durumlarinin giivenilir
bir bicimde izlenebilmesine imkan saglamaktadir. S6z konusu hesap plan1 da “Aract Kurum
Hesap Plan1 ve Kullanim Esaslar1 Hakkinda Teblig” dahilinde diizenlemistir. Aract
kurumlarm, Kanun’un 16. Ve 22. Maddeleri geregince diizenlemek zorunda olduklari, sekil
ve icerikleri Kurul’un Seri: XI, No: 1 Tebligi’nde belirlenen mali tablolarinin hazirlanmasinda
dayanak teskil eden hesaplarin isleyisinde bu Teblig’in ekinde yer alan hesap planina
uyulacagi belirtilmektedir.Aract kurum hesap plani ana gruplar itibariyle asagidaki gibi
olusmaktadir (Akdogan vd., 2011: 137).
1000 — 1990 Donen Varhklar

1000 — 1090 Hazir Degerler

1100 — 1190 Menkul Kiymetler

1200 — 1390 Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

1400 — 1490 Diger Kisa Vadeli Alacaklar

1500 — 1590 Takas ve Saklama Merkezi
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1600 — 1690 Verilen Avanslar
1700— 1990 Diger Donen Varliklar

2000 — 2990 Duran Varhklar
2000 — 2090 Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
2100 — 2190 Diger Uzun Vadeli Alacaklar
2200 — 2390 Finansal Duran Varliklar
2400 — 2590 Maddi Duran Varliklar
2600 — 2790 Maddi Duran Varliklar Amortismant
2800 — 2850 Maddi Olmayan Duran Varliklar
2860 — 2890 Maddi Olmayan Duran Varliklar itfa Pay:
2900—- 2990 Diger Duran Varliklar

3000 — 3990 Kisa Vadeli Borclar
3000 — 3190 Finansal Borglar
3200 — 3490 Ticari Borglar
3500 — 3790 Diger Kisa Vadeli Borglar
3800 — 3890 Alinan Avanslar
3900- 3990 Borg ve Gider Karsiliklar

4000 — 4990 Uzun Vadeli Borg¢lar
4000 — 4190 Finansal Borg¢lar
4200 — 4390 Ticari Borglar
4400 — 4590 Diger Uzun Vadeli Borglar
4600 — 4690 Alinan Siparis Avanslari
4700 — 4790 Borg ve Gider Karsiliklar
4800 4990 Oz Sermaye

5000 — 5990 Sonu¢ Hesaplari
5000 — 5490 Esas Faaliyetle Ilgili Sonug¢ Hesaplari
5500 — 5590 Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar
5600 — 5640 Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar
5650 — 5690 Finansman Giderleri
5700 — 5790 Olaganiistii Gelir ve Karlar

5800 — 5890 Olaganiistii Gider ve Zararlar
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6000 — 6990 Gecici Hesaplar
7000 — 8990 Menkul Kiymet Nazim Hesaplar:
9000 — 9990 Diger Nazim Hesaplar

Araci kurum hesap planina ait hesap siniflar1 asagidaki sekilde belirtilmistir (Akgiin, 2009:
71);

Donen varliklar; hazir degerler, menkul kiymetler, kisa vadeli ticari alacaklar, diger kisa
vadeli alacaklar, takas ve saklama merkezi, verilen avanslar ile diger donen varliklar hesap
gruplarindan olusan, en fazla bir y1l veya aract kurumun normal faaliyet doneminde paraya
doniigebilecek ya da tliketilecek olan varliklardir.

Duran varliklar; uzun vadeli ticari alacaklar, diger uzun vadeli alacaklar, finansal duran
varliklar, maddi duran varliklar, maddi duran varliklar amortismani, maddi olmayan duran
varliklar, maddi olmayan duran varliklar itfa paylar1 ile diger duran varliklar hesap
gruplarindan olusan, prensip olarak bir yilda veya aract kurumun normal faaliyet donemi
icinde paraya c¢evrilmesi ya da tiiketilmesi 6ngoriilmeyen varliklardir.

Kisa vadeli borglar; finansal borglar, ticari borglar, diger kisa vadeli borg¢lar, alinan avanslar
ile bor¢ ve gider karsiliklar1 hesap gruplarindan olusan, vadesi bir yil icinde gelecek olan
borglardir.

Uzun vadeli borglar; finansal borclar, ticari borclar, diger uzun vadeli borglar, alinan siparis
avanslari, bor¢ ve gider karsiliklar1 ile 6zsermaye hesap gruplarindan olusan, bilango tarihi
itibariyle vadesine bir yildan daha uzun siire kalmis olan borglar ile aract kurumun net aktif
toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kisminin yer aldigi hesap sinifidir.

Sonug hesaplari; esas faaliyetle ilgili sonug¢ hesaplari, diger faaliyetlerden gelirler ve karlar,
diger faaliyetlerden giderler ve zararlar, finansman giderleri, olaganiistii gelirler ve karlar,
olagantistii giderler ve zararlar ile kar zarar hesaplar1 hesap gruplarindan olusan, araci
kurumlarin belli bir hesap doneminde elde ettigi tiim hasilat ve gelirler ile yaptig1 tiim maliyet
ve giderleri gésteren hesap siifidir.

Aract kurumlarin muhafazas: altindaki kiymetler ile sarta bagh olarak yaptiklari islemlerin
menkul kiymetlerle ilgili olan kismi1 menkul kiymet nazim hesaplarinda, menkul kiymetlerle
ilgili olmayan kismi ise diger nazim hesaplar hesap siniflarinda izlenir.

Gecici hesaplar, kanun ve tebliglerde hakkinda herhangi bir agiklama getirilmeyen ve

uygulamada kullanilmayan bir hesap sinifidir.
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3. ARACI KURUMLARDA MUHASEBE ISLEMLERI
Araci kurumlarda finansal olarak ¢ok sayida islem yapilmasin ragmen kendi yapilarina uygun
olarak yapilan iglemler olarak;

- Anapara, Faiz, Kupon Ve Gelir Payinin Muhasebelestirilmesi,

- Repo Ve Ters Repo Islemlerinin Muhasebelestirilmesi

- Kredili Menkul Kiymet Islemlerinin Muhasebelestirilmesi

- Ac¢iga  Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alinmasi Islemlerinin

Muhasebelestirilmesi

- Menkul Kiymetlerin Odiing Verilmesi Islemlerinin Muhasebelestirilmesi

3.1. Anapara, Faiz, Kupon ve Gelir Payinin Muhasebelestirilmesi

Araci kuruluglar gerek kendilerine ait menkul kiymetleri, gerekse miisterilere ait olup da
sO6zlesme c¢ercevesinde yapacaklari faiz, kupon, temettii ve gelir paylar tahsilatlarina dair
islemleri ihrag eden sirketlerin dagitima basladig: ilk giin itibariyle nazim hesaplarda izlerler.
Boylelikle araci kurulusa ve miisterilere ait menkul kiymetler i¢in hesaplanan faiz, kupon,
temettii ve gelir paylar1 “Emanet faiz, kupon ve gelir paylar1’” hesabina menkul kiymetler
itibariyle bor¢ kaydederler. “Emanet faiz, kupon ve gelir paylarindan alacaklilar” hesabina
miisteriler veya portfdy bazinda menkul kiymetler itibariyle de alacak kaydederler. Araci
kurulusun kendi portféyiinde bulunan menkul kiymetlere iliskin olarak tahakkuk eden faiz,
kupon, temettii ve gelir paylar1 ihra¢ eden sirketin dagitima ilgili gelir hesaplarma alacak
kaydedilirken “Tahsil edilecek anapara, faiz, kupon, gelir paylar1” hesabina borg¢ yazilir. Faiz,
kupon, temettii ve gelir paylarinin tahsilinde ise kasa hesabi bor¢landirilir, “tahsil edilecek
anapara, faiz, kupon, gelir paylar1” hesabina alacak kaydedilir. Bu tahsilatlarin yapilmasi ile

birlikte agilmis olan nazim hesaplar ters kayitla kapatilir (Akdogan vd., 2011: 139).

3.2. Repo ve Ters Repo Islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Aract kurumlar, repo ve ters repo islemlerini borsada kendi nam ve hesabina, kendi namina
bagkalar1 hesabina, borsa disinda ise yalmiz kendi nam ve hesaplarina yapabilirler. Araci
kurumlarim kendi portfoylerinden gerceklestirecekleri repo ve ters repo islemlerinde
muhasebe kayitlarinin stirekli envanter yontemine gore yapilmasi; repo ve ters repo yapilan
menkul kiymetlerin birim maliyetlerinin hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemine gore
belirlenmesi zorunludur (Doyrangol, 1996: 79).

Aract kurumlarin kendi namina bagkalari hesabina yaptiklart repo islemlerinin parasal

tutarlar1 “Takas Merkezi” hesabina alacak, ilgili hesabin miisteri hesabina bor¢ kaydedilir.
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Islemlerin nominal tutarlar1 ise “Emanet Menkul Kiymetler Takas Merkezi” hesabina borc,
“Emanet Menkul Kiymetlerden Alacaklilar” hesabina alacak kaydedilir (Akdogan vd., 2011:
139).

Aract kurumlarin kendi nam ve hesaplarina yaptiklari repo islemlerinin parasal tutarlari ilgili
miigteri hesaplarina borg, “Yurtici Satiglar-ilgili menkul kiymet” hesabina alacak
kaydedilirken, maliyet tutarlar1 “Yurti¢i Satiglarin Maliyeti-ilgili menkul kiymet” hesabina
borg, “Menkul Kiymetler” hesabina alacak kaydedilir (Akdogan vd., 2011: 147).

Kuruluslarin kendi namina baskasi hesabina yaptiklari ters repo islemlerinin parasal tutarlar
“Takas Merkezi” hesabina borg, ilgili miisteri hesabina alacak kaydedilirken, kuruluslarin
kendi nam ve hesabina yaptiklari ters repo islemlerinin parasal tutarlart ise “Menkul

Kiymetler” hesabina borg, miisteri hesaplarina alacak kaydedilir(Akdogan vd., 2011: 147).

3.3. Kredili Menkul Kiymet islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Kredili menkul kiymet alimlarinin nominal tutarlar1 “Kredili Misterilerin Emanet Hisse
Senetleri-Takas Merkezi hesabina borg, “Kredili Miisterilerin Emanet Hisse Senetlerinden
Alacaklilar” hesabina alacak kaydedilir. Kredili menkul kiymet islemine iliskin olarak,
0zkaynag1 miisteri tarafindan nakit olarak yaptirmasi durumunda alinan parasal tutarlar kasa
hesabma borg, “Kredi Hesabi-Kredili Miisterilerin Nakit Ozkaynaklar1” hesabma alacak
kaydedilir. Ozkaynag1 nakit olarak degil, menkul kiymet olarak yatirilmasi halinde alinan
menkul kiymetlerin nominal tutarlar1 “Kredili Miisterilerin Menkul Kiymet Ozkaynaklari
Saklama Merkezi veya Merkez Kasa” hesabina borg, “Kredili Miisterilerin Menkul Kiymet
Ozkaynaklarindan Alacaklilar” hesabina alacak kaydedilmektedir. Kredili menkul kiymetlerin
parasal tutarlar ise alim satim s6zlesmeleri ve islem dagitim tablosuna uygun olarak “Kredi
Hesabi1-Krdili Miisteriler” hesabina borg, “Takas Merkezi” hesabina alacak yazilir (Akdogan
vd., 2011).

34. Agga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Almmasi Islemlerinin

Muhasebelestirilmesi

Acgiga satis islemlerine iliskin 6zkaynagin nakit olarak miisteri tarafindan yatirilmasi
durumunda alinan parasal tutarlar kasa hesabina borg, “Kredi Hesabi-A¢iga Satis Miisterileri
Nakit Ozkaynaklari” hesabma alacak kaydedilir. Ozkaynak menkul kiymet olarak
yatirildiginda ise alinan menkul kiymetlerin nominal tutarlar1 “Aciga Satis Miisterileri
Menkul Kiymet Ozkaynaklari-Saklama Merkezi veya Merkez Kasas1” hesabina borg, “A¢1ga
Satis Miisterileri Menkul Kiymet Ozkaynaklarindan Alacaklilar hesabina alacak kaydedilirg

Aci8a satig parasal tutarlart da “Takas Merkezi” hesabina borg, “Kredi Hesabi-A¢iga Satis
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Miisterileri” hesabina alacak yazilir. A¢iga satilan hisse senetlerinde nominal tutarlar “Emanet
Hisse Senetleri-Takas Merkezi” hesabma alacak, Odiing Alman Menkul Kiymetlerden
Borclular” hesabina borg¢ yazilirken, nominal tutarlar; “Odiing Alinan Menkul Kiymetlerden
Alacaklilar” hesabina alacak kaydedilirken, “Emanet Hisse Senetleri-Takas Merkezi veya
Merkez Kasas1” hesabi borglandirilir. Odiing alinan menkul kiymetler igin nakit teminat
verilmesi durumunda teminat tutarlari “Odiing Alman Menkul Kiymetler I¢in Verilen
Teminatlar” hesabina borg, “Kasa Hesabina” alacak olarak kaydedilmektedir. (Akdogan vd.,

2011: 151)

3.5. Menkul Kiymetlerin Odiin¢ Verilmesi islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Aract kuruluslar menkul kiymetleri, miisteri emanetlerinden veya sirket portfdyiinden 6diing
verdigi durumlarda nominal tutarlar “Odiing Verilen Menkul Kiymetlerden Borglular”
hesabina 6diing verilen kisi veya kurulus bazinda borg, “Emanet Menkul Kiymetler Takas
Merkezi ve Merkez Kasasi” hesabina alacak kaydedilirken, 6diing veren miisteriler veya
sirket portfdyii bazinda “Odiing Verilen Menkul Kiymetlerden Alacaklilar” hesabina alacak
yazilirken, “Emanet Menkul Kiymetlerden Alacaklilar” hesab: bor¢landiriimaktadir. Odiing
verilen menkul kiymetler i¢in nakit teminat alinmasi durumunda parasal tutarlar “Kasa
Hesab1” na bor¢ Odiing Verilen Menkul Kiymetler I¢in Alman Teminatlar” hesabima alacak

kaydedilir (Akdogan vd., 2011: 163).
4. MUHASEBE UYGULAMALARI

4.1. Repo Islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Ornek: A araci kurumu ihaleye girerek80 TL nominal degerli hazine bonolarindan 10.000
adedini tanesi 64 TL’den satin almistir. Bu hazine bonolarinin 6.000 adedi yapilacak repo
isleminin teminati olarak Takasbank’a depo edilmistir. Ayrica A miisterisi ile adedi 75

TL’den yapilan repo islemine dair bilgiler soyledir:

Hazine bonosu : 2.000 adet

Elde etme maliyeti : 128.000 TL (2.000 X 64)
Repo karsilig1 alinan : 150.000 TL

Repo taahhiidii : 155.000 TL

Satilan hazine bonosu nominal degeri: 160.000 TL

- Hazine bonosu alis1 kaydi;
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112 Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolar1 640.000
112.01.01 Isletme Kasas1/ Hazine Bonosu640.000
100 Kasa 640.000

- 80 TL nominal degerli 10.000 adet hazine bonosunun nazim hesap kaydi;

et T B Bt
832 Emanet Hazine Bonolari 800.000
832.01 Isletme Kasas1800.000
832 Emanet Hazine Bonolar1 Alacaklilar 800.000
832.01isletmePortfoyii 800.000
e T U B -—--

- 6.000 adet hazine bonosunun 64 TL’den repo icin depo edilmesi;

e T B B e
112 Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolar1 384.000
116.01.03 IMKB Takas Repo / Teminat Deposu 384.000
112 Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolar1 384.000
116.01.01 Isletme Kasas1 Hazine Bonosu 384.000
s T B B e
- 6.000 adet hazine bonosunun 80 TL nominal degerle nazim hesaplarda
izlenmesi
s -—-- o e e
832 Emanet Hazine Bonolari 480.000
882.01.03 IMKB Takas Repo
Tazminat Deposu 480.000
832 Emanet Hazine Bonolar1 480.000
832.01 isletme Kasast 480.000
et T B B e
- 2000 adet hazine bonosunun 75TL’den A miisterisi ile repo yapilmasi
e T B B e
120 Alicilar 150.000
120.03.001 Miisteri A 150.000
500 Yurt I¢i Briit Satislar 150.000
500.08 Hazine Bonosu Satiglar1 ~ 150.000
e T B B e
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- Satilan 2000 adet hazine bonosunun 64 TL’den maliyet kaydi

 nGEEEEEEE R T B B e -
520 Yurti¢i Satiglarin Maliyeti 128.000
520.08 Hazine Bonosu Satig Maliyeti 128.000
116 Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolar1 128.000

116.01.03 IMKB Takas Repo
Teminat Deposu 128.000

eI N B B et -
- Miisteri A’ya repo yapilan 2.000 adet hazine bonosunun bloke edilmesi
e e B B -
832 Emanet Hazine Bonolari 160.000
832.03 Miisteriler Bloke Hesap 160.000
882 Emanet Hazine Bonolar1 Alacaklilar 160.000
882.02 Repo ve Ters Repo Alacaklilar1 160.000
- N B B -
- 2.000 adet hazine bonosunun satis sebebiyle repo teminat deposunun
distilmesi
- N R B e e -
882 Emanet Hazine Bonolar1 Alacaklilar 160.000
882.01 isletme Portfoyii 160.000
832 Emanet Hazine Bonolari 160.000

832.02 IMKB Takas Repo
Teminat Deposu 160.000

E— S P —

- Repo taahhiidiiniin nazim hesaplara kaydi;
e e B B e
931 Repo Taahhiitlerinden Bor¢lular 155.000
931.02 Miisterilere Repo Taahhiitleri 155.000
981 Repo Taahhiitlerinden Alacaklar 155.000

981.02 Repo Taahhiitlerinden Alacaklilar
981.02.01 Alacakli A 155.000

E— S Y P —

Repo isleminin vadesi doldugunda taahhiit edilen bedel miisteriye Odenerek

menkul kiymetler geri alinir ve asagidaki kayitlar yapilir.
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- Reponun vadesi geldiginde taahhiidiin yerine getirilmesi
S— S [ S —— S

112 Kamu Kesim Tahvil Senet ve Bonolari 155.000

116.01.03 IMKB Takas Repo
Teminat Deposu 155.000

120 Alicilar 155.000
oo Y A -—--
832 Emanet Hazine Bonolar1 160.000
832.03 IMKB Takas Repo
Teminat Bonosu 160.000
882 Emanet Hazine Bonolar1 Alacaklilar 160.000
882.01 Isletme Portfoyii 160.000
e T B B e S -

- Takasbank nezdinde miisteri adina bloke kiymet iptali
e T A e -—--
882 Emanet Hazine Bonolar1 Alacaklilar 160.000
882.02 Alacaklilar 160.000
832 Emanet Hazine Bonolari 160.000
832.03 Miisteriler Bloke Hesap 160.000
e Y Y -

- Vadeli repo s6zlesmesinin sona ermesi;
e e B B -—--
981 Repo Taahhiitlerinden Alacaklilar 155.000
981.02 Repo Taahhiitlerinden Alacakli Misteriler ~ 155.000
931 Repo Taahhiitlerinden Bor¢lular 155.000
931.02 Miisterilere Repo Taahhiitleri 155.000
T T B B oo -

Ornek: (Akdogan vd., 2011: 147)
Arac1 Kurumlarin Kendi Nami ve Hesabina Yaptiklar1 Ters Repo Islemleri
Z araci kurumu ters repo yoluyla Y aracit kurumundan hazine bonosu almistir.
Islemlerin takast Y aract kurumunun istedi iizerine Takasbank tarafindan
gerceklestirilmektedir. Veriler asagidaki gibidir.
- Nominal Deger :30.000 X 100 = 3.000.000 TL
- Alis Bedeli :2.100.000 TL
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- Geri Satis Bedeli :2.400.000 TL

- Z araci kurumunun yevmiye kayitlari
e eI N B B -

116 Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolari 2.100.000

116.01.03IMKB Takas Ters Repo
Teminat Deposu 2.100.000
150 Takas Merkezi 2.100.000

------------------------------------------ Y S —

- Nazim Hesap Kayaitlar
e e B B e e o

832 Emanet Hazine Bonolar1 3.000.000
832.03.01 IMKB Takas Ters Repo
Teminat Deposu 3.000.000
882 Emanet Hazine Bonolar1 Alacaklilar 3.000.000
882.01 Sirket Portfoyii  3.000.000
S R 1
932 Ters Repo Taahhiitlerinden Borglular 2.400.000
932.01 Araci Kuruluslarla Yapilan Ters Repo Taahbhiitleri 2.400.000
982 Ters Repo Taahhiitleri Alacaklilar 2.400.000
982.01 Ters Repo Taahhiitlerinden Alacaklilar 2.400.00
e e B B ----

- Ters Repo Isleminin Vadesinde Geri Déniis Kayztlari

e e B B -

150 Takas 2.400.000

600 Yurt ici Satislar 2.400.000

600.08Hazine Bonosu Satiglar1 2.400.00
—————————————————————————————————————————— [ooid oo immmmm e -
520 Satiglarin Maliyeti 2.100.000
520.08Hazine Bonosu Satiglarin Maliyeti  2.100.000

116 Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolar1 2.100.000

116.01.03 IMKB Ters Repo
Teminat Deposu 2.100.00
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S— S —— —---882

Emanet Hazine Bonolar1 Alacaklilar 3.000.000
882.01 Sirket Portfoyii 3.000.000

832 Emanet Hazine Bonolari 3.000.000

832.03.01 IMKB Takas Ters Repo
Teminat Deposu 3.000.000

S R S
982 Ters Repo Taahhiitleri Alacaklilar 2.400.000
982.01 Ters Repo Taahhiitlerinden Alacakli Kurumlar 2.400.00
932 Ters Repo Taahhiitlerinden Borglular 2.400.000
932.01 Araci Kurulusglarla Yapilan Ters Repo Taahhiitleri 2.400.000
e T B B e e

Ornek: (Akdogan vd., 2011).
Arac1 Kurumlarin Kendi Namina Bagkas1 Hesabina Yaptigi Ters Repo Islemleri
X aract kurumunun miisteri hesabina yaptigi ters repo islemiyle ilgili veriler;
- Miisterilerden tahsil edilen tutar :60.000 TL
- Miisteri adina alinan hazine bonosunun nominal degeri  :90.000 TL

- Hazine bonosunun taahhiit edilen geri satma bedeli :75.000 TL

- Ters repo i¢in miisterinin yatirdig: tutarin kaydi:
e T B B e
100 Kasa 60.000
120 Alicilar 60.000
e T B B e

- Miisteri ters repo emrinin borsada gerceklesmesi
et N B B -
120 Alicilar 60.000
150 Takas 60.000

832 Emanet Hazine Bonolari 75.000
832.03 IMKB Takas Miisteri Ters Repo Kiymetleri 75.000

882 Emanet Hazine Bonolarindan Alacaklilar 75.000
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882.02 Repo Ters Repo Miisterileri 75.000

S— S —
932 Ters Repo Taahhiitleri Bor¢lular 75.000
932.03Miisterilerin Ters Repo Taahhiitleri 75.000
982 Ters Repo Taahhiitleri Alacaklilar 75.000
982.03Miisterilerin Ters Repo Taahhiitlerinden Alacaklilar 75.000
e e B B -

4.2. Kredili Menkul Kiymet islemlerinin Muhasebelestirilmesi
Ornek (Akdogan vd., 2011: 151). Aract Kurumlarin Baskasi Nam ve Hesabina Menkul
Kiymet Alim Satimna iliskin Muhasebe Islemleri:
Miisteri A, araci kuruma X A.S. hisse senetlerinden 2000 adet alinmasi i¢in gerekli emri
vermektedir. Hisse senetlerinin nominal degeri 1.000 TL’dir. Miisteri A’nin emri verdigi
tarihte X A.S.’nin her bir hisse senedinin piyasa degeri 15.750 TL dir.
Buna gore alim bedeli 2000 adet X 15.750 TL = 31.500.000 TL’dir. Komisyon orani alim
bedeli tizerinden % 0,05 oldugu varsayimi altinda toplam komisyon bedeli 31.500.000 X %
0,05 = 157.500 TL olarak hesaplanmaktadir. Bu durumda muhasebe kayitlar1 asagidaki gibi
olacaktir.
Seans sirasinda gergeklesen miisteri alim emrinin nazim hesaplara alinmast;
e T B B -

Nazim Hesaplar 2.000.000
Menkul Kiymet Alis Emri Taahhiit Hesab1 2.000.000
Nazim Hesaplar 2.000.000
Menkul Kiymet Alis Emri Taahhiit Karsiligi 2.000.000
e T B B e

Miisteri emrinin gergeklesmesinden sonra miisteriden yaptigr alim karsiliginda

kasa tahsil makbuzu ile tahsil yapilmasi

S S —
100 Kasa 31.657.500
Merkez Kasas1 31.657.500
120 Alicilar 31.657.500
Hisse Senetleri Miisterileri 31.657.500
S— S P —

Borsadan alinan ve aract kurumun giinliik iglem hacmini gosteren borsa iglem
defteri temel alindiginda asagidaki kayit yapilir.
e T B B e
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IMKB Takas Merkezi Menkul Kiymet Hesabi 31.500.000
A Ortaklig1 Hisse Senedi 31.500.000
Isletme Giderleri 5.670

Borsa Pay1 Giderleri Hesab1 5.670
IMKB Takas Merkezi Nakit Alim Sattm Hesab1 ~ 31.500.000

Odenecek Borsa Pay1 5.670
eI N B B et -

Islem defterindeki bilgilerin bilgisayara yiiklenilmesinden sonra miisteri adina acilan

alig emrine iligkin nazim hesaplar kapatilir.

e - Ty B B ----
Nazim Hesaplar 2.000.000
Menkul Kiymet Alis Emri Taahhiit Karsiligi 2.000.000
Nazim Hesaplar 2.000.000
Menkul Kiymet Alig Emri Taahhiit Hesab1  2.000.000
e e T B B e e

Alis emri ile ilgili olarak miisteri A’nimn almis oldugu hisse senetlerinin IMKB Takas
Merkezi’nde bulundugunu belirtmek iizere yapilmasi gereken kayit:
e T B B e

Nazim Hesaplar 2.000.000
Takas Merkezinde Bulunan Miisteriye Ait Menkul Kiymetler 2.000.000
Nazim Hesaplar 2.000.000
Takas Merkezinde Bulunan Miisteriye Ait Menkul Kiymetler Karsiligi12.000.000
S S

Miisteri A’nin emri ile alinmis hisse senedi tutari ile buna iliskin komisyon tutar1 ve

BSMYV (komisyon tutarinin %0,05°1 olarak) hesaplandiginda asagidaki kayit yapilir.

e e B B -
Alicilar 31.657.500
Hisse Senedi Miisterileri 31.657.500
Isletme Giderleri 7.875
BSMV Giderleri 7.875
IMKB Takas Merkezi Menkul Kiymet Hesabi 31.500.000
Odenecek Vergi ve Fonlar Kesinti Hesab1 7.875

Odenecek BSMV 7.875
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Isletme Gelirleri 157.500
Menkul Kiymet Satig Hasilatt

Hisse Senedi Satig Hasilati
S— S —

Yukaridaki islem gerceklestikten sonra takas merkezinde bulunan miisteri hisse

senetlerinin hesab1 kapatilir;
e T B B ----

Nazim Hesaplar 2.000.000
Takas Merkezinde Bulunan Miisteriye Ait Menkul Kiymetler Karsiligi 2.000.000

Nazim Hesaplar 2.000.000

Takas Merkezinde Bulunan Miisteriye Ait Menkul Kiymetler 2.000.000
------------- T U R -

S S S
Nazim Hesaplar 2.000.000
Emanete Alinan Menkul Kiymetler 2.000.000
Nazim Hesaplar 2.000.000
Emanete Alinan Menkul Kiymetler 2.000.000
e T B B -

Miisterilere dagitilmak iizere emanet kaydi olusturulur. Miisteri A isletmeye gelip
almis oldugu 2000 adet A ortaklig1 senetlerini teslim aldiginda emanet teslim makbuzu

diizenlenerek miisteriye verilmesi sonucu yapilacak kayit;

S— S [ S — S
Nazim Hesaplar 2.000.000
Emanete Alinan Menkul Kiymetler Karsiligi 2.000.000
Nazim Hesaplar 2.000.000
Emanete Alinan Menkul Kiymetler 2.000.000
e e B B --

Arac1 kurumun miisteri A adina hisse senetlerinin bedelini bir sonraki giin IMKB’ye
yatirdiginda yapilacak kayait;
e e B B ----

IMKB Takas Merkezi Nakit Alim Satimi 31.500.000
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IMKB Takas Merkezi Nakit Alim Satim Merkezi 31.500.000
Kasa 31.500.000
Merkez Kasa 31.500.000

E— S P —

Miisteri A, aract kuruma satis emri vermesi ve bu emrin gergeklesmesi durumunda

yapilacak kayit; (Emir verildigi tarihte bir hisse senedinin borsa degeri 17.500 TL dir)

S R S O
Nazim Hesaplar 2.000.000
Menkul Kiymet Satig Emri 2.000.000
Nazim Hesaplar 2.000.000
Menkul Kiymet Satis Emri Taahhiit Hesab1 Karsilig: 2.000.000
e e T B B e

Miisteri A’nin satis emri sonucunda hisse senetlerini aracit kuruma emanet makbuzu

karsiliginda teslim etmesi ile yapilacak kayit;

S R 2
Nazim Hesaplar 2.000.000
Emanete Alinan Menkul Kiymetler 2.000.000
Nazim Hesaplar 2.000.000
Emanete Alinan Menkul Kiymetler Karsiligi 2.000.000
e T B B e

Borsada alinan “Giinliik Islem Defteri” bilgisayara aktarildiginda miisteri A’nin satis
emri karsiliginda yapilacak kayit;

e T B B e e e
IMKB Takas Merkezi Nakit Alim Satim Hesab1 35.000.000

Isletme Giderleri 6.300
Borsa Pay1 Giderleri Hesab1 6.300
IMKB Takas Merkezi Menkul Kiymet Hesabi 35.000.000

Odenecek Borsa Pay1 6.300
R S Sy S

Islem defteri ile ilgili bilgiler bilgisayara girildiginde miisteri A’ya hisse senedi taahhiit
hesabinin kapatilmas;
e e T B
Nazim Hesaplar 2.000.000
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Menkul Kiymetler Taahhiit Kargiligi Hesab1 2.000.000
Nazim Hesaplar 2.000.000
Menkul Kiymetler Satig Emri Taahhiit Hesab1 2.000.000

------------- S P —

Hisse senedinin borsaya teslim edilmesi;
S N S
Nazim Hesaplar 2.000.000
Takas Merkezinde Bulunan Miisteriye Ait Menkul Kiymetler Karsiligi 2.000.000
Nazim Hesaplar 2.000.000
Takas Merkezinde Bulunan Miisteriye Ait Menkul Kiymetler 2.000.000
e e e T B e

Satilan 2000 adet A ortaklig1 hisse senedi dokiimii;

e T Y B -—--
IMKB Takas Merkezi Menkul Kiymet Hesabi 35.000.000
- A Ortaklig1 Hisse Senedi 35.000.000
Isletme Giderleri 8.750
- Borsa Pay1 Giderleri Hesab1 8.750
Isletme Gelirleri 175.000
= Menkul Kiymet Satis Hasilat1 175.000
Miisteriler 34.825.000

- Hisse Senedi Miisterileri  34.825.000
35.000.000 X 0,05 = 175.000

E— S S —

Emanete alinmis bulunan ve satilan hisse senetlerinin IMKB’ye teslim edilmesi;

S—— S S ——
Nazim Hesaplar 2.000.000
Emanete Alinan Menkul Kiymetler Karsiligi 2.000.000
Nazim Hesaplar 2.000.000
Emanete Alinan Menkul Kiymetler 2.000.000
e e B B ----

Emanetten ¢ikisi yapilan hisse senetlerinin IMKB’ye teslim edilmek iizere

kayda alinmast;
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Nazim Hesaplar 2.000.000
Takas Merkezine Teslim Edilecek Miisteriye Ait Menkul Krymetler 2.000.000
Nazim Hesaplar 2.000.000
Takas Merkezine Teslim Edilecek Miisteriye Ait Menkul Kiymetler Karsilig1 2.000.000
S S —— _—

E— S Y P — -

Nazim Hesaplar 2.000.000
Takas Merkezine Teslim Edilecek Miisteriye Ait Menkul KiymetlerKarsiligt ~ 2.000.000

Nazim Hesaplar 2.000.000
Takas Merkezine Teslim Edilecek Miisteriye Ait Menkul Kiymetler ~ 2.000.000
S R S -

Miisteri A’ya satilan hisse senetlerinin bedeli kendisine 6dendiginde;

S Sy pp— S -
120 Alicilar 34.825.000
Hisse Senetleri Miisterileri 34.825.000
100 Kasa 34.825.000
Merkez Kasas1 34.825.000
S S -
SONUC

Sermaye piyasalarinin gelismelerinde 6nemli derecede bir yer sahip olan aract kurumlar bu
anlamda iilkelerin ekonomik gelismisliginin temel dinamiklerinden biridir. Araci kurumlarin
giivence altinda calismasi da hi¢ siiphesiz ekonomik istikrarin siirdiiriilebilirligine baghdir.
Aract kurumlarin faaliyetleri g6z Oniinde bulunduruldugunda {lkelerin ekonomik
gelismisligine sagladig katki agikga goriilecektir. Zira karsilikli giiven ortaminin tam olarak
olmadig1 giiniimiizde aract kurumlar elinde fon fazlasi olanlarin bun fonlara ihtiyact olanlari
kars1 kasiya getirmekte ve bir nevi iki taraf arasindaki karsilikli giiveni tesis vazifesini
istlenmektedir.

Ekonomik istikrar olmadig1 durumlarda bundan etkilenen bircok ekonomik faaliyet gibi araci

kurumlarda zarar gorecek ve hali ile tasarruf sahiplerini menkul kiymet ihtiyact olanlara ile
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bir araya getirmekte zor duruma diisecektir. Bunun Onlenebilmesi icin otoritelerce menfaat
sahiplerinin ihtiyaclar1 gozetilerek araci kurumlara verilen yetki ve Onemin kanun ve
yonetmeliklerle desteklenmesi gerekecektir.

Sermaye piyasasi kurulu tarafindan araci kurumlarin uymalar1 gereken hesap plani ile ilgili
diizenlemeler yapilmis olup bu hesap planlar1 uyarinca aract kurumlarin muhasebelestirme
islemlerinin nasil yapilacagina ve raporlamalara dair agiklamalar yapilmistir. S6z konusu
hesap planlarinda uyumsuzluk olmasi durumunda isleyisin etkilenmemesi ve taraflarin
menfaatlerine zarar gelmemesi icin de finansal raporlarda diizenleme zorunlulugu yoluna
gidilmis bunun ayrica denetiminin yapilmasi ile ilgili kurumlar da belirlenmistir. Denetimin
tarafsiz bir sekilde yapilmasi ile ilgili olarak ta uluslararasi finansal raporlama
standartlarindan destek alinmistir. Zira finansal raporlama standartlar1 araci kurumlarin
faaliyet tiirlerine ve is akislarina bunun yaninda hesap planina ve raporlamalarina yonelik
standartlar1 da aract kurumlara bir rehber olarak sunmustur. Uluslararas: finansal raporlama
standartlar1 donemsel olarak ihtiya¢ duyulan konularda da ilgili standardin1 giincelleyerek s6z
konusu eksiklikleri gidermeye ¢aligmaktadir.

Sermaye piyasast aract kurumlarimin {ilkelerin ekonomileri i¢in gosterdigi ¢aligmalarin
anlatildig1 bu c¢aligmada aract kurum kavramindan ve araci kurumlarin faaliyetleri ile ilgili
bilgi verilmistir. Aract kurumlarin kariglikli gliveni saglama ve taraflar1 bir araya getirmesi ile
ilgili  faaliyetlerden bahsedilmis ve aract kurumlarin yaptig1 islemlerin nasil

muhasebelestirmesi gerektigini drnekler vermek suretiyle ¢aligma tamamlanmastir.
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