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Ozet

Son yillarda, Tiirk Sermaye Piyasalart (TSP) 'nda hukuk, muhasebe ve denetim
alanlarinda, uluslararast kurallarin uygulanmasi icin biiyiik degisiklikler yapilmistir. Bu
yeni degisiklikler sermaye piyasasinin kurumsal yapisini, islem hacmini, diizenleyicilerin ve
yatirimeilarin  davramgslarim  etkilemistir. Yeni gelismeler, IMKB’nin daha derin ve
fonksiyonel olmasina neden olmustur. Gelismelerin ardindan, IMKB ulusal hisse senedi
pivasasi yabanci portféy yatirimcilari i¢in popiiler hale gelmistir. Ayni donem i¢inde iilkede
bir ¢ok finansal kriz yasanmistir. Finansal krizlere ragmen IMKB 'nin popularitesi israrla
artmaya devam etmistir. Bu nedenle, ¢ok sayida akademisyen IMKB de giinliik anomalileri
arastirmistiv. Calismamiz, IMKB Ulusal Hisse Senedi Piyasasi’'ndaki giinliik anomalileri
arastirmaktadir. IMKB de giinliik anomalilerin kamitlanmasinda, tek yonlii varyans analizi
(anova) kullamimaktadir. Arastirmamizda, 1988-2007 donemleri arasinda IMKBI00
Bilesik Endeksi kullaniimaktadir.

Anahtar Kelime: Giinliik Anomali, Tek Yonlii Varyans Analiz, Anova.

DAILY ANOMALIES IN THE ISE

Abstract

During the last two decades, the Turkish Capital Market (TKM) has enourmously
changed to apply the international rules in the areas of law, accounting and auditing.
These new changes affected the TKM's institutional framework, trading volume and also
the attitude of regulators and investors. Thus, new improvements generated deeper and
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functional national stocks market. After these developments, The Turkish National Stock
Market (ISE) also became popular and reliable market for the foreign portfolio investors.
In the same period, Turkey has many financial crisis in the TKM. This financial crisis
caused inefficiency in the market. In spide of the financial crisis in Turkey, popularity of the
ISE persist to increase the interest of foreign investors. Therefore, many academics have
searched the daily anomalies in the ISE. This study investigates daily anomalies in the ISE.
It tests the one way variance (anova) to prove daily anomalies in the ISE. In this study, the
ISE Composite Index regarding the years 1988-2007 have been used.

Keywords: Daily Anomaly, The One Way Variance, Anova.
Giris

Hisse senedi piyasalarindaki giinlere iliskin anomalileri test eden arastirmalarin
temel amaci, haftanin belli bir veya birka¢ giiniinlin, goreceli olarak diger gilinlerdeki
ortalama getiriden daha yiiksek veya diisiik getiri saglayip saglamadigini arastirmaktir.
Haftanin giinii etkisi konusuna onciiliik eden arastirmasinda Fama (1965), Pazartesi giinii
endeks getirilerinin varyansmin haftanin diger giinlerindeki getirilerin varyansindan
yaklasik %20 daha yiiksek oldugunu ortaya koymustur. Daha sonra Cross (1973), 1953-
1970 yillar1 arasinda S&P 500 Endeksi’nin getirilerini kullanarak ABD hisse senedi
piyasalari icin haftanin giinii etkisini inceledigi ¢alismasinda, Cuma giiniiniin ortalama
getirisinin Pazartesi giiniiniin ortalama getirisinden daha yiliksek oldugu sonucuna
ulagmustir.

French (1980) 1953-1977 donemindeki S&P 500 Endeksi’nin getirilerini
kullanarak, haftanin giinii etkisini arastirmis ve getirilerin Pazartesi giinleri negatif Cuma
giinleri ise; pozitif oldugunu goézlemlemistir. Gibbons & Hess (1981) ise; Dow Jones
Sanayi Endeksi’nin (DJIA) Pazartesi gilinleri negatif getiriye sahip oldugunu tespit
etmiglerdir. Haftanin giinli etkisinin daha iyi anlasilabilmesi i¢in Rogalski (1984)
getirilerin, Cuma kapanistan Pazartesi agilisa ve Pazartesi agilistan Pazartesi kapaniga
olmak tizere iki farkli sekilde degerlendirilmesi gerektigini 6nermis ve DJIA ve S&P 500
Endeksi’nin giinliik getirilerini kullanarak bu etkiyi test etmistir. Cuma kapanistan Pazartesi
aciliga gore hesaplanan getiriler dikkate alindiginda, hisse senetlerinin Pazartesi giinleri
negatif getiriye sahip oldugunu ve dolayisiyla 6nceki calismalarin sonuglariyla tutarlilik
gosterdigini ortaya koymustur. Calismanin bir diger sonucu da Pazartesi agilistan Pazartesi
kapanisa gore hesaplanan giinlik getirilerin pozitif ve haftanin diger giinlerinin
getirilerinden belirgin olarak farkli olmadigidir.

Lakonishok & Levi (1982) tarafindan yapilan calismalarda da ABD sermaye
piyasalarinda haftanin giinii etkisinin gegerli oldugu ortaya konulmustur. Theobald & Price
(1984) tarafindan 1975-198lyillarim1 kapsayan donemde Londra Menkul Kiymetler Borsasi
icin haftanin giinii etkisinin varlig1 arastirilmis Pazartesi gilinlerine ait ortalama getirilerin
negatif oldugu, bunun da kismi olarak takas sistemiyle aciklanabilecegi yargisina
varmuslardir. Jaffe & Westerfield (1985) ABD, Ingiltere, Japonya, Kanada ve Avustralya
hisse senedi piyasa endekslerinin giinliik verilerini kullanarak bir analiz yapmuslardir.
Yazarlar, analiz kapsaminda degerlendirilen iilke piyasalarinda haftanin giinii etkisinin
varligini tespit etmisler ve ABD piyasalari igin yapilan 6nceki ¢alismalarin tersine, Japonya
ve Avustralya i¢in en diisiik ortalama getirinin Sali giinii gerceklesti§i sonucuna
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ulagmiglardir. Ayrica, bu 5 farkli lilkede goriilen dénemsellik etkisinin takas siireleri ve
0lciim hatalarindan kaynaklandig1 yoniinde herhangi bir delile rastlamadiklarini da ifade
etmislerdir. Piyasalarda gorillen bu anomalinin iilkelerin farkli zaman dilimlerinde
olmalarindan dolay1 kaynaklanmis olabilecegi de arastirilmig ancak, zaman dilimi teorisinin
Japon hisse senedi piyasasinda goriilen donemselligi aciklamada yetersiz kaldigi,
Avustralya’daki donemselligin ise; bir kismuni agiklayabildigi yoniinde bulgular elde
edilmistir. Jacobs & Levy (1988) tarafindan yapilan caligmalarda da ABD sermaye
piyasalarinda haftanin giinii etkisinin gegerli oldugu ortaya konulmustur.

Barone (1989) Milan Borsast i¢in yaptig1 arastirmada haftanin giinii etkisinin
gecerli oldugunu ve negatif getirilerin Sali gilinii elde edildigini tespit etmistir. Aggarwal &
Rivoli (1989) Hong Kong, Singapur, Malezya ve Filipin borsalarinda 1.9.1976- 30.6.1988
donemine ait giinliik endeks getirileri {izerinde haftanin giinii etkisini incelemisler ve
haftanin en diisiik getirili giiniiniin Filipinler Borsasi’nda Sali diger borsalarda ise; Pazartesi
giinii oldugunu belirlemiglerdir. Haftanin en yiiksek getirili giinii ¢aliyjmada Cuma olarak
tespit edilmistir.

Lakonishok & Maberly (1990) New York Borsasi’'nda kurumsal ve bireysel
yatirrmcilarin alim satim yapilart iizerine yaptiklari arastirmada kurumsal yatirimcilarin
islem giinleri icerisinde en az islemi Pazartesi giinii yaptiklarini buna karsin bireysel
yatirimcilarin en fazla iglemi Pazartesi giinii yaptiklarini ve bireysel yatirimcilarin Pazartesi
giinii alma egiliminden daha ¢ok satma egiliminde olduklarmi ifade etmislerdir. Kato
(1990) deger agirlikli Tokyo Borsasi Endeksi iizerinde haftanin giinii etkisini aragtirmig ve
endeksin getirisinin giinler arasinda esit bir sekilde dagildigi hipotezini test etmistir.
Haftanin ilk iki islem giliniinde (Pazartesi, Sali) piyasasinin diisme, diger giinlerde
(Carsamba, Persembe, Cuma) ise; yiikselme egiliminde oldugunu, Tokyo Borsasi’nin New
York Borsasi’ndan 14 saat dnce agilmasindan dolayr ABD piyasalarinda goriilen Pazartesi
giinii etkisinin Tokyo Borsasi’nda Sali giinil de devam ettigi sonucuna ulagmistir. Solnik &
Bousquet (1990) CAC Endeksi’ni kullanarak Paris Borsasi i¢in yaptiklari arastirmada
haftanin giinii etkisinin gecerli oldugunu ve negatif getirilerin Sali giinii elde edildigini
tespit etmiglerdir.

Agrawal & Tandon (1994) 18 iilke iizerinde hisse senedi piyasalarindaki
donemsellikleri incelemisler ve neredeyse incelenen iilkelerin tamaminda giinliik
donemselligin oldugunu ve sadece 9 iilkede hafta sonu etkisinin gecerli oldugunu ortaya
koymuglardir. Mills & Coutts (1995), 1986-1992 doneminde Londra hisse senedi piyasasi
endekslerinin (FTSE 100, Mid 250 ve 350) giinliik getirilerini dikkate alarak takvim
etkisinin varhigimi arastirmislar ve Mid 250 ve 350 Endeksleri igin ortalama getirilerin
Pazartesi giinii negatif, diger giinlerde ise ortalama getirilerin pozitif oldugu sonucuna
ulagmislardir. Wang & Erickson (1997) Pazartesi giinii etkisinin her ayin son iki haftasinda
(4. veya 5. haftas1) daha belirgin bir sekilde goriildiigiinii, her aymn ilk {i¢ haftasinin
Pazartesi giinlerindeki ortalama getirinin de sifirdan farkli olmadigini ve gesitli hisse senedi
piyasa endeksleri i¢in bu durumun gegerli oldugunu ifade etmislerdir.

Tong (2000), Avrupa, Asya ve Kuzey Amerika iilkelerinin yirmili¢linii kapsayan
calismasinda haftanin gilinii etkisinin gegerli olduguna yonelik ciddi deliller bulmustur.
Berument & Kiymaz (2001) New York Borsasi’'nda haftanin gilinii etkisini piyasa
volatilitesi kapsaminda test etmiglerdir. Bu anomalinin hem piyasa getirisi hem de piyasa
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volatilitesi kapsaminda gegerli oldugunu, en yiiksek getirilerin Carsamba, en diisiik
getirilerin Pazartesi; en yiiksek volatilitenin Cuma, en diisiik volatilitenin ise; Carsamba
giinleri gozlemlendigi sonucuna ulagmislardir. Lyroudi K. & Subeniotis D. (2002) Atina
Borsasi’nin giinliik endeks getirilerinde 3.1.1994-30.12.1999 dénemi i¢in haftanin giinii
etkisini inceleyerek, Persembe giinii hari¢ haftanin diger gilinlerinde pozitif getiri elde
edildigini gozlemlemislerdir. En yiliksek getiri ise; Cuma giinii olarak belirlenmistir.
Tonchev & Kim (2004) Dogu Avrupa’daki Cek Cumhuriyeti, Slovakya ve Slovenya
sermaye piyasalarinda takvim etkisinin olup olmadigini, en kii¢iik kareler ve GARCH
yontemi ile analiz etmislerdir. Analiz neticesinde, ii¢ iilkenin {ilkenin hisse senedi
piyasalarinda takvim etkisinin gegerli olmadig1 sonucunu elde etmislerdir.

Basher & Sadorsky (2006) sartli ve sartli olmayan bes farkli tahmin modeli
gelistirerek, yirmibir tane gelismekte olan {ilkenin hisse senetlerinin giinliik getirilerini
dikkate alarak 1992-2003 yillar1 arasinda, haftanin giinii etkisinin gegerli olup olmadigini
inceleyerek, 21 iilkenin biiyiik bir kismu i¢in haftanin giinii etkisinin gecerli olmadigini;
baz1 gelismekte olan iilkeler icin piyasa riski hesaba katildiktan sonra bile haftanin giinii
etkisinin goriildiigii sonucunu elde etmislerdir. Kenourgios ve Samitas (2008) ise; Atina
Menkul Kiymetler Borsasi i¢in haftanin giinii etkisinin hisse senedi piyasasinin volatilitesi
iizerine etkisini arastirmak amaciyla dort farkli endekse ait giinliik getirileri, sartli varyans
yontemiyle ve 1995-2000 dénemine ait verileri kullanarak incelemisler, ortalama getiriler
cercevesinde Atina Borsasi’nda haftanin giinii etkisinin varligini kanitlanmislardir.

Haftanin giinii etkisi, bir ¢ok ulusal ¢alismada konu edilmistir. Bu ¢alismalardan
bazilar1 asagida yer almaktadir.

Muradoglu ve Oktay (1993) IMKB’de Sali giinkii getirilerin negatif ve Cuma
giinkii getirilerin ise pozitif oldugunu goézlemleyerek, hafta sonu etkisinin Cuma-Sali
arasinda uzunca bir doneme yayilmis oldugunu ortaya koymuslardir. Aybar (1993), 1988-
1991 doneminde, tiim diinya borsalarinda goriilen Cuma-Pazartesi anomalisine
raslanmadigini ifade etmistir. Balaban (1995a ve 1995b) 1988-1994 doneminde giinliik
getirilerin esitligini test ederek, en diisiik getirinin Sal1 giinii, en yiiksek getirinin ise Cuma
giinii elde edildigi sonucuna varmustir.

Bildik (2000), 01.01.1988-15.01.1999 déneminde, giinliik endeks getirilerinde
haftanin giinii etkisinin olup olmadigini incelemis ve tiim donem i¢in Sali giinlerinin
haftanin negatif getiriye sahip tek giinii; Cuma giinlerinin ise haftanin en yiiksek getirili
giinii oldugu; risk agisindan bakildiginda Cuma giinlerinin riski en diisiik Pazartesi
giinlerinin ise riski en yiliksek giin olma 6zelligini gosterdigini ifade etmistir. Demirer ve
Karan (2002), 1988-1996 doneminde Tiirk hisse senedi piyasalarinda hafta sonu etkisinin
varhigmi arastirmislar ve piyasanin haftanin ilk giinii olan Pazartesi giinii pozitif getiri ile
basladig1 haftaya ait beklenen giinliik getirisi, negatif olarak bagladig1 haftaya ait beklenen
giinliik getirisinin daha yiiksek oldugu sonucuna ulagmislardir. Oguzsoy & Giiven (2003)
tarafindan yapilan bagka bir galismada, IMKB’de haftanin giinii etkisinin gegerli oldugu
sonucuna ulasilmistir. Karan (2002), 1997-2001 déneminde IMKB’de anlamli bir hafta
sonu etkisinin olmadigini; sektor alt endekslerinde, tim Cuma giinlerinin getirilerinin
pozitif ve anlamli oldugunu gostermistir. Ancak, ele aldig1 15 alt sektér endeksinden 6
tanesinde Cuma giinii anomalisinin yaninda giiglii bir Persembe giinli anomalisi bulundugu
sonucuna varmistir. Berument, Inamhk & Kiymaz (2004) haftanin giinii etkisinin
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gegerliligini  getiri ve volatilite baglaminda incelemis ve GARCH modeli ile test
etmislerdir. Hem hisse senedi getirileri hem de volatilitesi c¢ergevesinde haftanin giinii
etkisinin belirgin bir sekilde gegerli oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Tungel (2007) IMKB’de Ocak 2002-Haziran 2005 déneminde IMKB 100
Endeksinin giinliik kapanis verilerini dikkate alarak yaptig1 ¢aligmada, haftanin gilinlerinin
getirileri arasinda istatistiki olarak anlamli bir farklilik olmadigi, buna kargilik aragtirmanin
alt donemlerinde farkli sonuglara ulasildigini belirtmigtir. 2002°de haftanin en yiiksek
getirisi Persembe giinii ve en diisiik getirisi Pazartesi giinii elde edilmistir. 2003 yilinda ise
haftanin tiim islem giinlerinde pozitif getiriler elde edilirken en yiiksek getiri Cuma giinii
saglanmistir. 2004 yilinda da Cuma giinliniin istatistiki olarak haftanin en fazla getiri
saglayan giinii oldugu, buna karsilik Pazartesi giiniine ait negatif getirilerin istatistiki olarak
anlamli olmadig1 sonucuna ulasilmstir.

Dicle ve Hassan (2007) daha genis bir veri seti ile 1987-2005 yillar1 arasinda 31
adet IMKB Alt Endeksi’nin giinliik verilerinden yola cikarak AR ve GARCH-M
modellerine goére haftanin gilinti etkisini arastirmislardir. Endekslere ait getirilerin ve
varyansin ortalama farklar1 alinarak yapilan testlerde haftanin giinii etkisinin varlig1 tespit
edilmis, Pazartesi giinleri negatif, Persembe ve Cuma giinleri de pozitif getiri elde edildigi
ve IMKB’nin piyasa etkinliginin bu anomali ¢er¢evesinde sorgulanmasi gerektigi sonucuna
ulagmuslardir.

Aktas & Kozoglu (2007) Temmuz 2001-Haziran 2007 yillar1 arasinda IMKB 100,
IMKB 30, IMKB Tiim, IMKB Sanayi, IMKB Mali ve IMKB Hizmetler Endeksleri’ne ait
giinliik getirilerini dikkate alarak ve Standart GARCH (1,1) formunu kullanarak, IMKB’de
haftanin giinii etkisinin varligini arastirmislardir. IMKB hisse senedi piyasasinda olusan
giinlilk getirilerde haftanin giinii etkisinin varligin1 gdstermislerdir. Bu alanda yapilan
birgok ampirik arastirmanin sonuglar1 dikkate alindiginda, haftanin giinii anomalisinin
uluslararasi bir nitelik gosteren ve piyasa etkinligini azaltan veya ortadan kaldiran bir
anomali oldugu sdylenebilir.

Calismamizda IMKB100 Bilesik Fiyat Endeksi kullanilarak, giinliik anomaliler
(Daily Anomalies)” amprik olarak arastirilacaktir. Arastirmamiz, giinliilk anomalilerin veri,
metodoloji ve arastirma bulgularinin yer aldig1 basliklar altinda incelenmektedir.

1. Arastirmada Kullamlan Veri

Calismamizda, 04.01.1988 - 31.12.2007 doénemine ait IMKB100 Bilesik
Endeksi’nin “Ikincil Piyasa”daki giinlik kapamg fiyatlari kullanilmistir. Analizde
kullandifimiz veri seti, IMKB Egitim ve Yayin Miidiirliigii’nden almmstir. IMKB’de
giinliik anomalilerin test edilmesinde; tanimsal istatistikler ve En Kii¢iik Kareler (EKK)
tekniginden faydalanilarak tek Yonlii Anova Testi kullanilmistir.

2. Arastirmada Kullamlan Metodoloji

Modern Portféy Teorisi’nin kabul goérmeye baslamasiyla birlikte, 1960’11 ve
1970’li yillarda hisse senetlerinin fiyatlarin1 belirleyen faktorler konusunda ¢ok sayida
caligma yapilmaya baslanmistir. Bu caligmalarin temelinde hisse senedi fiyatlarinda
meydana gelen degismelerin raslantisal (random) olup olmadig1 sorusu yatmaktaydi. Eger
fiyat degisimleri tesadiifi olursa, bir hisse senedinin gecmis fiyat hareketlerine bakip,
gelecekteki fiyat hareketlerini tahmin ederek ek bir kazang saglamak mimkiin
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olmayacaktir. Bagka bir ifadeyle piyasada elde edilen bir bilgi setini kullanarak ek bir
kazang elde etmek miimkiin degilse, o piyasa etkin bir piyasa degildir. Fama (1965)
tarafindan ortaya atilan Etkin Piyasalar Hipotezi (EPH), etkin bir piyasada hisse senedi
fiyatlarinin piyasadaki her tiirlii bilgiyi yansittigini ve hicbir yatirimeinin piyasadaki bilgi
setini  kullanarak piyasanin getirisinin  iizerinde bir getiri saglayamayacagini
varsaymaktadir. Ancak literatiirde bu hipotezin temel varsayimina uymayan pek cok
ampirik bulgulara rastlanilmistir.

Piyasa etkinligine uymayan bu gibi durumlara genel olarak anomali (aykirilik)
denilmektedir. Bir piyasanin etkinligi veya etkinlik derecesi anomalilerin s6zkonusu
piyasada gegerli olup olmamas ile yakindan ilgilidir. Iste hisse senedi getirilerinin haftanin
bazi giinlerinde diger giinlere gore diisiik ya da yiiksek olmasi seklinde ifade edilebilecek
haftanin giinii etkisi (the day of the week effect) bu piyasa anomalilerinden biridir.
Literatiirde haftanin giinlerine iliskin anomalilere “Haftanin Giinii Etkisi”, “Hafta Sonu
Etkisi” veya ‘“Pazartesi Etkisi” anomalisi denilmektedir. Bu anomalinin gegerli oldugu
piyasalarda genellikle hisse senedi getirileri haftanin ilk islem giinii olan Pazartesi giinii
diistik olmakta, hisse senedi fiyatlar1 diizenli bir sekilde Pazartesi giinleri bir 6nceki giine
gore diismekte, Cuma giinleri ise bir onceki giine gére dnemli oranda yiikselmektedir.
Haftanin giinii etkisine gore ortalama getiriler haftanin son islem giinii en yiiksek haftanin
ilk islem giinii en diisiik diizeyindedir.

IMKB100 Bilesik Fiyat Endeksi’nin giinliik getirisi asagidaki formiil yardinm ile
hesaplanmigtir.

E.
E.

Formiilde, (R, endeksin (t) giiniindeki logaritmik getirisini, (E; endeksin (t)
giniindeki kapamig degerini, (Ey; ) endeksin (t-1) giiniindeki kapamis degerini
gostermektedir.

R.=In

Veri setinde yer alan ug¢ degerlerin, sonuglar iizerinde yaratacagi olumsuz etkileri
ortadan kaldirmak amaciyla getiriler, dogal logaritmalar1 alinarak hesaplanmustir. Giinlerin
ortalama getirilerinin farklariin istatistiki olarak sifirdan farkli olup olmadiklarini test
etmek igin tek yonlil varyans analizi (anova) yapilmistir. Analizin istatistiksel hipotezi
sOyle kurulmustur:

H,:1988 yili endeksinde hafta ici giinlerin evren ortalamalarinin hepsi birbirine esittir.
H,: b1= b2= b3= b4 = b5

Hj: 1988 yili endeksinde hafta ici gilinlerin evren ortalamalarmin en az birinin
ortalamasi farkhidir.

H;: 1988 yih endeksinde hafta i¢i giinlerin evren ortalamalarinin en

az birinin ortalamasi diger evren ortalamalarinda farkhdur.
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seklinde olacaktir. Ho hipotezinin kabul edilmesi gilinlerin ortalama getirileri arasinda
farkliligin olmadigi anlamina gelmektedir. Giinlerin ortalama getirilerinin esitligi hipotezi,
tek yonlii varyans (anova) analizinin uygulanmasindan elde edilecek test sonuclarina gore
kabul veya red edilecektir. Tek yonlii varyans (Anova) analizinde en kii¢iik kareler (EKK)
teknigi kullanilmistir.

3. Arastirma Bulgulari

04.01.1988-31.12.2007 dénemine ait IMKB100 Bilesik Endeks getirilerinin
haftanin giinlerine gore In getiri dagilimi, Tek Yonlii Varyans analizinde En Kii¢iik Kareler
(EKK) teknigi kullanilarak analiz edilmistir. Yapilan analizde donemin tamamina ait
sonuglar Tablo (1), donemi olusturan yillar i¢in ayr1 ayri elde edilen test sonuglari Tablo (1-
11)’de gosterilmistir. Yapilan analize yonelik tablolarin uzunlugu nedeni ile ilgili tablolar
metinin arkasina yerlestirilmistir.

IMKB100 Bilesik Endeksi, 1988-2007 déneminin tamamu icin tek yonlii varyans
analizi (Anova) ile test edilmistir. Test sonuglari Tablo (1)’de yer almaktadir. Test
sonuglarna gore; 0.05 énem seviyesinde IMKB100 endeksinin 5 giinliik ortalamalarindaki
farklilagma, istatistiksel a¢idan anlamli sonu¢ vermemis ve H, hipotezi reddedilememistir.
H, hipotezinin reddedilmemesi, IMKB100 endeksi’nin 0,05 anlamhilik seviyesinde, hafta ici
giinlerinin ortalama getirileri arasinda farkliligin olmadigini ifade etmektedir.

Bu yiizden IMKB100 Bilesik Endeksi 1988-2007 dénemini olusturan yillar ayri
ayr1 incelenmistir. IMKB100 endeksi, 1989, 1990, 1991, 1993, 1994, 1997, 1998, 1999,
2003, 2005, 2007 yillar1 i¢in ayr1 ayri yapilan tek yonlii varyans analizi ile test edilmistir.
flgili yillar igin ayri ayri elde edilen test sonuglart Tablo (2)’de yer almaktadir. Test
sonuglarma gore; 0.05 anlamlilik seviyesinde IMKB100 endeksi’nin 5 giinliik
ortalamalarindaki farklilagma, istatistiksel a¢idan anlamli sonug vermedigi igin H, hipotezi
reddedilememistir. H, hipotezinin reddedilmemesi, endeksin 0.05 anlamlilik seviyesinde, hafta
ici glinlerinin ortalama getirileri arasinda farkliligin olmadigini ifade etmektedir.

Tablo (1) ve Tablo (2) ‘de elde edilen sonuglar, 1988-2007 doneminin tamami1 ve
1989, 1990, 1991, 1993, 1994, 1997, 1998, 1999, 2003, 2005, 2007 yillar1 i¢in ayr1 ayr1 tek
yonlii varyans analizi ile test edilmis ve IMKB’nin 0.05 anlamhlik seviyesinde hafta ici
gilinlerinin ortalama getirileri arasinda farkliligin olmadig1 belirlenmistir. Déneminin tamami
ve ilgili yillar igin ayr1 ayri olmak i{izere H, hipotezinin reddedilmemistir. H, hipotezinin
reddedilmemesi, 0.05 6nem seviyesinde, IMKB’de anormal kazanglarin elde edilemeyecegini
ve IMKB’nin etkin piyasa 6zelligini tagidigini gostermektedir.

IMKB100 Bilesik Endeksi 1988-2007 dénemini olusturan yillar igin ayr1 ayri
incelenmistir. IMKB100 endeksi, 1988 yil1 i¢in yapilan tek yonlii varyans analizi ile test
edilmistir. 1988 yili i¢in elde edilen test sonuglari Tablo (3)’de yer almaktadir. Test
sonuglarma gore; 0.05 anlamlilik seviyesinde IMKB100 endeksi’nin 5 giinliik
ortalamalarindaki farklilagsma, istatistiksel agidan Pazartesi ile Cuma giinleri arasinda
anlamli sonug verdigi i¢in Hg hipotezi reddedilmistir. Hy hipotezinin reddedilmesi, endeksin
0.05 anlamlilik seviyesinde, Cuma giinlerinin 0,01064 getiri ortalamasi ile haftanin en
yiiksek getiriyi sagladigini, Pazartesi giinlerinin ise en diisiikk getiriyi sagladigini
gostermektedir.
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IMKB100 endeksi, 1992 yili igin yapilan tek yonlii varyans analizi ile test
edilmistir. 1992 yili icin elde edilen test sonuclari1 Tablo (4)’de yer almaktadir. Test
sonuglarma gore; 0.05 anlamhilik seviyesinde IMKBI100 endeksi’nin 5 giinliik
ortalamalarindaki farklilagsma, istatistiksel acidan Pazartesi, Sali ile Carsamba giinleri
arasinda anlamli sonug verdigi i¢in Hp hipotezi reddedilmistir. Hy hipotezinin reddedilmesi,
endeksin 0.05 anlamlilik seviyesinde, Carsamba giinlerinin 0,00992 getiri ortalamasi ile
haftanin en yiiksek getiriyi sagladigini, Pazartesi giinlerinin ise en diisiik getiriyi sagladigini
gostermektedir.

IMKB100 endeksi, 1995 yili igin yapilan tek yonlii varyans analizi ile test
edilmistir. 1995 yili i¢in elde edilen test sonuglari Tablo (5)’de yer almaktadir. Test
sonuglarma gore; 0.05 anlamlilk seviyesinde IMKBI100 endeksi'nin 5 giinliik
ortalamalarindaki farklilagma, istatistiksel agidan Pazartesi ile Cuma giinleri arasinda
anlamli sonu¢ verdigi i¢in Hg hipotezi reddedilmistir. Hy hipotezinin reddedilmesi, endeksin
0.05 anlamlilik seviyesinde, Cuma giinlerinin 0,01053 getiri ortalamasi ile haftanin en
yiikksek getiriyi sagladigini, Pazartesi giinlerinin ise en diisiik getiriyi sagladigini
gostermektedir.

IMKB100 endeksi, 1996 yil1 i¢in yapilan tek yonlii varyans analizi (anova) ile test
edilmistir. 1996 yili i¢in elde edilen test sonuclari Tablo (6)’de yer almaktadir. Test
sonuglarma gore; 0.05 anlamlilik seviyesinde IMKBI100 endeksi’nin 5 giinliik
ortalamalarindaki farklilasma, istatistiksel agidan Sali ile Persembe giinleri arasinda anlaml
sonug verdigi igin Hg hipotezi reddedilmistir. H; hipotezinin reddedilmesi, endeksin 0.05
anlamlilik seviyesinde, Persembe giinlerinin 0,00897 getiri ortalamasi ile haftanin en yiiksek
getiriyi sagladigimi, Sali glinlerinin ise en diisiik getiriyi sagladigini géstermektedir.

IMKB100 endeksi, 2000 y1l1 i¢in yapilan tek yonlii varyans analizi (anova) ile test
edilmistir. 2000 yili i¢in elde edilen test sonuglari Tablo (7)’de yer almaktadir. Test
sonuglarma gore; 0.05 anlamhilik seviyesinde IMKB100 endeksi’nin 5 giinliik
ortalamalarindaki farklilasma, istatistiksel agidan Pazartesi ile Sali, Carsamba, Persembe,
Cuma giinleri arasinda anlamli sonug verdigi i¢in Hy hipotezi reddedilmistir. Hy hipotezinin
reddedilmesi, endeksin 0.05 anlamlilik seviyesinde, Sali giinlerinin 0,0238 getiri ortalamasi
ile haftanin en yiiksek getiriyi sagladigini, Pazartesi giinlerinin ise en diisiik getiriyi
sagladigini gostermektedir.

IMKB100 endeksi, 2001 yil1 i¢in yapilan tek yonlii varyans analizi (anova) ile test
edilmistir. 2001 yili i¢in elde edilen test sonuglar1 Tablo (8)’de yer almaktadir. Test
sonuglarma gore; 0.05 anlamlilik seviyesinde IMKBI100 endeksi’nin 5 giinliik
ortalamalarindaki farklilasma, istatistiksel acidan Pazartesi, Sali, Carsamba ile Persembe
glinleri arasinda anlamli sonu¢ verdigi i¢in Hp hipotezi reddedilmistir. Hy hipotezinin
reddedilmesi, endeksin 0.05 anlamlilik seviyesinde, Pergembe giinlerinin 0,02153 getiri
ortalamasi ile haftanin en yliksek getiriyi sagladigini, Pazartesi gilinlerinin ise en diisiik
getiriyi sagladigini gostermektedir.

IMKB100 endeksi, 2002 yil1 igin yapilan tek yonlii varyans analizi (anova) ile test
edilmistir. 2002 yili i¢in elde edilen test sonuglari Tablo (9)’de yer almaktadir. Test
sonuglarma gore; 0.05 anlamhilik seviyesinde IMKBI100 endeksi’nin 5 giinliik
ortalamalarindaki farklilagma, istatistiksel agidan Pazartesi ile Persembe ve Cuma giinleri
arasinda anlamli sonug verdigi i¢in Hy hipotezi reddedilmistir. Hq hipotezinin reddedilmesi,
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endeksin 0.05 anlamlilik seviyesinde, Persembe giinlerinin 0,01631 getiri ortalamasi ile
haftanin en yiiksek getiriyi sagladigini, Pazartesi giinlerinin ise en diisiik getiriyi sagladigini
gostermektedir.

IMKB100 endeksi, 2004 yili igin yapilan tek yonlii varyans analizi ile test
edilmistir. 2004 yili icin elde edilen test sonuclart Tablo (10)’de yer almaktadir. Test
sonuglarma gore; 0.05 anlamhilik seviyesinde IMKB100 endeksi’nin 5 giinliik
ortalamalarindaki farklilagsma, istatistiksel agidan Pazartesi ile Cuma giinleri arasinda
anlamli sonu¢ verdigi ig¢in Hg hipotezi reddedilmistir. H; hipotezinin reddedilmesi, endeksin
0.05 anlamlilik seviyesinde, Cuma giinlerinin 0,00709 getiri ortalamasi ile haftanin en
yiikksek getiriyi sagladigini, Pazartesi giinlerinin ise en diisiik getiriyi sagladigini
gostermektedir.

IMKB100 endeksi, 2006 yili igin yapilan tek yonlii varyans analizi ile test
edilmistir. 2006 yili i¢in elde edilen test sonuglart Tablo (11)’de yer almaktadir. Test
sonuglarma gore; 0.05 anlamlhilik seviyesinde IMKB100 endeksi’nin 5 giinliik
ortalamalarindaki farklilagsma, istatistiksel agidan Pazartesi ile Persembe giinleri arasinda
anlamli sonug verdigi igin Hg hipotezi reddedilmistir. H; hipotezinin reddedilmesi, endeksin
0.05 anlamlilik seviyesinde, Persembe giinlerinin 0,00747 getiri ortalamasi ile haftanin en
yilksek getiriyi sagladigini, Pazartesi giinlerinin ise en diisiik getiriyi sagladigini
gostermektedir.

IMKB100 Bilesik Endeksi 1988-2007 dénemini olusturan yillar icin ayri ayri
incelenmis ve tek yonlii varyans analizi sonucunda IMKB100 endeksi’nin 5 giinliik
ortalamalarindaki farklilasma, istatistiksel agidan 0.05 anlamlilik seviyesinde Pazartesi, Sali
giinleri ile Sali, Carsamba, Persembe, Cuma giinleri arasinda anlamli sonug¢ vermistir.
Yapilan analiz yillar itibari ile ayr1 ayn incelendiginde; 2001 yilinda Persembe giinlerinin
0,0215 ortalama ile haftanin en yiiksek getirisini saglarken, 2000 yilinda Pazartesi giinleri -
0,0238 ortalama ile de en diisiik getiriyi saglamaktadir. 1988, 1992, 1995, 1996, 2000, 2001,
2002, 2004, 2006 yillarma ait endekslerde, 0.05 6nem seviyesinde hafta i¢i gilinlerin evren
ortalamalarimin farkli olmasi nedeni ile Hy hipotezi reddedilmektedir. Bu durum, 0.05
anlamhlik seviyesinde IMKB’nin ilgili yillar1 igin giinlik anormal kazanglarin elde
edilebilecegini ve IMKB’nin etkin olmayan piyasa davramsi sergiledigini de
gostermektedir.

Sonug¢

Calismamizda, IMKB Ulusal Piyasasi’'ndaki IMKB100 Bilesik Endeksi
kullanilarak, Ulusal Piyasa’da giinlilk anomalilerin varlig1 test edilmigtir. Arastirmada
glinliik anomalilerin belirlenmesinde, Ulusal Piyasa endeksi’nin ikincil piyasadaki giinliik
kapanis fiyatlar1 tek yonlii varyans analizi ile test edilmistir.

Arastirmadan elde edilen bulgular gére; IMKB’nin 1988-2007 déneminin tamanu
ve donemin ayr1 ayr1 incelenmesi neticesinde; donemin tamaminda ve ayr1 ayr1 1989, 1990,
1991, 1993, 1994, 1997, 1998, 1999, 2003, 2005, 2007 yillar1 igin yapilan analizde,
IMKB’nin 0.05 anlamhlik seviyesinde giinliik anomalilerin olmadig1 gériilmiistiir. Buna
kargin; 1988, 1992, 1995, 1996, 2000, 2001, 2002, 2004, 2006 yillarinin ayri ayri analizinde
ise 0.05 anlamhilik seviyesinde IMKB’de giinlik anomalilerin bulundugu gériilmiistiir.
Calismamizda, IMKB’nin 1988-2007 déneminin tamanu ve ayr1 ayr1 1989, 1990, 1991, 1993,
1994, 1997, 1998, 1999, 2003, 2005, 2007 yillar1 igin IMKB’de giinliik normal kazanglarin
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elde edilebilecegini ve piyasanin etkin piyasa davranisi sergiledigi kanitlamaktadir. Ancak,
ayrt ayr1 1988, 1992, 1995, 1996, 2000, 2001, 2002, 2004, 2006 yillar1 i¢in IMKB’de giinliik
anormal kazanclarin elde edilebilecegini ve piyasanin etkin olmayan piyasa davranist
sergiledigi kanitlamaktadir.

IMKB Ulusal Piyasa’sinin etkinliginin 0.05 anlamhlik seviyesinde bozuldugu
yillar, tilkemizde krizlerin yasandigi ve iilkenin ekonomik krizler nedeni ile agir finansal
sikintilarin  gozlemlendigi yillara rastlamaktadir. flgili yillarda iilkede yasanan krizler,
IMKB’nin gelisim seyrini bozmus ve anormal kazanglarin elde edilebildigi fakat, riskli bir
piyasa haline gelmesine neden olmustur. Diger taraftan finansal krizler; yiiksek
devaliiasyon ile birlikte IMKB’de hisse senetlerinin fiyatlarmin hizh diisiisiine neden
olmustur. Ulusal piyasada hisse senetleri fiyatlarinda yasanan diisiis, yabanci yatirimcilara
firsat yaratmig ve ¢ok diisiikk fiyatlar ile ulusal piyasada islem goren hisse senetlerini ele
gecirmelerine neden olmustur. Giinliik anomalilerin g6zlemlendigi yillardaki finansal
krizler 6zellikle bankalar, aract kurumlar, tur & otelcilik sirketleri ve insaat sirketlerinin
yabanci yatirimcilarin eline gegmesine neden olmustur.

Ulkemizde finansal krizlerin ¢ok sik yasanmasina karsin yabanci yatirimcilarin
ulusal piyasada yatirim yapmaya devam etmesi; iilkemizde istikrar beklentisi i¢inde
olduklarini, ulusal sermaye piyasasinin hedeflenen gelisim hizina sahip oldugunu, ayni
zamanda da iilkenin globallesme siirecine ayak uydurdugunu, hedefledikleri istikrarl getiri
beklentisi i¢inde olmalari, iilkeye ayni zamanda ulusal sermaye piyasasina da giiven
duyduklarim1 goéstermektedir. Yabanct yatirimcilarin iilkemize ve sermaye piyasamiza
duydugu giiven, 2008 yilimin sonlarinda diinya genelinde yasanmaya baglayan finansal
krizden diger diinya iilkelerine gore ¢ok daha az etkilenmemizi saglayacaktir.
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Tablo (1): 1988-2007 Donemine Ait IMKB 100 Bilesik Endeksi Getirilerinin
Giinlere Gore Dagilimi

Coklu Karsilastirmalar
Bagimh Degisken: Ln Getiri
EKK
95% Giivenirlik Arahig:
) Ortalama )
Giinler | (J) Giinler | Fark (I-J) |Std. Hata |Sig. Alt Simir | Ust Sinir
| Sah 0,00071 0,00320 0,82461 |-0,00556 |0,00698
& | Carsamba | 0,00308 0,00320 0,33687 |-0,00320 | 0,00935
E Persembe | -0,00055 0,00320 0,86374 |-0,00682 | 0,00572
& [ Ccuma 0,00527 0,00321 0,10010 |-0,00101 | 0,01156
Pazartesi -0,00071 0,00320 0,82461 |-0,00698 | 0,00556
_ | Carsamba | 0,00237 0,00320 0,45926 |-0,00390 |0,00864
3 Persembe | -0,00126 0,00319 0,69367 |-0,00752 | 0,00500
Cuma 0,00456 0,00320 0,15403 ]-0,00171 | 0,01084
s Pazartesi -0,00308 0,00320 0,33687 |-0,00935 | 0,00320
g | Saly -0,00237 0,00320 0,45926 |-0,00864 |0,00390
§' Persembe | -0,00363 0,00320 0,25689 |-0,00989 |0,00264
8 Cuma 0,00220 0,00320 0,49277 |-0,00408 |0,00848
« | Pazartesi 0,00055 0,00320 0,86374 |-0,00572 |0,00682
'g Sah 0,00126 0,00319 0,69367 |-0,00500 |0,00752
:_v’» Carsamba | 0,00363 0,00320 0,25689 |-0,00264 {0,00989
& | Cuma 0,00582 0,00320 0,06895 |-0,00045 {0,01210
Pazartesi -0,00527 0,00321 0,10010 |-0,01156 |0,00101
« | Sali -0,00456 0,00320 0,15403 |-0,01084 {0,00171
§ Carsamba | -0,00220 0,00320 0,49277 |-0,00848 |0,00408
© Persembe | -0,00582 0,00320 0,06895 |-0,01210 | 0,00045

(*)%S5 seviyesinde anlamli.
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Tablo (2): 1989, 1990, 1991, 1993, 1994, 1997, 1998, 1999, 2003, 2005, 2007

Yillarma Ait iIMKB 100 Bilesik Endeksi Getirilerinin

Giinlere Gore Dagilim

Coklu Karsilastirmalar

Bagimh Degisken: Ln Getiri

EKK
95% Giivenirlik Arahg
Ortalama
(D) Giinler | (J) Giinler | Fark (I-J) Std. Hata | Sig. Alt Simir Ust Simr
1989
_ | Sah 0,00546 0,00577 0,34512 -0,00590 0,01682
& | Carsamba | 0,00450 0,00580 0,43822 -0,00692 0,01592
E Persembe | 0,00012 0,00580 0,98322 -0,01129 0,01154
& [ Cuma -0,00321 0,00583 0,58242 -0,01468 0,00827
Pazartesi | -0,00546 0,00577 0,34512 -0,01682 0,00590
Carsamba [ -0,00096 0,00577 0,86854 -0,01232 0,01041
= | Persembe | -0,00533 0,00577 0,35600 -0,01670 0,00603
& | Cuma -0,00866 0,00580 0,13634 -0,02008 0,00275
s Pazartesi | -0,00450 0,00580 0,43822 -0,01592 0,00692
£ | Sah 0,00096 0,00577 0,86854 -0,01041 0,01232
§ Persembe | -0,00438 0,00580 0,45073 -0,01580 0,00704
& | Cuma -0,00771 0,00583 0,18699 -0,01918 0,00377
o | Pazartesi [-0,00012 0,00580 0,98322 -0,01154 0,01129
'g Sah 0,00533 0,00577 0,35600 -0,00603 0,01670
§ Carsamba | 0,00438 0,00580 0,45073 -0,00704 0,01580
& | Cuma -0,00333 0,00583 0,56816 -0,01480 0,00814
Pazartesi | 0,00321 0,00583 0,58242 -0,00827 0,01468
< Sah 0,00866 0,00580 0,13634 -0,00275 0,02008
g | Carsamba | 0,00771 0,00583 0,18699 -0,00377 0,01918
8 Persembe | 0,00333 0,00583 0,56816 -0,00814 0,01480
1990
_ | Sah -0,00500 0,00714 0,48421 -0,01906 0,00906
& | Carsamba | 0,00050 0,00714 0,94442 -0,01356 0,01456
E Persembe | -0,00744 0,00717 0,30100 -0,02157 0,00669
g [Cuma 0,00092 0,00714 0,89787 -0,01314 0,01498
Pazartesi | 0,00500 0,00714 0,48421 -0,00906 0,01906
Carsamba | 0,00550 0,00706 0,43709 -0,00842 0,01942
= | Persembe | -0,00243 0,00710 0,73202 -0,01642 0,01155
& | Cuma 0,00592 0,00706 0,40302 -0,00800 0,01983
s Pazartesi | -0,00050 0,00714 0,94442 -0,01456 0,01356
£ | Sah -0,00550 0,00706 0,43709 -0,01942 0,00842
?} Persembe | -0,00793 0,00710 0,26498 -0,02192 0,00605
5 Cuma 0,00042 0,00706 0,95276 -0,01350 0,01433
b ¢ o £ & |Pazartesi [0,00744 0,00717 0,30100 -0,00669 0,02157
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Sali 0,00243 0,00710 0,73202 -0,01155 0,01642

Carsamba | 0,00793 0,00710 0,26498 -0,00605 0,02192

Cuma 0,00835 0,00710 0,24063 -0,00563 0,02234

Pazartesi | -0,00092 0,00714 0,89787 -0,01498 0,01314
< [ Sah -0,00592 0,00706 0,40302 -0,01983 0,00800
£ | Carsamba | -0,00042 0,00706 0,95276 -0,01433 0,01350
O | Persembe [ -0,00835 0,00710 0,24063 -0,02234 0,00563

1991

_ | Sal -0,00586 0,00712 0,41117 -0,01989 0,00817
& | Carsamba | -0,00100 0,00705 0,88757 -0,01489 0,01289
E Persembe [ -0,00602 0,00702 0,39202 -0,01984 0,00781
& | Cuma 0,00659 0,00705 0,35113 -0,00730 0,02048

Pazartesi | 0,00586 0,00712 0,41117 -0,00817 0,01989

Carsamba | 0,00487 0,00705 0,49080 -0,00902 0,01876
= |Persembe | -0,00015 0,00702 0,98258 -0,01398 0,01367
& | Cuma 0,01245 0,00705 0,07869 -0,00144 0,02634
s Pazartesi | 0,00100 0,00705 0,88757 -0,01289 0,01489
£ | Sah -0,00487 0,00705 0,49080 -0,01876 0,00902
% Persembe | -0,00502 0,00694 0,47052 -0,01870 0,00866
S [ cuma 0,00759 0,00698 0,27817 -0,00616 0,02133
» | Pazartesi | 0,00602 0,00702 0,39202 -0,00781 0,01984
'g Sali 0,00015 0,00702 0,98258 -0,01367 0,01398
:_v’» Carsamba | 0,00502 0,00694 0,47052 -0,00866 0,01870
& | Cuma 0,01260 0,00694 0,07076 -0,00108 0,02628

Pazartesi | -0,00659 0,00705 0,35113 -0,02048 0,00730
< [Sal -0,01245 0,00705 0,07869 -0,02634 0,00144
£ | Carsamba | -0,00759 0,00698 0,27817 -0,02133 0,00616
3 Persembe | -0,01260 0,00694 0,07076 -0,02628 0,00108

1993

_ | Sah -0,00666 0,00530 0,20974 -0,01710 0,00377
& | Carsamba | -0,00060 0,00532 0,91069 -0,01109 0,00989
E Persembe | -0,00137 0,00532 0,79774 -0,01186 0,00912
& [Cuma -0,00285 0,00535 0,59537 -0,01339 0,00770

Pazartesi | 0,00666 0,00530 0,20974 -0,00377 0,01710

Carsamba | 0,00606 0,00532 0,25584 -0,00442 0,01655
= | Persembe [ 0,00530 0,00532 0,32087 -0,00519 0,01579
& | Cuma 0,00382 0,00535 0,47656 -0,00673 0,01436
s Pazartesi | 0,00060 0,00532 0,91069 -0,00989 0,01109
£ | Sah -0,00606 0,00532 0,25584 -0,01655 0,00442
?; Persembe | -0,00077 0,00535 0,88598 -0,01131 0,00977
S [ cuma -0,00225 0,00538 0,67633 -0,01285 0,00835
» | Pazartesi | 0,00137 0,00532 0,79774 -0,00912 0,01186
é Sal -0,00530 0,00532 0,32087 -0,01579 0,00519
:_v'» Carsamba | 0,00077 0,00535 0,88598 -0,00977 0,01131
& | Cuma -0,00148 0,00538 0,78341 -0,01208 0,00912
© Pazartesi | 0,00285 0,00535 0,59537 -0,00770 0,01339
€ [Sah -0,00382 0,00535 0,47656 -0,01436 0,00673
3 Carsamba | 0,00225 0,00538 0,67633 -0,00835 0,01285
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| Persembe [ 0,00148 [0,00538 [0,78341  [-0,00912  ]0,01208
1994 |
_ [san 0,00189 0,00740  [0,79821 -0,01267  [0,01646
& [ Carsamba | 0,00588 0,00729 | 0,42015 -0,00847  |0,02024
& [Persembe [0,01117 0,00732 | 0,12837 -0,00325  [0,02559
& | Cuma 0,00713 0,00732 | 0,33102 -0,00729 | 0,02155
Pazartesi | -0,00189 0,00740 | 0,79821 -0,01646  [0,01267
Carsamba | 0,00399 0,00732 | 0,58630 -0,01044  [0,01842
— | Persembe | 0,00928 0,00736 | 0,20861 -0,00522  [0,02377
& | Cuma 0,00524 0,00736 | 0,47726 -0,00926  |0,01973
5 | Pazartesi [ -0,00588 0,00729 | 0,42015 -0,02024  [0,00847
£ | Sal -0,00399 0,00732 | 0,58630 -0,01842  0,01044
& [ Persembe |0,00529 0,00725 | 0,46661 -0,00899  [0,01957
S| Cuma 0,00125 0,00725 | 0,86357 -0,01303  |0,01553
o | Pazartesi | -0,01117 0,00732 | 0,12837 -0,02559  [0,00325
£ [ Sah -0,00928 0,00736 | 0,20861 -0,02377  [0,00522
2 | Carsamba |-0,00529 0,00725 | 0,46661 -0,01957  [0,00899
& | Cuma -0,00404 0,00729 | 0,57977 -0,01839  [0,01031
Pazartesi | -0,00713 0,00732  [0,33102 -0,02155  [0,00729
< |.Sah -0,00524 0,00736 [ 0,47726 -0,01973  [0,00926
£ | Carsamba | -0,00125 0,00725  [0,86357 -0,01553  [0,01303
3 | Persembe [ 0,00404 0,00729 | 0,57977 -0,01031  [0,01839
1997 [
| san -0,00213 0,05903 | 0,97118 -0,11840  [0,11413
& [ Carsamba | 0,00296 0,05873 | 0,95981 -0,11272  |0,11864
S [ Persembe |-0,08714 0,05844 | 0,13724 -0,20226 | 0,02797
& | Cuma 0,00126 0,05844 | 0,98288 -0,11386 [ 0,11637
Pazartesi | 0,00213 0,05903  [0,97118 -0,11413  [0,11840
Carsamba | 0,00510 0,05873 | 0,93091 -0,11058  |0,12078
— | Persembe | -0,08501 0,05844 | 0,14708 -0,20012  [0,03011
& | Cuma 0,00339 0,05844 | 0,95380 -0,11173  [0,11851
5 | Pazartesi [ -0,00296 0,05873 | 0,95981 -0,11864  [0,11272
£ | Sal -0,00510 0,05873 | 0,93091 -0,12078  |0,11058
& [ Persembe |-0,09010 0,05814 | 0,12252 -0,20463  [0,02442
S| Cuma -0,00171 0,05814 | 0,97660 -0,11623  |0,11282
o | Pazartesi | 0,08714 0,05844 | 0,13724 -0,02797  ]0,20226
£ [ Sah 0,08501 0,05844 | 0,14708 -0,03011  {0,20012
& [ Carsamba | 0,09010 0,05814 | 0,12252 -0,02442  |0,20463
& [Cuma 0,08840 0,05786 | 0,12784 -0,02556 | 0,20236
Pazartesi | -0,00126 0,05844 | 0,98288 -0,11637  [0,11386
o |Sah -0,00339 0,05844  [0,95380 -0,11851  [0,11173
£ | Carsamba | 0,00171 0,05814 [ 0,97660 -0,11282  [0,11623
3 | Persembe |-0,08840 0,05786 | 0,12784 -0,20236 | 0,02556
1998 |
& | San -0,00035 0,00814 [ 0,96606 -0,01639  [0,01569
€ | Carsamba |-0,00319 0,00818 [ 0,69662 -0,01932  [0,01293
& _ | Persembe | -0,00234 0,00823 | 0,77623 -0,01855  [0,01387
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Cuma 0,00704 0,00823 0,39321 -0,00917 0,02324

Pazartesi | 0,00035 0,00814 0,96606 -0,01569 0,01639

Carsamba [ -0,00285 0,00822 0,72943 -0,01905 0,01335
= | Persembe | -0,00199 0,00827 0,80958 -0,01828 0,01429
& | Cuma 0,00738 0,00827 0,37265 -0,00890 0,02367
s Pazartesi | 0,00319 0,00818 0,69662 -0,01293 0,01932
£ | Sah 0,00285 0,00822 0,72943 -0,01335 0,01905
§' Persembe [ 0,00085 0,00831 0,91826 -0,01551 0,01722
S [ cuma 0,01023 0,00831 0,21933 -0,00613 0,02660
» | Pazartesi | 0,00234 0,00823 0,77623 -0,01387 0,01855
é Sal 0,00199 0,00827 0,80958 -0,01429 0,01828
:‘_w’- Carsamba | -0,00085 0,00831 0,91826 -0,01722 0,01551
& | Cuma 0,00938 0,00835 0,26255 -0,00707 0,02583

Pazartesi | -0,00704 0,00823 0,39321 -0,02324 0,00917
< [ Sal -0,00738 0,00827 0,37265 -0,02367 0,00890
£ | Carsamba | -0,01023 0,00831 0,21933 -0,02660 0,00613
3 Persembe | -0,00938 0,00835 0,26255 -0,02583 0,00707

1999

_ | Sah -0,00677 0,00691 0,32868 -0,02039 0,00685
& | Carsamba [ -0,00088 0,00699 0,89952 -0,01465 0,01288
E Persembe | -0,00071 0,00695 0,91868 -0,01440 0,01298
& | Cuma 0,00239 0,00699 0,73277 -0,01138 0,01616

Pazartesi | 0,00677 0,00691 0,32868 -0,00685 0,02039

Carsamba | 0,00588 0,00699 0,40068 -0,00788 0,01965
= | Persembe | 0,00606 0,00695 0,38440 -0,00764 0,01975
& | Cuma 0,00915 0,00699 0,19143 -0,00461 0,02292
s Pazartesi | 0,00088 0,00699 0,89952 -0,01288 0,01465
£ | Sah -0,00588 0,00699 0,40068 -0,01965 0,00788
% Persembe | 0,00017 0,00702 0,98037 -0,01367 0,01401
S [ cuma 0,00327 0,00706 0,64355 -0,01064 0,01718
» | Pazartesi | 0,00071 0,00695 0,91868 -0,01298 0,01440
'E Sal -0,00606 0,00695 0,38440 -0,01975 0,00764
:_vi Carsamba | -0,00017 0,00702 0,98037 -0,01401 0,01367
& | Cuma 0,00310 0,00702 0,65948 -0,01074 0,01694

Pazartesi | -0,00239 0,00699 0,73277 -0,01616 0,01138
< [Sal -0,00915 0,00699 0,19143 -0,02292 0,00461
€ | Carsamba | -0,00327 0,00706 0,64355 -0,01718 0,01064
3 Persembe | -0,00310 0,00702 0,65948 -0,01694 0,01074

2003

_ | Sah 0,00372 0,00500 0,45687 -0,00612 0,01357
& | Carsamba | 0,00217 0,00502 0,66592 -0,00772 0,01207
E Persembe | 0,00563 0,00500 0,26074 -0,00421 0,01548
& [Cuma 0,00752 0,00500 0,13379 -0,00233 0,01736

Pazartesi | -0,00372 0,00500 0,45687 -0,01357 0,00612

Carsamba | -0,00155 0,00502 0,75753 -0,01145 0,00834
= |Persembe |0,00191 0,00500 0,70274 -0,00793 0,01175
& | Cuma 0,00379 0,00500 0,44848 -0,00605 0,01364
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s Pazartesi [ -0,00217 0,00502 0,66592 -0,01207 0,00772
£ | Sah 0,00155 0,00502 0,75753 -0,00834 0,01145
% Persembe | 0,00346 0,00502 0,49137 -0,00643 0,01336
S| cuma 0,00535 0,00502 0,28823 -0,00455 0,01524
» | Pazartesi | -0,00563 0,00500 0,26074 -0,01548 0,00421
E Sali -0,00191 0,00500 0,70274 -0,01175 0,00793
% Carsamba | -0,00346 0,00502 0,49137 -0,01336 0,00643
& | Cuma 0,00188 0,00500 0,70641 -0,00796 0,01173
Pazartesi [ -0,00752 0,00500 0,13379 -0,01736 0,00233
< Sali -0,00379 0,00500 0,44848 -0,01364 0,00605
€ [ Carsamba [ -0,00535 0,00502 0,28823 -0,01524 0,00455
3 Persembe | -0,00188 0,00500 0,70641 -0,01173 0,00796
2005
_ | Sal -0,00057 0,00307 0,85215 -0,00661 0,00547
& | Carsamba [ -0,00248 0,00308 0,42207 -0,00855 0,00359
E Persembe | 0,00139 0,00310 0,65308 -0,00471 0,00750
& | Cuma 0,00144 0,00310 0,64363 -0,00467 0,00754
Pazartesi | 0,00057 0,00307 0,85215 -0,00547 0,00661
Carsamba | -0,00191 0,00310 0,53873 -0,00801 0,00419
= | Persembe [ 0,00197 0,00311 0,52816 -0,00417 0,00810
8 | Cuma 0,00201 0,00311 0,51965 -0,00413 0,00814
s Pazartesi | 0,00248 0,00308 0,42207 -0,00359 0,00855
£ | Sah 0,00191 0,00310 0,53873 -0,00419 0,00801
% Persembe | 0,00387 0,00313 0,21686 -0,00229 0,01004
S [ cuma 0,00391 0,00313 0,21207 -0,00225 0,01008
« | Pazartesi | -0,00139 0,00310 0,65308 -0,00750 0,00471
'g Sali -0,00197 0,00311 0,52816 -0,00810 0,00417
:_v’» Carsamba | -0,00387 0,00313 0,21686 -0,01004 0,00229
& | Cuma 0,00004 0,00314 0,98966 -0,00615 0,00624
Pazartesi | -0,00144 0,00310 0,64363 -0,00754 0,00467
< Sali -0,00201 0,00311 0,51965 -0,00814 0,00413
£ [ Carsamba [-0,00391 0,00313 0,21207 -0,01008 0,00225
3 Persembe | -0,00004 0,00314 0,98966 -0,00624 0,00615
2007
_ | Sah -0,00180 0,00356 0,61339 -0,00882 0,00521
& | Carsamba | 0,00076 0,00360 0,83295 -0,00633 0,00785
E Persembe | 0,00091 0,00360 0,80138 -0,00618 0,00799
& | Cuma 0,00190 0,00358 0,59629 -0,00515 0,00895
Pazartesi | 0,00180 0,00356 0,61339 -0,00521 0,00882
Carsamba [ 0,00256 0,00358 0,47500 -0,00449 0,00961
= |Persembe [0,00271 0,00358 0,45016 -0,00434 0,00976
& | Cuma 0,00370 0,00356 0,29986 -0,00331 0,01072
s Pazartesi | -0,00076 0,00360 0,83295 -0,00785 0,00633
£ | Sah -0,00256 0,00358 0,47500 -0,00961 0,00449
% Persembe | 0,00015 0,00362 0,96774 -0,00697 0,00727
S [ cuma 0,00114 0,00360 0,75182 -0,00595 0,00822
2 o £ 8 | Pazartesi |-0,00091 0,00360 0,80138 -0,00799 0,00618
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Sal -0,00271 0,00358 0,45016 -0,00976 0,00434
Carsamba_| -0,00015 0,00362 0,96774 -0,00727 0,00697
Cuma 0,00099 0,00360 0,78285 -0,00609 0,00808
Pazartesi [ -0,00190 0,00358 0,59629 -0,00895 0,00515
< Sal -0,00370 0,00356 0,29986 -0,01072 0,00331
£ [Carsamba | -0,00114 0,00360 0,75182 -0,00822 0,00595
O | Persembe | -0,00099 0,00360 0,78285 -0,00808 0,00609

(*)%5 seviyesinde anlamli.
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Tablo (3) : 1988 Yilina Ait IMKB 100 Bilesik Endeksi Getirilerinin Giinlere

Gore Dagihmi

Coklu Karsilagtirmalar

Bagimh Degisken: Ln Getiri

EKK
95% Giivenirlik Arahig
Ortalama
(I) Giinler (J) Giinler Fark (1-J) | Std. Hata | Sig. Alt Simr | Ust Simir

_ | San -0,00856 0,00482 0,07707 |-0,01805 | 0,00094
& [ Carsamba -0,00726 0,00480 0,13127 |-0,01671 |0,00218
E Persembe -0,00397 0,00477 0,40632 |-0,01337 | 0,00543
& | Cuma 0,00208 0,00475 0,66148 | -0,00727 |0,01144

Pazartesi 0,00856 0,00482 0,07707 |-0,00094 |0,01805

Carsamba 0,00130 0,00484 0,78919 |-0,00824 |0,01084
= | Persembe 0,00459 0,00482 0,34208 |-0,00491 |0,01408
& | Cuma 0,01064* 0,00480 0,02748 ] 0,00119 0,02009
s Pazartesi 0,00726 0,00480 0,13127 |-0,00218 |0,01671
£ | Sah -0,00130 0,00484 0,78919 |-0,01084 |0,00824
§ Persembe 0,00329 0,00480 0,49307 |-0,00615 |0,01274
& | Cuma 0,00934 0,00477 0,05140 | -0,00006 | 0,01874
» | Pazartesi 0,00397 0,00477 0,40632 |-0,00543 |0,01337
E Sali -0,00459 0,00482 0,34208 | -0,01408 | 0,00491
# | Carsamba -0,00329 0,00480 0,49307 |-0,01274 |0,00615
& | Cuma 0,00605 0,00475 0,20377 ]-0,00330 | 0,01540

Pazartesi -0,00208 0,00475 0,66148 |-0,01144 |0,00727

Sal -0,01064* 0,00480 0,02748 |-0,02009 |-0,00119
E Carsamba -0,00934 0,00477 0,05140 |-0,01874 | 0,00006
3 | Persembe -0,00605 0,00475 0,20377 |-0,01540 | 0,00330

(*)%S5 seviyesinde anlamli.
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Tablo (4) : 1992 Yihina Ait IMKB 100 Bilesik Endeksi Getirilerinin Giinlere

Gore Dagilimi

Coklu Karsilagtirmalar Bagimh Degisken: Ln Getiri EKK

95% Giivenirlik Arahig:

N Ortalama }

Giinler | (J) Giinler | Fark (I-J) | Std. Hata | Sig. Alt Stmir | Ust Simir
_ | Sah 0,00079 0,00441 0,85862 | -0,00789 | 0,00947
§ Carsamba | 0,00992* 0,00443 0,02596 | 0,00120 | 0,01865
E Persembe | 0,00818 0,00443 0,06594 | -0,00054 |0,01690
& | Cuma 0,00766 0,00445 0,08642 | -0,00110 |0,01643
Pazartesi [-0,00079 0,00441 0,85862 | -0,00947 |0,00789
= | Carsamba [0,00914* |0,00443 0,04017 | 0,00041 [0,01786
& | Persembe | 0,00739 0,00443 0,09627 | -0,00133 [0,01612
Cuma 0,00688 0,00445 0,12365 | -0,00189 | 0,01565

s Pazartesi [-0,00992* [0,00443 0,02596 | -0,01865 | -0,00120
£ | Sah -0,00914* ]0,00443 0,04017 | -0,01786 |-0,00041
% Persembe |-0,00174 0,00445 0,69587 | -0,01051 |0,00702
S [ cuma -0,00226 0,00447 0,61403 | -0,01107 | 0,00655
» | Pazartesi |-0,00818 0,00443 0,06594 | -0,01690 |0,00054
é Sah -0,00739 0,00443 0,09627 |-0,01612 | 0,00133
# | Carsamba |0,00174 0,00445 0,69587 | -0,00702 [0,01051
& | Cuma -0,00052 0,00447 0,90807 | -0,00933 | 0,00829
Pazartesi | -0,00766 0,00445 0,08642 |-0,01643 | 0,00110
< | Sah -0,00688 0,00445 0,12365 | -0,01565 | 0,00189
§ Carsamba | 0,00226 0,00447 0,61403 | -0,00655 |0,01107
© Persembe | 0,00052 0,00447 0,90807 | -0,00829 | 0,00933

(*)%65 seviyesinde anlaml.
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Tablo (5) : 1995 Yilina Ait IMKB 100 Bilesik Endeksi Getirilerinin Giinlere

Gore Dagihmi

Coklu Karsilastirmalar Bagimh Degisken: Ln Getiri EKK

95% Giivenirlik Arahg:

) Ortalama }
Giinler | (J) Giinler | Fark (I-J) | Std. Hata | Sig. Alt Stmir | Ust Simir
_ | Sah 0,00976 0,00517 0,06055 | -0,00044 |0,01995
§ Carsamba | 0,00834 0,00520 0,11001 |-0,00190 |0,01858
E Persembe | 0,00689 0,00520 0,18655 | -0,00335 | 0,01713
& [ cuma 0,01053* | 0,00523 0,04512 |0,00023 |0,02082
Pazartesi [-0,00976 0,00517 0,06055 | -0,01995 | 0,00044
Carsamba |-0,00142 0,00517 0,78461 | -0,01161 | 0,00878
= | Persembe [ -0,00287 0,00517 0,57982 | -0,01306 | 0,00732
& | Cuma 0,00077 0,00520 0,88258 | -0,00948 | 0,01101
s Pazartesi |-0,00834 |0,00520 0,11001 | -0,01858 | 0,00190
£ | Sah 0,00142 0,00517 0,78461 | -0,00878 | 0,01161
% Persembe | -0,00145 0,00520 0,78018 | -0,01170 | 0,00879
S [ cuma 0,00218 0,00523 0,67629 | -0,00811 | 0,01248
» | Pazartesi | -0,00689 0,00520 0,18655 | -0,01713 | 0,00335
E Sali 0,00287 0,00517 0,57982 | -0,00732 | 0,01306
iw’« Carsamba | 0,00145 0,00520 0,78018 | -0,00879 |0,01170
& | Cuma 0,00364 0,00523 0,48709 | -0,00666 | 0,01393
Pazartesi [-0,01053* [0,00523 0,04512 |-0,02082 | -0,00023
< Sah -0,00077 0,00520 0,88258 [ -0,01101 | 0,00948
£ | Carsamba | -0,00218 0,00523 0,67629 [-0,01248 | 0,00811
3 | Persembe |-0,00364 | 0,00523 0,48709 | -0,01393 | 0,00666

(*)%S5 seviyesinde anlamli.
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Nuray ERGUL*Sezai DUMANOGLU Veli AKEL

Tablo (6) : 1996 Yilina Ait IMKB 100 Bilesik Endeksi Getirilerinin Giinlere

Gore Dagilimi

Coklu Karsilagtirmalar Bagimh Degisken: Ln Getiri EKK

95% Giivenirlik Arahg:

N J) Ortalama }

Giinler | Giinler Fark (I-J) | Std. Hata | Sig. Alt Stmr | Ust Simir
_ | Sah -0,00460 0,00421 0,27559 |-0,01290 |0,00370
§ Carsamba | 0,00316 0,00417 0,44935 |-0,00506 |0,01138
E Persembe | 0,00437 0,00415 0,29387 |-0,00381 |0,01254
& | Cuma 0,00056 0,00417 0,89304 |-0,00765 |0,00878
Pazartesi | 0,00460 0,00421 ]0,27559 |-0,00370 [0,01290
Carsamba | 0,00776 0,00417 ]0,06388 |-0,00045 [0,01598

= | Persembe | 0,00897* 0,00415 |0,03167 |0,00079 ]0,01715
& | Cuma 0,00517 0,00417 |0,21675 |-0,00305 |0,01338
s Pazartesi | -0,00316 0,00417 ]0,44935 |-0,01138 [0,00506
£ | Sah -0,00776 0,00417 ]0,06388 |-0,01598 |0,00045
§ Persembe | 0,00121 0,00411 |0,76931 |-0,00689 |0,00930
S [ cuma -0,00260 0,00413 |0,52956 |-0,01073 |[0,00553
o | Pazartesi |-0,00437 0,00415 |0,29387 |-0,01254 |0,00381
"g Sah -0,00897* 0,00415 0,03167 |-0,01715 |-0,00079
& | Carsamba [ -0,00121 0,00411 ]0,76931 |-0,00930 [0,00689
& | Cuma -0,00381 0,00411 |0,35522 |-0,01190 [0,00429
Pazartesi | -0,00056 0,00417 0,89304 |-0,00878 |0,00765

© Sal -0,00517 0,00417 0,21675 |-0,01338 |0,00305
€ | Carsamba | 0,00260 0,00413 ]0,52956 |-0,00553 [0,01073
3 | Persembe | 0,00381 0,00411 |0,35522 |-0,00429 [0,01190

(*)%?5 seviyesinde anlaml.
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Tablo (7) : 2000 Yilina Ait IMKB 100 Bilesik Endeksi Getirilerinin Giinlere

Gore Dagihmi

Coklu Karsilagtirmalar Bagimh Degisken: Ln Getiri EKK

95% Giivenirlik Arahg:

) J) Ortalama }

Giinler | Giinler Fark (1-J) Std. Hata | Sig. Alt Stmr | Ust Sinir
_ | Sah 0,02383* 0,00752 0,00173 ]0,00901 | 0,03865
§ Carsamba | 0,01920* 0,00756 0,01172 10,00431 |0,03409
E Persembe | 0,01583* 0,00752 [0,03632 |[0,00102 |0,03065
& [ Cuma 0,02089* 0,00760 [0,00643 |[0,00592 |0,03586
Pazartesi | -0,02383* 0,00752 [0,00173 |-0,03865 |-0,00901
Carsamba | -0,00463 0,00748 [0,53663 |-0,01937 |0,01011

= | Persembe | -0,00799 0,00744 [0,28392 [-0,02266 |0,00667
& | Cuma -0,00294 0,00752 [0,69628 |-0,01776 |0,01188
s Pazartesi | -0,01920* 0,00756 [0,01172 |-0,03409 |-0,00431
£ | Sah 0,00463 0,00748 [0,53663 [-0,01011 |0,01937
§ Persembe | -0,00336 0,00748 [0,65333 [-0,01810 |0,01137
S [ cuma 0,00169 0,00756 [0,82322 |-0,01320 |0,01658
o | Pazartesi | -0,01583* 0,00752 [0,03632 [-0,03065 [-0,00102
"g Sal 0,00799 0,00744 0,28392 |-0,00667 | 0,02266
& | Carsamba | 0,00336 0,00748 [0,65333 |-0,01137 |0,01810
& | Cuma 0,00506 0,00752 [0,50215 |-0,00976 |0,01987
Pazartesi | -0,02089* 0,00760 0,00643 |-0,03586 |-0,00592

© Sal 0,00294 0,00752 0,69628 |-0,01188 |0,01776
£ | Carsamba | -0,00169 0,00756 0,82322 |-0,01658 |0,01320
3 | Persembe |-0,00506 0,00752 [0,50215 |-0,01987 |0,00976

(*)%S5 seviyesinde anlamli.
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Nuray ERGUL*Sezai DUMANOGLU Veli AKEL

Tablo (8) : 2001 Yilina Ait IMKB 100 Bilesik Endeksi Getirilerinin Giinlere

Gore Dagilimi

Coklu Karsilastirmalar

Bagimh Degisken: Ln Getiri

EKK

95% Giivenirlik

Araligi

) ) Ortalama

Giinler | Giinler Fark (I-J) | Std. Hata | Sig. Alt Smir | Ust Siir

Sali 0,00161 0,00787 10,83783 [-0,01390 |0,01712

8 | Carsamba | 0,00485 0,00787 [0,53890 |-0,01066 |0,02036
E Persembe [ 0,02153* 0,00787 ]0,00671 [0,00602 0,03704
& [Cuma 0,01214 0,00784 |0,12263 |[-0,00330 |0,02758

Pazartesi | -0,00161 0,00787 10,83783 |-0,01712 ]0,01390
Carsamba | 0,00323 0,00775 10,67708 |-0,01204 ]0,01850
Persembe [ 0,01992* 0,00775 10,01079 | 0,00465 0,03518

3 Cuma 0,01053 0,00771 |0,17357 |-0,00467 |[0,02572
s Pazartesi | -0,00485 0,00787 ]0,53890 |-0,02036 [0,01066
£ | Sah -0,00323 0,00775 0,67708 |-0,01850 |0,01204
§ Persembe [ 0,01668* 0,00775 0,03235 |0,00142 0,03195
S [ cuma 0,00730 0,00771 ]0,34518 |-0,00790 [0,02249
» | Pazartesi |-0,02153* 0,00787 0,00671 |-0,03704 |-0,00602
'E Sah -0,01992* 0,00775 10,01079 |-0,03518 |-0,00465
:_& Carsamba | -0,01668* 0,00775 ]0,03235 |-0,03195 |-0,00142
& | Cuma -0,00939 0,00771 | 0,22472 |-0,02458 | 0,00580

Pazartesi |-0,01214 0,00784 10,12263 [-0,02758 | 0,00330
© Sali -0,01053 0,00771 ]0,17357 [-0,02572 | 0,00467
g | Carsamba [ -0,00730 0,00771 ]0,34518 |-0,02249 |0,00790
3 Persembe | 0,00939 0,00771 |0,22472 |-0,00580 | 0,02458

(*)%S5 seviyesinde anlamli.
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Tablo (9) : 2002 Yilina Ait IMKB 100 Bilesik Endeksi Getirilerinin Giinlere

Gore Dagihmi

Coklu Karsilagtirmalar Bagimh Degisken: Ln Getiri EKK

95% Giivenirlik Arahg:

) Ortalama
Giinler [ (J) Giinler | Fark (1-J) Std. Hata | Sig. Alt Simir Ust Simir
2002
_ [ Sah 0,00297 0,00546 0,58710 -0,00779 0,01373
& | Carsamba | 0,00723 0,00544 0,18482 -0,00348 0,01793
E Persembe | 0,01631* 0,00546 0,00311 0,00555 0,02707
& | Cuma 0,01204* 0,00552 0,03008 0,00117 0,02291
Pazartesi | -0,00297 0,00546 0,58710 -0,01373 0,00779
Carsamba | 0,00426 0,00544 0,43417 -0,00645 0,01496
= | Persembe [ 0,01334* 0,00546 0,01529 0,00258 0,02410
& | Cuma 0,00907 0,00552 0,10154 -0,00180 0,01994
s Pazartesi | -0,00723 0,00544 0,18482 -0,01793 0,00348
£ | Sah -0,00426 0,00544 0,43417 -0,01496 0,00645
2‘ Persembe | 0,00908 0,00544 0,09592 -0,00162 0,01979
S| cuma 0,00481 0,00549 0,38170 -0,00600 0,01563
» | Pazartesi  |-0,01631* 0,00546 0,00311 -0,02707 -0,00555
E Sah -0,01334* 0,00546 0,01529 -0,02410 -0,00258
# | Carsamba_| -0,00908 0,00544 0,09592 -0,01979 0,00162
& | Cuma -0,00427 0,00552 0,43966 -0,01514 0,00660
Pazartesi |-0,01204* 0,00552 0,03008 -0,02291 -0,00117
© Sal -0,00907 0,00552 0,10154 -0,01994 0,00180
£ | Carsamba | -0,00481 0,00549 0,38170 -0,01563 0,00600
O | Persembe | 0,00427 0,00552 0,43966 -0,00660 0,01514

(*)%S5 seviyesinde anlamli.
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Nuray ERGUL*Sezai DUMANOGLU Veli AKEL

Tablo (10) : 2004 Yilina Ait IMKB 100 Bilesik Endeksi Getirilerinin Giinlere

Gore Dagilimi

Coklu Karsilagtirmalar Bagimh Degisken: Ln Getiri EKK
95% Giivenirlik Arahgi
) Ortalama
Giinler | (J) Giinler | Fark (I-J) Std. Hata | Sig. Alt Stmir Ust Siir
_ | Sal 0,00287 0,00356 0,42131 -0,00415 0,00988
§ Carsamba | 0,00509 0,00356 0,15437 -0,00193 0,01210
E Persembe | 0,00049 0,00356 0,88987 -0,00652 0,00751
& | Cuma 0,00709* 0,00358 0,04882 0,00004 0,01414
Pazartesi -0,00287 0,00356 0,42131 -0,00988 0,00415
Carsamba | 0,00222 0,00354 0,53167 -0,00476 0,00920
= | Persembe -0,00237 0,00354 0,50330 -0,00935 0,00460
& | Cuma 0,00422 0,00356 0,23734 -0,00280 0,01123
s Pazartesi -0,00509 0,00356 0,15437 -0,01210 0,00193
£ | Sah -0,00222 0,00354 0,53167 -0,00920 0,00476
§' Persembe | -0,00459 0,00354 0,19598 -0,01157 0,00238
{'3- Cuma 0,00200 0,00356 0,57504 -0,00501 0,00901
« | Pazartesi -0,00049 0,00356 0,88987 -0,00751 0,00652
E Sal 0,00237 0,00354 0,50330 -0,00460 0,00935
:‘_m’~ Carsamba | 0,00459 0,00354 0,19598 -0,00238 0,01157
& | Cuma 0,00659 0,00356 0,06531 -0,00042 0,01361
Pazartesi -0,00709* 0,00358 0,04882 -0,01414 -0,00004
© Sal -0,00422 0,00356 0,23734 -0,01123 0,00280
£ | Carsamba |-0,00200 0,00356 0,57504 -0,00901 0,00501
8 Persembe | -0,00659 0,00356 0,06531 -0,01361 0,00042

(*)%S5 seviyesinde anlamli.
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Tablo (11) : 2006 Yilina Ait IMKB 100 Bilesik Endeksi Getirilerinin Giinlere

Gore Dagihmi

Coklu Karsilastirmalar Bagimh Degisken: Ln Getiri EKK

95% Giivenirlik Arahg:

) Ortalama )
Giinler | (J) Giinler | Fark (1-J) Std. Hata | Sig. Alt Stimr | Ust Simir

_ | Sah 0,00323 0,00370 0,38404 -0,00406 0,01051
& | Carsamba | 0,00290 0,00372 0,43534 -0,00442 ]0,01023
E Persembe | 0,00747* 0,00368 0,04356 0,00022 0,01472
& [ Cuma 0,00324 0,00370 0,38128 -0,00404 | 0,01053

Pazartesi | -0,00323 0,00370 0,38404 -0,01051 | 0,00406

Carsamba [ -0,00032 0,00372 0,93134 -0,00764 | 0,00700
= | Persembe | 0,00424 0,00368 0,25027 -0,00301 | 0,01149
& | Cuma 0,00002 0,00370 0,99594 -0,00727 | 0,00730
s Pazartesi | -0,00290 0,00372 0,43534 -0,01023 | 0,00442
£ | Sah 0,00032 0,00372 0,93134 -0,00700 | 0,00764
§ Persembe | 0,00456 0,00370 0,21868 -0,00272  ]0,01185
S [ cuma 0,00034 0,00372 0,92732 -0,00698 | 0,00766
» | Pazartesi | -0,00747* 0,00368 0,04356 -0,01472 | -0,00022
'g Sal -0,00424 0,00368 0,25027 -0,01149 0,00301
°§~ Carsamba [ -0,00456 0,00370 0,21868 -0,01185 | 0,00272
& [ Cuma -0,00422 0,00368 0,25237 -0,01147 0,00303

Pazartesi | -0,00324 0,00370 0,38128 -0,01053 0,00404
. Sali -0,00002 0,00370 0,99594 -0,00730 | 0,00727
£ | Carsamba | -0,00034 0,00372 0,92732 -0,00766 | 0,00698
8 Persembe | 0,00422 0,00368 0,25237 -0,00303 0,01147

(*)%S5 seviyesinde anlamli.
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