Cizelge 11. Bati Bloku'nda Aliiminyumda
Kapasite Kullammmm

Yd Kapasite (Mt) Kullanim Oram (%)
1980 13.9 92.0
1981 14.2 88.0
1982 14.2 75.5
1983 14.3 71.5
1984 14.5 88.0
1985 14.3 86.0
1986 14.1 87.0
1987 14.1 92.0

Kaynak: Mining Annual Review, 1988

2.1.3. Tiketim

1987 yilinin ilk yarisinda Bati Blokunda alii-
minyum tiketimi 13 milyon metrik tonu gec-
mistir. S6zkonusu tiiketim artiglan belli bash l-
kelerde meydana gelmistir. Bu Ulkeler basta
ABD, Avrupa ulkeleri ve Japonya'dir. En buyik
tiketim artisit % 5'le ABD'de olmustur. ABD’
deki tiketim artisi genellikle ug trinlerde 6rne-
gin, bina ve diger insaat sektdru, tasimacilik,
elektrik, makina ve paketleme alaninda olmus-
tur. Paketleme sektdrindeki artis orant % 4.5
olmustur.Cizelge 12'de Bati Bloku aliminyum
talebi verilmistir.

Cizelge 12. Bati Bloku Birincil Aliiminyum
Talebi (Bin Metrik Ton)

Ulke 1984 1985 1986 1987
ABD 4,445 4,280 4,270 4,510
B.Avrupa 3,765 3,775 3,995 4,090
Japonya 1,765 1,820 1,850 1,890
Digerleri 2,335 2,605 2,775 2,770
Toplam 12,340 12,460 12,890 13,260

Kaynak: EMJ, Nisan 1988

2.1.3.1. Fiyatlar

1987 yilinda aliminyum endistrisinde en
onemli degisiklik birincil aliminyum fiyatlarin-
daki surekli artis olmustur. Metals VVeek'in ra-
porlarina goére Aralik 1986'da 0.528 $/Ib olan Al
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fiyatl, Mart 1987'de 0.625 $/Ib, Haziranda
0.726 $/Ib, Eylilde 0.807 $/Ib ve Aralikta 0.834
$/Ib olmustur. Son on yil icinde sadece 1979 ve
1983'te benzer artiglar gorilmustir.

1987'de Bati Blokunda 2.3 aylik talebi kar-
sllamaya yetecek stoklar 1.7 aya dusmiustir.
Bu durum,son 15 yilin istatistiklerine goére en
dusuk stok seviyesini yansitmaktadir. Alimin-
yum talebi artis gOsterirken son 7-8 senedir alii-
minyum kapasitesinin ayni diizeyde seyretme-
si, 1987'de diinya aliminyum kapasitesinin
% 95'inin kullaniimasina karsin artan talep fi-
yatlarin énemli 6lglide yiikselmesini dogurmus-
tur.

Aliminyum talebinin artis orani,6nimuz-
deki yil Al fiyatlarindaki degisikligi belirleyecek
en dnemli unsurlardan biridir. Talepteki buyu-
me dinya ekonomisindeki blylimeye bagh
olacaktir. 1988'de Aliiminyum fiyatlari 0,8 $/Ib-
1.0 $/Ib arasinda gerceklesmistir.

Sekil 1'de birincil aliminyum fiyat ve stok
durumlari sergilenmistir.

BIRINCIL ALUMINY UM FIYAT VE STOK SEVIYELER!
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Sekil 1. Birincil aliiminyum fiyat ve stok seviyeleri
Kaynak: EMJ, Nisan 1988

Sekilden gorildigu gibi talebi karsilayan
stok seviyesi Ug¢ ayin altina dustugu andan itiba-
ren aliuminyum fiyatlari tirmanmaya baslamak-
tadir.

2.2. ALTIN
2.2.1. Rezerv

Diinya altin rezervleri Cizelge 13'de veril-
migtir.



Cizelgeden de gorilecedi gibi en biyik re-
zerv C.Afrika'da bulunmaktadir.

Giney Afrika altin GUretiminde basi ¢cekme-
ye devam etmektedir (% 44). Diger blyuk tre-
tici ulkeler sirasiyla ABD (% 11), Kanada (% 8.7)

Cizelge 13. Diinya Altin Rezervleri (Milyon Ons) Avustralya (% 7.8) ve Brezilya (% 6.1) olup
bu Ulkeler Bati Blokunda {retimin yaklasik

Ulk R PRezery-li % 78'ini kargilamaktadir. Cizelge 14'de Bat
¢ czerv otansiye Bloku'nda altin Ureticisi ilk on ulke verilmigtir.

ABD 117 140

Avustralya 41 45

Kanada 42 50 Cizelge 14. Bati Bloku Altin Ureticisi

Giiney Afrika 760 800 ; T

Diger Piyasa Ekonomili Ulkeler 200 235 llkc 10 Ulke

Cin' 1 VY. VY.

SSCB _ . o200 200 Ulke Uretim (Metrik Ton)

Diger Merkezi Planli Ulkeler  V.Y. V.Y.

.. Gii Afrik: .
Diinya Toplam 1,360 1,520 A];l]r)ley frka 61218
Kaynak: Mineral Commodity Summaries, 1988 Kanada 120.3

Avustralya 108.0

Brezilya 83.8

2.2.2. Uretim FilipinI.er 39.5
Yeni Gine 33.9

Bati Blokunda 1987 yili altin arzi, 1986 yili- Kolombiya 26.3

na oranla bir degisiklik gdstermemistir. Bati Sili 19.2
Bloku altin tretimi 1987 yilinda, bugiline kadar- Venezuela 16.0

ki en yiuksek deg@erine ulasarak 1373 ton olarak
gerceklesmistir.

Cizelge 15. Diinya Altm Uretimi (Metrik Ton)

Kaynak: International Mining Yearbook, 1988

Ulke 1982 1983 1984 1985 1986 1987
Giney Afrika 664.2 679.5 679.9 670.7 638.0 607.0
SSCB' 266.0 267.5 269.0 270.5 275.0 277.0
ABD 45.6 62.3 64.8 75.5 116.1 154.9
Kanada 64.7 73.5 83.4 87.6 104.7 120.3
Avustralya 26.9 30.6 40.3 58.5 77.1 108.0
Cin' 56.0 57.5 59.0 60.5 65.0 68.0
Brezilya' 46.6 54.4 544 62.2 67.4 83.8
Kolombiya 14.7 13.6 24.9 26.4 27.1 26.3
Filipinler 259 254 25.7 33.0 38.7 39.5
Yeni Gine 18.3 18.0 259 36.9 36.0 339
Sili 16.9 17.8 16.8 17.2 18.0 19.2
Zimbabve 132 14.1 149 14.7 149 14.7
Toplam 1259.0 1314.2 1359.0 1413.7 1478.0 -
Diger 81.5 85.2 86.1 90.7 92.9 -
Genel Toplam 1340.5 1399.4 1445.1 1504.4 1570.9 1686.0

Kaynak: International Mining Yearbook, 1988; Minerals Yearbook, 1986
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1980 oncesine kadar ABD, Kanada ve
Avustralya'nin  toplam dretimleri 100 ton/yilin
altinda iken 1985'de 200 ton/yila c¢ikmstir.
1987'ye gelindiginde bu Uc¢ ulkenin herbirinin
yillik Gretimlerinin 100 ton/yilin Gizerine ciktigi-
ni goriyoruz. Nitekim 1987 yilinda ABD, Kana-
da ve Avustralya'nin toplam {retimleri 383
t/yila cikmistir. 1987 yilinda Giney Afrika'da
goOrulen Uretim disukligiune neden olarak, te-
ndrdeki disme ve AJustos-Eylil arasinda yapi-
lan maden grevi gosterilmektedir.

ABD'nin 1987 yilindaki toplam 155 ton/yil
uretiminin yandan fazlasi Nevada'dan elde
edilmistir. Buradaki sartlar agik ocak isletmecili-
gine uygun olup ayni zamanda yigin licine uy-
gun kosullan tasimaktadir. 1988 yilinda ABD
nin altin Uretiminin 200 ton/yil gectigi tah-
min edilmektedir. Kanada'daki (retim artisi
ABD'dekinin aksine, oldukca zor kosullara kar-
sin gercgeklestirilmistir. Bu Ulkede yeralti iglet-
mecili§i devam etmektedir. Ancak bu (lkede
altin arama ve Uretme isinde faaliyet gOsteren-
lere uygulanan % 100'lik vergi indirimi altin
arama cahsmalarina buyik bir hiz kazandirmig-
tir.

Avustralya'nin 1988 yili altin (retiminin
150 ton/yila ulasacagi ifade edilmistir.

Cizelge 15'de diinya altin dretimi yillara
gore verilmektedir.

Cizelge 16'da da dunya altin madeni ure-
tim kapasiteleri goriilmektedir.

2.2.3. Gelismeler

1987 yili isletme maliyetlerinin arttigr bir yil
olmasina karsin altin icin kérli bir yil olmustur.
Altinin ABD dolarina karsi elde ettigi basari,
maliyetlerdeki artistan fazla oldugundan altin
isletmeciligi karh bir sektér konumuna gelmis-
tir. Batt Blokunda ortalama igletme maliyetleri
1986'ya gore 39 Dolarlk bir artisla 227 $/onsa
cikmistir. Ancak ortalama altin fiyatlar 446.5 $
olunca 79 Dolarlk bir pozitif fark olmustur. Bu
fark da Ureticileri memnun etmeye yetmistir.
Altinin yillara gore ortalama isletme maliyetleri
asagida gOsterilmistir  (International Mining
Yearbook, 1988).

Ortalama Isletme

Yil Maliyeti ($/Ons)
1985 169
1986 188
1987 227
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Cizelge 16. Diinya Altmn Madeni Uretim
Kapasiteleri (Milyon tr ons)

Ulke 1983 1984 1990’
Kuzey Amerika
ABD 2,100 2,500 4,600
Kanada 2,500 2,700 2,600
Digerleri 800 800 900
Toplam 5.400 6.000 8.100

Giiney Amerika

Brezilya 1,900 2,300 4,700

Digerleri 1,600 1,700 1,700
Toplam 3,500 4,000 6,400
Avrupa

SSCB 9,000 9,100 10,400

Digerleri 600 600 700
Toplam 9,600 9,700 11,100
Afrika

Giiney Afrika 23,500 23,600 25,000

Digerleri 1,100 1,100 1,300
Toplam 24,600 24,700 26,300
Asya 3,600 3,700 4,400
Okyanusya 2,100 2,300 3,500
Diinya Toplamm 48,300 50,400 59,800

Kaynak: Mineral Facts and Problems, 1985

Giney Afrika'daki isletme maliyetleri Uc
yilda % 75 oraninda artis kaydetmistir. Zira
G.Afrika parasi Rantin ABD Dolari karsisindaki
deger kaybi devam etmektedir. Ayrica yeraltl
isletmeciliginin getirdigi maliyet farkhliklari ve
tendrdeki dislsler de dnemli etkenler arasinda
sayilabilir. Zira son U¢ sene icinde tenor 6.28
g/tondan 5.49 g/tona dismdistir (1980 yilinda
ortalama tenor 7.73 g/ton). G.Afrika'da isletme
maliyetlerindeki artiglar surerken ABD'de ve
Kanada'da duslsler olmustur. ABD'de 1986'da
isletme maliyetleri bir yil dncesine gore % 12
disus kaydetmistir. Dususler Uc¢ nedene bag-
lanmaktadir:

1. Battle Mountain ve Valdez Creek'teki
iyilesmeler,



2. Ortiz ve Annie Creek gibi ekonomik
Omdrlerini tamamlayan ve yuksek maliyetle ca-
lisan isletmelerin kapanmasi,

3. Montana Tunnels gibi isletme maliyetleri
dusuk tesislerin devreye girmesi.

Bu arada, Golden Sunlight ve Zortman/
Landusky gibi isleme maliyetleri yiksek (223
$) olan tesisler de faaliyetlerini surdirmekte-
dirler.

1986'da Kanada'da isletme maliyetleri 200
$/onsun altina diusmistir. Avustralya’'da ise
artis kaydedilmistir. Buna neden olarak Avust-
ralya'da yasanan yiksek enflasyon ve Avust-
ralya parasinin, dolar karsisinda gii¢lendirilmesi
hareketinin yanisira, bu llkede isletme maliyeti
yuksek tesislerin acilmis olmasi gdsterilmekte-
dir (Boddington, Corinthan ve Jubilee gibi).

Genel olarak 06zetlemek gerekirse altin
madenciligindeki maliyet artislari devam et-
mektedir. Ancak altin fiyatlarinin ABD dolari
karsisinda elde ettigi artislar bu sektérin karl

olmasini saglamistir.

1987'de ortalama fiyat 450 $/ons olmustur.
EGer bu sartlar aynen devam ederse G.Afrika’
daki bazi madenlerin kapanabilecegi ifade edil-
mektedir. Ancak herseye ragmen altin Gretimi
artmaya devam edecektir. 1987 yi Bati Bloku
altin piyasasini etkileyen parametreler soyle
Ozetlenebilir:

1. 1987 yili Gretimi (1373 ton, 1987 yili top-
lam arzinin % 70'),

2. Eski altin
%20'si, 402 ton).

3. Dogu Blokundan alinan altin (1987'de
303 ton, toplam arzin yaklasik % 15')

kinntilari (arzin ~ yaklasik

Yiizdelerin % 100’0 gegmesinin nedeni bu
rakamlardaki devlet payinin yer almamis olma-
sindan kaynaklanmaktadir.

Cizelge 17'de Bati Blokunda 6zel sektdrce
tiketileh altin arz/talep durumunu gosteren bil-
gilere yer verilmistir.

Cizelge 17. Bat1 Bloku Altin Arz/Talep Durumu* (Ton)

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
Batinin Uretimi 975 960 946 962 1,028 1,115 1,162 1,233 1,291 1,373
Dogu Blokundan Alinan 410 199 90 283 203 993 205 210 402 303
Yeni Altin Arzi 1,385 1,159 1,036 1,245 1231 1208 1,367 1,443 1,693 1,676
Devlet Satiglart 362 544 - - - 142 85 - - -
Devletge Satin Alinan - - 230 260 85 - - 132 143 70
Daokiin tiiler-Hurda - - - - 237 289 288 301 471 402
Toplam Arz 1,747 1,703 806 985 1384 1639 1,740 1612 2,021 2,008
(Ozel Sektére Sunulan)
Tiiketim Alanlart
Bujiteri 1,008 738 123 594 892 811 1,055 1,128 L104 1,138
Elektronik 90 99 86 85 89 107 131 115 124 124
Discilik 89 86 62 62 60 51 52 53 51 48
Diger Endiistriyel 78 77 68 66 58 53 56 54 56 57
Madalya Yapimi 51 34 16 28 22 32 44 14 12 15
Para Basimi 287 290 185 201 131 165 131 105 327 207
Kiilge 113 173 8 280 294 73 332 310 220 275
Yatirim ve Spekiilasyonlar 31 206 258  (331) (162) 348 (60)  (166) 128 144

* Devlet Tasarruflar1 Harig.
Kaynak: Mining Annual Review, 1988
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