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Ozet

Bu calisma, Tiirkiye ekonomisi dzelinde bankacilik sektérii ile siirdiiriilebilir
ekonomik kalkinma ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskileri ortaya koymayi amagla-
maktadir. Siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma kavrami ekonomik biiyiimenin yani sira
sosyal ve cevresel égelerin bir arada diisiiniilmesi gerektigine vurgu yapmaktadir. Bu
dogrultuda siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmay: dlgmek icin begeri gelisme endeksi
(HDI), siirdiiriilebilir begeri gelisme endeksi (SHDI) ve dig borcun siirdiiriilebilirligi
(DBX) serilerinden yararlamlmigtir. Seriler arasindaki iliskilerin tespit edilmesinde
Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan gelistirilen nedensellik sinamasi kullanlnustir:
Elde edilen bulgular, bankacilik sektoriinden hem biiytimeye hem de stirdiiriilebilir
ekonomik kalkinmaya dogru nedensellik iligkilerini ortaya koymustur. Bu ampirik so-
nuglar, ekonomik biiyiimede ve sosyal ile cevresel alanlarda ilerlemeler kaydedilmesi
icin bankacilik sektoriiniin etkin bir arag olarak kullanilabilecegini ortaya koymak-
tadur.
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Abstract

This study aims to reveal the relationships between banking sector and sus-
tainable economic development and economic growth for the case of Turkey eco-
nomy. The concept of sustainable economic development emphasizes the necessity of
considering social and environmental elements altogether besides economic growth.
Accordingly, the series of human development index (HDI), sustainable human de-
velopment index (SHDI) and external debt sustainability were used to measure the
sustainable economic development. Causality Test developed by Toda and Yamamoto
(2005) was used to determine the relationships between these series. The findings
reveal the linear relationships from banking sector to both sustainable economic de-
velopment and economic growth. These empiric results suggest that banking sector
could be used as an effective tool to make progress in economic growth and social
and environmental fields.

Keywords: Banking Sector, Sustainable Development, Causality Analyses

JEL Classification: E44, Q01, C22

1.Giris

Ekonomik biiyiime; bir ekonomide, zaman icinde mal ve hizmet iiretim mik-
tarinda artis ve milli gelirin yiikselmesi ile 6l¢iilebilmektedir. Ekonomik kalkinma
ise bir iilkede iiretim ve gelir artiglarinin yan sira ekonomik, sosyal, kiiltiirel ve po-
litik alanlarda yaganan yapisal degisim siireci olarak tanimlanabilir'. Bununla birlik-
te yalnizca mal ve hizmet iiretimindeki artigin yasam kalitesini artiracagi yoniindeki
yaklagimlarin giiniimiizde gecerliligini yitirdigi de aciktir. Zira kalkinmanin sadece
ekonomik bir kategoriye indirgendigi ve Gayri Safi Milli Hasila (GSMH) ile dl¢iildii-
gii kosullarda, diktatorliikler bile kendilerini kalkinma misyonunun tastyicist olarak
sunabilirler. Bu kosullarda gerceklesen bir ekonomik kalkinma genis kitlelerin yok-
sullagsmasi, toplumsal gerilimler, asir1 bolgesel dengesizlikler, dogal ¢evrenin tahribi
ve uzun donemde biiyiime kogullarinin agindirilmasi pahasina gerceklesebilir?. Bu ne-
denle kalkinmanin siirdiiriilebilirliginin saglanmasinda iktisadi biiyiimenin ¢evresel,
sosyal ve ekonomik ag¢idan ele alinarak irdelenmesi gerekliligi, kalkinma kavraminin
sosyal ve kiiltiirel boyutlartyla da irdelenerek ortaya ¢ikarilmasini gerektirmektedir.

1 Metin Berber, Iktisadi Biiyiime ve Kalkinma, 3. Baski, Trabzon: Derya Kitabevi, 2006,
s.9

Fikret Bagkaya, Kalkinma iktisadinin Yiikselisi ve Diisiisii, Ankara: imge Kitabevi,
1997, s.34
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1987 yilinda yayinlanan Brundtland Raporu (Ortak Gelecegimiz) siirdiiriilebi-
lir kalkinma kavramimi “Siirdiiriilebilir kalkinma bugiiniin ihtiyaclarini, gelecek ku-
saklarin da kendi ihtiyaglarini karsilayabilme olanagindan édiin vermeksizin karsila-
maktir’” seklinde tanimlanmaktadir. Bu baglamda ekonomik siirdiiriilebilirligin altin-
da yatan modern olgu, en azindan gelir artisini maksimize ederken, elde mevcut olan
sermaye veya varlik stokunun da korunmasidir 4. Siirdiiriilebilir kalkinma anlayisinda,
sosyal boyutun 6nemli bir unsur oldugu ve bu boyutun insanlik tarihinden giiniimiize
var oldugu kabul edilmektedir. Dolayisiyla sosyal boyuttaki oncelikli amag¢ insanin
yasam Kalitesini artirma cabalarindan olusmaktadird. Cevresel hedeflerinde ise, “ge-
lecek nesillerinde en az bugiinkii nesiller kadar esit kaynaklara sahip olmalidir” dii-
stincesi yer almaktadir. Bu amagla, dogal ¢evrenin ve dogal kaynaklarin korunmast ile
etkin kullaniminin saglanmasi, kiiresel karbondioksit (COZ) saliniminin azaltilmasi,
biyo ¢esitliligin devaminin saglanmasi ve dogal kaynaklarin korunmasinin saglanmast
gibi cabalar siirdiiriilebilirligin ¢evresel boyutunu olusturmaktadir.

William Stanley Jevons’un (1871), biiyiimenin ekonomik sinirin1 asagida yer
alan Sekil 1 yardimiyla aciklamaktadir. Sekile gore yatay eksende yer alan Q, belli bir
ekonomide iiretilen mal ve hizmet miktarini; yukar1 dogru dikey eksende yer alan ME
tiretilen mal ve hizmet miktarindan saglanan marjinal fayday:1 ve asag1 dogru dikey
eksende yer alan MEE liiretilen mal ve hizmet miktar ile ortaya ¢ikan ve katlanilmasi
gereken marjinal ekolojik fedakarlig1, bir bagka ifadeyle biiylimenin marjinal maliye-
tindeki artig1 gostermektedir.

Sekil 1°de goriildiigii gibi dikey eksende yer alan marjinal fayda, mal ve hiz-
met tiretiminin artmastyla azalmakta ve b noktasina gelindiginde iiretimin optimal
miktarina ulasilmaktadir. Zira bu noktanin 6tesinde iiretim miktart arttikca ekono-
mik olmayan biiyiime gerceklesmekte ve katlanilmasi gereken marjinal fedakarlik
artmaktadir. Biiyiimenin optimal noktasi ab=bc olan b noktasidir. Bu noktada pozitif
fayda maksimumdur (MF=MEF). b noktasindan sonra gerceklesen biiyiime ekonomik
degildir®. Bu noktadan sonra artan iiretim dogal kaynaklarin tahribatina ve cevresel
bozulmalara neden oldugu ifade edilmektedir.

Bankalar, finansal aracilik faaliyetlerini yiiriitiirlerken, ellerindeki sermayeyi
daha verimli alanlara aktarma yoniinde caba sarf etmektedirler. Bu baglamda banka-
lar, kurumsal anlamda daha giiclii isletme se¢imine yonelerek sermayenin etkin do-
niisiimiinii saglamak yoluyla yatirrmlar1 artirabilmektedirler. Ornegin Walter Bagehot
(1873) ve Joseph A. Shumpeter (1912), calismalarinda bankacilik sektoriiniin verimli
yatirimlar: finanse ederek, kisi basina diisen gelirde ve biiyiime oraninda artisa sebep
oldugunu belirtmiglerdir. Benzer sekilde Schumpeter (1934), calismasinda bankacilik

3 WCED, Our Common Future, New York: Oxford University Press, 1987, 5.43

http://www.eoearth.org/article/sustainabledevelopmenttriangle, Erigim Tarihi
(17.08.2013)

Jonathan M. Harris, “Basic Principles of Sustainable Development”, Global Development
and Environment Enstitute Working Paper, 04, 2000, s.15

Herman Daly E-Yoshisa Farley, Ecological Economics Principles and Application, 2.
Baski, Washington: Island Press. 2010, s.20-21
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sektoriiniin, verimli yatirimlarin sermayedar1 olarak rol oynamasi nedeniyle ekono-
mik biiylimeyi artirdigini ortaya koymustur’.

EKONOMIK EKONOMIK

sviME ) onvavas pivive

Muarjinal Faydaf(MF)

Marjinal Ekelojik Fedakarlik { MEF)

MEF==

L3

[MEF]

Kaynak: Herman Daly E-Yoshisa Farley, Ecological Economics Principles and Application,
2. Baski, Washington: Island Press. 2010, s.20

Sekil 1: Makroekonomik Biiyiimenin Sinirlar:

Bununla birlikte bankalarin cevreyle dost sektorler olarak goriilmelerine rag-
men, biiyiikliikleri dolayisiyla talep ettikleri dogal kaynak ve enerji kullanimlan ile
cevreye dogrudan etki etmektedirler. Ayrica sermeye ihtiyacini karsiladiklar1 6zel
sektoriin, tiretim siireglerinde ortaya c¢ikardiklart cevresel ve buna bagli olarak sosyal
etkilerden de dolayli olarak sorumlu olmaktadirlar. Sonug olarak bankacilik sektorii
faaliyetlerinin ¢evresel, sosyal ve ekonomik alanda bir etki yarattig1 gortilmektedir.
Bankalarin siirdiirtilebilir ekonomik kalkinmada nasil bir rol oynadig: faaliyetlerinin
ekonomik, cevresel ve sosyal etkileri dikkate alinarak incelenebilir. Bankacilik sekto-
riintin ¢evresel ve sosyal etkileri, dogrudan ve dolayli yoldan olmak iizere iki acidan
degerlendirilecektir.

7 Kotaro Tsuru, “Finance and Growth: Some Theoretical Considerationsand a Review of the

Empirical Literature”, OECD Economics Department Working Papers, 228, 2000, s.5
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2. Teori ve Literatiir Ozeti

Calismanin bu kisminda ekonomik biiytime ve siirdiiriilebilir ekonomik kal-
kinma ile bankacilik sektorii arasinda iliski ve literatiir 6zet sunulacaktir.

2.1. Ekonomik Biiyiime ve Bankacilik Sektorii

Finansal sistem i¢inde yer alan bankalar, yerine getirdikleri fonksiyonlariy-
la, iilke ekonomilerinin biiyiime siireclerinde énemli rol oynamaktadirlar. Bununla
birlikte ilk biiyiime iktisatcilari, finansal sektoriiniin ekonomik biiylime iizerindeki
etkisini tartismamiglardir. Lucas (1988), calismasinda ekonomik biiyiimenin agik-
lanmasinda finansin etkisini 6nemsememektedir. Rabinson ise (1952), ¢caligmasinda
“girigim kilavuzluk eder finans takip eder” diisiincesiyle finansin biiyiimeye sebep ol-
madigin, reel sektoriin ihtiyaclarina cevap verdigini belirtmektedir®. Bununla birlikte
literatiirde, ekonomik biiyiimede finansal sistemdeki gelismenin dnemli bir rolii oldu-
Su konusunda yaygmn bir fikir birli§i mevcuttur. Bu dogrultuda Joseph Schumpeter,
1911 yilinda ekonomik biiyiime siirecinde bankalarin énemli bir rol oynadigim be-
lirtmistir. Bankalar kredi verirlerken toplumsal tasarruflar1 kullanacak olan firmalar-
da secici davrandiklarindan otiirii tasarruflarin etkin dagilimim saglayarak ekonomik
biiyiimeye neden olurlar. Boylelikle, Schumpeterci goriis, bankalarin verimlilik artigt
ve teknolojik degisimler lizerindeki pozitif etkisini vurgulayarak ekonomik biiyiime
tizerindeki roliinii ortaya koymaktadir.

Ayrica alternatif olarak genis bir kalkinma ekonomisi literatiirii, ekonomik
biiyimenin altinda yatan en 6nemli anahtar faktoriin sermaye birikimi oldugunu be-
lirtmektedir. S6z konusu goriise gore bankalarin, yurtici tasarruflart artirmak ve ya-
banci sermayeyi yurticine cekmek suretiyle biiyiimeye sebep oldugu belirtilmektedir®.
Ozellikle gelismekte olan iilkelerdeki simirli sermaye birikiminin, hiikiimetlerin bii-
yiimeyi gerceklestirme ¢abalarinda 6nemli bir engel teskil ettigi belirtilmektedir. Bu
nedenle ekonomik biiyiimeyi destekleyecek sektorlere, sermaye birikimini gercekles-
tirecek tasarruflarin kredi yoluyla aktarilmasi biiyiik onem arz etmektedir. Ilaveten ge-
lismekte olan iilkelerde, kurumsal yapidaki zayifliklarin neden oldugu sorunlarin 6nii-
ne gegmede de bankacilik sektoriine 6nemli gorevler diismektedir. Bankalar, finansal
aracilik faaliyetlerini yiiriitiirlerken, ellerindeki sermayeyi daha verimli alanlara aktar-
ma yoniinde caba sarf etmektedirler. Bu baglamda bankalar, kurumsal anlamda daha
giiclii isletme secimine yonelerek sermayenin etkin doniigiimiinii saglamak yoluyla
yatirnmlar1 artirabilmektedirler. Ornegin Walter Bagehot (1873) ve Joseph A. Shum-
peter (1912), calismalarinda bankacilik sektoriiniin verimli yatirimlar: finanse ederek,
kisi bagina diisen gelirde ve biiyiime oraninda artisa sebep oldugunu belirtmislerdir!©.

Ross Levine, “Finance and Growth: Theory and Evidence”, Nber Working Paper Series,
10766, 2004, s.1

Thorsten Beck ve digerleri “Finance and the Sources of Growth”, World Bank Policy
Research Working Paper, 2057, 1999, s.1

Kotaro Tsuru, “Finance and Growth: Some Theoretical Considerationsand a Review of the
Empirical Literature”, OECD Economics Department Working Papers, 228, 2000, s.5
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Literatiirde yer alan ¢alismalarin biiyiik bir kism1 ekonomik biiyiime siirecinde
bankacilik sektoriiniin 6nemli oldugu sonucunu yaygin olarak ortaya koymaktadir.

Beck ve digerleri (1999)'!, bankacilik sektorii gelisimi ve ekonomik biiyii-
me arasindaki iligkiyi aragtirmiglardir. Analiz, yatay kesit ve dinamik panel yonte-
mi olmak iizere iki ayr1 ekonometrik yontemle yapilmistir. Yatay kesit, 63 iilke i¢in
1960-1995 déneminde iilke bagina tek gézlem kullanilarak, panel analiz ise 77 iilke
icin 1960-1995 doneminde beg yillik veriler kullanilarak yapilmistir. Calismada ban-
kacilik sektorii gelisimi, finansal aracilar tarafindan 6zel sektore verilen kredilerin
GSYH’ye orani, finansal gelisme, likit yiikiimliiliikler ile mevduat banka varliklari-
nin, mevduat banka ve merkez banka varliklarina orani ile temsil edilmistir. Yapilan
analizin sonuglarina gore, 6zel sektore verilen krediler ile ekonomik biiyiime arasinda
uzun donemde 6nemli bir iligki tespit edilmistir. Ayrica bankacilik sektorii gelisimi ile
verimlilik artig1 arasinda da 6nemli ve pozitif yonlii bir iligki tespit edilmistir. Bununla
birlikte, bankacilik sektorii gelisimi ile fiziksel sermaye birikimi ve 6zel tasarruf orani
arasinda da giiclii ve pozitif yonde bir iliski tespit edilmistir.

Beck ve Levine (2004)!2, bankacilik sektorii gelisimi ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiyi arastirmiglardir. Calisma, 1976 ile 1998 yillar1 arasinda bes yillik
verilerle toplam 40 iilke iizerinde panel analiz metoduyla yapilmistir. Caligmada ban-
kacilik sektorii gelisimi, mevduat bankalar tarafindan 6zel sektore verilen kredilerin
GSYH’ye oranim ile temsil edilmigtir. Yapilan analizler sonucu, bankacilik sektorii
gelisimiyle ekonomik biiylime arasinda 6nemli ve pozitif yonlii bir iligki tespit edil-
migtir.

Caporale ve digerleri (2009)!3, bankacilik sektorii ile ekonomik biiyiime ara-
sindaki iliskiyi arastirmiglardir. Analiz, 10 yeni Avrupa Birligi!* (EU) iiyesi iilke icin
1994-2007 doneminde yillik veriler kullanilarak panel nedensellik yontemi ile tah-
min edilmistir. Calismada bankacilik sektorii; 6zel sektor kredilerin GSYH’ye ora-
ni ile temsil edilmistir. Yapilan analiz sonucu, bankacilik sektdriiniin bu iilkelerde
az gelismis oldugu ve bunun da ekonomik biiylimeye katkisinin sinirli oldugu tespit
edilmistir. Diger taraftan daha etkin bankacilik sektoriiniin ekonomik biiylimeyi hiz-
landiracagi belirtilmistir.

Hondroyiannis ve digerleri (2005)", bankacilik sektorii geligimi ile ekonomik
biiyilime arasindaki iligkiyi aragtirmiglardir. Analiz, Yunanistan ekonomisi igin 1986-

Thorsten Beck ve digerleri “Finance and the Sources of Growth”, World Bank Policy
Research Working Paper, 2057, 1999, s.1-31

12 Thorsten Beck- Ross Levine, “Stock Market, Banks and Growth: Panel Evidence”,
Journal of Banking and Finance, 28(3), 2004, s. 423-442

Guglielmo Maria Caporale ve digerleri, “Financial Development and Economic Growth:
Evidence from Ten New EU Members” Discussion Paper of DIW Berlin, 2009, 940, s.1-
39.

Bulgaristan, Cek Cumbhuriyeti, Estonya, Macaristan, Letonya, Litvanya, Polonya,
Romanya, Slovakya ve Slovenya.

George Hondroyiannis ve digerleri, “Financial Markets and Economic Growth in Greece,
1986-1999”, Journal of International Financial Markets, 15(2), 2005, s.173-188
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1999 doneminde aylik veriler kullanilarak nedensellik testi yontemiyle tahmin edilmis-
tir. Caligmada bankacilik sektorii, 6zel sektore verilen banka kredilerinin toplamu ile
temsil edilmistir. Yapilan analiz sonucu, uzun dénemde bankacilik sektorii gelisimi ile
ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii nedenselligin oldugu tespit edilmistir.

Agu ve Chukwu (2008)!6, banka temelli finansal gelisme ile ekonomik biiyii-
me arasindaki iligkiyi aragtirmiglardir. Analiz, Nijerya ekonomisi i¢cin 1970-2005 do-
neminde Toda-Yamamoto Nedensellik Testi yontemiyle tahmin edilmistir. Caligma-
da finansal gelisme, Ozel sektore verilen banka kredilerinin GSYH’ye orani, M, ’nin
GSYH’ye orani, banka mevduat yiikiimliiliiklerinin GSYH’ye oran1 ve kredi mevduat
orant ile temsil edilmigtir. Yapilan analiz sonucu, finansal gelisme ile ekonomik biiyii-
me arasinda pozitif yonde iligkili tespit edilmigtir. Banka temelli finansal gelisme ile
ekonomik biiyiime arasinda nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Buna gére mevduat ve
kredi degiskenlerindeki gelisme ekonomik biiyiimeyi olumlu etkilemekte oldugu, eko-
nomik biiylimeyle birlikte 6zel sektor kredilerindeki gelismenin arttig1 tespit edilmistir.

Levine ve Zervos (1998)!7, bankacilik sektorii gelisimi ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiyi arastirmiglardir. Analiz 47 iilke i¢in 1976-1993 doneminde yillik
verilerin ortalamasi alinarak her iilke i¢in tek gozlem kullanilarak yatay kesit analizi
yontemiyle tahmin edilmistir. Caligmada bankacilik sektorii gelisimi, mevduat ban-
kalar1 tarafindan 6zel sektore verilen kredilerin GSYH’ye orani ile temsil edilmistir.
Yapilan analiz sonucu, bankacilik sektorii gelisimi ile ekonomik biiytime, sermaye
birikimi ve verimlilik artig1 arasinda pozitif ve gii¢lii bir iligki tespit edilmistir. Ayrica,
banka kredilerinin sermaye birikimini ve verimlilik artisin1 pozitif yonde etkiledigi
tespit edilmistir.

Webb ve digerleri (2002)!3, bankacilik sektoriiniin ekonomik biiylime iizerin-
deki etkisini aragtirmiglardir. Analiz, 55 iilke icin 1980-1996 doneminde yillik veri-
lerin ortalamasi alinarak yatay kesit analizi yontemiyle tahmin edilmistir. Calismada
bankacilik sektorii, mevduat bankalar1 tarafindan 6zel sektore verilen kredilerin GS-
YH’ye orani ile temsil edilmistir. Yapilan analiz sonucu, bankacilik ve sigortacilik
sektorlerinin verimliligi artirmak yoluyla, sermayenin etkin tahsisini saglayarak eko-
nomik bilylimeyi pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Unalmus (2002)', finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi
arastirmigtir. Analiz, Tiirkiye icin 1970-2001 déneminde yillik veriler kullanilarak za-
man serisi yontemiyle tahmin edilmistir. Calismada finansal gelisme, yurtici kredilerin

16 Cletus C Agu-Jude Okechukwu Chukwu, “Toda and Yamamoto Causality Tests between

“Bank-Based” Financial Deepening and Economic Growth in Nigeria”, European
Journal of Social Sciences, 7(2), 2008, s.175-184

Ross Levine-Sara Zervos, “Stock Markets, Banks and Economic Growth”, The American
Economic Review,88(3), 1998, s.537-558.

Ian P Webb ve digerleri “The Effect of Banking and Insurance on the Growth of Capital and
Output”, 2002, http://rmictr.gsu.edu/Papers/WP02-1.pdf, Erisim Tarihi (23.03.2011)

Deren Unalmig, “The Causality between Financial Development and Economic Growth:
The Case Of Turkey”, Research Department Working Paper the CentralBank of
theRepublic Turkey, 3, 2002, s.1-11
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GSYH’ye orani, 6zel sektor kredilerinin GSYH’ye orani, 6zel kredilerin yurtigi kre-
dilere orani, M2Y para arzinin GSYH’ye orani ve toplam kredilerin GSYH’ye orani
ile temsil edilmistir. Yapilan analiz sonucu, Tiirkiye’de finansal gelisme ile ekonomik
biiyiime arasinda kisa ve uzun déonemde ¢ift yonlii nedenselligin oldugu tespit edilmistir.

Aslan ve Kiiciikaksoy (2006)2°, finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasin-
daki iligkiyi arastirmiglardir. Analiz, Tiirkiye icin 1970-2004 déneminde yillik veriler
kullanilarak zaman serisi nedensellik analizi yontemiyle tahmin edilmistir. Calismada
finansal gelisme, 6zel sektor kredi hacmi biiyiikliigii ile temsil edilmistir. Yapilan ana-
lizin sonucu, finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasinda bir iligki oldugu ve bu
iligkinin finansal gelismeden ekonomik biiyiimeye dogru oldugu sonucuna ulagilmustir.

Ozcan ve Ari (2011)2!, finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki ilis-
kiyi aragtirmislardir. Analiz, Tiirkiye icin 1998-2009 doneminde ¢eyrek dénem veriler
kullanilarak VAR modeli aracilifiyla tahmin edilmistir. Finansal gelisme, mevduat, kal-
kinma ve yatirim bankalar tarafindan 6zel sektore saglanan kredi hacmi degiskenleri ile
temsil edilmistir. Calismada, Tiirkiye’de finansal gelisme ile iktisadi biiylime arasinda
tek yonlii bir iliski oldugu ve bu iliskinin yoniiniin de ekonomik biiyiimeden finansal
gelismeye dogru oldugu tespit edilmistir.

Demirhan ve digerleri (2011)?2, finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasin-
daki iliskiyi arastirmiglardir. Analiz Tiirkiye icin 1987-2006 doneminde ii¢ aylik veri-
ler kullanilarak zaman serisi nedensellik testi yontemiyle tahmin edilmistir. Calismada
bankacilik sektorii gelisimi, 6zel sektore verilen toplam banka kredilerinin GSYH’ye
orant ile temsil edilmistir. Analiz sonucunda, Tiirkiye’de finansal gelisme ile ekonomik
biiyiime arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Ayrica, bankacilik
sektorii gelisiminin ekonomik biiylimeyi borsa sektorii gelisiminden daha fazla etkile-
digi de tespit edilmistir.

2.2. Bankacilik Sektorii ile Siirdiiriilebilir Ekonomik Kalkinma
Arasindaki Iligki

Bankacilik sektoriiniin siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmadaki etkileri, dogrudan
ve dolayli yoldan olmak iizere iki acidan degerlendirilebilir. Dogrudan etkiler i¢ siirec-
ler, dolayl etkiler ise dis siireglerle ilgili bankacilik sektorii faaliyetleriyle iliskilendiril-
mektedir. Sekil 2, siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmada finansal kurumlarin etkisini
gostermektedir.

20 Ozgiir Aslan-Ismail Kiiciikaksoy “Finansal Gelisme ve Ekonomik Biiyiime iliskisi:

Tiirkiye Ekonomisi Uzerinp Ekonometrik Bir Uygulama”, Istanbul Universitesi Iktisat
Fakiiltesi Ekonometri ve Istatistik Dergisi,4, 2006, s.12-28

Burcu Ozcan-Ayse Ari, “Finansal Gelisme ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki iliskinin
Ampirik Bir Analizi: Tiirkiye Ornegi”, Business and Economics Research Journal, 2(1),
2011, s.121-142

Erdal Demirhan ve digerleri, “The Direction of Causality between Financial Development
and Economic Growth: Evidence from Turkey”, International Journalof Management,
28(1), 2011, s.1-19
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Sekil 2: Siirdiiriilebilir Ekonomik Kalkinmada Finansal Kurumlarin Rolii

Sekil 2 incelendiginde, finansal sistemde yer alan bankalarin siirdiiriilebilir
ekonomik kalkinmaya dogrudan ve dolayli yoldan olmak {iizere iki agidan etki ettik-
leri goriilmektedir. Bankalar, ¢evreyle dost sektorler olarak goriilmelerine ragmen,
biiyiikliikleri dolayisiyla talep ettikleri dogal kaynak ve enerji kullanimlar ile ¢evre-
ye dogrudan etki etmektedirler. Bunun yaninda sermeye ihtiyacini karsiladiklar1 6zel
sektoriin, liretim siireclerinde ortaya ¢ikardiklar ¢cevresel ve buna baglh olarak sosyal
etkilerden de dolayli olarak sorumlu olmaktadirlar. Sonug olarak bankacilik sektorii
faaliyetlerinin ¢evresel, sosyal ve ekonomik alanda bir etki yarattig1 goriilmektedir.

2.2.1. Bankacilik Sektorii ile Siirdiiriilebilir Ekonomik Kalkinma
Arasindaki Dogrudan Iliski

Bankacilik sektoriiniin biiyiikliigii, onemli cevresel etkilere neden olmasinda ye-
terli goriilmektedir. Ozellikle bankacilik sektoriiniin cevresel etkilerinde talep ettikleri
enerji kullanimlarinin biiyiikliigii nem arz etmektedir. Ornegin yaygin kredi kart1 kul-
lanimu, enerji kullanimim artiran 6nemli bir faktor olarak degerlendirilmektedir?>. Ban-
kacilik sektorii, kimya, madencilik, eczacilik, petrol ve tekstil gibi sektorlerle kiyaslan-
diginda, cevresel etkilerinin s6z konusu sektorlere gore daha az oldugu goriilmektedir?*.
Bununla birlikte bankalarin faaliyetleri (kagit, elektrik ve yakit kullanimlari) dolayisiyla

cevre iizerindeki dogrudan etkileri, dolayh etkilerinden daha az 6neme sahiptir?>.

23 Marcel Jeucken, Sustainable Finance and Banking, London: Earthscan Publications Ltd.

2001, .63

P Thompson, “Bank Lending and the Environment: Policies and Opportunities”,
International Journal of .Bank Marketing, 16(6), 1998, s.245

http://opim.wharton.upenn.edu/gc/philadelphia/ abstract/Guo.pdf, Erigim Tarihi
(23.05.2013)
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2.2.2. Bankacihik Sektorii ile Siirdiiriilebilir Ekonomik Kalkinma
Arasindaki Dolayh Iliski

Sektor fark etmeksizin biitiin isletmelerin ihtiya¢ duydugu fonlar, finansal ku-
rumlar araciligiyla temin edilebilmektedir. Dolayisiyla finansal kurumlarin siirdiiriile-
bilir ekonomik kalkinma ile ilgili atacag1 adimlar diger biitiin sektorleri de etkilemekte
ve yonlendirebilmektedir. Giiniimiizde finansal kurumlarin ¢evresel ve sosyal siirdiirii-
lebilirligi etkileme potansiyellerinin biiyiiklii§ii genis bir kesim tarafindan kabul edil-
mektedir (Kaya, 2010: 79). Bankalar tarafindan cevreye asir1 zarar veren isletmelerin
kredilendirilmesi de gevresel yikimdan, bankalarin dolaylida olsa sorumlu olduklarini
gostermektedir?®.

Bununla birlikte siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma anlayisinin yayilmasiyla,
siirdiiriilebilir fonlara olan talepler artmaktadir. Dolayisiyla bankacilik sektoriine bu
alanda da 6nemli gorevler diigmektedir. Nitekim ABD Sosyal Yatirim Forumu (SRI)
2012 yili raporu, lilkede 1995 yilinda 639 Milyar ABD dolar1 olan sosyal sorumlu ya-
tirim fonlarinin 2012 yilinda 3,744 Trilyon ABD dolar seviyesine yiikseldigini belirt-
mektedir?’ Benzer sekilde Avrupa Sosyal Yatirrm Forumu’nun (EUROSIF) 2012 y1li
raporuna gore Avrupa’daki siirdiiriilebilir temali yatirrmlarm biiyiikliigii 2005 yilinda
6,914 Milyon Avro iken 2011 yilinda 48,090 Milyon Avro’ya yiikselmistir?®. flerleyen
yillarda Diinya genelinde bu fonlara yonelik gerceklesecek olan talep artis1 fonlarin
yonetiminde bankacilik sektoriine ayrica gorevler yiiklemektedir.

Siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmaya yonelik literatiirde yer alan calismalarin
daha ziyade iilkelerin uygulama siireclerinin tespitine yonelik oldugu belirlenmistir. Bu-
nunla birlikte bankacilik sektorii ve siirdiirtilebilir ekonomik kalkinmaya yonelik calis-
malarin yetersiz oldugu da tespit edilmisgtir.

Iradian (2003)%, finansal aracilik ile siirdiiriilebilir ekonomik biiyiime arasmnda-
ki iliskiyi arastirmustir. Analiz, 24 gecis ekonomisi iilke, 22 gelismekte olan iilke, 4 ge-
lismis iilke olmak iizere toplam 50 iilke i¢in 1975-2001 yillar1 arasinda bes yillik verile-
rin ortalamast alinarak, iilke bagina beg gdzlem veya verinin bulunabilirli§ine gore iilke
basina iki veya ii¢ gozlem kullanilarak yatay kesit yontemiyle tahmin edilmistir. Ca-
lismada finansal aracilik, 6zel sektore verilen kredilerin GSYH’ye oran1 ve M2/GSYH
ile temsil edilmistir. Calismanin sonucunda, finansal araciligin siirdiiriilebilir ekonomik
biiyiimede 6nemli oldugu tespit edilmistir.

Anwar ve digerleri (2011)3°, bankacilik sektorii gelisimi ile siirdiiriilebilir eko-

26 Marcel Jeucken, Sustainable Finance and Banking, London: Earthscan Publications Ltd.

2001, .63

27 http://ussif.org/resources/ research/documents/USSIFTrends2012ES.pdf., Erisim
Tarihi (27.11.2012)

http://www.eurosif.org/research/eurosif-sri-study/sri-study-2012,  Erisim  Tarihi
(05.08.2012)

Garbis Iradian, “Armenia: the Road to Sustained Rapid Growth, Cross-Country Evidence”,
IMF Working.Paper, 03(103), 2003, s.1-21

Sofia Anwar ve digerleri “Relationship between Financial Sector Development and
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29

30

58



nomik kalkinma arasinda bir iligki olup olmadigin arastirmiglardir. Analiz, Pakistan
icin 1973-2007 doneminde yillik veriler kullanilarak zaman serisi nedensellik analiz
testi yontemiyle tahmin edilmistir. Calismada bankacilik sektorii gelisimi, M2 para
arzinin GSYH’ye orani, 6zel sektore verilen yurtici kredilerin GSYH’ye orani, mer-
kez bankasi varliklarinin GSYH’ye oran ile siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma, dig
borcun ihracata orani ile temsil edilmistir. Yapilan analiz sonucu, bankacilik sektorii
gelisimi ile siirdiirtilebilir ekonomik kalkinma arasinda uzun dénemli anlamli bir ilis-
ki tespit edilmigtir. Ayrica, aragtirmacilar, uzun déonemde 6zel sektore verilen kredi-
ler ile siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma arasidaki iliskinin 6nemli oldugunu ve bu
nedenle siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma hizinin artirilabilmesi i¢in kurumsal kredi
odemelerinde 6zel sektore oncelik verilmesinin 6nemini vurgulamislardir.

Hanley ve digerleri (1999)3!, Iskogya igin siirdiiriilebilir kalkinmay1 temsil
eden yedi gosterge kullanarak Iskocya ekonomisinin siirdiiriilebilir kalkinmada hangi
noktada oldugunu incelemiglerdir. Calisma, siirdiiriilebilir kalkinma gostergelerinin
1980-1993 doéneminde zaman iginde hareketlerini gosteren tablolarin yorumlanmasi
yontemiyle yapilmistir. Siirdiiriilebilir kalkinma, yesil GSMH, gercek tasarruf, eko-
lojik ayak izi, ¢evre alani, net birincil verimlilik ve siirdiiriilebilir ekonomik refah
endeksi ile gergek ilerleme gostergesi endeksi ile temsil edilmistir. Calismada Iskog-
ya’da zayif siirdiiriilebilirlik>? oldugu sunucuna varilmis ve gosterge setlerinin dogru
secilmesi gerekliligi iizerinde durulmustur. Bunun nedeni segilen gostergelere gore
farkli sonuglarin ortaya c¢ikabilecegi ve buna bagli olarak da farkli politika kararlari-
nin uygulanmasinin s6z konusu olacagidur.

Alam ve digerleri (2007)33, siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma, enerji yogun-
Iugu ile enerji tilketim talebi ve cevresel bozulma arasindaki iligkiyi incelemislerdir.
Analiz, Pakistan ekonomisi i¢in 1971-2005 déneminde yillik veriler kullanilarak za-
man serisi analizi yontemiyle tahmin edilmistir. Calismada, siirdiiriilebilir ekonomik
kalkinmanin saglanabilmesi icin ¢evresel bozulmanin zamanla artmamasi veya sabit
kalmasi gerekliliginden hareketle karbondioksit emilimi ¢evresel bozulmanin ve do-
layisiyla siirdiirtilebilir kalkinmanin gostergesi olarak temsil edilmistir. Yapilan analiz
sonucu, siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma ile enerji yogunlugu, karbondioksit emili-

Sustainable Economic .Development: Time Series Analysis from Pakistan”, International
Journal of Economics and Finance, 3(1), 2011, s.262-270.

Nick Hanley ve digerleri, “Measuring Sustainability: a Time Series of Alternative
Indicators for Scotland”, Ecological Economics, 28, 1999, s.55-73

31

32 Zayif siirdiiriilebilirlik; insan yapimi sermaye ile dogal sermaye arasinda giiclii bir

ikamenin oldugunu varsayarken, giiclii siirdiiriilebilirlik; insan yapimi sermaye ile
dogal sermaye arasinda boyle bir ikamenin olmadigini aksine tamamlayicilik iligkisinin
oldugunu savunur. Bu nedenle uzun dénemde siirdiiriilebilir kalkinmanin yakalanabilmesi
icin dogal sermayenin sabit kalmas1 gerektigini belirtir R. Sathiendrakumar, “Sustainable
Development: Passing Fad or Potential Reality?”, International Journal of Social
Economics, 23(4), (1996), s.151-154

Alam, Shaista ve digerleri “Development in Pakistan in Context of Energy Consumption
Demand and Environmental Degradation”, Journal of Asian Economics, 18(5), 2007,
s.825-837.
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mi, niifus biiylimesi ve kentlesme orani arasinda iligki oldugu tespit edilmistir. Buna
gore uzun donemde ekonomik biiyiimedeki %1°lik artisin karbondioksit emiliminde
%0,84’lik artisa, enerji yogunlugu oranindaki %1°lik artisin ise karbondioksit emili-
minde %0,24°liik artisa neden oldugu belirlenmistir. Bunun yaninda hizli kentlesme
ve niifus artiginin, ¢cevresel bozulmayla pozitif bir iliski i¢cinde oldugu ve uzun dénem-
de cevresel bozulmanin ekonomik biiyiimeyi negatif yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Nourry (2008)34, Fransa icin siirdiiriilebilir kalkinmay1 temsil eden sekiz gos-
terge kullanarak Fransa ekonomisinin siirdiiriilebilir kalkinmada hangi noktada oldu-
Sunu incelemeye ¢aligmistir. Calisma, 1960-2002 déneminde siirdiiriilebilir ekonomik
kalkinma gostergelerinin zaman icinde hareketlerini gosteren tablolarin yorumlanma-
s1 yontemiyle yapilmigtir. Siirdiiriilebilir kalkinma; yesil GSMH, gercek tasarruf gos-
tergesi, ekolojik ayak izi, siirdiiriilebilir ekonomik refah gostergesi, gercek ilerleme
gostergesi, kirlilik duyarli insani gelisme gostergesi, siirdiiriilebilir insani gelisme
gostergesi ve siirdiiriilebilir kalkinmada Fransiz Dashboard3>’u ile temsil edilmistir.
Sonuglar, Fransa’da 1990-2000 yillar1 arasinda kalkinmanin ilerleme gosterdigini or-
taya koymustur. Ayrica bu gostergeler Fransa icin zayif siirdiiriilebilir geligimin altini
cizerken; siirdiiriilebilir cevresel fonksiyonlar ile kritik dogal sermayenin Fransa i¢in
kalkinmanin siirdiiriilemez oldugunu ortaya koymustur.

Son olarak Collados ve Duane (1999)3, bolgesel siirdiiriilebilir kalkinma icin
bir model olusturma ¢aligsmasi yapmiglardir. Modelde bolgeye 6zel dogal sermaye ile
beseri refah arasindaki uzun donemli iligki arastirilmistir. Dogal sermayenin bir bol-
genin yasam kalitesini iki yolla etkileyecegi iizerinde durulmustur. Birincisi, ithal edi-
lemeyen bolgeye has cevresel hizmetler; ikincisi, bolgesel insan yapimi hizmetlerdir.
Calismada bu iki hizmetin yasam kalitesi iizerinde etkili oldugu ve bunun da bolgenin
kalkinmasinda rol oynayacagi belirlenmistir.

Sonug olarak siirdiiriilebilir kalkinmaya yo6nelik inceleme konusu yapilan soz
konusu caligmalarin, daha cok ¢evresel etkiler iizerinde yogunlastig: tespit edilmigtir.
Literatiirde siirdiiriilebilir kalkinma ile finansal sektor veya ozellikle bankacilik sek-
torii iliskilerine yonelik yeterli caligmanin olmadig1 da tespit edilmistir. Bu baglamda
calismanin yapilmasinin temel nedeni literatiirdeki bu boslugu doldurmaya yonelik
bir adim olarak degerlendirilebilir.

3. Veri Seti ve Tamimlayici Istatistikler

Tiirkiye ekonomisi i¢in ekonomik biiylime ve bankacilik sektorii ile siirdii-
riilebilir ekonomik kalkinma ve bankacilik sektorii arasindaki iligkinin aragtirilmasi

34 Myriam Nourry, “Measuring Sustainable Development: Some Empirical Evidence for

France from Eight Alternative Indicators”, Ecological Economics, 67(3), 2008, s. 441-456

35 Bu gosterge, parasal olciitlerin olmadig1 toplulastirlmig gostergelerden olusmaktadir ve

refah ile siirdiiriilebilirlik hakkinda bilgi vermektedir.

36 C. Collados-T.P. Duane, “Natural Capital and Quality of Life: a Model for Evaluating the
Sustainability of Alternative Regional Development Path”, Ecological Economics, 30,
1999, s. 441-460

60



amaclanan bu ¢alismada ekonomik biiyiimeyi temsilen kisi bagina diisen reel GSYH
(KBG) serisi kullanilmigtir. Siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmay1 &lgebilmek igin
ise li¢ farkli gosterge kullanilmistir. Bu gostergeler sirasiyla beseri gelisme endeksi
(HDI), siirdiiriilebilir beseri gelisme endeksi (SHDI) ve dis borcun siirdiiriilebilirligi
(DBX)’dir. Bankacilik sektorii gostergeleri olarak incelenen literatiir caligmalarinin
dikkate alinmasiyla belirlenen yedi farkli gosterge kullanilmistir. S6z konusu degis-
kenler hakkindaki agiklama Tablo 1 ve Tablo 2’de yer almaktadir.

Calismada seriler arasindaki iligkilerin analizinden once serilere ait tanimlay1-
c1 istatistikler ve korelasyon matrisi incelenmis ve sonucglar Ek 1° de sirastyla Tablo 1
ve Tablo 2’de sunulmustur.

Ek 1’de yer alan Tablo 2’de analizde kullanilan bagimli degiskenler ile ban-
kacilik sektoriinii temsil eden degiskenler arasindaki iliskiyi gosteren korelasyon
katsayilar1 yer almaktadir. S6z konusu tabloya gore, LDBX ile bankacilik sektoriinii
temsil eden degiskenler arasinda LMBVP degiskeni haric, negatif bir iligski oldugu
gozlenmektedir. Boyle bir iliskinin varlig1 bankacilik sektoriiniin dig borcun siirdii-
riilebilirligini destekledigi yoniinde yorumlanabilir. Bununla birlikte, diger bagimli
degiskenler; LKBG, LHDI ve LSHDI ile bankacilik sektoriinii temsil eden degisken-
ler arasinda LMBVP degiskeni harig, pozitif bir iligki oldugu gozlenmektedir. Ayrica
sirastyla, LBMP, LM,P ve LMBVP1’in bagimli degiskenlerle daha ytiksek bir kore-
lasyona sahip olduklar1 da tespit edilmistir.
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Tablo 1: Ekonomik Biiyiime ve Siirdiiriilebilir Ekonomik

Kalkinma Gostergeleri

Ekonomik
Biiyiime

Degisken

Aciklama

Kaynak

KBG

Gostergesi

Ekonomik biiyiime ve bankacilik sektorii iligkisini test etmek amaciyla ku-
rulan ilk modelde, ekonomik biiyiimenin belirlenmesinde, Kunt ve digerleri
(2011: 8); Beck ve digerleri (2000: 269); King ve Levine (1993b: 722);
Rabiul (2010: 14); Demetriades ve Law (2006: 250)’lerin ¢aligmalarinda
kullandiklar gibi kisi bagina diisen reel GSYH gostergesi kullanilmastir.

TUIK

HDI

Ikinci modelde siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmayi temsilen ekonomik
ve sosyal boyutun dikkate alindig1, beseri gelisme endeksi kullanilmigtir.
Beseri gelisme endeksi dogumda yasam beklentisi ile hesaplanan saglik
endeksi (LIFEx), egitim endeksi (EDUX) ve satin alma giicii paritesine
gore hesaplanmis kisi basina diisen reel GSYH ile hesaplanan gelir endeksi
(GDPx)’dir. HDI degiskeni agagidaki sekilde formiile edilmektedir.

HDI = }/LIFE _x EDU,x GDP, x 100

UNDP

SHDI

Ugijncﬁ modelde, siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmanin belirlenebilme-
sinde ekonomik ve sosyal boyutun yani sira cevresel boyutunda dikkate
alinarak hesaplandigi, siirdiiriilebilir beseri gelisme endeksi kullanilmigtir.
SHDI endeksi, UNDP’nin belirttigi siirdiiriilebilir endeks olusturma kriteri
dikkate aliarak hesaplanmugstir’’. SHDI degiskeni asagidaki gibi formiile
edilmistir.

SHDI = Q/Llfexx EDUXX GDPXX Cozx x100 CO,, endeksi ise

asagidaki gibi formiile edilerek hesaplanmigtir.38

0 €0 ¢ carideger — CO5 min. deger
0.y =
X" o 3 mzk deger — C0; min. deger

UNDP

Siirdiiriilebilir Ekonomik Kalkinma Gostergeleri

DBX

Siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmanin ekonomik boyutunu dikkate alan
DBX degiskeni kullanilmigtir. Gosterge, iilkenin borgluluk derecesini ve
ihracat performansini ortaya koymaktadir. Oranin yiiksek olmasi, mevcut
borg¢larin geri 6denmesinde ve gelecek nesiller iizerinde bir yilk meydana ge-
tirecegi diigiincesiyle, ekonominin mevcut ve gelecek biiyiime olanaklarini
etkileyebilecegini ortaya koymaktadir. DBX oraninin yiiksek ¢ikmasi, hiikii-
met gelirlerinin saglik, egitim, adalet veya bolgesel gelir dagilimi adaletsiz-
ligi ve igsizligi giderici onlemleri alacak sosyo-ekonomik yatirim alanlarina
aktarilmasina engel olacaktir. DBX degiskeni ile bankacilik sektorii gosterge-
leri arasindaki iligkinin negatif yonlii olmasi dig borcun siirdiiriilebilirliginin
saglandigini gostermektedir.

WB

37

38
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Bkz. http://hdr.undp.org/en/data/build.

CO, emiliminin en kii¢iik degeri; Diinya Bankasi1 veri istatistiklerinden yararlanilarak
verinin yaymlandigr 1960-2011 yillarmin tiimii dikkate alinmak kosuluyla ortaya
¢ikarilmigtir. Buna gore deger CO, emiliminin en kiigiik degeri Somali’nin 1991 yilindaki
degeri olan 0,00055 metrik ton olarak tespit edilerek hesaplamaya dahil edilmigtir. CO,
emiliminin en biiyiik degeri; Diinya Bankas1 veri istatistiklerinden yararlanilarak verinin
yayinlandigi 1960-2011 yillarinin tiimii dikkate alinmak kosuluyla ortaya ¢ikarimustir.
Buna gore, CO, emiliminin en biiyiik degeri Katar’m 1961 yilindaki degeri olan 105,736
metrik ton olarak tespit edilerek hesaplamaya dahil edilmistir.




Tablo 2: Bankacilik Sektorii Gostergeleri

Desisken Aciklama Aciklama
ifh (%GSYH |Kaynak | Degisken Adi (%GSYH | Kaynak
olarak) olarak)
Bankacilik
Yurtici Sektorii
= | Krediler Tara}fmdan WB Parasal Gosterge M, ParaArzi | WB
2 | (BKP) Saglanan (M,P)
) Yurtici
E Krediler
wn
&S Mevduat Mevduat
g Banka Bankalar1 Bankalar1
% Mevduatlar Banka FSD Tara.lflnd.a.ln Tarz.lflndan FSD
125) (BMP) Mevduatlari Verilen Ozel Verilen
= Sektor Kredileri | Ozel Sektor
g (MBKP) Kredileri
i
s Merkez Bankas1 | Merkez
= Ozel Sektore Varliklar1 Bankasi FSD
Ozel Sektor Verilen (MBVP) Varliklar
Kredileri Yurti¢i WB | Mevduat Mevduat
(BOSKP) Bankalari B evk lia FSD
Krediler Varliklar1 Vari lfl art
(MBVPI) arliklar1

4. Ekonometrik Yontem ve Bulgular

Calismanin bu kisimda zaman serisi veri analizi asamasinda yapilan testler ve
bu testlerin sonuglar irdelenmeye calisilacaktir.

4.1. Birim Kok Testleri

Serilerin birim koke sahip olup olmadiklar1 Genellestirilmis Dickey-Fuller
(ADF) ve Philips-Perron (PP) birim kok sinamalar1 ile belirlenmistir. 1981-2009 do-
nemi i¢in; ADF ve PP birim kok testleri sonucu, LHDI sabitli modelde seviyesinde,
LDBX ile LMBVP sabitli-trendli modelde seviyesinde duragan iken degiskenlerin bi-
rinci farki alinarak yapilan birim kok testleri sonucu tiim degiskenler duragan ¢ikmis-
tir. 1981-2007 donemi icin ADF ve PP birim kok testleri sonucu LBOSKP, LMBVP
sabitli modelde seviyesinde duragan iken degiskenlerin birinci fark: alinarak yapilan
birim kok testleri sonucu tiim degiskenler duragan ¢ikmustir.

63



Ogr. Gor. Dr. Dilek TANDOGAN * Prof. Dr. Hasan OZYURT

4.2.Todo-Yamamoto Nedensellik Testi

Bu calismada Toda ve Yamamoto (1995)3 tarafindan gelistirilen nedensellik
sinamast kullanilmistir. S6z konusu nedensellik sinamasi, VAR modelinden hareketle
gerceklestirilmektedir. Yontem, modelde kullanilan serilerin seviyelerinde birim koke
sahip olmalar1 durumunda bile seviye degerlerinin yer aldig1 bir VAR modeli ile ne-
densellik iligkisinin ve yoniiniin tespitine imkan saglamaktadir.

Ilk olarak nedensellik iliskileri ve yonii arastirilan serilerin hangi mertebeden
birim koke sahip olduklaria bakilmaktadir. Daha sonra nedensellik iligkileri aragtiri-
lan serilerin VAR modelinde optimal gecikmesi tespit edilmektedir. Nihayetinde VAR
(k+d__ ) modeli tahmin edilerek nedensellik iligkisi ve yonii iizerinde karar verilmek-
tedir. Bankacilik sektoriiniin ekonomik biiyiime ile siirdiiriilebilir ekonomik kalkin-
ma arasindaki nedensellik iligkileri EK 2’de sunulan VAR sistemleri iizerinden be-
lirlenmigtir. Bu sistemlerdeki d__seviyesi birim kok sinamalarinda belirlenmig olup
tiim sistemler i¢in 1 olarak tespit edilmigtir. Nedensellifin yoniine ise tahmin edilen
VAR(k+ d_ ) sistemlerindeki katsayilarin ilk k tanesine MWALD testi uygulanarak
karar verilmektedir.

3 Hiro Y. Toda-Taku Yamamoto, “Statistical Inference in Vector Autoregressions with
Possibly Integrated Processes”, Journal of Econometrics, 66(1-2), 1995, s. 225-250
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Ek 2-A’da sunulan VAR sistemlerindeki nedensellik iligkileri MWALD istatis-
tiginden hareketle belirlenerek asagidaki tabloda sunulmustur.

Tablo: 4 Toda ve Yamamoto Nedensellik Testi Sonuclari

k | Neden Sonu¢ | MWALD Istatistik | P- degeri Sonug
LBKP LKBG 0. 429405 0. 5123 | Nedensellik Yok
! LKBG LBKP 0. 076687 0. 7818 | Nedensellik Yok
1 LBMP LKBG 3.0677%c 0.0799 | LBMP ——» LKBG
LKBG LBMP 0.011010 0.9164 | Nedensellik Yok
LBOSKP | LKBG 12.92756b 0.0241 | LBOSKP LKBG
> LKBG | LBOSKP 2. 341458 0. 8002 | Nedensellik Yok
LM, P LKBG 3.627361c 0.0568 | LM,p ——» LKBG
! LKBG LM,P 0. 000897 0.9761 | Nedensellik Yok
4 LMBKP | LKBG 7. 822660c 0.0983 | LMBKP— 5 ILKBG
LKBG | LMBKP 7.731464 0. 1019 | Nedensellik Yok
5 LMBVP | LKBG 5.083797¢ 0.0787 | LMBVP —————» LKBG
LKBG LMBVP 5.386113c 0.0677 | LKBG ———— > LMBVP
5 LMBVPI1 | LKBG 13. 14563b 0.0221 | LMBVPl — 5 LKBG
LKBG | LMBVPI 8. 684106 0. 1223 | Nedensellik Yok

Not: k, VAR sistemin optimal gecikmesini gostermektedir. AIC kriterinden yararlanilarak
belirlenmistir. b ve c sirastyla ilgili katsayilarin %5 ve %10 istatistiksel anlamlilik seviyesinde
anlamli oldugunu gostermektedir.

Bagimli degiskenin LKBG oldugu model sonuglart Tablo 4’te verilmistir.
Buna gére LBMP, LBOSKP, LM, P, LMBKP ve LMBVP1’den LKBG’ye dogru tek
yonlii bir nedensellik iliskisinin varligin1 ortaya koymaktadir. Aynt zamanda LMB-
VP ile LKBG arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi tespit edilmisken, LBKP ve
LKBG arasinda herhangi bir nedensellik iligkisi tespit edilememistir.

Ek 2-B, Ek 2-C ve Ek 2-D sunulan VAR sistemlerindeki nedensellik iligkileri
MWALD istatistiginden hareketle belirlenerek asagidaki tabloda sunulmugtur.
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Tablo 5: Toda ve Yamamoto Nedensellik Testi Sonuclari

Ek2-B
k | Neden Sonug¢ I;;Imv‘iilt;llz P- degeri Sonu¢
LBKP LHDI 4.285915P 0. 0384 LBKP —> LHDI
! LHDI LBKP 0. 117640 0.7316 Nedensellik Yok
LBMP LHDI 10. 955952 0. 0042 LBMP —> LHDI
2 LHDI LBMP 0. 389636 0. 8230 Nedensellik Yok
LBOSKP | LHDI 1. 895632 0. 3876 Nedensellik Yok
2 LHDI LBOSKP | 1.093501 0. 5788 Nedensellik Yok
LM, P LHDI 8. 200442 0. 0166 LM,P —> LHDI
2 LHDI LM P 0. 131683 0. 9363 Nedensellik Yok
4 LMBKP | LHDI 8.500571¢ 0. 0749 LMBKP — LHDI
LHDI LMBKP 5.817432 0.2132 Nedensellik Yok
) LMBVP | LHDI 5.364492°¢ 0. 0684 LMBVP — LHDI
LHDI LMBVP 2. 898481 0. 2347 Nedensellik Yok
) LMBVPI | LHDI 6. 883260° 0. 0320 LMBVPI — LHDI
LHDI LMBVPI1 | 1.303213 0.5212 Nedensellik Yok
Ek2-C
k | Neden Sonug l;;lmv‘;?sh]lz P- degeri Sonug
1 LBKP LSHDI 0. 389186 0.5327 Nedensellik Yok
LSHDI LBKP 0. 085677 0. 7697 Nedensellik Yok
1 LBMP LSHDI 4.597117° 0. 0320 LBMP — LSHDI
LSHDI LBMP 0. 035094 0.8514 Nedensellik Yok
LBOSKP | LSHDI 10. 95786°¢ 0. 0522 LBOSKP — LSHDI
5 LSHDI LBOSKP | 1.053844 0. 9581 Nedensellik Yok
, LM_P LSHDI 3.715237¢ 0. 0539 LM_P —p LSHDI
LSHDI LM2P 0.391016 0.5318 Nedensellik Yok
4 LMBKP | LSHDI 11.08705P 0. 0256 LMBKP — LSHDI
LSHDI LMBKP 6. 983474 0. 1368 Nedensellik Yok
» LMBVP | LSHDI 6. 578454P 0.0373 LMBVP — LSHDI
LSHDI LMBVP 4.579747 0.1013 Nedensellik Yok
4 LMBVP!1 | LSHDI 13.70409* 0. 0083 LMBVP1 — LSHDI
LSHDI LMBVPI1 | 5.783975 0.2159 Nedensellik Yok
Ek2-D
k | Neden Sonu¢ II\;[X?SI&E P- degeri Sonu¢
LBKP LDBX 6. 006526 0. 3056 Nedensellik Yok
5 LDBX LBKP 7. 582045 0. 1808 Nedensellik Yok
5 LBMP LDBX 5. 136525°¢ 0. 0767 LBMP —> LDBX
LDBX LBMP 0. 827296 0. 6612 Nedensellik Yok
5 LBOSKP | LDBX 15.01909° 0.0103 LBOSKP —> LDBX
LDBX LBOSKP | 4.562517 0.4716 Nedensellik Yok
4 LM P LDBX 1. 446122 0. 8361 Nedensellik Yok
LDBX LM2P 4.126871 0. 3891 Nedensellik Yok
’ LMBKP LDBX 9. 536636 0. 0085 LMBKP — LDBX
LDBX LMBKP 8.023219P 0.0181 LDBX — LMBKP
’ LMBVP | LDBX 1. 349758 0. 5092 Nedensellik Yok
LDBX LMBVP | 4.516276 0. 1045 Nedensellik Yok
’ LMBVP! | LDBX 6. 300349° 0. 0428 LMBVPI —> LDBX
LDBX LMBVPI1 | 3.691645 0. 1579 Nedensellik Yok

Not: k, VAR sistemin optimal gecikmesini gostermektedir. AIC kriterinden yararlanilarak belirlenmistir. a, b ve ¢
strastyla ilgili katsayilarin %1, %35 ve %10 istatistiksel anlamlilik seviyesinde anlamli oldugunu gostermektedir.
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Bagimli degiskenin LHDI oldugu model sonuclar1 Tablo 5’°te verilmistir. S6z
konusu tablo incelendiginde, LBKP, LBMP, LM_P, LMBKF, LMBVP ve LMBVP1
degiskenlerinden LHDI’ya dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisinin oldugu belir-
lenmigtir. Diger taraftan LBOSKP ile LHDI arasinda herhangi bir nedensellik iligkisi
saptanamamigtir.

Bagimli degiskenin LSHDI oldugu model sonuglart Tablo 5’te verilmistir.
Buna gére LBMP, LBOSKP, LM,P, LMBKP, LMBVP ve LMBVP1 degiskenlerinden
LSHDI’ya dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisinin oldugu belirlenmistir. Diger ta-
raftan LBKP ile LSHDI arasinda herhangi bir nedensellik iligkisi saptanamamustir.

Bagimli degiskenin LDBX oldugu model sonuglar1 Tablo 5’te verilmistir. S6z
konusu tablo incelendiginde, LBMP, LBOSKP ve LMBVPI degiskenlerinden LD-
BX’e dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisinin oldugu belirlenmistir. LDBX ile LM-
BKP arasinda ise cift yonlii bir nedensellik iligkisi tespit edilmigtir. Diger taraftan
LMBVP, LM,P ve LBKP ile LDBX arasinda herhangi bir nedensellik iligkisi sapta-
namamistir.

5. Sonug ve Degerlendirme

Sermaye yetersizligi ekonomik biiyiime i¢in 6nemli bir problemi teskil etmek-
tedir. Bu probleminin ¢oziimiine bankacilik sektorii yiiriittiigii faaliyetleri ile katki
saglar. Dolayisiyla bankalar ekonomik biiyiimeyi etkileyen pek ¢ok fonksiyonu ye-
rine getirmektedir. Literatiirde bu iligkiyi test eden ¢ok sayida calisma yapilmig ve
bankacilik sektoriiniin ekonomik biiylimeye etki ettigi sonucuna ulagilmistir. Bununla
birlikte bir kisim ¢aligsmalar da ekonomik biiyiimenin bankacilik sektoriinii gelistirdigi
sonucuna varmistir. Bu iki sonug literatiirde sirasiyla arz ve talep onciilii hipotez ola-
rak isimlendirilmigtir. Ayrica bankacilik sektorii hem c¢evre dostu yatirimlar dikkate
alan faaliyetleri hem de sosyal projeleri destekleyen faaliyetleri vasitastyla sitirdiirii-
lebilir kalkinmaya da etki etmektedir. Son zamanlarda Tiirkiye’de bir kisim bankalar
kredi dagitiminda cevre ve sosyal etkileri dikkate alan projeleri desteklemektedirler.
Ancak bankacilik sektorii ile siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma arasindaki iligkiler
siirli sayida ¢alisma ile inceleme konusu yapilmistir. Ayni zamanda Tiirkiye icin bu
iligkileri inceleyen ¢aligsmalarin olmayist bu ¢alismanin énemini daha da artirmakta-
dir. Calismanin amaci Tiirkiye ekonomisi i¢in bankacilik sektorii ile ekonomik biiyii-
me ve siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma arasindaki iligkileri ortaya koymaktir. Bu
baglamda s6z konusu iliskiler, 1981-2009 dénemi i¢in Toda ve Yamamoto nedensellik
testi ile analiz edilmistir.

Elde dilen bulgular bankacilik sektoriinden ekonomik biiylimeye dogru tek
yonlii bir nedensellik iligkisini ortaya koymaktadir Bu iligki literatiirde yer alan arz
onciillii hipotezi destekler niteliktedir.. Ayn1 zamanda ekonomik biiytime ile bankaci-
lik sektorii gostergelerinden biri olan MBVP arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi
tespit edilmistir. Siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmay1 temsilen ii¢ farkli gostergeden
yararlanilmistir. SHDI gostergesi icin incelenen dénem diger analizlerden 1981-2007
donemini kapsadigi i¢in ayrilmaktadir. Siirdiiriilebilir kalkinma i¢in yapilan nedensel-
lik sinamasi sonuglari, bankacilik sektoriinden siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmaya
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dogru nedensellik iligkisini (ancak HDI’'nin bagimli degisken oldugu modelde BOS-
KP’den; SHDI’nin bagimli degisken oldugu modelde BKP’den; ve DBX’in bagimli
degigken oldugu modelde BKP, MBVP ve M P’den siirlindiiriilebilir ekonomik kal-
kinmaya dogru nedensellik iliskisi tespit edilememistir) gostermektedir. Ayn1 zaman-
da siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma gostergelerinden DBX ile MBKP arasinda cift
yonlii bir nedensellik iliskisi tespit edilmigtir.

Tiirkiye’de bankacililik sektoriiniin bireysel ihtiyaglarin karsilanmasinda
onemli bir rol iistlenerek begeri gelisime katki sagladig1 goriilmektedir. Begeri geli-
sime yonelik faaliyetlerin artmasi, insan yasaminin kalitesini iyilestirerek, tiretim sii-
reclerinin verimliligini artirmaktadir. Diger taraftan bankacilik sektorii, faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi esnasinda kullandig: enerji, materyal vb. ile cevresel etkiye neden olur-
ken, sermaye ihtiyacini karsiladiklar1 sektorlerin faaliyetlerinden dolay1 ortaya ¢ikan
cevresel etkilerden de sorumlu olmaktadir. Tiirkiye ekonomisinde yasanan istikrarin
da etkisiyle finansal piyasalarda yasanan olumlu gelismeler, iilkeyi uluslararasi fon
akisinda dnemli bir durak haline getirmistir. Bu nedenle dig bor¢ finansmaninda, ma-
liyeti diisiik etkin kaynak tahsisi dig borcun siirdiiriilebilirligine yardimci olmustur.
Ayrica dig bor¢ 6demelerinde kamu sektoriiniin {izerindeki yiikiin bu yolla hafifle-
mesi, iilke ekonomisinin gelisimine katki saglayacak alanlara yapilacak olan yatirim
olanaklarin artmasini da saglamaktadir.

Tiirkiye’de bir kisim bankalarin ¢evre dostu ve sosyal finansman olanaklarini
dikkate alan faaliyetlerinin daha da gelismesi siirdiiriilebilirlik anlayigmnin genis kit-
lelerce bilinirligini saglayarak siirdiirtilebilir kalkinmayi artiracaktir. Bununla birlikte
bankalar kredilendirme sartlarinda firmalar1 bu kriterlere gore incelemek, sorumlu-
luklarini yerine getiren isletmelere kredi olanaklar1 ve sartlarinda kolaylik saglamak,
sosyal anlayis cercevesindeki projelerinde tiiketicileri bilinglendirmek gibi 6nemli
roller iistlenebilirler. Bu nedenle siirdiiriilebilir kalkinmada bankacilik sektorii biiyiik
onem arz etmektedir. Boylelikle, kalkinma olgusu bugiiniin ve gelecek kusaklarin ihti-
yaglarina cevap verecek bir kalkinma anlayisiyla ekonomik, sosyal ve cevresel 6geleri
dikkate alarak uygulamaya konulma siirecleri kolaylasacaktir.
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Tablo 2: Korelasyon Katsayilari

Degiskenler LKBG LHDI LSHDI LDBX

LBKP 0. 547154 0.587178 0. 385695 -0. 48236
LBMP 0. 88197 0. 908572 0. 854311 -0. 69078
LBOSKP 0. 522827 0. 397209 0. 258402 -0. 57966
LM,P 0. 857792 0. 874947 0. 816686 -0. 69321
LMBKP 0. 560732 0. 472669 0. 322545 -0. 54934
LMBVP -0. 63251 -0. 59611 -0. 63101 0. 47579
LMBVP1 0.777726 0.783145 0. 668337 -0. 59466

Not: LSHDI degiskenine ait korelasyonlar 1981-2007 donemi LHDI, LKBG ve LDBX
degiskenlerine ait korelasyonlar ise 1981-2009 donemi i¢in hesaplanmustir.
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EK 2. Ekonomik Biiyiime ve Siirdiiriilebilir Ekonomik Kalkinma VAR
Sistem Modelleri

EK 2-A. Bagimh Degiskenin LKBG Oldugu VAR Sistem Modelleri
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EK 2-B. Bagimh Degiskenin LHDI Oldugu VAR Sistem Modelleri
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