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Ozet

Issizlik, tiim iilkelerin en temel sorunlarindan birisidir. Bu nedenle iktisatci-
larin, issizligi aciklamaya iliskin ilgi ve ¢cabalari 6nem kazanmaktadir. Bu ¢ergevede
igsizlikle ilgili ortaya atilan hipotezlerden birisi histeri hipotezidir. Issizlik histerisi
hipotezine gore issizlik orani, uzun dénemde dengeden uzaklasan bir seyir izlemekte-
dir. Bu ¢alismanin amact da, issizlik histerisi hipotezinin gecerliligini gelismis Dogu
Asya ve Pasifik iilkeleri i¢cin 1985-2011 déneminde sorgulamaktir. Bu amacla, Carri-
on-i-Silvestre ile Carrion-i-Silvestre ve digerleri tarafindan 2005 yilinda gelistirilen
panel birim kok testi kullamlmistir. Elde edilen bulgular, birinci kugak panel birim kok
testlerinin aksine, gelismis Dogu Asya ve Pasifik iilkelerinin ¢ogunlugunda issizlik
histerisinin olmadigini gostermektedir. Bu sebeple konjoktiirel dalgalanmalarin bu iil-
kelerdeki issizlik oranlari iizerinde kalict bir etki yaratmadigi séylenebilecektir.
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UNEMPLOYMENT HYSTERESIS IN EAST ASIAN AND
PACIFIC COUNTRIES:
A PANEL DATA APPROACH

Abstract

Unemployment is one of the main problems of all countries. Thus, the interests
and efforts of economists to explain the unemployment is becomes important. In this
context, one of the hypothesis put forthed about unemployment is the hysteresis hy-
pothesis. According to the unemployment hysteresis hypothesis, unemployment rate
follows a nonreverting path to its equilibrium in the long-run. The aim of this paper is
to investigate the validity of hysteresis hypothesis in unemployment rates in the deve-
loped East Asian and Pacific countries during the period 1985-2011. To this end we
employed the panel unit root test introduced by Carrion-i-Silvestre and Carrion-i-Sil-
vestre et. al. in 2005. The findings show that, the hysteresis does not characterise the
unemployment in most of the countries contrary to the first generation panel unit root
tests. Thus, it can be said that, the cyclical fluctuations don’t have permanent effect on
the unemployment level in these countries.

Keywords: Unemployment hysteresis, natural rate hypothesis, panel unit root
test, structural breaks, East Asian and Pacific countries.

JEL Classification: E24, C23, E00

1.Giris

Issizlik, hem toplumun hem de hiikiimetlerin odaklandig1 temel konularin ba-
sinda gelmektedir. Ozellikle Avrupa iilkelerinin 18. yiizyildan itibaren, petrol soku
oncesindeki diisiik igsizlik oranina donememesi, igsizligi anlamaya yonelik ¢caligsma-
lar1 hizlandirmistir. Bu cercevede iktisatgilarin igsizligi agiklamaya iligkin ilgi ve ¢a-
balar1 6nem kazanmustir.! Bu dogrultuda yapilan ilk aciklamalar Friedman ile Phelps
tarafindan ortaya atilan dogal issizlik orani hipotezi (natural rate hypothesis, NAI-
RU)’dir.2 Dogal oran hipotezi, issizlik oraninin uzun dénem denge diizeyine donme
egilimi gosterdigini ifade etmektedir. Bir bagka deyisle, issizlik orani ortalamaya do-
nen bir 6zellik sergilemektedir.> Ancak daha sonraki yillarda igsizligin uzun dénem

I D. Hoorelbeke,Testing for Hysteresis in Unemployment in the Belgian Regions, 2010,

http://ecomod.net/sites/default/files/document-conference/ecomod2010/1124.pdf
Erisim Tarihi (25.06.2013).

M. Friedman, The Role of Monetary Policy, American Economic Review, 58, 1968, s.1—
17.

E.S. Phelps, Phillips Curves, Expectations of Inflation and Optimal Unemployment Over
Time, Economica, 34 (3), 1967, s. 254-81.

E Kula —A. Aslan, A., Hysteresis vs. natural rate of unemployment: One, the other, or
both?, MPRA, No. 14054., 2008, s.1
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denge diizeyine geldigi savi Blanchard ve Summers tarafindan elestirilmistir.* Blan-
chard ve Summers’a gore, igsizlik orani, uzun dénemde dengeden uzaklasan bir seyir
izlemekte ve issizlik siireklilik arzetmektedir.> Bu durum issizlik histerisi hipotezi
(unemployment hysteresis hypothesis) olarak adlandiriimistir. Igsizlik histerisi hipo-
tezi, ozellikle emek piyasasinin katt oldugu tilkelerde, konjoktiirel dalgalanmalarin is-
sizlik tizerinde siirekli bir etkiye sahip oldugunu ifade etmektedir. Bu nedenle issizlik
serisinin duragan olmamasi s6z konusudur.®

Negatif soklarin igsizlik tizerinde kalic1 etkiye sahip olmasi, bazi kanallar vasi-
tasiyla gerceklesmektedir. Bunlardan ilki, igsizlik siiresinin beseri sermaye tizerindeki
olumsuz etkisidir. Bu baglamda Pissarides, issiz kisilerin, yeteneklerini ve motivas-
yonunu kaybettigine isaret etmistir.” Bu sebeple, bu kisileri istihdam edecek sekilde
piyasaya yeni taleplerin gelmesi beklenmeyecektir. Issizlik sigortasi ve deneklerinin
biiytikliigii ile bu imkéanlardan yararlanma siiresi arttik¢a, negatif etki siiresi de arta-
caktir.

Ikinci kanal ise, Lindbeck ve Snower tarafindan gelistirilen icerdekiler-disar-
dakiler (insider-outsider) teorisiyle aciklanmaktadir.® Icerdekiler-disardakiler teorisi-
ne gore, istihdam edilenler (igerdekiler), issizlerle (disaridakiler) ilgilenmeyip sadece
kendi durumlarini diigsiinmektedir. Bu nedenle 6rnegin negatif bir ekonomik sokun
yasanmasi, bazi istihdam edilenlerin igsizler arasina girmesine yol agacaktir. Ancak,
icerdekiler, sadece kendi ¢ikarlarini diistindiiklerinden, diisiik istihdama karsilik yiik-
sek iicret talep ederek firmalarla yeni s6zlesmeler yapacaklardir.!? Icerdekilerin sen-
dikalagsmis olmalari, firmalar karsisinda giiclii olmalarini saglamaktadir. Bununla bir-
likte, disaridakilerin isi 6grenmesi i¢in egitime ve zamana ihtiyact olmasi, firmalari,
icerdekilerin isteklerini kabuk etmeye sevketmektedir. Kisaca, i¢erdekilerin, istihda-
min artmasim engelledigi savunulmaktadir. Ote yandan, isten cikarma maliyetlerinde-
ki artiglar, sermaye sikintilart ve koordinasyon basarisizliklari gibi faktorler de histeri
etkisinin diger nedenleri olarak gosterilmektedir.!!

4 O.Blanchard- L.Summers, “Hysteresis and the European unemployment problem”, NBER

Macroeconomics Annual., Der: S. Fischer, Cambridge: MIT Pres, 1986. s.15-78.
O.Blanchard- L. Summers, Hysteriesis in Unemployment, European Economic Review,
31, 1987, s. 288-95.

Blanchard-Summers, Hysteresis and the European ....., a.g.m. , s.15-78.
Blanchard- Summers, Hysteriesis in Unemployment ...,a.g.m., s. 288-95.

K.D.Christopoulos- M.A.Leon-Ledesma, Unemployment hysteresis in EU countries:
what do we really know about it?, Journal of Economic Studies, 34(2), 2007, s.80.
M.A. Leon-Ledesma, Unemployment Hysteresis in the US States and the EU: A Panel
Approach, Bulletin of Economic Research, 54(2), 2002, s.95-96.

C.A Pissarides, Loss of Skill during Unemployment and the Persistence of Employment
Shocks, Quarterly Journal of Economics, 107(4), 1992, s. 1371-91.

Hoorelbeke, a.g.m., s.4.

A.Lindbeck- D.Snower, Wage setting, unemployment and insideroutsider relations,
American Economic Review, 76(2), 1986, s.235-239.

Hoorelbeke, a.g.m., s.4.

Christopoulos - Leon-Ledesma, a.g.m., s. 81.

107



Ars. Grv. Ayse ARI * Yrd. Do¢. Dr. Fatma ZEREN * Dog. Dr. Burcu OZCAN

Dogal oran ve histeri hipotezlerinin ampirik ¢ercevede gecerliligi, birim kok
testleri ile sinanmaktadir. Bu noktada issizlik serisinin duragan olmasi, dogal oran
hipotezinin gegerliligini desteklemektedir. Issizlik oraninda birim koke rastlanilma-
st ise, igsizlik serisinin sok sonrasinda denge diizeyine donme egilimi gostermemesi
anlamina gelmekte ve issizlik histerisinin varlifina isaret etmektedir. Boylece, sok-
larin issizlik iizerinde kalict etkiler birakmasi, igsizlik problemini ortadan kaldirmak
isteyen hiikiimetlerin, igsizlik sorununu ¢ozecek sekilde politikalar hazirlayarak eko-
nomiye miidahale etmesini gerektirmektedir. Ozellikle yasanacak resesyonlarin, eko-
nomiye verecegi zararlarin boyutu, histeri etkisinin varlig1 altinda biiyiik olacaktir.!2
Kisaca histeri etkisinin ifade ettigi bu politik sonug¢lar, hiikiimetler i¢in onem tagimak-
tadir. Bu ¢alismanin amaci da, issizlik histerisinin, gecerli olup olmadigint Cin, Ja-
ponya, Giiney Kore, Malezya, Singapur, Tayland ve Filipinler i¢in sorgulamaktir. Bu
baglamda Carrion-i-Silvestre ile Carrion-i-Silvestre ve digerleri tarafindan gelistirilen
panel KPSS (PANKPSS) birim kok testi kullanilmistir.!3 Boylece hem coklu kirilma
dikkate alinmakta hem de yatay kesit bagimliligina izin verilmektedir.

Dogu Asya iilkeleri, son donemde ihracattaki ve verimlilikteki artigla birlikte
hizli bir biiylime yakalamigtir. Ulusal ve yabanc iiriinler arasindaki nispi fiyatlar, disa
acik kiiciik bir iilkedeki istihdam iizerinde 6nemli etkiye sahiptir. Ulkelerin verimlilik
farkliliklari, doviz kuru ve dig ticaret hadleri iizerinde duragan olmayan siireclere yol
acarken, bu durum nispi fiyatlar vasitasiyla emek piyasasinda da duragan olmayan bir
sonug¢ dogurabilmektedir. Bu nedenle Dogu Asya iilkelerinde igsizlik histerisine rast-
lamak miimkiin olabilecektir. Ayrica bu iilkelerdeki emek piyasasinin esnek ve etkin
olmasy, iicretlerin de esnek olmasina katkida bulunmaktadir. Japonya hari¢ diger iil-
kelerde giiglii sendikalar bulunmamaktadir. Ornegin Singapur hiikiimeti, sendikalarin
oOniine engeller koymaktadir. Japonya’daki sendikalarin biiyiik kismu ise, sirket tabanl
sendikalar olduklar1 i¢in, iiyelerine ¢ikar saglayacak sekilde ekonomik biiyiime karsiti
kararlar almamaktadirlar.'*

Sonug olarak Dogu Asya iilkelerinin hizli biiytime siirecinde, yasadig1 yapisal
degisimler emek piyasasinda da hissedilmistir. Bu ¢ergevede ornegin tarim sektoriin-
den, imalat sektoriine yogun bir emek transferi gerceklesmistir. Ayrica verimliligin
artmastyla birlikte, reel ticretlerde hizli bir yiikselis gozlenmistir. Asya finansal krizi
basta olmak iizere ekonomiyi etkileyen soklar, emek piyasasinda yapisal degisimlere
yol agcmistir. Bu nedenle histeri etkisinin Dogu Asya iilkelerinde gecerli olup olmadig1
onem tagimaktadir. Bununla birlikte ¢oklu yapisal kirilmay: dikkate alan birim kok

Christopoulos- Leon-Ledesma, a.g.m.,s.80.

H.C.Chou- Y.C. Zhang, Unemployment hysteresis in G20 countries: Evidence from non-
linear panel unit-root tests, African Journal of Business Management, 6(49), 2012,
s.11887.

J.L.Carrion-i-Silverstre, Health Care Expenditure and GDP: Are they Broken Stationary?,
Journal of Health Economics, 24(5), 2005, s. 839-854.

J.L.Carrion-i-Silverstre ve digerleri, Breaking the Panels: An Application to the GDP Per
Capita, Econometrics Journal, 8(2), 2005, s.159-175.

H.Y.Lee ve digerleri, Hysteresis in East Asian unemployment, Applied Economics, 42(7),
2010, s.887-888.
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testleri, igsizlik histerisinin varliginin sorgulanmasinda daha tutarli sonuclar verecek-
tir.1>

Calismanin izleyen boliimlerinde ilk olarak igsizlik histerisini sorgulayan
literatiir taramasina yer verilecektir. Daha sonra analizde kullanilan yontem acik-
lanacaktir. Son olarak ise ulagilan bulgular ortaya konulacak ve sonu¢ kismina de-
Sinilecektir.

2. Literatiur Taramasi

Issizlik histerisi hipotezini gelismis ve gelismekte olan iilkeler igin arastiran
cok sayida caligma bulunmaktadir. Bu konudaki ilk calismalar Avrupa Birligi iilkele-
ri ve Amerika Birlesik Devletleri’nin emek piyasasina odaklanmistir. Avrupa Birligi
iilkelerini inceleyen ¢alismalarin, genellikle igsizlik histerisini destekleyen kanitlara
ulastig1 goriilmektedir (Ornegin, Roed ile Mitchell).'® Bu durum, s6z konusu iilkeler-
deki emek piyasalarinin kat1 olmasiyla aciklanmaktadir.!” Emek piyasasinin nispeten
daha esnek olduguna inanildigi Amerika Birlesik Devletleri iginse, farkli sonuglara
ulasan caligmalar bulunmaktadir. Ornegin Mitchell ile Song ve Wu, Amerikan ekono-
misinde histeri bulgusuna rastlamazken, Nelson ve Plosser, igsizlik histerisini destek-
leyen kanitlara ulagmiglardir. '8

Daha sonraki yillarda yapilan caligmalardan Kula ve Aslan ise, 17 OECD iil-
kesini CADF testi ile analiz etmiglerdir. Calismada igsizlik verisi, egitim diizeylerine
gore ayr1 ayri incelenmistir.!® Elde edilen bulgular, ilk ve orta 6gretim diizeyindeki
igsizlikte histeri etkisine isaret ederken, yliksekogretim diizeyindeki igsizlikte histe-
ri etkisinin olmadigini ifade etmektedir.Yirmiki OECD iilkesini inceleyen bir bagka
calismada Arestis ve Mariscal, Perron birimkok testini tercih etmislerdir.?? Calisma
sonucunda 10 iilkede histeri hipotezini destekleyen bulgulara ulasilmistir. Camarero
ve digerleri ise 19 OECD iilkesi icin histeri etkisini arastirmiglardir. PANKPSS testi

Lee, a.g.m., s.888.

K. Roed, Unemployment Hysteresis-Macro Evidence from 16 OECD Countries, Empirical
Economics, 21, 1996, 5.589-600.

W.E Mitchell, Testing for Unit Root and Persistence in OECD Unemployment Rate,
Applied Economics, 25,1993, s. 1489-1501.

Leon-Ledesma ,a.g.m., s.96.

18 Mitchell, a.g.m., 5.1489-1501.
EM. Song- Y. Wu, Hysteresis in Unemployment:Evsidence from 48 States., Economic
Inquiry, 35, 1997, s. 235-244.
C.R. Nelson-C.I. Plosser, Trends and Random Walks in Macroeconomic Time Series,
Journal of Monetary Economics, 10, 1982, s.139-162.

Kula- Aslan, a.g.m.

20 pArestis-I.B.EMariscal, OECD unemployment: structural breaks and stationarity, Applied

Economics, 32(4), 2000, s.399-403.
P. Perron, Further Evidence on Breaking Trend Functions in Macroeconomic Variables,
Journal of Econometrics, 80 (2), 1997, s.355-385.
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sonuglarina gore, tiim panel grubu ve bireysel diizeyde iilkelerin igsizlik histerisine
sahip olmadig1 gozlenmistir.?!

Leon-Ledesma, 1985-1999 donemi i¢in 51 Amerikan eyaletinde dogal orana
dair kanitlara rastlarken, 12 Avrupa Birligi iilkesi i¢inse, igsizlik histerisini destekleyen
sonuglar elde etmistir.>? Caligmada Im, Pesaran ve Shin’in birim kok testi tercih edil-
migstir.>3 Chang ve digerleri ise, Breuer ve digerleri tarafindan gelistirilen SURADF
testine yer verdikleri caligmalarinda 10 Avrupa iilkesini incelemislerdir. >* Sonuglar,
Belgika ve Hollanda haricindeki iilkelerde issizlik serilerinin ortalamaya donmedigi
yoniindedir. Gomes ve Da-Silva da, histeri etkisinin varligina dair kanitlar elde eden
caligmalardandir.>> Calismada Brezilya ve Sili ekonomisine ait igsizlik serileri, iki
kirilmali LM birim kok testi ile analiz edilmistir. Panel LM birim kok testlerini tercih
eden bir bagka ¢alisma da Romero-Avila ve Usabiaga tarafindan yapilmistir.> Ame-
rika Birlesik Devletlerinin 50 eyaleti ve Kolombiya bolgesinin ele alindig1 caligmada,
Amerika Birlesik Devletlerindeki eyaletlerin ¢ogu i¢in igsizlik histerisi hipotezinin
gecerli oldugu kabul edilmistir.

G20 iilkelerinde igsizlik histerisinin varligint sorgulayan Chou ve Zhang ise,
dogrusal olmayan panel birim kok testlerine bagvurmuslar ve 9 iilkede histeri etkisi-
ne rastlamamuslardir.?” Cuestas ve Gil-Alana ise, Orta ve Dogu Avrupa iilkeleri icin
igsizlik histerisini arastirmislardir.?® Calismada dogrusal olmayan ve kesirli biitiin-
lesmeyi dikkate alan Lee ve Strazicich ile Kapetanios tarafindan gelistirilen testlere

M. Camarero ve digerleri, Testing for Hysteresis in Unemployment in OECD Countries:
New Evidence Using Stationary Panel Tests with Breaks, Oxford Bulletin of Economics
and Statistics, 68(2), 2006, s. 167-182.

22 Leon-Ledesma, a.g.m., s.95-103.

23 K.S. Im ve digerleri, Testing for Unit Roots in Heterogenous Panels, University of

Cambridge, Department of Economics, 1997.

2 T. Chang ve digerleri, An Empirical Note on Testing Hysteresis in Unemployment for

Ten European Countries: Panel SURADF Approach, Applied Economics Letters, 12(14),
2005, s. 881-886.

B.Breuer ve digerleri, Misleading Inference from Panel Unit Root Tests with an Illustration
from Purchasing Power Parity, Review of International Economics, 9(3), 2001, s.482-
493.

B.Breuer ve digerleri, Series Specific Unit Root Test with Panel Data, Oxford Bulletion
of Economics and Statistics, 64(5), 2002, s. 527-546.

E Gomes- C.G. Da-Silva, C.G., Histeresis vs. Natural Rate of Unemployment in Brazil and
Chile, Applied Economics Letters, 15(1), 2008, s. 53-56.

D.Romero-Avila- C. Usabiaga, Unit Root Tests, Persistence and the Unemployment Rate
of the U.S. States, Southern Economic Journal, 73(3), 1997, s.698-716.

27 Chou- Zhang, a.g.m., s. 11887—-11890.
28

25

26

J.C. Cuestas, -L.A.Gil-Alana, Unemployment Hysteresis, Structural Changes, Non
Linearities and Fractional Integration in European Transition Economies, Working Papers
2011005, 2011, http://www.shef.ac.uk/polopoly_fs/1.105369!/file/2011005,ErisimTarihi
(30.06.2013).
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basvurulmustur.2? Analizler sonucunda iilkelerin ¢ogunda histeri hipotezini dogrula-
yan kanitlar elde edilirken, kesirli biitiinlesme sonuglari, tiim iilkeler icin dogal oran
hipotezinin gecerliligini desteklemistir. Tiirkiye’ye odaklanan Giiloglu ve Ispir ise,
igsizlik histerisi hipotezini sektorler cercevesinde sorgulamiglardir.3? Bu baglamda
dokuz sektor ele alinmig ve 1988-2008 doneminde sektorlerin biiyiik bir kisminda
soklarin kalici etki yaratmadig1 tespit edilmistir.

Dogu Asya iilkelerindeki issizlik oranlarina odaklanan Lee ve di8erleri ise,
Filipinler ve Malezya haric diger iilkeler i¢in birim kokiin varligin1 reddedememis-
lerdir.3! Avrupa iilkelerindeki kati emek piyasalarina karsin, daha esnek ve etkin bir
emek piyasasina sahip Dogu Asya iilkelerinde issizlik histerisine rastlama nedeni ola-
rak Lee ve digerleri, bu iilkelerdeki hizli verimlilik artigini géstermislerdir. Calisma
1976-2004 donemini kapsamakta olup, kirilmali LM birim kok testi bulgularina da-
yanmaktadir. Dogu Asya ve Pasifik bolgesinden 12 iilkeyi ele alan Furuoka da, Giiney
Kore ve Yeni Zelanda digindaki iilkelerde konjoktiirel dalgalanmalarin igsizlik iizerin-
de kalici etki yarattigini tespit etmistir.>> Boylece ADF birim kok testinin kullanildig
bu calismada issizlik histerisinin varligini destekler sonuglara ulagiimstir.

3. Metodoloji

Bu calismada Furuoka’? ile Lee ve digerleri3* tarafindan yapilan ¢alismalar or-
nek alinarak gelismis Dogu Asya ve Pasifik iilkelerinden veri bulunabilirligi ¢erceve-
sinde Cin, Japonya, Giiney Kore, Malezya, Filipinler, Tayland ve Singapur i¢in igsizlik
histerisi hipotezi stnanmaktadir. Bu iilkelere ait igsizlik verileri 1985-2011 dénemini
kapsamakta olup Diinya Bankas1 Veri Taban1 (World Development Indicator)’ndan
elde edilmistir. Caligmada histeri etkisinin varlig1 beg kirilmaya izin veren PANKPSS
testi ile sorgulanmaktadir. Carrion-i-Silvestre ve, Carrion-i-Silvestre ve digerleri tara-
findan gelistirilen PANKPSS testi ile her bir yatay kesit icin farkli tarihlerde ve farkl
sayida kirilma tespit edilebilecektir.3 PANKPSS testinin bir bagka avantaji ise, paneli
olusturan serilerin duraganliginin ortak ve bireysel olarak elde edilebilmesidir.3¢

29 JLee-M.L.Strazicich, Minimum LM Unit Root Test with Two Structural Breaks, Review
of Economics and Statistics, 85(4),2003, s.1082-1089.
G. Kapetanios ve digerleri, Testing for a Unit Root in the Nonlinear Star Framework,
Journal of Econometrics, 112, 2003, s.359-379.

30 B.Giiloglu-M.S.Ispir, Dogal Issizlik Oran1 m? Issizlik Histerisi mi? Tiirkiye icin Sektorel
Panel Birim Kok Sinamasi Analizi, Ege Academic Review, 11(2), 2011, s.205-215.

31 Lee ve digerleri, a.g.m., s. 887-898.

32 EFuruoka, Unemployment Hysteresis in the East Asia Pacific Region:New Evidence from
MADF and SURADF Tests, Asian-Pacific Economic Literature, 26(2), 2012, s.133-143.

33 Furuoka, a.g.m., s.133-143.

34 Lee ve digerleri, a.g.m., s. 887-898.

35 Carrion-i-Silvestre, a.g.m., s. 839-854.
Carrion-i-Silvestre ve digerleri, a.g.m., s. 159-175.

36

Giiloglu-Ispir, a.g.m., 5.208.
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Temel hipotezin duraganlik hipotezi oldugu PANKPSS testi, Hadri birim kok
testine dayanmaktadir. 37 Model soyledir:

YI’I’ = JSH + a]! +1[]J (1)
Bu esitlikte yer alan ﬁ” ise asagidaki gibidir:

m, m,
lﬁu = 2‘?’:& D[I.ﬁrﬁc ].' + ZH;& D{"'rj.lr + ig=l +£1.1 2)
Burada B, = 5, £, = iid (0, r:rf_r. ydir. Ayrica modelde birey ve zaman

boyutu ise sirastyla soyledir: i = (1,2,....N), t = (1,2,...T') Denklemde yer alan
kukla degiskenler asagidaki sekilde gosterilebilmektedir:

Li=T +1
.l’-)': f.ﬁ ¥ :l - . o (3)
0,diger
L.t T,
DU, , = “ “
' 0,diger

Bu denklemlerde k; kirilma sayisini yansitmakta olup & =1,2...m ’dir. Ay-
rica modelde #, ve £ 'nin bagimsiz dagﬂdlklarl varsayilmaktadir. Sifir hipotezinin
Hadri’nin testinden8 farkli olarak / {, ., =0 seklinde kuruldugu bu yaklasimda,
yukaridaki ¥, ve f3,’yi gosteren denklemler su sekilde yazilabilecektir:

i

1‘r:'r = ff + Eqﬂlj‘ I‘}E‘f.’j‘_.‘ + E H.'_l‘. "I)T.-'.L.' + ‘ljl_a + HJ_l (5)

Buesitlikte, ¥/} i¢in, DT;“ =] - T, iken, diger durumlar i¢in O degerini
almaktadir. Modeldeki ¢, ve g, ise, yapisal kirilmalarin her bir seri tizerindeki etkile-
rini 6lgmektedir.?”

H,: ‘TL = () seklinde temsil edilen duraganlik 6nsavi, LM istatistigi ile si-
nanmaktadir,

N T
LM\ (A= N7 3 (57T 3 ST ©

37 K.Hadri, Testing for Stationarity in Heterogenous Panels, Econometrics Journal, 3, 2000,

s.148-161.
38 Hadri, a.g.m., s.148-161.

39 Carrion-i-Silvestre, a.g.m., s. 839-854.

Carrion-i-Silvestre ve digerleri, a.g.m., s.159-175.
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Uzun donem varyansin sabit kabul edildigi bu durumda, esitlikte yer alan

r,-‘le , H;’nin uzun dénem varyansimin tutarli bir tahmincisidir. Ayrica §, = 2;}}_ ve
"
N'N @'’ =]imT S, dir. LM istatistiginin kirilma tarihlerine bagli oldugunu

ifade eden A isel, i;er bir yatay kesit birimi i¢in soyle tanimlanmaktadir:

.-;'Li = {;':'_I ik L ﬂ'.‘ wu ]f = { .I-J-'I "ll. r’ """ E] T.l':.mn‘ 'Ill T]I (7)

Uzun dénem varyansin yatay kesit birimleri arasinda degisti§ine izin verilmesi
durumunda ise LM istatistigi asagidaki gibi olacaktir:

N T
LM, (A)=N" 2 (T Z S ®)

Standartlastirilmis LM istatistigi ise soyledir:

IIT ..'L -E
Z(a) = YV {w’ 2 },f"."m{{},l} )

2

LM testi, T — oo, ve N — 20 igin standart normal dagilim gostermektedir.
Denklemde yer alan & ve £ ise, beklenen deger ve varyanslarin her bir yatay kesit
icin aritmetik ortalamasidir.*0

4. Ampirik Bulgular

Panel birim kok testleri temelde birinci kusak ve ikinci kugak testler seklin-
de smiflandirilmaktadir. Birinci kusak testler, yatay kesit bagimsizligini varsayarken
ikinci kusak testler, yatay kesit bagimliligini dikkate almaktadir. Burada yatay kesit
birimleri arasinda bagimlilik olup olmadig1 Breusch ve Pagan ile Pesaran tarafindan
gelistirilen testlerle smanacaktir.*! Bu calismada kullanilan zaman boyutu, kesit bo-
yutundan (T>N) biiyiik oldugundan dolayi, Breusch ve Pagan tarafindan gelistirilen
CDLM, istatistiginin sonucu dikkate alinacaktir. Bu baglamda Tablo 1°de &zetlenen
istatistikler incelendiginde, %1 anlamlilik diizeyinde yatay kesit bagimsizligini savu-
nan sifir hipotezinin reddedildigi goriilmektedir. Bu sebeple, yatay kesit bagimliligint
dikkate alan testlerin kullanilmasi uygun olacaktir.

40 Giiloglu- Ispir, a.g.m., 5.208-209.

4l T. Breusch-A. Pagan, The Lagrange Multiplier Test and Its Application to Model

Specifications in Econometrics, Reviews of Economics Studies, 47,1980, 5.239-253.
H. Pesaran, General Diagnostic Tests for Cross Section Dependence in Panels, University
of Cambridge Working Paper, No.0435, 2004.
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Tablo 1. Yatay Kesit Bagimlilig1 Testi Sonuclar:

Sabitli Sabitli ve Trendli

Test ist. Prob. Test ist. Prob.

CD LM -2.434 0.007 -2.428 0.008
CDLM1 76.097 0.000 78.709 0.000
CDLM2 8.502 0.000 8.905 0.000

Ancak karsilagtirma yapmak amaciyla oncelikle iilkelerin bireysel birim kok
testi sonuglarina yer verilecektir. Bu amacla Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) birim
kok testine iliskin istatistikler asagidaki Tablo 2’de 6zetlenmistir. Burada yer alan
istatistiklere gore % 5 diizeyinde, Singapur i¢in issizlik serisinin duragan oldugu an-
lagilmaktadir. Tayland ve Malezya’da ise, sadece sabitli model i¢in % 10 anlamlilik
diizeyinde serinin birim koklii oldugu reddedilmektedir. Bu sebeple, Singapur haricin-
deki diger tilkelerde % 1 ve % 5 anlamlilik diizeylerine gore serinin duragan olmadigi
tespit edildiginden, issizlik histerisinin varligindan bahsedilebilecektir.

Tablo 2. ADF Birim kok Testi Sonuglar:

.. Sabitli Sabitli ve Trendli
Ulkeler
Test ist. Prob. Test ist. Prob.

Cin -1.134976 0.6853 -2.439050 0.3525
Japonya -1.435026 0.5482 -2.418535 0.3608
G. Kore -2.422217 0.1461 -2.577017 0.2925
Malezya -2.954771%* 0.0533 -1.955483 0.5962
Tayland -2.647949%* 0.0972 -3.113867 0.1248
Singapur -3.406451* 0.0204 -3.846620* 0.0306
Filipinler -2.303709 0.1786 -2.200456 0.4689

Not: Gecikme uzunluklar1 Schwarz bilgi kriterine gore belirlenmistir. *, %5, ** ise % 10 an-
lamlilik diizeyinde temel hipotezin reddedildigini gostermektedir.

Tablo 3’te ise yine karsilastirma yapmak amaciyla, yatay kesit bagimlili§ini
dikkate almayan birinci kusak birim kok testlerine yer verilmektedir. Im, Pesaran ve
Shin; Levin, Lin ve Chu; Hadri; Choi ile; Maddala ve Wu tarafindan gelistirilen bu
testlerden elde edilen sonuglar sabitli ve, sabitli ve trendli modeller i¢in siniflandiril-
mustir.*? Tablo 3’te goriildiigii iizere, Levin, Lin ve Chu testi icin serinin birim koklii

42 K. Im ve digerleri, Testing for Unit Roots in Heterogenous Panels, Journal of

Econometrics, 115(1), 2001, s.53-74.
A.Levin ve digerleri, Unit Roots Tests in Panel Data: Asymptotic and Finite Sample
Properties, Journal of Econometrics, 108, 2002, s.1-24.

Hadri, a.g.m., s. 148-161.

L. Choi, Unit Roots Tests for Panel Data, Journal of International Money and Finance,
20, 2001, s. 229-272.

G.S.Maddala, S. Wu, A Comparative Study of Unit Root Tests with Panel Data and a New
Simple Test, Oxford Bulletin of Economics and Statistics, 61, 1999, 5.631-652.
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oldugu seklindeki temel hipotez reddedilememektedir. Im, Pesaran ve Shin testi ile
ADF Fisher ve Choi testlerinde ise sabitli model icin % 10 diizeyinde birim kok 6n-
sav1 reddedilmektedir. Hadri testinde, temel hipotez paneli olusturan serilerin dura-
gan oldugunu varsaymaktadir. Tablodaki analiz sonuglari, Hadri testine gore paneli
olusturan serilerin % 1 anlamlilik diizeyine gore hem sabitli hem de sabitli ve trendli
model i¢in duragan olmadiklart anlagilmaktadir. Kisaca tablo 3’teki birinci kusak pa-
nel birim kok testlerinin hepsi, % 1 ve % 5 anlamlilik diizeylerinde issizlik serisinin
duragan olmadigin1 séylemektedir. Boylece histerisi hipotezinin iilkelerin hepsinde
gegerli oldugu ortaya ¢cikmaktadir.

Tablo 3. Birinci Kusak Panel Birim kok Test Sonuglar:

Test Sabit'li Sabit'li ve Trendli
Test Ist. Prob. Test Ist. Prob.

Levin, Lin ve Chu ist. -0.90881 0.1817 -1.06746 0.1419
Im, Pesaran ve Shin W ist. -1.3316%* 0.0915 -1.11597 0.1322
Hadri ist. (sabit varyans) 2.48085* 0.0066 3.85606* 0.0001
Hadri ist(degisen varyans) 2.48085* 0.0066 3.85606* 0.0001
ADF Fisher A2 ist. 5.03756** 0.0806 4.16683 0.1245
ADF Choi Z ist. -1.4013%%* 0.0806 -1.15276 0.1245

Not: LLC, IPS, ADF-Fisher ve ADF-Choi testleri igin gecikme uzunlugu Schwarz ~ kriterine
gore, Hadri testi igin ise Newey-West kriterine gore belirlenmistir. *; % 1, ** ise % 10 anlamli-
lik diizeylerinde sifir hipotezinin reddedildigini ifade etmektedir.

Tablo 4’te ise, sabitli model i¢in ¢oklu kirilmaya izin veren PANKPSS testi
sonuglar1 yer almaktadir. Buradaki PANKPSS test istatistikleri ve kritik degerleri kar-
silastirildiginda % 5 ve % 1 anlamlilik diizeyi i¢in Singapur hari¢ duraganlik 6nsavi
reddedilememektedir. Boylece Singapur’da issizlik histerisinin gecerliligi dogrulanir-
ken, Cin, Japonya, Giiney Kore, Malezya ve Filipinler’de ise dogal oranin gecerlili-
ginden bahsedilebilecektir.
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Tablo 4. Kirilma Tarihleri ve Bireysel KPSS Testi Sonuclar: (Sabitli)

Kritik degerler (%)

Ulkeler KPSS | m TB,l T37 ) TB, N TB, 4 TB, 5|90 o5 975 | 9

Cin 0.07 3 1988 | 1992 | 2000 1.20 1.42 1.70 | 2.07
Japonya | 0.08 2 | 1993 | 1997 039 | 052 | 0.69 | 0.82
G. Kore 0.51 2 1988 | 1997 041 | 0.57 | 0.74 | 0.97
Malezya | 0.20 1 1989 0.35 | 0.50 | 0.69 | 0.92
Tayland 0.23 1 1988 0.31 | 046 | 0.59 | 0.87
Singapur | 0.95*% | 2 1988 | 1997 0.34 | 0.50 | 0.66 | 0.85
Filipinler | 0.08 2 1999 | 2006 046 | 0.66 | 0.83 1.15

Not:*,%1 diizeyinde duraganlik sifir hipotezinin reddedildigini gostermektedir. Kirilma sayila-
r1 LWZ bilgi kriterine gore tespit edilmistir. m; yapisal kirllma sayisini, T, ise, yapisal kirilma
tarihlerini yansitmaktadir.

Tablo 5°te yer alan LM testi sonuglari ise ¢alismadaki Dogu Asya ve Pasifik
tilkelerinin igsizlik oranlarina iligkin ortak bir sonug¢ vermektedir. Yedi Asya ve Pasifik
tilkesinin geneline iliskin elde edilen PANKPSS testi sonuglari, bootstrap kritik deger-
leri ile karsilastirildiginda, sabit varyans ve degisen varyans durumlari igin, sirasiyla
(2.62<5.14) ve (9.21<14.15) oldugundan, % 5 anlamlilik diizeyinde duraganlik temel
hipotezinin reddedilemedigi goriilmektedir. Boylece sabitli model i¢in uzun donem
varyansin sabit ve degisken oldugu durumlarin her ikisi i¢in de, histeri etkisinin Dogu
Asya tilke grubu i¢in gecerli olmadig1 sdylenebilecektir.

Tablo 5. KPSS Birim kok Testi Sonuclar: (Sabitli)

Model Test istatistigi Prob
LM (A) (hom) 2.625 0.004
LM () (het) 9.211 0.000

Tablo 6. Bootstrap Kritik Degerleri (Sabitli)

Model 1 2.5 5 10 920 95 97.5 929

LM(3) -0.333 -0.136 | 0.071 0.350 4.171 5.146 6.264 7.680

(hom)

ﬁlMt)(‘l) 0.678 1.395 1.857 2.552 12.489 14.152 15.76 18.26
e

Not: hom; test istatistiginin uzun donem varyansinin homojenligi varsayimi altinda hesaplan-
digini, het ise,test istatistiginin heterojenlik varsayimi altinda hesaplandigini gostermektedir.
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PANKPSS testinde sabitli ve trendli model i¢in elde edilen birim kok testi so-
nuglari ise Tablo 7, Tablo 8 ve Tablo 9’ da yer almaktadir. Tablo 7’deki sonuglara gore
sabitli ve trendli modelde, Cin ve Giiney Kore icin % 1 anlamlilik diizeyinde birim
kok soz konusu iken, Japonya, Malezya, Tayland, Singapur ve Filipinler i¢in duragan-
l1g1n kabul edildigi goriilmektedir. Bu durumda Cin ve Giiney Kore’de histeri hipotezi
gecerli oldugu i¢in yasanan soklarin etkisinin kalict olmasindan bahsedilecektir.

Tablo 7. Kirilma Tarihleri ve Bireysel KPSS Testi Sonuclari

(Sabitli ve Trendli)

) Kritik degerler (%)
Ulkeler KPSS | m TB’I TB,Z TB’3 TB’4 TB,S % os 975 | 99
Cin 1.33% 1 2001 0.38 | 0.53 | 0.72 | 0.95
Japonya | 0.10 2 1991 | 1997 0.11 | 0.17 | 0.23 | 0.27
G. Kore 0.24*% |3 1988 | 1997 | 2001 0.08 | 0.11 | 0.13 | 0.15
Malezya | 0.16 1 1997 0.37 | 0.52 | 0.63 | 0.92
Tayland | 0.15 1 1997 0.40 | 0.56 | 0.81 | 1.10
Singapur | 0.30 1 1988 0.21 | 0.34 | 047 | 0.71
Filipinler | 0.06 1 2004 0.35 | 0.50 | 0.64 | 0.94

Not: *, % 1 diizeyinde duraganlik sifir hipotezinin reddedildigini gostermektedir. Kirilma sayi-
lar1 LWZ bilgi kriterine gore tespit edilmistir. m; yapisal kirilma sayisini, Tb ise, yapisal kirilma
tarihlerini yansitmaktadir.

Tablo 8 ve Tablo 9’da iilkeler grup olarak incelendiginde ise, sabit varyans du-
rumu i¢in, % 5 anlamlilik diizeyinde temel hipotez reddedilememektedir. Bu nedenle
calismada yer alan iilkeler icin ortak birim kok testi sonucu, duraganlifin reddedi-
lemedigi dolayisiyla histeri etkisine kars1 dogal oran hipotezinin gegerlilifine isaret
etmektedir. Ancak uzun dénem varyansin degistigi durumda ise, % 5 anlamlilik diize-
yinde LM istatistigi, bootstrap kritik degerinden biiyiik oldugundan, duraganlik temel
hipotezi reddedilmektedir.

Tablo 8. KPSS Birim kok Testi Sonuclar: (Sabitli ve Trendli)

Test istatistigi Prob.
LM (,4)(hom) 8.875 0.000
LM (A)(het) 43.851 0.000
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Tablo 9. Bootstrap Kritik Degerler (Sabitli ve Trendli)
1 2.5 5 10 90 95 97.5 99
LM (A)(hom) 0.654 | 0950 | 1.253 | 1.725 | 7.630 | 8.951 | 10.252| 11.548

LM (4.)(het) 3.084 | 3.702 | 4276 | 5.249 | 24.822| 29.469 | 35.607 | 46.171

Not: hom; test istatistiginin uzun dénem varyansinin homojenligi varsayimi altinda hesaplan-
diginy, het ise, test istatistiginin heterojenlik varsayim altinda hesaplandigini gostermektedir.

Ozetle, Cin, Japonya, Giiney Kore, Malezya, Tayland, Singapur ve Filipinler’in
incelendigi bu calismada, iilkelerin zaman serisi analizlerine oncelikle yer verilmistir.
ADF birim kok testi sonucuna gore sadece Singapur’da % 1 ve % 5 anlamlilik diizey-
leri i¢in duraganlik bulgusuna rastlanmistir. Bu sebeple Singapur’da dogal oran hipo-
tezinin gecerli oldugu goriilmiistiir. Yatay kesit bagimlilifin1 dikkate almayan birinci
kusak panel birim kok testi sonuglari ise, bu iilkelerde igsizlik serilerinin birim koklii
oldugunu ortaya koymustur. Bdylece issizligin uzun donem denge diizeyine donme-
digi sonucuna ulasilmistir. Ancak, yapisal kirilmayla birlikte, yatay kesit bagimliligini
dikkate alan PANKPSS testi, igsizlik serisinin, iilkelerin biiyiik cogunlugunda dogal
orani destekler sekilde duragan oldugunu ifade etmistir.

5. Sonug¢

Bu calismada iilke ekonomileri i¢in en énemli problemlerin basinda gelen is-
sizlik probleminin uzun dénemde denge diizeyine doniip donmedigi arastiriimaktadir.
Boylece igsizlik histerisi hipotezinin gegerliligi sorgulanmaktadir. Bu amag¢ dogrul-
tusunda son yillarda ekonomik anlamda hizli bir gelisme kaydeden Dogu Asya ve
Pasifik tilkelerine odaklanilmaktadir.

Calismada analizler icin, yatay kesit bagimliligini ve yapisal kirilmay1 dikkate
alan PANKPSS testine yer verilmistir. PANKPSS testinden elde edilen sonuglar, yatay
kesit bagimliligin1 dikkate almayan birinci kugak testlerinin aksine iilkelerin biiyiik
¢ogunlugunda serinin birim koklii olmadigimi ortaya koymustur. Sabitli model igin
sadece Singapur’da igsizlik histerisi hipotezini destekler sekilde serinin duragan ol-
madig1 tespit edilmigtir. Sabitli ve trendli modelde ise, Cin ve Giiney Kore’de serinin
birim koklii oldugu belirlenmistir. Bu nedenle Cin ve Giiney Kore’de histeri hipotezi
gecerli iken, diger iilkelerde dogal oran hipotezinin gecerli oldugu sdylenebilecektir.
Bir baska deyisle, Malezya, Filipinler, Japonya ve Tayland’da sabitli ve, sabitli ve
trendli modellerin her ikisi durumunda da yasanan soklarin, issizlik orani iizerinde
kalic1 etkiye sahip olmadig1 goriilmiistiir. Histeri etkisinin tespit edildigi iilkelerde
ise, hiikiimetlerin igsizligi azaltacak sekilde makroekonomik politikalar tercih etmesi
oldukca 6nem tasiyacaktir.

118



Kaynakca

ARESTIS, P, MARISCAL, I.B.E, OECD Unemployment: Structural Breaks and Sta-
tionarity, Applied Economics, 32(4), 2000, s.399—403.

BLANCHARD, O., SUMMERS, L., “Hysteresis and the European Unemployment
Problem”., NBER Macroeconomics Annual, Der: S. Fischer, Cambridge:
MIT Pres, 1986, s.15-78.

BLANCHARD, O., SUMMERS, L., Hysteriesis in Unemployment, European Eco-
nomic Review,31,1987, 5.288-95.

BREUER,B.,, MCNOWN,R., WALLACE,M.S., Misleading Inference from Panel Unit
Root Tests with an Illustration from Purchasing Power Parity, Review of Inter-
national Economics, 9(3), 2001, 5.482-493.

BREUER,B., MCNOWN,R., WALLACE,M.S., Series Specific Unit Root Test with
Panel Data, Oxford Bulletion of Economics and Statistics, 64(5), 2002, s.
527-546.

BREUSCH, T., PAGAN, A., The Lagrange Multiplier Test and Its Application to Mo-
del Specifications in Econometrics, Reviews of Economics Studies, 47,1980,
$.239-253.

CAMAREROM., CARRION-I-SILVERSTRE, J.L, TAMARIT,C., Testing for Hys-
teresis in Unemployment in OECD Countries: New Evidence Using Stationary
Panel Tests with Breaks, Oxford Bulletin of Economics and Statistics, 68(2),
2006, s. 167-182.

CARRION-I-SILVERSTRE, J.L.. Health Care Expenditure and GDP: Are they Bro-
ken Stationary?, Journal of Health Economics, 24(5), 2005, s.839-854.

CARRION-I-SILVERSTRE, J.L., DEL BARRIO-CASTRO, T., LOPEZ-BAZO, E.,
Breaking the Panels: An Application to the GDP Per Capita, Econometrics
Journal, 8(2), 2005, s.159-175.

CHANG, T, LEE, K.C., NIEH,C.C., WEI, C.C., An Empirical Note on Testing Hys-
teresis in Unemployment for Ten European Countries: Panel SURADF Appro-
ach, Applied Economics Letters, 12(14), 2005, s. 881-886.

CHOI, I., Unit Roots Tests for Panel Data, Journal of International Money and
Finance, 20, 2001, s. 229-272.

CHOU, H. C., ZHANG, Y.C., Unemployment hysteresis in G20 countries: Evidence
from non-linear panel unit-root tests, African Journal of Business Manage-
ment, 6(49),2012, s. 11887-11890.

CHRISTOPOULOS, K. D., LEO'N-LEDESMA, M.A.,Unemployment hysteresis in
EU countries: what do we really know about it?, Journal of Economic Stu-
dies, 34(2), 2007, s.80—89.

CUESTAS, J.C., GIL-ALANA, L.A., Unemployment Hysteresis, Structural Chan-
ges, Non Linearities and Fractional Integration in European Transition Eco-

119



Ars. Grv. Ayse ARI * Yrd. Do¢. Dr. Fatma ZEREN * Dog. Dr. Burcu OZCAN

nomies, Working Papers 2011005, 2011. http://www.shef.ac.uk/polopoly
fs/1.105369!/file/2011005, Erisim Tarihi (30.06.2013).

FRIEDMAN, M.,The Role of Monetary Policy, American Economic Review,
58,1968, s. 1-17.

FURUOKA, E, Unemployment Hysteresis in the East Asia Pacific Region:New Evi-
dence from MADF and SURADF Tests, Asian-Pacific Economic Literature,
26(2), 2012, s.133-143.

GOMES, E, DA-SILVA, C.G., Histeresis vs. Natural Rate of Unemployment in Brazil
and Chile, Applied Economics Letters, 15(1), 2008, s.53-56.

GULOGLU, B., iSPIR, M.S.,.Dogal issizlik Oran1 mi? ssizlik Histerisi mi? Tiirki-
ye i¢in Sektorel Panel Birim Kok Sinamasi Analizi, Ege Academic Review,
11(2), 2011, s.205-215.

HADRI, K., Testing for Stationarity in Heterogenous Panels, Econometrics Journal,
3, 2000, s. 148-161.

HOORELBEKE, D., Testing for Hysteresis in Unemployment in the Belgian Regi-
ons, 2010. http://ecomod.net/sites/default/files/document-conference/eco-
mod2010/1124.pdf, Erigim Tarihi (25.06.2013).

IM, K. S., PESARAN, M.H., SHIN,Y., Testing for Unit Roots in Heterogenous Panels,
University of Cambridge, Department of Economics, 1997.

IM, K., PESARAN, M.H., SHIN, Y., Testing for Unit Roots in Heterogenous Panels,
Journal of Econometrics, 115(1), 2003, s. 53-74.

KAPETANIOS,G. SHIN,Y., SNELL, A., Testing for a Unit Root in the Nonlinear Star
Framework, Journal of Econometrics, 112, 2003, s.359-379.

KULA, E, ASLAN, A., Hysteresis vs. natural rate of unemployment: One, the other,
or both?, MPRA, No. 14054, 2008.

LEE,J).,, STRAZICICH ,M.L., Minimum LM Unit Root Test with Two Structural Bre-
aks, Review of Economics and Statistics, 85(4), 2003, s.1082-1089.

LEE, H.Y.,, WU, JL., LIN,C.H., Hysteresis in East Asian unemployment, Applied
Economics, 42(7), 2010, s. 887-898.

LEON-LEDESMA, M. A., Unemployment Hysteresis in the US States and the EU:
A Panel Approach, Bulletin of Economic Research, 54(2), 2001, s. 95-103.

LEVIN A., LIN, C., CHU, J.,, Unit Roots Tests in Panel Data: Asymptotic and Finite
Sample Properties, Journal of Econometrics, 108, 2002, s. 1-24.

LINDBECK, A., SNOWER, D., Wage setting, unemployment and insider outsider
relations, American Economic Review, 76(2), 1986, s.235-239.

MADDALA, G.S., WU, S., A Comparative Study of Unit Root Tests with Panel Data
and a New Simple Test, Oxford Bulletin of Economics and Statistics, 61,
1999, s. 631-652.

120



MITCHELL, W.E, Testing for Unit Root and Persistence in OECD Unemployment
Rate, Applied Economics, 25, 1993, s. 1489-1501.

NELSON, C.R., PLOSSER, C.I.,Trends and Random Walks in Macroeconomic Time
Series, Journal of Monetary Economics, 10,1982, s. 139-162.

PERRON, P, Further Evidence on Breaking Trend Functions in Macroeconomic Va-
riables, Journal of Econometrics, 80 (2),1997, s. 355-385.

PHELPS, E.S., Phillips Curves, Expectations of Inflation and Optimal Unemployment
Over Time, Economica, 34 (3), 1967, s.254-81.

PESARAN, H.,General Diagnostic Tests for Cross Section Dependence in Panels,
University of Cambridge Working Paper, No.0435, 2004.

PISSARIDES, C.A.,Loss of Skill during Unemployment and the Persistence of Emp-
loyment Shocks, Quarterly Journal of Economics, 107(4),1992, s. 1371-91.

ROED, K., Unemployment Hysteresis-Macro Evidence from 16 OECD Countries,
Empirical Economics, 21, 1996, 5.589-600.

ROMERO-AVILA,D.,USABIAGA,C., Unit Root Tests, Persistence and the Unemp-
loyment Rate of the U.S. States, Southern Economic Journal, 73(3), 1997,
$.698-716.

SONG, EM., WU, Y., Hysteresis in Unemployment:Evsidence from 48 States, Eco-
nomic Inquiry, 35, 1997, s. 235-244.

121






