Maden Pazarlarina Toplu Bakis
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Giris :

Agustos ayinda, dinya maden pazarlarin-
da ¢ok yaygin bir sekilde fiyat dususleri ol-
du. Bunun sonucu olarak herzamanki gibi,
once, ekonomik calisma sinirinda faaliyet gos-
teren madenler kapandi, bunu takiben az
cok karda calisan madenlerde uretim «rdlan-
ti» ye alindi. Buyuk isletmeler ise fiyatlarin
daha fazla dusmemesi icin urlnlerini paza-
ra slrmediler. Bu yazida, pazarda meydana
gelen dalgalanmalarin bazi sebepleri, cesitli
madenlerin son durumlari ve cok kisa vade-
de gelisme egilimleri Uzerinde durulacaktir.

Maden Pazarlarindaki Dalgalanmalar :

Pazarlardaki dalgalanmanin vyalniz fiyat-
ta veya yalniz talep miktarlarinda olduguna
rastlanmistir. Bunlarin her ikisi de ayni za-
manda vuku bulmaktadir. Bu nedenle «dal-
galanma» deyince bu hareketin hem fiyatta,
hem de talep miktarinda oldugu g6z dniine
alinmahdir.

Dalgalanmalar baglica iki sebepten ileri
gelir :

1. Dis sebepler (Exogen Factors)

Madencilik digi olaylarin madencilige et-
Kileri : ]
a) Ulusal konjonktiurel yapilar,
b) Ulusal politikalar ve savaslar
c) iklim ve mevsimler,
d) Ikame mallar

e) Nakliyat tarifeleri
olmak uzere bese ayrilir.
2. ¢ sebebler (Endogen Factors)

Madenciligin kendi biinyesinde vuku bu-
lan ve dalgalanmalara sebep olan olaylar :

* Maden Yiiksek Miihendisi, Ekonomist ve Pa-
zar Arastirma Uzmani. Alacam Miis. Miih.

a) Kullanma alaninda uygulanan tekno-
loji ve yeni buluslar,

b) Rezerv ve kalite de@ismeleri,
c) Talep ve arz eskenligi

d) lsci grevleri
olmak uzere dérde ayrilr.

Bu sebeplerin maden pazarlarinda meyda-
na getirdigi calkalanmalar suphesiz ki ayni
kuvvette degildir. Ornegin, Rodezya buhrani-
nin (veya Siveys kanalinin agilmasinin) krom
talep ve fiyatlarini etkilemesi ile Sili bakir
madenlerindeki grevlerin bakir talep ve fi-
yatlarini ayni oranda etkilemesi beklenemez.
Zira her iki olayin ne kadar sirecegi hakkin-
da yapilan tahminler de farkhdir. Burada, b>
faktorlerden bazilarinin pazarda bazi maden-
leri nasil etkiledigi hakkinda &rnekler verile-
cektir.

Son aylardaki fiyat disislerinin genel ne-
denleri :

Temmuz, AJustos ve Eylul aylarinda fiyat-
lardaki dusisu etkileyen baslica ¢ olay sa-
yilabilir.

1. Mevsim

Maden pazarlarinda yapilan uzun sireli
(10-15 yil) gozlemler, fiyatlarin genel ola-
rak Temmuz ortalarinda dismege basladi§i-
ni, Agustos ortalarinda en disik seviyeye indi
gini ve Eylil ortalarinda yukselmege basladi-
gini géstermektedir. Bunun sebebi, maden sa-
tin alan isletmelerin iscilerine yazin tatil ver-
meleri dolayisi ile Uretim seviyesinin dusmis
olmasi ve bu dénemin madencilik faaliyetleri-
nin en uygun oldugu bir devreye rastlamasi
dolayisi ile Uretimin yiksek bir seviyede bu-
lunmasi; baska bir deyimle talebin gok disuk
oldugu bir devrede arzin ¢ok yiliksek olmasi
fiyatlarin dusiik bir seviyede tesekkil etme-
sine sebep olmaktadir. (Ayni konuda bakiniz
Metal ve Maden Haberleri, sayi 2. sayfa 3).
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2. Rezerv ve kalite degismeleri :

Son on yilda bulunan en biiyik madenle-
rin (Bakiniz, M. M. H. say1 7) codu son birkag
yilda bulunmus ve fizibilite etidlerinin biti-
rilmesiyle uygulama plénlarina baslanmistir.
Afrika, Avusturalya, Kanada ve Asya'da bulu-
nan bu rezervler relatif olarak ¢cok buyuktur.
Maden alicilart bu suretle rahat bir satinalma
politikasi izleme olanigina kavusmuslardtr.

3. Arz esnekligi :

Bircok madenler bakimindan buyik re-
zervlere sahip olan Avustralya.nin eski gele-
neklerini bir tarafa birakarak Maden Cevheri
ihrac etmede baslamis olmasi pazarda, Ozel-
likle «obur» Japon endistrisine hammadde
arzetmesi (bu konuda, bak. M.M.H. sayi 4,5,
6), maden pazarinda eskidenberi mevcut olan
inelastik arz durumunu degistirmistir. Pa-
zarda arzin esnek olusu da etkisini fiyatla-
rin dismesi yonunde goéstermistir.

Metaller ve Madenler itibariyle Pazarin
son durumu :

Civa : Subat ve Mart aylarinda, civa bor-
sasinda rekor fiyatlar kaydedildi. 1 sise civa
fiyatt 500 dolarin Ustine cikti. Fakat civa
kullanan kostik-klorin endustri artiklarinin
deniz ve nehir sularina atilmasi ve bu artik-
larda kalan civanin baliklarin dokularinda ze-
hirli ve oldurtci birikimler meydana getir-
digi tesbit edildikten sonra, en bilylk civa
tuketicisi olan A.B.D. nde hukimet harekete
gecti. Civa kullanan 13 firma hakkinda dava
acti. Sonunda civa kullananlar prose degis-
tirmek Uzere arastirmalar yaptilar. Bazilari
prose degistirdi, bazilarn da artiklari kontrol
altina alan cihazlar kesfettiler, (bak. M.M.H.
sayl 1 den 14'e kadar). Diger taraftan yilin
ilk aylarindaki fiyat yuksekligi bircok (zayif
tenorli de olsa) madenin igletiimesine vyol
acti. Bu durum arz fazlaligi meydana getirdi.
Her ikisi birisi talebin azalmasina digeride ar-
zin artmasina sebep oldugundan) fiyatlarin
dismesine yol acti. Halen fiyatlar New
York'ta 340 dolar ve bashca Avrupa limanla-
rinda 147 sterlin civarinda borsalara kayith
olmasina ragmen alis-veris yoktur.

ait: DC, Sayi: 5

Civa fiyatlarinin nasil gelisecedi hakkinda
bir yorum yapmak maalesef mimkin de-
gildir. Zira Kostik - Klorin Greticilerinin du-
rumu henliz mahkeme sonuclarina baghdir.
Mahkeme sonuclari ilan edildikten sonra du-
rum acikliga cikacaktir. Halen civa saticilar
icin en iyi politika olarak «beklemek» tav-
siye edilebilir.

Antimuan : Antimuan piyasasi mevsimin
normal etkisi altinda bulunmakla beraber ci-
va'daki gibi yilin ilk ceyreginde (gecen yilin
Eylil 15 inde baslayan) kaydedilen rekor fi-
yatlar dolayisi ile dusiuk tendrli cevherlerin
isletilmesiyle bir arz fazlaligi meydana geldi,
fiyatlar disti. Bununla beraber dinyanin en
biylk antimuan dreticisi ojan Cin'in bati
blokuna Antimuan ihracatindan vazgegmesi-
nin fiyatlari tekrar yikseltecegi zannedilirken
durum tersine cereyan etti; bunun sebebi A.
B.D. nin Kambogya harekatindan kamu oyu
baskisiyla imtina etmesidir. Antimuanin en
biylk kullanma anlarindan birisi Antimuan-
Il kursun oldugundan herseye ragmen fiyat-
lar dusti. Halen New York'ta fiyatlar 350
TL/lnite, Londra’'da 320 TL/inite olmasina
ragmen als veris yoktur. Oniimiizdeki aylar-
da mevsimlik tesirin ortadan kalkmasi dola-
yisile fiyatlarda bir yikselme beklenmelidir.
Fakat su noktayr daima go6zonine almak ge-
rekir : Antimuan stratejik bir madendir, bdl-
gesel bir savagla fiyatlari asiri derecede yuk-
selecektir. Ortadagu'daki politikayr izlemek,
antimuan saticilart icin enteresan olmalidir.
(M. M. H. sayi 1,2,3,4,5,6,7,8,9,10,11,
14).

Cinko: Cinko tamamen mevsim etkileri
altinda kalmis ve librede 1-2 sent dismis-
tar. Blyuk rezervler bulunamamistir. Bu yiz-
den Ekim ayindan itibaren fiyatlarin Nisan
seviyesine yikselmesi beklenmektedir. Olduk-
ca istikrarli bir fiyat seviyesi vardir, bu yuz-
den asirn yukselmeler beklenemez (Bak M.
M. H, sayi 2,4,7,8,9).

Kursun :  Cogunlukla ¢inko ile beraber
istihrac edilmelerine ragmen «birbirine ben
zemeyen ikizler» durumundadirlar (MMH,
sayl 4). Kursun fiyatlari yurt disi piyasasin-
da oldukca dustk olmasina ragmen yurtici pi-
yasasinda yuksektir. Yurtdisi piyasasinda fi-
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yatlar, uzun devrede cok degismistir, ve ar-
tan nufus ve milli gelirlerle kiyaslanirsa, rela-
tif olarak disme egdilimindedir. Yurtici piya-
sasi fiyatlari ise yiukselme egilimindedir.

Kurgunun en zayif tarafi suphesiz ki, bu-
gunki genis kullanma alanlari g6z 6ntne ah-
nirsa, 0zgul agirhginin bayukligudir. Bu yuz-
den kursunu (NUkleer endustri mustesna ol-
mak Uzere) ikame edecek birgok mal vardir.
Ozellikle son zamanlarda, metallerden Alii-
minyum, Titan, Zirkon ve Berilyum; non - me-
tallerden asbestli cimento ve suni maddeler-
den polivinli klérirden mamul esyalar, ika-
me mali olarak sayilabilir.

Kursun stratejik madde oldugundan savas-
larla ¢ok yakin bir iliskiye sahiptir. Ayrica
mevsim etkisi altindadir. Halen kursun cev-
heri Londra Borsasinda 32,04 Tl/lnite {ze-
rinden islem goOrmektedir. Yakinda mevsim
etkisi dolayisi ile kursun metalinde beklenen
cok cuzi bir artis disinda bir degisiklik olma-
masi muhtemeldir.

Bakir :  Denebilir ki, su anda dinyanin
en huzursuz pazarlarindan birisi bakirdir. Zi-
ra dinya blister bakir ihracatinda birinci ve
ikinci siralari isgal eden, sirasiyla Sili ve Peru’-
da hukumetlerin devletlestirme politikasi, bu
ulkelerde yabanci sermaye olarak vyillardir
faaliyet gosteren buyuk firmalari Grkutmus-
tar. Diger taraftan Japon'larin yepyeni bir sis-
temle Afrika'dan elde ettikleri haklar ve
Avustralya ile yapmayl basardiklari uzun va-
deli ithalat anlasmalari dolayisile zati ihtiyac
Fazlasini pazara arzetme tehdidi pazarin hu-
zursuz olmasini dnemli miktarda etkilemek-
tedir. !

Bakir fiyatlarinda meydana gelecek kucuk
bir degisiklik, otomobilden elbise digmesine
kadar birgok mali etkiler.

Bu etkileme de, orantili bir sekilde olmaz;
yani bakir fiyati % 10 artarsa 6rnegin oto-
mobilin bir kablosundaki artis % 10 olmaz,
ussel bir sekilde, daha fazla artar. Bu nedenle,
endistrinin dayanak noktasi olan mallardan
cimento fiyati % 5 artinca ingaat degerleri
nasil % 10 artiyorsa bakirda da ayni mila-
hazalar yuritmek gerekir.

Devalliasyon Kkararlariyla birlikte Huki-
metimiz bakir fiyatlarinin arttiriilmayacagi-
ni beyan etmistir (Gazete haberleri). Zira
bakirdan mamul mallar, ithalatimizda 6nem-
li bir yer tutmaktadir. Mamul mallar 06zel-
likle otomobil yedek parca aksamini kapsa-
maktadir.

Fakat yakin bir gelecekte, aynen tarim
kesiminde oldugu gibi «ORUMCEK» teorisi
gerceklesecek ve resmi beyanatlara ragmen
yurtici bakir pazarinda fiyatlarda énemli mki-
tarda yukselme gorilecektir.

Yurtdisi piyasasinin  mevsim etkilerinden
sonra bir miktar yikselmesi beklenir. Ancak
bakir pazarinin bir aylik tahminini bile guc-
lestiren 6nemli faktorleri izlemek gerekmek-
tedir : Sili'deki isci grevlerinin durumu; Pe-
ru hilkiimetinin yabanci firmalara verdigi me-
hilin- ki bu glinlerde sona eriyor-durumu, Ja-
ponlarin orta vadeli «damping» e kadar verip
vermeyecekleri.

Asil Metaller : Altin, Gumis, Platin :

Genel olarak asil metal pazarlarn llkelerin ulu-
sal konjonktirel yapilariyla ilgilidir. Rusla-
rin, bati tlke ekonomilerini acmaza aldiklari
konulardan birisi, Rusya'da tarim Urinlerinin
beklenenden disik oldugu yillarda asil me-
tallerden bol miktarda ve ucuz fiyatla ihrag
etmeleridir. Etibank tarafindan ihrag edilen
kompleks minerallerden ( Bakir - Kursun - Cin-
ko), asil metallerin rafine sonunda geri alin-
masi yurdumuza her yil bir miktar asil me-
tal girmesini sagliyorsa da bu miktar yeter-
sizdir. Esas itibariyle bu yil bati bloku ulke-
leri ekonomisi bir depresyon devresine girmis
bulunmaktadir. Bu depresyonun 1973 yili or-
talarinda maksimum seviyeye ulasacag eko-
nomik gostergelerden anlasiimaktadir.

Bdyle devrelerde para degerden dustugin-
den «altina hiicum» bagslar; talep asir dere-
cede arttiindan fiyatlar yukselir.

Oniimiizdeki aylarda yurtigi asil metal fi-
yatlarinda % 8 kadar bir artis beklenmelidir.
Yurtdigi fiyatlarindaki artis % 2 ila 4 ara-
sinda kalacaktir.

Devaltiasyondan sonra dis ve i¢c pazarda-
ki altin fiyatlarinin esit bir seviyede bulun-
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masi gerekirdi. Fakat 24 ayar kiilge altin New-
york ve Londra borsalarinda 17,40 TL/gr ci-
varindadir. Bunun sebebi devaliisyonun halen
basariya ulasmamis olmasidir. 2 ayda mey-
dana gelen bu fark % 7,8 oranina tekabil et-
mektedir ki, i¢c pazarda zamlarin devam etme-
si altin fiyatlarina olan etkisini gelecek 2 ay
icinde de ayni oranda surdurecegini goster-
mektedir (Bak: MMH sayi 1,2, 3,4,5,6,
13).

Krom : Stratejik mineral sinifindandir.
Fiyatlari, tamamen ulusal politika ve savaslar
etkiler. A.B.D. nin Kambogya harekatindan
geri cekilmesi sonunda (Kuzey Vietnam ile
yapti§i savaslari «mutad» farzederek) krom
fiyatlarinda bir disus olacagr (kaydi ihtiyat-
la) sanilmaktaydi. Fakat son glinlerde Nixon'-
un bang teklifini gérismesiz olarak Hanoi'-
nin reddetmesi sonunda savasin daha da su-
receQi anlasiimaktadir. Bu nedenle krom fi-
yatlarinda o6nimuzdeki aylarda bir degisme
beklenmemelidir. Rodezya ile ingiltere arasin-
daki anlasma calismalar olaganisti bir saf-
haya girdigi taktirde suphesiz ki durum degi-
secektir. Ayrica Siveys Kanali'nin aciimasi
krom fiyatlarini dustrecektir.

isteme Adresi : Maden Mihendisleri QOdas
Selédnik Cad. 19/3 — Yenigehir/ANKARA

Yilhk Abone Ucreti:
6 Aylk  » »
3 Ayhk  » »
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ait: IX, Say1: 5

Metal ve Maden Pazarlari ile ilgili Olaylar
Haftasinda Haber Alabilecediniz Yayin
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Demir :  Yurtdisi fiyatlarinda degisiklik
olmayacaktir. Bitin endustrilerin temel tasi
niteligini 15 yil daha slrdirecektir.

Endistriyel Hammaddeler : Aliimina,
Boksit, Korund, Zimpara, Karpit, Asbest Ba-
rit, Beril, Kolemanit, Boratlar, Bentonit, Di-
yatomit, Feldspat, Fluorit, Grafit, Kiregtasi,
Lityum, mineralleri, Manyezit, Manganez, Mi-
ka, Nefelinli Siyenit, Okr, Olivin, Perlit, Fos-
fat, Potas, Pirit, Sillemanit, Kuikirt, Talk,
Vermikilit, Vallastonit, Zirkon vs. icin fiyat-
lar uzun devrelerde ancak degismekte ve vyil-
dan yila ortalama olarak % 10 dan az bir
artis kaydetmektedirler. Bu maddelerin talep
miktarini en ¢ok ikame mallari ve nakliyat
etkilemektedir. Ayrica aralarinda ikame de
bahis konusudur. Fakat bir A malini ikame
edecek baska bir B mal bulunursa, A mali-
nin bagka bir kullanma alani ortaya gikmak-
tadir.

Fiyatlarda vyildan wyla" ortalama olarak
meydana gelen % 10 luk artis da tamamen
uretim mallarindaki enflasyon veya isgi lcret
artislardan ileri gelmektedir.

Bu nedenle dnimuizdeki aylarda bir ar-
tis (Ocak 1971 e kadar) olmayacaktir.
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