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EKONOMIK GUVEN ENDEKSI iLE EKONOMIK BUYUME
ENDEKSI ARASINDAKI ILiSKi: TURKIYE ORNEGI

Esra DURSUN!

Oz

Bu ¢alismada; tiiketici ve tireticilerin gelecege yonelik beklenti egilimlerini 6lgen ekonomik giiven endeksi
ile ekonomik biiyiime arasindaki olasi iliski aragtirilmistir. Ulkelerde ekonomik isleyisin diizgiin gitmesi
sadece gerceklesen faktorlere degil, ekonomik birimlerin gelecekle ilgili beklentilerine de baghdir.
Calismada tiiketici ve iireticilerin beklentilerini 6lcmek icin Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan diizenli
olarak hesaplanan ekonomik giiven endeksi ile ekonomik biiyiime endeksi verileri kullanilmistir. 2012-
2023 yillar1 aras1 geyrek donemlik verilerin kullanildigr calismada verilere Pearson Korelasyon Analizi
uygulanmistir. Analiz sonucunda elde edilen bulgulara gore Tiirkiye’de ekonomik giiven ile ekonomik
biiyiime arasinda negatif korelasyon tespit edilmistir. Amprik bulgular, {ilkede iktisadi karar vericilerin,
ekonomik biiyiimeye yonelik bir karar1 verme noktasinda, giiven endeksiyle aralarinda olusan negatif
korelasyonu da goz oniinde bulundurmalar: gerektigine isaret etmektedir. Bununla beraber bulunan
sonuclar, ekonomik giiveni yiikseltmeye yonelik olarak yapilan calismalarda, politika yapicilara farkl bir
bakis acis1 sunma noktasinda 6nemli bir rol tistlenmektedir.
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THE RELATIONSHIP BETWEEN ECONOMIC CONFIDENCE
INDEX AND ECONOMIC GROWTH INDEX: THE CASE OF
TURKIYE

Abstract

This study investigates the possible relationship between economic confidence index, which measures the
future expectations of consumers and producers, and economic growth. Smooth economic functioning in
countries depends not only on actual factors but also on the expectations of economic agents about the
future. In this study, economic confidence index and economic growth index data, which are regularly
calculated by the Turkish Statistical Institute, are used to measure the expectations of consumers and
producers. Pearson Correlation Analysis was applied to the data in the study using quarterly data for the
period between 2012-2023. According to the findings of the analysis, there is a negative correlation between
economic confidence and economic growth in Turkiye. The empirical findings indicate that economic
decision makers in the country should take into account the negative correlation between the confidence
index and economic growth. In addition, the results play an important role in providing a different
perspective to policy makers in their efforts to increase economic confidence.
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GIRIS

Iktisadi karar veren bir yatirimci daima elindeki rasyonel bilgilere gore karar vermez,
bazen de duygusal davranip gelecege yonelik beklentilerine gore karar verir. Bireylerin
beklentiye yonelik aldigr kararlar ekonomide bir risk olustursa da yatirnmcmnin bu
beklentilerine yonelik karara varmasi iktisat biliminin son yillarda dikkat ¢ceken konularindan
biridir. Tiiketici gliveni ve bu gilivene yonelik olarak gergeklestirmeyi diistindiigli davranisi,
sosyal sermaye kavrami ile birlikte ele alinmasi gereken konular arasindadir. Ozellikle son
donemlerde yasanan finansal krizlerin kokeninde var olan giiven faktorii ve bu faktore bagl

olarak degisen beklentilerin finansal piyasalar {izerindeki biiyiik etkisini ortaya koymustur
(Altuntas ve ark., 2017, s. 143).

Tiiketici ve yatirimcilarin iktisadi kararlarinin arkasinda bulunan beklentiler kavrami
Klasik iktisadi diisiince tarzinin en temel 6gelerinden biri durumundadir. Giintimiizde bu
kavramin var olan gercek diinyada sapmaya ugramasi beraberinde farkli sorulari da giindeme
getirmistir. Rasyonel Beklentiler Teorisinde anlatilan rasyonellik ile gercekte karsilasilan
durum arasindaki farkin giderek daha biiylimesi, bilhassa 1929 krizi ile birlikte beklentiler
kavraminin da literatiire girmesinin yolunu agmistir. Bu nedenle {inlii bir iktisat¢i olan Hayek
1928-1937 tarihleri arasinda yapmis oldugu bir arastirmasinda beklenti kavramini da
arastirma analizine dahil etmistir. Hayek’in 6ngorii ile tahmin arasinda olusan denge durumu
ve bu dengede beklentilere gore ne olacagi ayrimini olusturmas: iktisat bilimi i¢in 6nemli bir
adimdir. Hayek’in ilk adimindan sonra onun bu ¢alismasindan yola ¢ikarak 1933 yilinda
Kaldor ve Hick bagka bir ¢alisma yapmistir. Konusu 6ngorii, beklentiler, mevcut denge ve
istikrar olan bu ¢alisma Hayek’in aragtirmasini farkl bir diizlemde devam ettirmistir (Young
vd., 2004, s. 4-5).

Hayek tarafindan basglatilan beklenti kavraminin giiniimiize yansimasi, yatirimcilarin
giivenilir ekonomik ve giivenilir finansal bilgilere ulasma cabasii daha yiiksek seviyeye
¢ikarma seklinde olmustur. Bu nedenle kredi risk primi ve kredi derecelendirme notlar1
haricinde yetkili merciler tarafindan olusturulan ekonomik giiven endeksi iilkede mevcut olan
ekonominin ve bekleyislerin dlciilmesiyle ilgili bilgiler icerdiginden dolay: finansal birimler
tarafindan daha fazla istenir hale gelmistir. Ekonomide oncii gostergeler, iktisadi islemlerde
olusabilecek dalgalanmalarin, gergeklesmeden 6nce goriilebilmesinde ve iktisadi temsilcilerin
gelecek tahminlerine gore uygun pozisyona gegebilmesinde ¢ok miithim bir yere sahiptirler.
Ulkemizde 6ncii gostergelere iligkin literatiirde kullanilan gstergelerden biri olan ekonomik
giiven endeksidir (Eyiiboglu ve Eyiiboglu, 2017, s. 605)

Calismanin amaci ekonomi alaninda oncii gostergelerden biri olan ekonomik giiven
endeksinin ekonomik biiytime ile arasinda olas: bir iliskinin varligini aragtirmaktir. Bu iligki
varliginin tespiti tireticilerin, tiiketicilerin ve politik karar birimlerinin karar vermeleri
noktasinda daha isabetli karar verebilmelerine yardime olacaktur.

Calismanin devam eden bdliimlerinde ekonomik giiven endeksi ve ekonomik
bliytimenin 2012-2023 yillar1 arasindaki durumu aktarilmis, sonrasinda literatiirde bu alanda
yapilan ¢alismalar sunulmus en son ise veri seti, kullanilacak analiz yontemi, bulunan amprik
bulgular ile bu bulgularin sonucu ortaya ¢ikabilecek olasi durumlar tartigilmistir.
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1. Ekonomik Giiven Endeksi

Giiven kavrami hem medyada hem de iktisadi politika yapicilari arasinda ¢ok popiiler
bir konu olmasina ragmen, iktisadi arastirma camiasinda ¢ok daha az ilgi ¢ekmistir. Simdiye
kadar giiven konusuyla ilgili gergeklestirilmis olan c¢alismalar baslica iki ayri diisiince
kategorisine ayrilmistir. Bunlardan ilki, giiven kavraminin daha ¢ok “hayvani ruh ve i¢gtidii’
tarafindan digsal sok seklinde yonlendirildigi goriisiidiir. Bu goriise gore giiven kavramu
mevcut temellerle ¢ok az baglantili olmakta daha ¢ok digsal soklar tarafindan
yonlendirilmektedir (Akerlof ve Shiller, 2010, s. 4). Literatiiriin giiven konusunda ikinci
gortisii ise gliveni igsel bir degisken olarak ele almakta ve ekonomik olarak temel bilgiler
tarafindan yonlendirildigini 6ne siirmektedir. Ozetle giiven ya dis ya da i faktdrler tarafindan
yonlendirilmektedir (Acemoglu ve Scott, 1994, s. 1).

Guiven kavrami tanimlanacak olunursa, taahhiitlerde bulunma ve bulunulan bu
taahhiitleri yerine getirme durumudur, Giivenin kilit noktas1 bu verilen taahhtitler konusunda
eyleme ge¢me durumudur (Solomon, 2002, s. 9-11).

Ekonomik giiven endeksi ise, tiiketici ve tireticilerin genel ekonomik duruma iliskin
degerlendirme, beklenti ve egilimlerini 6zetleyen bilesik bir endeks olup Tiirkiye Istatistik
Kurumu (TUIK) tarafindan hesaplanmaktadir. Ekonomik giiven endeksi, tiiketici giiven
endeksi, mevsim etkilerinden arindirilmis reel kesim, hizmet, perakende ticaret ve insaat
sektorleri giiven endekslerinin alt endekslerinin agirlikli bilesiminden olugsmaktadir (TUIK,
2024). Ekonomik giiven endeksi 0 ile 200 arasinda deger almaktadir. Endeksin 100’den biiytik
olmasi ekonomide gelecege yonelik beklentilerin olumlu oldugu, 100’den kiigiik olmasi ise
gelecege yonelik beklentilerin olumsuz oldugu seklinde yorumlanmaktadir (TUIK, 2023a).

Giliven ile ekonomik biiyiime arasinda bir iliskinin varligina dair yapilan
arastirmalarda yaygin olarak ortaya konulan hipotez; bir iilkede giiven ortami1 mevcutsa,
ekonomik biiyiime bundan olumlu etkilenir gortistidiir. Giiven kavramini da igerisine alan
sosyal sermaye konusu bir iilkenin iktisadi olarak biiyiimesinde etkiye sahip olan kisi ya da
kurumlar arasinda karsilikli olarak bir giivene dayali gelistirilen iligkiler setidir. Bu kavram
ilk olarak Putnam (1993) tarafindan ortaya konulmus, 1993 yilinda Putnam’in italya tizerinde
yaptigl oncii calismayla birlikte kalkinma ekonomisi literatiirtine girmistir (Putnam, 1993, s.
1-9). Putnam’in yaptig1 calismayr destekleyen giincel katkilara bakildiginda; Coban ve
Balikcioglu (2020) yapmis oldugu calismalarinda giiven, inovasyon ve ekonomik biiytime
arasindaki baglantiy1 arastirmis, giiven kavramina inavosyon siirecini de dahil etmislerdir
(Coban ve Balikgioglu, 2020, s. 89). Cinel ve Yolcu (2021) galismalarinda giivenin ekonomik
biliylimeye etkisi siirecine yapay sinir aglar1 modeli dahil ederek literatiire katki sunmuglardir
(Cinel ve Yolcu, 2021, s. 2513). Hiiseynova vd. (2022) yapmis olduklar1 galismalarinda
Azerbaycan ‘da Covid-19 doneminde bile ekonomik giiven endeksi ile biiyiime arasindaki
korelasyonun gecerliligini arastirarak konuya farkli bir boyut getirmislerdir Hiiseynova vd.,
2022, s. 875).

Giivenin ekonomik biiyiimeye etkisi ile ilgili hipotez {ilkelerin yasadiklar:
tecriibeleriyle sinanarak dogrulanmis olsa da bu konuya iligkin hala literatiirde ortaya
konulmus mevcut bir teori yoktur. Giiven ile ekonomik biiylime arasinda bir iligki olup
olmadigina bakmak isteyen bir arastirmaci bu iki degisken arasindaki korelasyonel duruma
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bakarak bunu anlayabilir (C)zsaglr, 2007, s. 59). Bu korelasyona bakilmadan dnce aragtirmanin
belirlendigi 2012-2023 yillar1 arasinda ekonomik giiven endeksinin iilkedeki durumuna
bakmak yerinde olacaktir.

Grafik 1.Tiirkiye’de Ekonomik Giiven Endeksinin Yillara Gore Degisimi 2012-2024
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Kaynak: TUIK 2024 verilerine dayanilarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Ekonomik giiven endeksinin 0 ile 200 arasinda bir deger alabilecegi bu degerin 100’den
biliylik olmasmnin iilke agisindan olumlu, 100’den kiigiik olmasinin iilke agisindan olumsuz
olarak yorumlanmas: gerektigine daha onceki sayfalarda deginilmistir. Tiirkiye agisindan
bakildiginda 2012 yil1 Ocak ayindan baslayarak 2023 yil1 Aralik ay1 bitimine kadar hicbir ayda
endeksin 100 ve tizeri bir deger almadig: grafikte goriilmektedir. Endeksin Tiirkiye’de yillara
gore degisimine bakildiginda 2012-2024 yillar: itibariyle ¢ok hareketli olmayan bir yapiya
sahip oldugu goriilmektedir. 2021 yilinin II. Ceyreginde baslayan diisiis 2022 yilinun II.
Ceyregine kadar 4 geyrek dénemde devam ettirilmistir. Bunun nedeniyle ilgili olarak TUTK’in
2023 y1il1 I. geyrek icin yayinladig1 rapora gore ekonomik giiven endeksinin diisme nedeninin
reel kesim, hizmet, perakende, insaat ve ticaret giiven endekslerinin yasadig1 diisiisten
kaynaklandig: gortilmektedir.

1.1. Ekonomik Biiyiime

Ekonomik biiyiime kavramiyla ifade edilmek istenen durum ekonominin fiziki
boyutunda gergeklesen niceliksel artis olarak tanimlanmaktadir (Daly, 1987, s. 323). Ekonomik
biiyiime bircok farkli sekilde hesaplansa da TUIK bu hesaplamalari iiretim yoluyla, gelir
yoluyla, harcama yoluyla olan yontemlerin hepsini bir arada kullanarak gergeklestirmektedir.
Bu ii¢ bilesenli tahmine ragmen TUIK tarafindan kullanilan temel yontem tiretim yontemi
olup bu yontemde hesap ilk kez yapilir ve daha sonraki tiim yapilan hesaplar bu ilk yapilan
hesaba gore dengelenmektedir. Burada GSYH cari fiyatlar iizerinden, =zincirlenmis
(Laspayres) hacim indeksi kullanilarak hesaplanmaktadir (TUIK, 2023b). Tiirkiye’'de
ekonomik biiyltimenin zincirlenmis hacim endeksine gore 2012-2023 yillar1 arasinda
hesaplanan tiger aylik donem verilerinden yola ¢ikarak olusturulan grafik soyledir.
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Grafik 2. Ekonomik Biiyiimenin Tiirkiye’de Yillara Gore Degisimi 2012-2024

250,0
200,0
150,0
100,0

50,0

0,0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Ekonomik Biiyiime Zincirlenmis Hacim Endeksi

Kaynak: TUIK 2024 verilerine dayanilarak yazar tarafindan olusturulmustur

Ekonomik biiytime unsurunun Tiirkiye’de yillara gore degisimine bakildiginda 2012-
2024 yillar itibariyle ¢ok inisli gikigl bir trende sahip olmadig goriilmektedir. 2020 yilinin II.
Ceyreginde goriilen ani bir diisiis hari¢ genellikle yiikselme egilimindedir. Bu ani diisiis tiim
diinyada oldugu gibi iilkemizde de yasanan pandemi etkisiyle devlet nihai tiiketim
harcamalar1 ile mal ve hizmet ihracatinda yasanan %35,3 liik bir diislisten kaynaklanan bir
%11'lik azalmadir. Daha sonraki donemlerde toparlanma gercekleserek grafik yonii tekrar
yiikselen bir siirece gecis yagsamistir (TUIK, 2020).

1.2. Ekonomik Giiven ve Ekonomik Biiyiime Iliskisi

Ekonomik giiven endeksinin ekonomik biiyiime ile olan etkilesimi grafik 3'te
gosterildigi gibi olmaktadir.

Grafik 3. Ekonomik Biiyiimenin Tiirkiye’de Yillara Gore Degisimi 2012-2024
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Kaynak: TUIK 2024 verilerine dayanilarak yazar tarafindan olusturulmustu
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Grafik 3'te ekonomi giiven endeksi degiskeni ile ekonomik biiyiime degiskeni ayn
grafik icerisinde goriilmekte olup grafikten de anlasilacag: tizere 2012-2023 yillar1 arasinda
ekonomi giiven endeksi artis yoniinde hareket ederken, ekonomi biiyiime endeksi 6zellikle
2018 yilindan sonra azalis yoniinde hareket etmektedir.

2. Literatiir Arastirmasi

Boulila ve ark. (2008), yilinda gergeklestirmis olduklar1 ¢alismalarinda, ekonomik
biliylime ve sosyal giiven arasinda bir iliski olup olmadigini arastirmislardir. Aragtirma 1980-
2000 donemi arasinda 20 yillik bir siiregte, gelismis ve gelismekte olan iilkeler kategorisine
dahil 35 iilke tizerinde gerceklestirilmistir. Calismanin bulgularina gore sosyal giiven unsuru
arttikga ekonomik biiylime durumunun anlamli ve pozitif bir sekilde arttigi sonucuna
ulagilmigtir.

Zanin (2010), yilinda yapmis oldugu calismasinda AB iilkeleri igerisinde Avusturya,
Estonya, Danimarka, Fransa, Finlandiya ve italya icin ekonomik duyarlihik ve ekonomik
bliylime arasinda bir iliski olup olmadigini arastirmistir. Arastirmada 1985-2008 donemi
arasindaki veriler kullanilmistir. Elde edilen bulgulara gore ekonomik duyarliliktaki degisim
her iilke agisindan ekonomik biiyiime kavraminda ayni sonuclar1 gostermemektedir.

Topuz (2011), calismasinda tiiketici giiven endeksi ile hisse senedi fiyatlar1 arasindaki
baglantiy1 arastirmis, sonug tiiketici giiven endeksinden, hisse senedi fiyatlaria tek yonlii bir
nedensellik ortaya ¢ikmuistir.

Safina(2015), calismasinda giiven seviyesi ile kisi bagina diisen gayri safi yurt ici hasila
arasinda bir nedensellik olup olmadigini arastirmis, sonug olarak ikisi arasinda anlamli pozitif
bir iliskinin mevcut oldugu yalniz giiven unsurunun ekonomik biiytimeyi dogrudan
etkilemedigi bulunmustur.

Mazurek ve Mielcova (2017) ¢alismalarinda tiiketici giiven endeksi ile ABD’deki reel
gayri safi yurt ici hasila biiylimesi arasindaki korelasyonu inceledikleri ¢alismalarinda, uzun
donem igin gayri safi yurt ici hasilanin tiiketici giiven endeksine bagimli oldugunu ve tiiketici
given endeksinde meydana gelen degismelerin GSYH’ da degismelere neden oldugu
sonucuna ulasmiglardir

Kasmaoui vd. (2018), gergeklestirmis olduklar1 ¢alismalarinda Ortadogu ve Kuzey
Afrika (MENA) bolgesinde yer alan 14 iilke igin ekonomik giiven ile ekonomik biiytime
arasindaki iligkinin varligini arastirmislardir. Arastirmada donem olarak 2010-2014 yillari
arasindaki veriler kullanilmistir. Calisma neticesinde elde edilen bulgulara gore 14 iilkenin
hepsinde ekonomik giiven arttikca ekonomik biiyiimenin de anlamli ve pozitif bir sekilde
artacagl, ekonomik giivende ortaya ¢ikan %10’luk bir artisin ekonomik biiylimeyi de aym
dogrultuda pozitif olarak %0,44 oraninda arttiracagi sonucuna ulagsmislardir.

Demirgil (2019), yapmus oldugu calismasinda Tiirkiye'de reel faktor disinda giiven
unsurunun ekonomik biiylime iizerinde bir etkisi olup olmadigini arastirmistir. 2010-2018
yillarini kapsayan arastirmada geyrek dénemleri kapsayan 108 adet veri kullanilmis olup
degisken olarak ekonomik giiveni 6l¢gmek i¢in ekonomik giiven endeksi, ekonomik biiyiimeyi
O0l¢mek icin de sanayi liretim endeksi kullanilmistir. Arastirmada elde edilen bulgular
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neticesinde ¢alismaci, giiven endeksinde olusan %1’lik bir yiikselmenin, ekonomik biiyiime
tizerinde %0.56'lik bir yiikselme meydana getirdigi sonucuna ulasmistir.

Siisay ve Unal (2020), yapmis olduklari ¢alismalarinda giiven endeksleri igerisinde
se¢mis olduklar1 Volatilite Endeksiyle birlikte Kredi Temerriit Takasiyla ekonomik biiyiime
arasinda herhangi bir nedensellik iligkisi bulunup bulunmadigin1 6lgmek istemislerdir.
Calismada 2014-2019 yillar1 arasinda geyrek donemlik ekonomik giiven endeksi, finansal
hizmetler giiven endeksi, Sanayi tiretim endeksi ve CDS prim degiskenleri kullanilmigtir. Elde
edilen bulgulara gore ekonomik biiytimeyi temsilen kullanilan sanayi iiretim endeksi ile
ekonomik giiven endeksi arasinda iki yonlii bir nedensellik iligkisi oldugu sonucuna varilmis,
CDS primleriyle boyle bir iligki tespit edilememistir.

Yasar ve Ceylan (2020), yapmis olduklar1 ¢alismalarinda ekonomik biiyiime ile giiven
arasindaki iligkiyi arastirmislardir. Calismada 2004-2019 yillar1 arasinda geyrek donemlik
veriler kullanilmig olup ekonomik biiyiime yerine GSYH, giiven unsuru yerine de ekonomik
giiven endeksinin alt bilesenlerinden birini olusturan tiiketici giiven endeksi degiskenleri
kullanilmistir. Elde edilen bulgulara gore kisa donemde giiven ile hasila arasinda tek yonlii
bir nedensellik iligkisi mevcut olup bu iligki ayn1 zamanda uzun doénemin de belirleyicisi
durumundadir.

3. Yontem

Ekonomik giiven endeksi ile-ekonomik biiyiime arasindaki korelasyon baglantisinin
incelendigi bu arastirmada, giivenilir kaynaklardan arastirmaya uygun ikincil veriler elde
edilmistir. Ekonomik giiven endeksi aylik periyotlarda yayimnlandig1 icin analizde iki degisken
arasinda denklik elde edebilmek adina aylik veriler tiger aylik seklinde geometrik ortalamalar:
alinarak analize dahil edilmistir. Ekonomik giiven endeksi; 6 birbirinden farkli sektor olan
hizmet, insaat, reel kesim, ticaret, tiiketici ve perakende alanlarinda birbirinden farkl 20 farkl
alt bilegeni icerisinde barindiran bilesik bir endeks olmakla birlikte hem tiiketici kesiminin
hem de iiretici kesiminin, ekonominin genel siireciyle ilgili mevcut degerlendirmelerini ve
beklentilerini igeren bir endekstir. Endeks 100’den kiigiikse giivenin diisiik oldugu, 100’den
biiyiikse gelecege yonelik giivenin yiiksek oldugunun bir gostergesidir. Tktisadi yonde
beklentilerinde kisilerin ve firmalarin davranislarim1 nasil etkiledigini gorebilmek, bu
baglamdan yola ¢ikarak gelecekle ilgili tahmin yapabilmek adina énemli bir endekstir. 2004
yilindan itibaren TUIK tarafindan hesaplanan bu endeks igin veri yilinin 2012-2023 olarak
belirlenmesinin sebebi 6 endeksin de 2012 itibariyle ekonomik giiven endeksine katilmuis
olmasidir. Ekonomik giiven endeksi ile ekonomik biiytime arasinda mevcut bir baglant1 olup
olmadigy, eger var ise bu baglantinin pozitif ya da negatif yonde olup olmadigini gérebilmek
icin degiskenlere Pearson Korelasyon Analizi uygulanmistir.

Korelasyon analizi iki degisken arasindaki mevcut olan bir iliskinin biiytikligiinii,
yoniinii ve dnemini belirlemeye yarayan yontemdir. 1. degisken ve 2. degisken arasinda basit
dogrusal bir regresyon modeli kurulabiliyorsa, bu iki degisken arasinda basit korelasyon
iligkisi de kurulabilir. Korelasyon analizinin uygulandig: veri setinde yer alan degiskenlerin
bagimh ya da bagimsiz degisken olmalar1 dikkate alinmasi gereken bir durum degildir.
Regresyon modellerinde Iki degisken arasinda kullanilacak model belirlerken bazi
varsayimlarin yerine gelmesi kosulu aranir. Korelasyonda boyle bir kosul gerekli olmayip
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verilerin en az aralikli 6lgekle elde edilmis olmasi analiz i¢in yeterlidir. Tki degisken arasindaki
iliskinin diizeyini tespit edebilmek igin korelasyon katsayisi ile hesaplanir (Yildiz, 2007, s. 11).

Korelasyon analizi uygulanacak endeks verileri tablo 1 deki gibidir.

Tablo 1. Ekonomik Giiven Endeksi ve Ekonomik Biiyiime Endeksi Analiz Verileri

Mevsimden armndirilmis EGE geometrik ort. | EB zincirlenmis hacim endeksi

I Cey II Cey I.Cey IV.Cey I Cey II Cey ILCey IV.Cey
2012 | 93,33 90,59 90,29 88.14 123,0 125,2 1274 1294
2013 | 91,99 94,19 94,08 94,95 133,2 137,1 139,1 139,4
2014 | 91,29 93,62 93,46 90,99 1434 141,1 144,6 146,5
2015 | 88,45 87,82 84,8 91,61 149,3 151,6 153,7 155,5
2016 | 90,76 91,46 92,75 91,37 156,1 158,3 153,8 162,2
2017 | 88,92 92,76 92,46 88,56 164,4 168,2 170,7 174,0
2018 | 92,86 90,99 87.01 80,02 176,2 177,2 175,5 169,4
2019 | 80,32 80,05 78,36 80,15 172,1 176,0 176,9 179,3
2020 | 80,69 81,13 81,22 80,69 179,6 160,4 186,7 189,4
2021 | 84,82 79,71 79,13 72,19 193,3 196,6 203,8 207,0
2022 | 72,19 66,07 70,83 76,13 207,4 210,3 211,5 213,9
2023 | 80,55 87,86 73,02 75,82 213,5 221,3 221,9 224,1

Kaynak: TUIK gov.tr, 2024.

Bu analizde degiskenler arasinda bir iliski bulundu ise bu iliski derecesini Glgen
katsay1iya korelasyon katsayis1 denir ve bu katsayi (r) harfi ile gosterilir. Korelasyon katsayisi
(r) nin ald1g1 katsay1 degeri -1 ile 1 arasinda olup, bu katsay1 degerinin mutlak degerinin biiyiik
olmasi degiskenler arasinda giiglii bir iligki olduguna yorumlanmaktadir. Katsaymin kiigiik
olmasi ise degiskenler arasi zayif bir iliskinin mevcut olduguna isaret etmektedir.
Uygulamalarda en fazla kullanilmakta olan korelasyon analizleri Spearman ve Pearson
korelasyon analizleridir (Bonett ve Wright, 2000, s. 23). Pearson korelasyon analizi ise
olctilmek istenen iki degisken arasinda mevcut dogrusal iliskinin yonii ve kuvveti arasinda
bilgi edinebilmek igin yapilan analizdir. Burada korelasyon katsayis1 (r) ile beraber
popiilasyon katsayisi da (p) kullanilmakta olup bu katsay1 -1 ile +1 arasinda deger almaktadir.
Pearson korelasyon katsayisi 1’e ne kadar yakin ise degiskenler arasinda iliskinin o kadar
kuvvetli oldugu, katsay1 degeri 0" a ne kadar yakin ise iliskinin kuvvetinin o kadar zayif
oldugu sonucuna ulasilmaktadir (Akgtil, 2003, s. 382). Asagidaki tabloda genel kurallar

verilmektedir
Tablo.2 Pearson Korelasyon Katsay:r Durumu, Kuvvet ve Yén
Pearson korelasyon katsayis1 ( 7) Kuvvet Yon
5'ten biiyiik Gl Pozitif
3-5 aras1 Iliman Pozitif
0 ile3 aras1 Zayif Pozitif
0 Hicbiri Hig biri
Oile-3 arasi Zayif Olumsuz
-3 ile — 5 aras1 Iliman Olumsuz

Kaynak: Turney, 2024.
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Analiz gerceklestirilmeden once ilk olarak giiven endeksi ile ekonomik biiytime
arasindaki iliskinin dagilimini incelemek yerine olacaktir. Grafik 4’'te ekonomik giiven endeksi
ile ekonomik biiyiime endeksi arasindaki iligski dagilimi gosterilmektedir.

Grafik 4.Ekonomik Giiven Endeksi ve Ekonomik Biiyiime Arasinda Korelasyon 2012-2024
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Kaynak: TUIK 2024 verilerine dayanilarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Mevcut iligski dagilimi Grafik 4 sacilim grafigi izerinde gosterilmektedir. Arastirilmak
istenen Iki degiskene ait sayisal verilerin, bir nokta seklinde temsil edildigi en eski grafik
tiirlerinden birisi olan sacihim grafigi, veriler arasinda mevcut iligskiyi gorsellestirir. Grafik
iizerinde isaretlenen her bir nokta bir gozlemi temsil etmektedir (Kilig, 2021, s. 57).

Ik basta secilen degisken verileri, grafik igerisinde ekonomik giiven endeksi ve
ekonomik biiyiime endeksi eksenleri igerisindeki koordinatlarina yerlestirilecektir.
Yerlestirme bittikten sonra cizilen bir dogrunun yoniine bakilarak iligki diizeyinin pozitif mi
negatif mi oldugu belirlenecektir. Dogru saga egimli ise pozitif bir iligki, sola egimli ise negatif
bir iliskinin varligina isaret etmektedir. Son olarak koordinatlarina yerlestirilen verilerin
dagiliminin dogruya ne kadar yakin oldugu incelenecek, veriler dogruya ¢ok yakin ise
iliskinin kuvvetli oldugu, degilse zayif oldugu yoniinde bir cikarim gerceklestirilecektir.
Mevcut sacilim grafiginde dogru sola egimli olup, veriler ¢ok yakin olmasa da yine dogru
etrafinda toplanmaktadir. Bu durumda sagilim grafigine gore ekonomik biiytime ile ekonomik
giiven endeksi arasinda negatif yonlii ama giiclii bir iliskinin varlig: goriilmektedir. Son olarak
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verilere Pearson Korelasyon Analizi uygulanmis ve analiz sonucu elde edilen katsayilar Tablo-
3" de gosterilmistir.

Tablo 3. Pearson Korelasyon Analizi Sonucu

Ekonomikgiiven = Ekonomik

endeksi biiyiime
r 1 -781"
Ekonomik giiven endeksi p .000
n 48 48
r -.781" 1
Ekonomik biiyiime p .000
n 48 48

**Korelasyon .01 diizeyinde anlamlidur.

Korelasyon analizi sonucuna gore korelasyon katsayisini temsil eden r -781 ve p 0
sonucunu gostermektedir. Bu durumda r =-.781, p < .01 degerlerini almakta olup bu degerler
ekonomik giiven endeksi ile ekonomik biiytime arasinda 2012- 2023 yillar1 arasinda negatif
yonlii ama giiglii bir iliskinin bulundugunu ortaya koymaktadir.

SONUC

Calismada ekonomik giiven ile ekonomik biiyiime iligkisi incelenmis, ekonomik giiven
unsurunun biiylimeye ne derece etkisi oldugu ortaya konmaya calisilmistir. Calismanin
basinda ekonomik giiven, ekonomik biiyiime ve birbirleriyle olan iliski yonii hakkinda genel
bir bilgilendirme yapilmistir. Yapilan genel bilgilendirmeden sonra bu alanda yapilan literatiir
calismasina deginilmis bulunan sonuglar ortaya konmustur. Son olarak ise ekonomik giiven
endeksi ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkinin varligi ve yoniinii tayin edebilmek adina
degiskenlere Pearson Korelasyon Analizi uygulanmistir. Degisken olarak ekonomik giiveni
temsilen ekonomik giiven endeksi, ekonomik biiyiimeyi temsilen de mevsimsel etkilerden
armdirilmis bliytime endeksi alinmistir. Ekonomik giiven endeksi ile ekonomik biiyiime
endeksinin mevcut olan iligkisini tespit edebilmek adina yapilan Pearson Korelasyon
analizinde degiskenler aras1 negatif bir korelasyon tespit edilmistir. Bu korelasyon ekonomik
giiven azaldikc¢a ekonomik biiylimenin arttig1, tam tersi giiven arttik¢a ekonomik biiytimenin
azaldig1 yoniinde bir sonucu barindirmaktadir. Arastirma bulgusu Celik vd. (2010) tarafindan
gerceklestirilen c¢alisma ile uyumludur. Normalde olmasi gereken giiven arttik¢a olumlu
beklentilerle birlikte haliyle harcamalarin artmasi, bunun da ekonomik biiylimeye olumlu
etkisi olacag1 yoniinde iken Celik vd. olaya ¢ok farkli bir bakis agis1 getirerek bulgularimiz
destekler nitelikte bir aragstirma sonucu agiklamistir. Celik vd. Istanbul Borsasi ve giiven
arasinda iligkiyi aragtirmig %65 inin yabanci oldugu Istanbul Borsasinda sonug olarak borsa
%1 lik artsa, gitivenin %1.36 azalacag1 bulgularia ulagmislardir. Celik vd. bu duruma kriz
doneminde hanehalki olumsuz ve harcama azaltirken, borsa yatirimcilarmin tam tersi
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yatirimlari arttirdigini, hanehalkinin belirsiz gelecege gore, yatirimcilarinda riskli bir gelecege
gore hareket ettigini ortaya koymustur. Bunun disinda bulgular Heliwell (1996), Putnam
(1995) ve Roth (2009) arastirmalarini desteklemistir.

Literatiirde ekonomik giiven endeksiyle ekonomik biiylime arasinda iligkiyi 6lgen
calisma sayist az oldugu igin yapilan bu c¢alisma literatiire katki baglaminda 6nemli bir
boslugu dolduracak ¢aligmalardan biri olacaktir. Giiven endeksiyle ilgili genellikle yapilan
calismalar ekonomi giiven endeksinin 6 alt endeksinden biri olan, tiiketici giiven endeksinin
etkileriyle ilgili olup ekonomik sistem bir biitiin olarak degerlendirildiginde sadece bu
yoniiyle siirece bakmak eksik degerlendirmelere neden olabilmektedir. Bu konu ile ilgili
literatiir baglaminda genellikle elde edilen sonuglar ekonomi giiven endeksinin ekonomik
bliyltimeyi pozitif olarak etkiledigi yoniinde iken, bu galisma literatiirde daha 6nce ¢ok
konusulmamus, ¢cok rastlanmamuis bulgular1 ortaya koydugu icin arastirmacilar agisindan yeni
tartisma ve arastirmalar1 da beraberinde getirecek, iktisadi karar alic1 birimlerin olaya daha
genis bir aciyla yaklasmasina neden olabilecektir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Bu calismada igerisinde sundugum verileri, bilgileri ve dokiimanlar: akademik ve etik kurallar
cercevesinde elde ettigimi, tiim bilgi, belge, degerlendirme ve sonuglar1 bilimsel etik ve ahlak
kurallarina uygun olarak sundugumu, ¢alismada yararlandigim eserlerin tiimiine uygun
atifta bulunarak kaynak gosterdigimi, kullanilan verilerde herhangi bir degisiklik
yapmadigimi, c¢alismanin 06zgiin oldugunu bildiririm. Aksi bir durumda aleyhime
dogabilecek tiim hak kayiplarin1 kabullendigimi beyan ederim.

Yazarlarin Makaleye Katki Oranlar1
Bu ¢alismanin tek yazarhdir.
Etik Kurul izni

Bu makalede etik kurul iznine gerek yoktur. Etik kurul karar1 gerekmedigine iliskin 1slak
imzali onam formu sistem tizerindeki makale siireci dosyalarinda yer almaktadur.

Cikar Beyani

Calisma tek bir yazar tarafindan ortaya kondugundan, calisma gerceklestirilirken yapilan
literatiir taramasi, analiz ve diger tiim asamalarda higbir ¢ikar gatismasi durumu ortaya
¢ikmamustir.
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EXTENDED ABSTRACT

The Economic Confidence Index is a composite index summarizing the evaluations of the
general economic situation existing in a country, the expectations for the future, and the trends
that producers, who carry out production actions to meet the demands of consumers living in
the same country according to their desires and needs, as well as to make a profit, think of
forming in line with these expectations. This composite index consists of the consumer
confidence index, the service sector confidence index, the retail trade confidence index, the
seasonally adjusted real sector confidence index, the retail trade confidence index and a
composition created by calculating the weighted average of subindices to these indices.

Within the scope of this calculation, the weighted composition of a total of 20 different indices,
which are subcomponents of the consumer confidence index, service sector confidence index,
retail trade sector confidence index, seasonally adjusted real sector confidence index, retail
trade sector confidence index and construction sector confidence indices, constitutes the
economic confidence index in that country. This weighted calculation is as follows: Consumer
20%, Real sector (manufacturing industry) 40%, Service 30%, Retail trade 5%, and Construction
5%. The 20 different sub-indices used to calculate this total occurrence consist of data compiled
by the Turkish Statistical Institute in the first week of each month. When this index takes on a
value between 0 and 200, and the index is greater than 100, it indicates a general positive
assessment of the current economic situation in the country and a positive outlook, whereas
when this index is less than 100, contrary to optimism, it indicates a poor assessment of the
general economic situation, non-positive expectations about the future, and a pessimistic
sentiment prevailing throughout the country about the general course of things.

Economic growth is the increase in the quantity of goods and services produced over time
within an economy compared to the previous period. Economic growth also represents an
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increase in investments. The traditional method used to calculate how much the concept of
growth has increased compared to the previous year is measuring the percentage of increase
in real gross domestic product compared to the previous period. The concept expressed by
economic growth, in economic terms, is considered the growth in potential production.

When examining the relationship between the Economic Confidence Index and economic
growth, the first issue to be decided is whether the Economic Confidence Index affects
economic growth or whether economic growth triggers this situation. In our study, we
proceed with the hypothesis that the Economic Confidence Index has an impact on economic
growth. The idea submitted from our perspective is that as people's confidence in the economy
grows, the tendency to hold back money decreases, and spending and investment will
increase.

The year in which the economic confidence index began being calculated by the Turkish
Statistical Institute is 2007. Although it was 2007 when these calculations started, until the year
2012, these calculations were only made on the basis of the consumer confidence index, the
real sector confidence index, and the sub-indices related to these two indices. As of 2011, the
other three indices, the retail trade sector confidence index, the service sector confidence index
and the construction sector confidence index, were also included in the calculation. This is the
entire reason why the study's beginning year is 2012.

In terms of the economic growth development process as of 2012, this process was again
measured by the economic growth chained volume index calculated by the Turkish Statistical
Institute. The chained volume index is calculated in quarterly periods and published four
times each within one year on the official website of the Turkish Statistical Institute. The
volume index, which has been on a constantly increasing trend since 2007, has only been in
decline for six periods. These are the second and fourth periods of 2014, the third and fourth
periods of 2018, the second period of 2020, and the first period of 2023, for a total of 6 periods
observed with a downward trend. The February 6th earthquake in the first period of 2023 and
the fact that the pandemic made an impact in 2020 are indisputable realities for the Turkish
economy. In terms of economic confidence, it is observed that Turkiye did not exceed 100 in
any period after 2012, and in fact, the best value of 94.19 it achieved occurred only in the second
quarter of 2013, and no such figure has ever been achieved again.

The smooth continuation of economic function in countries depends not only on the factors
that take place in the real sector but also on the future expectations of consumers and
producers. The data from the years between 2012-2023 were used in this study to gauge
whether or not there is a connection between the economic perceptions of consumers and
producers, who have developed expectations for the existing economic process, and economic
growth. The seasonally adjusted economic confidence index, which has been regularly
generated by Tuik since 2004, and the seasonally adjusted chain volume index quarterly data
representing economic growth were used to measure the expectations of consumers and
producers in this study. The geometric average method was utilized to convert the data on
economic confidence that is calculated and published monthly to quarterly period data in
order to comply with the published quarterly data on economic growth.
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The study consists of 5 sections. In the first section, information is provided on the economic
confidence index; in the second section, information is provided about the concept of economic
growth; in the third section, we try to understand the relationship between the economic
confidence index and growth; in the fourth section some studies done in this field are
presented, and in the last section a Pearson Correlation Analysis is done. According to the
findings from the Pearson Correlation analysis, a negative correlation was found between
economic confidence and economic growth in Turkiye. Trying to understand the reasons for
this is a subject for a separate study.
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