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TURKIYE’DE REEL DOViZ KURU
VE iSSiZLiK ILISKiSi: 2003-2012

Cigdem BOZ*

Ozet

Iki iilke mallarinin goreli fiyatini gosteren reel doviz kuru, ihracat ve ithalatin en énemli
belirleyicilerinden biridir. Kuramsal olarak, rekabet¢i bir déviz kurunun ihracati ve dolayisiyla
tiretimi tetikleyerek issizlik oraninda bir azalmaya neden oldugu kabul edilir. Tiirkiye ekonomi-
sinde son on yilda yiiksek biiyiime rakamlarina ragmen issizlik oraninda kayda deger bir azalis
olmamasinin bir nedeni olarak doviz kurundaki gelismeler gosterilebilir. Tiirkiye 'de reel déviz
kurunun igsizlik iizerindeki etkisini 2003:1-2012:3 donemi i¢in analiz etmeye ¢alistigimiz bu ¢a-
lismada, reel déviz kuru ile igsizlik arasinda negatif bir iliski oldugu tespit edilmistir. Bu sonug,
yiiksek istihdam ve biiyiime gibi amaclara ulasmada izlenecek déviz kuru politikalarinin onemini
ortaya koymaktadir.

Anahtar Kelimeler Reel Déviz kuru, Issizlik, Tiirkiye
JEL Swiniflamasi: E24, F41

REAL EXCHANGE RATE AND UNEMPLOYMENT RELATION IN
TURKEY FOR 2003-2012

Abstract

Real Exchange rate which gives the relative price of domestic and foreign goods is one of
the main determinants of the export and import. Theoretically, it is accepted that a competitive
exchange rate leads to a decrease in unemployment rate by encouraging export and consequently
the production. Despite the high growht rates of Turkish economy in the past decade, there has
been no significant decline in unemployment rates. One reason for that might be related with
the exchange rate levels. In this paper, it is aimed to investigate the impact of real exchange rate
on unemployment for Turkish economy over the period of 2003-2012. Our empirical findings
suggest that there is a negative relationship between the real exchange rate and unemployment.
This evidence highlights the importance of exchange rate policies in order to achieve high
employment and growth.
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1. Giris

Uluslararasi ticarette 6nemli roliiniin yaninda 1990’11 yillardan itibaren ¢ogu iilkenin sermaye
hareketleri tizerindeki kisitlamalar1 kaldirmalari ile birlikte doviz kuru, portfoy hareketlerinin de
temel belirleyicilerinden biri olmustur. D6viz kuru ayrica tiikketim, yatirim kararlarmi etkilemesi ve
enflasyonun temel belirleyicilerinden birisi olmasi bakimimdan da dnem arz eder. Doviz kurunun
uluslararasi mal, hizmet ve sermaye akimlari iizerindeki etkisi yaninda birgok gelismekte olan
tilkede, uygulanan doviz kuru politikasi yaganan ekonomik krizlerin de temel belirleyicisi haline
gelmistir. iki iilke mallarinin goreli fiyatin1 gosteren reel doviz kuru ise ihracatin ve ithalatin en
onemli belirleyicilerinden birisidir. Yurtdisindaki bir mal sepetinin yurti¢indeki sepete gore fiyati
olan reel doviz kuru yiikseldiginde, yerli para reel olarak deger kaybeder ve ihracat artar, ithalat
azalir. Bunun sonucunda da istihdam olumlu etkilenerek, igsizlik oran1 diiser.

Issizlik ise her ekonominin iistesinden gelmek istedigi 6nemli bir problemdir. Bu nedenle ik-
tisat politikalarinin amaglarindan birisi de diisiik igsizlik oranlarina ulagsmaktir. Tiirkiye’de issizlik
orani son 10 yilda ortalama olarak %10 diizeylerinde seyretmistir ki, bu, isgiiciindeki her 100
kisiden 10’unun issiz oldugunu gosterir. Bu siire¢ icinde ekonominin yiiksek hizla biiytimesine
ragmen issizlik oraninin azalmamasi ise doviz kurundaki gelismeler ile agiklanabilir. Tiirkiye’de
donem dénem farkli doviz kuru politikalart uygulanmistir. Bu politikalarin iilke ekonomisi lizerin-
de dnemli etkiler yarattig1 ve hatta 1990°1ardan itibaren yasanan krizlerin déviz kuru politikalartyla
baglantili oldugu ger¢egi yadsinamaz.!

Bu c¢alismada, 2003-2012 yillar1 igin Tiirkiye’de reel doviz kurunun issizlik iizerindeki etkisi
analiz edilecektir. Calisma dort boliimden olugsmaktadir. Girisi izleyen ikinci bdliimde reel doviz
kurunun igsizligi etkileme kanallart yer alirken, tigiincii boliimde ampirik analiz ve bulgular sunu-
lacaktir. Dordiincii bolimde ise sonug kismi yer alacaktir.

2. Teorik Cerceve ve Literatiir

Issizligin pek cok nedeni olmakla birlikte disa agik ekonomilerde reel déviz kuru ile issizlik
arasindaki iligki 6nemli bir hal almaktadir. Syle ki, disa agik ekonomilerde dis ticaretin en 6nemli
belirleyici faktorlerinden biri reel déviz kurudur. I¢ ve dis talebin reel kur ile yonlendirilmesi istih-
dam diizeyi lizerinde etkili olmaktadir.’

Reel doviz kurunun issizligi etkileme kanallar ii¢ baslik altinda toplanabilir. Bunlar; makroe-
konomik kanal, faktér yogunlugu kanali ve bitylime kanalidir. Makroekonomik kanal, kisa vadede
reel doviz kurunun ekonomik aktivite ve istihdam diizeyini belirlemedeki roliine isaret ederken,
faktor yogunlugu kanali, reel doviz kurunun, ekonomik siiregteki emek yogunlugu tizerindeki et-
kisine vurgu yapar. Bir diger deyisle, bu kanalda reel doviz kurunun, veri bir ekonomik aktivite-
nin veya ¢ikti biiyiime diizeyinin istihdam yaratabilme yetenegi ilizerindeki etkisine odaklanilir.
Ugiincii kanal olan bilyiime kanali ise reel déviz kurunun ekonomik biiyiime ve dolayisiyla yeni is
yaratma hizina olan etkisine yogunlasir. Bu kanallardan birinci ve tiglinciisiiniin literatiirde biraz da
olsa ilgi gérmesine ragmen ikinci kanal {izerine ¢aligmalar sinirlidir.?

' Bilgin, Mehmet Hiiseyin., “ Déviz Kuru Issizlik iliskisi: Tiirkiye Uzerine Bir Inceleme”, Kocaeli Universitesi

Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi (8) 2004/2:80-94

Balaylar, Nilgiin Acar., “ Reel D6viz Kuru Istihdam iliskisi: Tiirkiye imalat Sanayi Ornegi”, Sosyo Ekonomi,
2011-2/110207.

3 FRENKEL, Roberto ve ROS, Jaime., “Unemployment and the Real Exchange Rate in Latin America”, World
Development, 2006, Vol 34, No.4, pp.631-646.
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Hua*, Cin’nin 29 eyaleti i¢in gergeklestirdigi panel analizinde, 1993-2002 déneminde reel kur
deger artiginin istthdam iizerinde negatif etkileri oldugunu saptamis ve bu etkide 6zellikle teknoloji
kanalinin ( ithal girdilerin maliyetlerinin azalmasi ve dis ticarete konu sektorde artan reel licretler
yoluyla) agirligini vurgulamistir.

Frenkel ve Ross®, 1990-2002 yillar1 arasinda 17 Latin Amerika tilkesi, 1980-2003 déneminde
Arjantin, Brezilya, Sili ve Meksika i¢in yaptigi panel calismasinda reel doviz kurunun issizlik
orani tizerindeki etkisini tespit etmis ve bu etkinin temel olarak faktor yogunlugu kanaliyla gergek-
lestigini ileri stirmustiir.

Reel doviz kurunun issizlik iizerinde giiglii etkileri olduguna dair hipotezi destekleyen bir di-
ger calisma da Damill, Frenkel ve Maurizio’ya® aittir. Yazarlar sozkonusu ¢alismada reel kur deger
artisinin Arjantin emek piyasasina etkisini analiz etmislerdir. Diaz’, 1980 sonrasi Sili i¢in yaptig1
calismada, rekabetci bir reel kur diizeyini muhafaza etmeyi amacglayan doviz kuru politikasinin
istihdami olumlu etkiledigi sonucuna ulagmistir.

Bilgin® 1991-2004 yillar1 arasinda Tiirkiye’de reel doviz kuru igsizlik iligkisini ele aldig1 ¢alig-
masinda teoriyi destekleyici sekilde sonuclara ulagmistir. Analiz edilen donemde yiiksek diizeyde
bir reel doviz kurunun istthdami olumlu etkiledigi, issizligi azalttigini belirtmistir.

Balaylar®, Tiirkiye i¢in yaptig1 ¢calismasinda, reel déviz kurlarinda ortaya ¢ikan gelismelerin
istihdam lizerinde yarattigi etkileri imalat sanayi 6rneginde analiz etmis ve yiiksek reel doviz kur-
larinin, tiretim ve ihracatin ithalata bagimlilik oranlarini artirarak, imalat sanayinde {iretim miktari
ile istihdam arasindaki iliskiyi zayiflattig1 sonucuna ulasmustir.

2.1. Makroekonomik Kanal

Reel doviz kuru ile istihdam arasindaki iliskinin, 1940’lardan bu yana agik ekonomi makro
ekonomisinde, 6zellikle de goniilsiiz issizligin mevcudiyetini benimsemis Keynesyen versiyon-
larinda oldukga kabul gordiigii sdylenebilir. Geleneksel argiimana gore deger kaybeden kur, yerli
firmalarin rekabet giiciinii artirir. Toplam talebin diger belirleyenleri veri iken, deger kaybetmis bir
reel doviz kuru net ihracat1 artirarak daha yiiksek bir toplam talebe ve dolayisiyla da daha yiiksek
¢ikti- istihdam diizeylerine neden olur.!°

Reel bir devaliiasyon (veri reel iicret diizeyinde) dig ticarete konu mallarin talebini artirarak
bir yandan dis ticaret dengesini iyilestirirken bir yandan da dis ticarete konu {irlin sektoriindeki
ciktry1 ve istihdami artirir. Dig ticarete konu olan mal talebi tizerindeki bu dogrudan etkiye ek ola-
rak, bu sektordeki istthdamin artist dis ticarete konu olmayan mallarin tiikketimini de artirir. Bu da
o sektordeki emek talebini harekete gegirerek issizlik oraninda bir azalmaya neden olur. Bununla
birlikte, dig ticarete konu sektordeki yiiksek istihdam talebinin arz yanl etkileri de vardir. S6yle
ki; dig ticarete konu olmayan mallar sektoriindeki emek arzi azalacagi igin issizlik orani diiser.

4 HUA, Ping., “Real Exchange Rates and Manifacturing Employment in China”, < http://www.cerdi.org/uploads/

ed/2005/2005.28.pdf>, 13.03.2013
Frenkel and Ross, a.ge.
¢ Damill, Frenkel ve Maurizzo, 2002

7 DIAZ, Alejandro., A note On the Impact of Devaluation and Redistributive Effects”, Journal of Political
Economy, 1963, pp.577-580.

Bilgin, a.g.e.
Balaylar, a.g.e.
Frenkel and Ross, a.g.e.,s.634
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Reel doviz kurunun istihdam iizerindeki bu etkileri, toplam talebin diger faktorlerinin degismedigi
varsayimi altinda gergeklesir. Aslinda, reel bir devaliiasyon daha kompleks etkilere sahip olabilir.
Net etki, iilkelerin reel ve finansal yapilarina, devaliiasyonun gerceklestigi zamandaki ekonomi-
nin 6zel durumuna gore farklilik gosterebilir. Dolayistyla bu argiiman, devaliiasyonun potansiyel
daraltici etkileri ile desteklenmelidir."' Bu etkiler, yiliksek tasarruf egilimli sektorlere yonelik geli-
rin yeniden dagitimi (reel Gicretlerdeki diisiis nedeniyle), daha yiiksek fiyatlarin bir sonucu olarak
para stogunun reel degerindeki diisiisiin etkileri, yabanci para ile bor¢lananlarin tizerindeki negatif
finansal etkileri seklinde siralanabilir.'*'* Ancak sunu vurgulamak énemlidir ki, devaliiasyonun po-
tansiyel daraltici etkilerinin varlig, reel doviz kuru ile istihdam arasindaki pozitif iliskiyi ortadan
kaldirmaz. Frenkel ve Ross’a gore, her haliikarda, eger atil kapasite ve issizlik varsa ve daraltici
etkiler dngoriilebiliyorsa, reel devaliiasyon, mali ve parasal genisletici politikalarla birlikte hayata
gecirilmelidir."

2.2. Faktor Yogunlugu Kanah

Dis ticarete konu mallar sektoriindeki istihdam artisinin bir kismi, reel doéviz kurunun ¢iktinin
faktor yogunlugu tizerindeki etkisinden kaynaklanir. Bu etki, reel doviz kurunun nispi fiyatlarin
belirlenmesindeki roliiniin bir sonucudur. Reel doviz kuru, yabanci para biriminde 6l¢iilen icretin
degerini belirler ki bu dis ticaret aktivitelerindeki en 6nemli emek maliyetidir. Daha yiiksek bir
reel doviz kurunun sonucu olarak dis ticarete konu sektérdeki emek yogunlugu artis iki sekilde
gerceklesebilir; ya daha emek yogun tekniklerin uygulanmasi yahut yatirimlarin emek yogun dis
ticaret iiriinlerine dogru yonelmesi sekliyle. Ancak faktor yogunlugu etkileri sadece bu kanalla si-
nirli degildir. Reel d6viz kuru, gelismekte olan tilkelerde emek/sermaye mallarinin nispi fiyatlarin
da belirler. Bilindigi gibi bu iilkelerde sermaye mallari, ithal edilen mallarin 6nemli bir kismini
olusturur. Reel doviz kuru ayni zamanda ithal edilen girdiler/emek arasindaki nispi fiyati da be-
lirler. Reel doviz kurundaki degismelerden kaynaklanan bu nispi fiyatlardaki biiyiik degisimlerin
istihdam ve ¢iktiy1 etkilemesi gerektigi beklenir.!?

Reel doviz kurunun istihdam/¢ikti orani araciligiyla issizlik tizerindeki etkisi kisa vadeli bir
etki degildir. Bu orandaki degismeler; ¢iktinin yapisindaki degismeler, her bir firma ve sektoriin
iiretim sepetindeki degismeler, teknolojideki degisimler, {iretim organizasyonundaki degisimler
araciligiyla gerceklesir. Etkiler, bireysel firmalarin ve tim ekonominin yeni nispi fiyatlara adapte
oldugu yeniden yapilanma siirecinden kaynaklanir. Ornegin, daha fazla deger kaybetmis bir reel
doviz kuru, daha once karli olmayan dis ticaret aktivitelerine cesaret verir. Daha fazla deger kay-
betmis reel doviz kuru ayni zamanda emegin nispi fiyatin1 (yabanci para biriminde 6lgiilen emek
degeri) diistireceginden, bu faktoriin daha yogun kullanimini tegvik eder. Daha degerli bir reel
doviz kuru ise yerel dig ticarete konu aktivitelerin koruma diizeyini diigiiriir. Baz1 mallarin tiretimi
karsiz olmaya baglayabilir ve bazi firmalar kapanmak zorunda kalabilir.'®

Reel doviz kurunun istihdam/gikt1 orani iizerindeki etkisi dis ticarete konu mallar sektorii ile
sinirl degildir. Etki diger sektorlerde de goriilebilir. Dis ticarete konu olmayan aktiviteler ulus-

Frenkel and Ross, a.g.e.,s.635

Diaz, Alejandro., A note On the Impact of Devaluation and Redistributive Effects”, Journal of Political
Economy, 1963, pp.577-580.

Krugman, P.& Taylor, L., “Contractionary Effects of Devaluation”, Journal Of International Economics,
8(August), 445-456

Frenkel ve Ross, a.g.e., s.636

Balaylar, a.g.e, s.142

Frenkel ve Ross, a.g.e., s.637



lararas1 rekabete mazur degildirler, fakat nispi fiyatlar emegin nispi kullanimini da etkiledigi igin
bu sektdrlerde kullanilan sermaye mallart énemli ithal icerige sahipse yerel piyasadaki rekabet,
firmalar1 reel kurun degerlenmesi halinde nispi emek kullanimini azaltmaya itecektir. Reel deger
kaybetme halinde ise nispi emek kullanimini artirmaya baslayacaklardir.

2.3. Biiyiime kanah

Bu kanal reel doviz kurunun, ekonomik biiylime ve dolayisiyla da istihdam yaratma oram
tizerindeki etkisine isaret eder. Dig ticarete konu mallar sektoriindeki sermaye birikimi, karliligin
pozitif bir fonksiyonu ise ve karlilik da pozitif olarak reel doviz kuruna bagliysa (yiiksek reel kur
iirtin Gicretini diistirtir ve kar artirir) daha yiiksek bir reel kur bu sektorlerin daha hizli bitytimesine
neden olacaktir.

Sonugta, rekabetci bir reel kur, nispi fiyatlarin dis ticaret sektdrlerinin lehine olacak sekilde
bozulmasini saglayacak bir endiistriyel politika islevi goriir.'” Gergekten de reel doviz kuru ihrag,
ithal ve ticarete konu olmayan mallarin nispi fiyatlarini belirler. Frenkel ve Ross, deger kaybetmis
bir reel doviz kurunu, ithalat iizerine konan tek tip bir tarifeye benzetir'®. Daha fazla deger kay-
betmis ulusal para, dis ticaret sektoriintin lehine olacak sekilde ticarete konu olan mallarla olma-
yanlarin nispi fiyatlarinin bozulmas: anlamina gelir ki bu da, ithal mallara rakip tiretim yapan yerli
aktivitelerin daha fazla korunmasi ve ihracat aktivitelerinin rekabetgiliginin artmasina neden olur.

Reel doviz kurunun bu agik roliine ragmen kalkinma iktisadinda, doviz kuru rejimlerine ve
do6viz kuru politikalarina ¢ok da dnem verilmedigi s6ylenebilir. Williamson' bu gormezden gel-
meye isaret ettigi caligmasinda, kalkinma amagclariyla uyumlu bir déviz kuru politikas arayisinda,
Balassa’nin?® argiimanlarini tekrar ele alir. Balassa’ya gore doviz kuru politikast kalkinmanin bir
anahtaridir. Eger doviz kuru, girisimcileri uluslar arasi pazarlarda satis yapmaya tesvik edecek
kadar rekabet¢i ise firmalar yatirim yapacak ve yerel iggiiciinii istihdam ederek ekonomi biiyiiye-
cektir. Bu yaklasim, dis ticaret aktivitelerinin karliligini artirmak agisindan rekabet¢i bir reel kuru
muhafaza etmenin 6nemine vurgu yapar.

Rodrik?! de kalkinma siirecinde rekabetgi bir reel kurun 6nemine deginmistir. Rodrik’in kalkin-
ma stratejilerinin basarisi iki faktore dayanir. Bunlardan birincisi, baslangi¢ gerekli kosulu olarak
biliyiime rakamlarini itekleyecek kisa vadedeki bir “atesleme” (ignition) faktoriidiir. Bu veri bas-
langi¢ kosulunda, ikinci faktor uzun vadede yiiksek biiyiimeyi siirdiirecek kurumlarin yaratilmasi
ve politikalarin uygulanmasidir. Politikalar tilkeye 6zel, her iilkenin &zel sartlarina ve durumlarina
bagli olmalidir. Bununla birlikte, daha genel bir atesleme (ignition) faktorii arayisinda, reel doviz
kurunda stirdiiriilebilir bir deger kaybinin yatirimlar: ve biiylimeyi tetikleyici etkisine isaret eder.

Polterovich ve Popov? ise daha az degerli reel doviz kuru siirdiirme politikalariyla birlikte
doviz rezervlerinin hizli birikiminin ihracata yonelik biiylimeye yol acacagini gosteren regresyon-

Woo, W.T., “Missed growth goes to Washington: the poor and the brightest”, prepared for the conference
Stability, Growth and The Search For a new Development Agenda: Reconsidering the Washington
Consensus, 2004, FONDAD,Santiago, March 29-30

Frenkel ve Ross, a.g.e.,637

Williamson, J., “Exchange Rate policy and development”, Paper prepared for the International Policy Dialogue
(IPD) Capital Market Liberalization Task Force, Colombia University, 2003, Barcelona, Spain,June 2-3
Balassa, B. “Trade Policies in Developing Countries”, American Economic Review, 1971, 61(2), p.178-187.
2l Rodrik,D., “ Growth Strategies”, NBER Working Paper, 2003, 10050, National Bureau of Economic Research,
Cambridge, USA.

Polterovich, V. And Popov,V. “ Accumulation of Foreign Exchange Reserves and Long Term Growth”, 2002,
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lar sunar. Hizli biiyiiyen yabanci rezerv/GSYIH oranina sahip iilkeler daha yiiksek yatirim/GSYIH
oranlari, sermaye verimliligi, ve yiiksek biiylime oranlarma sahiptirler.” Bu sonuglarin agiklama-
lar1 olarak, yazarlar, dis ticarete konu sektorlerdeki karliligin yatirim tizerindeki pozitif etkilerine
isaret ederler. Cogunlugu uluslararasi rekabete giren sektorlerde olmak iizere yatirimin biiyiime
tizerindeki etkisi yatirilan sermayenin daha yiiksek verimliligi 6l¢iisiinde artar. D1g ticaret aktivite-
lerinin gelismesi, uzmanlasma ve daha az dinamik olan sektorlerin yararlanacag: dissalliklara yol
acar. Rodrik, Polterovich ve Popov, reel déviz kuru kalkinma politikalarinin kolay uygulanmasi
yaninda yonetimsel maliyetler ve yolsuzluk (corruption) riski tasiyan politikalara gére daha avan-
tajl oldugunu ileri siirerler.

3. Ampirik Analiz

Caligmanin bu bdliimiinde, 6nceki bdliimlerde teorik olarak incelenen reel doviz kuru igsizlik
iliskisi, kurulan regresyon modeli yardimiyla Tiirkiye igin test edilecektir. 2003-2012 yillar1 ara-
sinda Tiirkiye’de reel doviz kurunun igsizlik tizerindeki etkisini 6lgebilmek amaciyla gelistirdigi-
miz modelde, issizlik oran1 (U), Milli Gelir (Y), Reel doviz kuru (RER), isgiicii hacminin (LF) bir
fonksiyonu olarak ele alinmaistir:

Log U= glogY + elogRER + logLF + g,

Veriler ¢eyrek donemlik olup, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim
Sistemi (EVDS) ve Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Hanehalk: Isgiicii Anketi sonuglarmdan
derlenmistir. Milli geliri temsilen harcamalar yontemiyle hesaplanmis sabit fiyatlarla Gayrisafi
Yurtici Hasila serisi kullanilmistir. Reel déviz kuru ise TCMB’nin TUFE bazli Reel efektif doviz
kur endeksini gostermektedir. Ayrica 2008’ de baslayan kiiresel finansal krizin etkileri i¢in 2009q1-
2010Q1 donemleri arasina modele kukla degiskenler ilave edilmistir. Veriler TRAMO-SEAT
yontemiyle mevsimsellikten arindirildiktan sonra birim kok testine tabi tutulmustur. Augmented
Dickey Fuller (ADF) testi sonucunda, degiskenlerin hepsinde birim kok oldugu tespit edildiginden
bu degiskenlerin birinci farklar: alinarak analiz yapilmistir.

Moscow, Russia: New Economic School.

23 Japonya, Kore, Singapur ve daha yakin zamanda Cin.
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Sekil-1: Tiirkiye’de Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi (2003-2012)

140

130 o

120

110

100 o

a0

80 44—
2003 2004 2005 2006 2007 2005 2009 2010 2011 2012

Reel Déviz Kuru Endeksi

Kaynak: TCMB, Elektronik Veri Dagitim Sistemi

Sekil-2: Tiirkiye'de isgiicii Hacmi (2003-2012)
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Sekil-1: Tiirkiye'de issizlik Orani (2003-2012)
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Sekil-1: Tiirkiye'de Gayri Safi Yurtici Hasila (2003-2012)
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Asagidaki tabloda Siradan en kiiciik kareler (OLS) yontemiyle tahmin ettigimiz modelin so-
nuclari yer almaktadir.

Tablo 1: Model Sonuglari
Degisken Katsay1
LogY -1.22%%% (4.68)
Log LF -0.79%** (2.29)
Log RER (-2) -0.14*  (1.61)
R? 0.63
Adjusted R? 0.56

Bagimli degisken igsizlik orant

Mutlak t degerleri-istatistikleri parantez i¢inde gosterilmistir.
* %10 diizeyinde anlaml1

** 95 diizeyinde anlamli

**%* 041 diizeyinde anlamli

Yukaridaki tabloda da goriilecegi tizere, modelimizdeki tiim katsayilarin anlamli ¢iktig1 sdyle-
nebilir. Gayri Safi Yurti¢i Hasila ve isgiicii hacmi degiskenlerinin katsayilarinin negatif olmasi da
beklenilen bir durumdur; {iretim ve isgiicli hacmi ile issizlik arasindaki negatif iliskiye isaret eder.
Calismamizin esas ilgi alanimi olusturan reel doviz kuru degiskenine baktigimizda ise katsayinin
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negatif olmasi, daha yiiksek reel kur diizeyinin, (ulusal paranin daha az degerli olmasi) istihdami
olumlu etkileyerek issizligi azaltic etki yaptigini gosterir. Ancak bu etki 2 donem gecikmeli olarak
kendini gostermektedir. Bu gecikmenin nedeni daha 6nce de deginmis oldugumuz gibi, ekonomi-
nin yeni nispi fiyatlara adapte olmasinin zaman almasi seklinde yorumlanabilir.

4. Sonug¢

Reel doviz kuru, iki iilkedeki mallarin nispi fiyatint verdiginden, dig ticaret agisindan dnemli
olan bu kur diizeyidir. Thracat ve ithalatin temel belirleyicilerinden biri olan reel déviz kuru ekono-
mik aktivite izerinde de giiglii etkilere sahiptir. Kuramsal olarak reel doviz kurunun, istihdam-is-
sizlik tizerindeki etkisi ii¢ kanalla gergeklesir. Bunlar makroekonomik kanal, faktor-yogunlugu
kanal1 ve biiylime kanalidir. Reel d6viz kur diizeyinde bir yiikselig, yani ulusal paranin reel olarak
deger yitirmesi, bu kanallar araciligtyla istihdami artirarak issizligin azalmasina neden olur.

Bu ¢alismada, Tiirkiye ekonomisi igin reel doviz kuru ile issizlik arasindaki iligkiyi sorgula-
mak amaciyla, ekonometrik bir model kurulmus ve tahmin edilmistir. Ampirik analizimizin so-
nuglarina goére, 2003-2012 yillar1 arasinda Tiirkiye ekonomisinde reel kur diizeyi ile issizlik orani
arasinda negatif bir iliski tespit edilmistir. Reel doviz kuru endeksi yiikseldiginde yani ulusal para
reel olarak deger yitirdiginde bunun issizligi azaltict bir etkisi oldugu saptandigindan bir anlamda
teoriyi destekler nitelikte sonuglara ulastigimiz sdylenebilir. Ancak, reel kurun issizlik {izerindeki
etkisi gecikmeli olarak gerceklesmektedir. Bu da, ekonominin yeni nispi fiyatlara adapte olmasinin
zaman almasi ile agiklanabilir.

Calismanin inceleme konusu olan dénemde, Tiirkiye ekonomisi yiiksek hizlarda biiyiimesi-
ne ragmen issizlik oraninda kayda deger bir azalma yaganmamistir. Bunun bir nedeni niifus artis
hizindan dolay: isgiiciindeki genisleme olsa bile bize gore en dnemli nedeni ulusal paranin reel
olarak degerli olmasidir. Bu durum, ithalati tetiklemis ve istihdam iizerinde olumsuz bir etkiye
neden olmustur.
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EKLER

EK-1: Reel Déviz Kuru, Gayrisafi Yurtici Hasila ve Issizlik Oranlarina ait veriler

Donem

2003Q1
2003Q2
2003Q3
2003Q4
2004Q1
2004Q2
2004Q3
2004Q4
2005Q1
2005Q2
2005Q3
2005Q4
2006Q1
2006Q2
2006Q3
2006Q4
2007Q1
2007Q2
2007Q3
2007Q4
2008Q1
2008Q2
2008Q3
2008Q4
2009Q1
2009Q2
2009Q3
2009Q4
2010Q1
2010Q2
2010Q3
2010Q4
2011Q1
2011Q2
2011Q3
2011Q4
2012Q1
2012Q2
2012Q3

Reel Doviz Kuru
endeksi

89,96032
98,79421
108,2414
102,9836
108,1777
103,4189
101,2893
102,7492
109,8265
111,4726
115,6319
120,1673
121,086
111,0501
107,4087
111,9883
114,8943
120,7509
122,2503
130,6154
127,0066
120,6901
128,725
116,3016
111,2505
114,5351
115,6143
117,0511
122,6462
128,1862
127,5127
129,4445
117,3454
116,5562
106,0975
109,079
113,4285
116,8292
118,1038

Gayrisafi Yurtici
Hasila

18380308
18503107
19534801
19736965
20206402
20675100
21150904
21313400
21928954
22213054
22832077
23391776
23219288
24321065
24350053
24736428
25053950
25210012
25201485
25782016
26777487
25827378
25455207
23972541
22840523
23813117
24834234
25328429
25635838
26272494
26289456
27688856
28625881
28627903
28606729
29097248
29538076
29464115
29109145

Issizlik Oram

10,63564
10,97637
10,06713
10,38862
10,75161
10,15862
10,11632
10,05194
10,31449
10,53107
10,61985
11,02174
10,57692
10,0452
10,25795
10,0323
10,09985
10,11242
10,33693
10,532
10,27678
10,03844
10,86969
12,70416
13,95833
14,91382
14,32321
13,14848
12,43571
12,03342
12,10494
11,01538
9,971281
10,34442
9,804208
9,150793
9,052568
9,030375
9,369419
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