Prof. Dr. Taner Berksoy’a
Actk Mektuplar”

(I)
23 Mart 2001
Sayin Prof. Dr. Taner Berksoy,
Degerli hocam,

Bu mektubu size okumay1 6grenme ¢agindan bu yana Cumhuriyet gazete-
si ile birlikte olmus bir sahis olarak yaziyorum. Kose yazilarimzi gerek Cum-
huriyet okuru, gerekse bir iktisat egitmeni ve aragtiricisi olarak yakindan ta-
kip ediyorum. En son 22 Mart Pergembe giinkii yaziniz1 liziilerek okumus ol-
dugumu belirtmeme miisaade ediniz. Yazinizda,

“Baglangictaki tespitler ile hedefleri ve araglart arasinda tutarlilik
olan bir programdi bu. Tutarliligt sevenler programa destek verdi.
Bunu es gegip tespitleri ya da hedefleri begenmeyenler de genel bir ka-
ramsarlik gergevesinde programa karst ¢ikip elegtirdiler. Sonugta
programi, yolun yarisinda, biiyiik bir kirilmaya siiriikledik.”

diye one siirdiigiiniiz savlara ve su¢lamalariniza katilamiyorum.

(*) Sayin Prof. Dr. Taner Berksoy’a Agik Mektuplar’in birincisi, Bilkent Universitesi Ikt-
sat Boliimiinden Prof. Dr. Erin¢ Yeldan’ in 23 Mart 2001 tarihli; ikincisi de ODTU
Iktisat Boliimiinden Prof.Dr. Oktar Tiirel’in 10 Eyliil 2001 tarihli. Her iki mektup da,
Sayin Berksoy’a ve ilgili cevrelere yazildiklan tarihlerde gonderilmis. Bu mektuplar; ik-
tisat tartigmalarina, yagadiklannmiza ve hayata 11k tutmasi nedeni ile olduk¢a Gnemli.
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Oncelikle unutmayalim, Tiirkiye istikrar programinin teknik gereklerine
2000 y1li genelinde sik1 sikiya uymustur. Programin “ozellestirme” hedefleri
ve tarim, bankacilik gibi bazi alanlardaki “yapisal” nitelikli reformlar1 daha
tam anlamiyla gerceklestirilememis olmasina kargin, maliye ve para politika-
lart hedefler ile uyum i¢inde calistirilmigtir. Dviz kuru sepeti yillik aginma
hedefi icinde tutturulmug; Merkez Bankasi bir “para kurulu™ gibi calisarak,
net i¢ varliklar hesabini denetim altinda tutmus; kamu biit¢esinde de faiz di-
st denge yil sonu hedefini yakalamigtir. O halde sunu sormamiz lazim: 22
Kasim ve 21 Subat krizleri bu sartlar altinda ne kadar uygulama hatasi, ne ka-
dar kendi i¢sel tutarsizliklarinin sonucudur? Bu konuyu ¢ok acik degerlendir-
memiz gerektigi kanisindayim.

Sizin de yakindan bildiginiz gibi program, IMF’nin “6demeler dengesine
parasalci yaklagim” ilkesini benimsemekteydi. IMF yonlendiriciligindeki is-
tikrar programlarinin hemen tiimiine kuramsal temel olugturan bu yaklagima
gore, disa acik bir ekonomide doviz kuru satin alma paritesinde dengeye ka-
vusmak i¢in siirekli devinim halindedir. Bu dengeye ulagabilmek i¢in de pa-
ra arz1 piyasa glicleri tarafindan i¢sel olarak belirlenmektedir. Oysa spekiila-
tif sermaye hareketlerinin son derece akigkan oldugu giinlimiiz finans diinya-
sinda bir ekonominin tiim parasal tabanini di§ diinyanin kisa dénemci, spekii-
latif nitelikli sermaye girig-¢ikiglarinin denetimine birakmanin ne derece teh-
likeli bir girisim oldugunu yakindan izlemekteyiz. Nitekim, Tiirkiye ekono-
misinin son yirmi yillik deneyimi denetimsiz, yonlendirilmemis ve bagibos
piyasa giiclerinin ne doviz kurunda, ne de faiz oranlarinda istikrarli dengeyi
saglayamadigini belgelemiyor mu?

Uluslararasi literatiirde de vurgulandig: lizere, bu tiir “doviz kuruna daya-
l1 enflasyonu diigiirme programlarinin” tehlike noktasi ithalat hacminin sicak
para giriglerine dayali olarak birden artmas1 ve bunun da kisa donemli bir bu-
yiime konjonktiirii yaratmasidir. Ancak bu yapay biiyiime, bir yandan da eko-
nominin dig giivenirligini sarsmakta, finansal piyasalarin kirilganligin arttir-
makta ve kendi icinde istikrarsizlik unsurlarini kendisi yaratmaktadir. Bu ki-
rilgan yap: zaten olgunlagmamis, sig mali piyasalarda herhangi bir nedenle
krize doniigebilmektedir.

Nitekim yukarida 6zetlemis oldugum gelismelerin boyutlar1 uluslararas:
kalkinma literatiiriinde yakindan incelenmis ve émegin, Calvo ve Vegh tara-
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findan “doviz kuruna dayal: istikrar programi” deneylerinin bir ampirik regii-
laritesi olarak degerlendirilmigtir. Dolayisiyla, Tiirkiye’nin 2000 yil1 icinde
gecirdigi “yapay biiylime — dig giivenirligin kaybolmas: ve kirilganlhigin art-
masi — kriz” sarmali1 bizim ekonomimize 6zgii bir olgu degil, kisa vadeli si-
cak sermaye giriglerine dayali istikrar arayiglarinin bilinen genel bir sonucudur.

Sonug olarak, “istikrar” arayiglarimi ulusiararasi sermayenin spekiilatif si-
cak para akimlarinda arayan bu programin bir kisir dongii i¢inde kaosa siiriik-
lenmesi kacimilmazdi ve nitekim Gyle oldu. Bu olguyu onceden 6ngdrmek
bir kehanet sayllmamaliydi. Nitekim, 6megin Miilkiyeliler Birligi, Ocak
2000 veya Iktisat, Isletme ve Finans, Mart 2000 dergilerinin diizenledigi soy-
lesilerde (daha sonra Bagimsiz Iktisatgilar Grubu diye bir araya gelen) bir
grup akademisyen bu Ongoriileri tekrarlamiglardi.

Bu anlamda, yazimizda belirtmis olduBunuz iizere, programin “tutarliligs-
nin es gegilmesi” veya “hedeflerin begenilmeyip genel karamsarlik cergeve-
sinde programa karg: ¢ikilmas1” diye bir durum s6z konusu degildir. So6z ko-
nusu olan, uluslararas1 kalkinma ve istikrar deneyimleri 1s1ginda, Tiirkiye
ekonomisi’nde uygulanmakta olan bu programin 6ziinde istikrarsizlilar tagi-
di1g1 ve ekonomiyi kalic1 ve saglikli bir biiyiime yapisina sokamayacag ger-
cegidir.

En son olarak su konuyu vurgulamak istiyorum: su anda “yeni” bir istik-
rar programinin hazirhgini yapiyoruz. Ancak, planlanan “yapisal reform”
sOylemlerinin yukarida vurguladigim kirillgan yapiya hi¢ dokunmayacagini
ve giderek reel iiretici sektorlerden uzaklagarak, spekiilatif birikim alanlarina
yonelmis olan ozel sektor birikim tercihlerini yeniden sanayilesme ve saglik-
I1 biiyiime rotasina gevirmekten uzak kalacagini ne yazik ki ¢ok agik olarak
gorebilmekteyiz. Bu yOnelimin bir uzantisi olarak devletin de, normal vergi
gelirleri ve/veya harcama sistemi iizerine yapacagi radikal bir reform ile mak-
ro dengelerini saglamak yerine, dogrudan dogruya kamu mallarinin ozellegti-
rilmesi (satig1) yoluyla gelir yaratmay1 amaglamakta oldugunu anlamaktayiz.

Bu anlamda 6ngoriilen “yeni istikrar programi” da, ayn1 dncekinde oldu-
gu gibi, ulusal ekonominin 6z kaynaklarim kiiresel sermayenin spekiilatif ka-
zang alanina ¢ekme hedefini siirdiirmekte ve biitiin bu ¢abalar ise kamuoyu-
na “yapisal reform” sdylemi altinda sunulmaktadir. Bu agsamada “enflasyo-
nu diigiirme” sloganlarinin vahim bir saptirmaca icermekte oldugunu ve as-
linda bu stratejik doniisiime kamuoyu kargisinda mesruiyet kazandirma igle-
vi gormekte oldugunu diisiinmekteyim.
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Gergekten ulusalci ve emekten yana iktisadi program arayiglarinin bu ol-
gulan daha gergekgi olarak degerlendirmesi kanisindayim.

Esenlikler dileklerimle, saygilar sunuyorum.

Prof. Dr. Erin¢ Yeldan
Iktisat Boliimii

Bilkent Universitesi
(II)

10 Eyliil 2001

Prof. Dr. Taner Berksoy
Bilgi Universitesi Iktisat Boliimii Ogretim Uyesi
ISTANBUL

Aziz meslektagim,

Cumhuriyet gazetesinin 16 ve 23 Agustos tarihli sayilarinda yayinlanan
“Coklu Denge” ve “Kisirdongiiyii Kirmak™ baghikh yazilarimzi ilgiyle oku-
dum.

Bu yazilann ilkinde Bilgi Universitesi’nin konugu olarak Agustos ortala-
rinda Tiirkiye’ye gelen ve bir tartigmali toplantiya katilan Prof. Stiglitz ile
Devlet Bakani Dr. Dervis’in goriiglerine atifta bulunulmakta ve Dr. Dervig’in
“Ekonomide ¢oklu denge...olustu” dedigi kaydedilmekte idi. Prof. Stiglitz’in
sOyledikleri alintilanmamakla birlikte, yazinizdan kendisinin de bu goriigleri
paylastig1 sonucu ¢ikarilabiliyordu.

Emek, iiriin, para ve doviz piyasalarinda eg-anli dengenin var olup olma-
di1g1, varsa bu makro dengenin tek (unique) olup olmadigi, ¢oklu dengelerin
miimkiin olup olmadigi sorularini biri 1989’da, digeri 1994’de yaynlanan iki
yammda(*) tartigmigtim (dipnottaki referanslara liitfen bakiniz). Bu konulari
bagka meslektaglarim da yazmis ve vurgulamig olabilirler; belki benim go-

(*) TUREL, O. (1994), “Tiirkiye’de 1993/1994 Bunalimi Uzerine Diisiinceler”, Miilkiyeli-
ler Birligi Dergisi, XVII (168), 4-16, Ankara.

(o) ISR (1989), ““1980’li Yillar Tiirkiye’sinde Bilyiime ve Iktisadi Konjonktiir Uze-
rine Bir Sentez Denemesi”, T. Bulutay (der.), Sadun Aren’e Armagan icinde, Anka-
ra: Miilkiyeliler Birligi Yayinlan, 8.
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ziimden kagmugtir. Size bu yazilarimi niye okumadiginiz (veya hatirlamadi-
gmniz) icin sitemde bulunacak degilim; literatiirii izlemekte hepimiz zaman
zaman geg¢ kalabiliyoruz. Beni iizen sey, teorik diizlemde bdyle bir olasilik
bulundugunun ancak Prof. Stiglitz’in katildi1 bir tartigmada akla gelmesidir.
Acikgasi, Tiirkiye’deki iktisat¢ilarin ilhamlarini salt Atlantik 6tesinde arama
ve giderek olgunlasan ve gesitlenen yurtici literatiirii gormezden gelme alig-
kanliklarindan rahatsizim. Konuyu biraz bayagilagtirmama izin verirseniz, bu
ahigkanhigin anlami gudur: “Makro dengenin varhi, tekligi ve istikrarindan
Prof. Stiglitz (ya da bir bagka Anglo-Sakson kokenli iktisat¢1) soz ederse
onemsenir, Tiirkiye’den biri soziinii ederse ciddiye alinmaz”. Bu diipediiz
azgelismigliktir ve iilkemiz boyle bir azgelismiglige miistahak degildir.

Kalds ki goklu dengenin teorik olasilig1, ampirik olarak boyle bir sorunun
var oldugu anlamina gelmez. Bilebildigim kadar: ile Dr. Dervig ve ¢aligma
arkadaglar1 (bu meyanda 19 Agustos tarihli basin duyurusu ile ¢coklu denge-
nin “yiiksek kur-yiiksek faiz” ucuna yerlegilmesinden yakinan TCMB iist dii-
zey sorumlulari) bu sorunun varligina kanitlar getirmemisglerdir.

Dolayisiyla bu agiklamalari IMF ve Diinya Bankasi’nin entellektiiel diiz-
lemde iflas etmis modellerinin yakin gelecekteki bagarisizliklarina gerekge
arama cabasi olarak yorumlamam herhalde bagislanabilir.

Piyasa aktorlerinin kotiimser beklentileri, bizi boyle bir “denge”ye itebi-
lir; ancak bundan su tiir bir ¢ikarsamaya gidemeyiz: Piyasalarda “giiven duy-
gusu” yoktur; o yiizden istikrarsiz ve arzulanmayan “dengeler” olugmaktadir.
Piyasalarda niye “giiven duygusu” yoktur? Istikrarsiz, arzulanmayan “denge-
ler” yiiziinden. Bu tiir diigiince dongiisiiniin Tiirkiye yazily/gorsel medyasin-
da yiizlerce kez tekrarlandifina tanik olduk, daha da olacagiz galiba.

“Kisirdongiiyli Kirmak™ta gsoyle yaziyorsunuz: “Ekonomik ve toplumsal
diizeni biitiiniiyle degistirerek bu déngiiyii kirma onerisi kugkusuz tartigmaya
deger ... bir 6nermedir. Ancak gercekgiligi ve yapilabilirligi fazlasiyla tartig-
malidir”.

Aralarinda benim de yer aldigim ve kimi yazil/gorsel medyada yakigik-
s1z satagmalara muhatap olan bir grup iktisat¢inin kambiyo ve finansal araci-
lik rejimi ile ilgili diizenleme oGnerilerinin “ekonomik ve toplumsal diizeni bii-
tiiniiyle degistirme” ile ilgisi yoktur. Kapitalist bir ekonominin iglerligini cid-
di tehlikelere atan bunalim ortamlarinda kamu yetkili kurumlan iradi karar-
lara bagvurabilirler ve bagvurmalar1 da gerekebilir. Kambiyo ve finansal ara-
cilik rejimi ile ilgili diizenleme talep eden iktisatgilar1 diga kapanmay1 (ne
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demekse?), teknolojik yeniliklere sirt cevirmeyi (bunun nereden ¢iktigini da
anlayamiyorum) ve diizeni toptan degistirmeyi hedefleyen umacilar gibi ta-
nitma gabasi, ¢apsiz kose yazarlan ile ¢ikarlarindan Gtesini gormeyen ve gos-
termek istemeyenlere yakigir. Sizi boyle bir anlayigtan tenzih ederek, ve had-
dim olmayarak, kullandi§imiz sozciiklere biraz daha 6zen gostermenizi dili-
yorum.

Bugiinkii kambiyo ve finansal aracilik rejimimizi degistirilemez, adeta
kutsal telakki eden kigilerin hangi yerli ve yabanci ¢ikar ¢evreleri ile baglan-
tili oldugunu ve “bizim ¢ikarimiz, tiim toplum kesimlerinin ¢ikan ile bir ve
aymidir!” yutturmacasini niye 1srarla pazarladiklarini bilmemeniz imkansiz-
dir. Kanimca, sizin gibi seckin ve deneyimli bir meslek adamindan beklenen
bu yalanci kutsalliklar1 dokunulmaz sayanlara dolayli da olsa destek olmak
degil, gercekleri ve izledigimiz goriintiiniin ardindaki smnifsal ¢ikarlan toplu-
ma agik¢a sOylemektir.

Izledigimiz ekonomik olgulara “s13 bir piyasaci gozliikle” bakmamamizi
ogiitliiyor, yazilarimizdan “ideolojik bir sdylem ya da piyasaci bir dayatma”
anlami ¢ikarilmamasini, “piyasa denen seyin her kosulda kendi bagina rasyo-
nel bir igleyise sahip oldugu saplantisindan kurtulmamizi” soyliiyorsunuz.,
Ama ayni nefeste “piyasa oyuncularinin kararlarmin etkilenebilir oldu-
gu(nu)”, “piyasalar1 yonetme iradesi ve buna uygun bir ... politika ... aragla-
r1 seti olusturulabilir ise sorunlarin agilabilecegini” de soyliiyorsunuz. Bu
dogrultudaki somut onerilerinizin piyasalarmn Kasim 2000°den beri yerli ve
yabanci karar alicilar tarafindan kotarilan ve uygulanan bir dizi politika onle-
mine niye “dogru” tepki vermedigini bir tiirlii anlayamayan meslektaglariniz-
ca degil, teknik inceliklerle olmazi olur yapmaya c¢aligan Hazine ve TCMB
yetkilerince de ¢zlemle beklendigine emin olunuz.

Sevgi ve saygilarimla,

Prof. Dr. Oktar Tiirel )
ODTU Iktisat Béliimii Ogretim Uyesi
e-posta: oturel@metu.edu.tr
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