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Bireysel emeklilik sistemi, mevcut kamu sosyal giivenlik sisteminin
tamamlayicist olarak ve bireylerin gelir elde ettikleri donemlerde diizenli
tasarrufta bulunmalarin1 saglayarak, sahip olunan refah seviyesinin emeklilik
doneminde de devaminin saglanmasi, ekonomiye uzun vadeli kaynak yaratarak
istihdamin arttirilmasi temeli tizerine kurulmus bir sistemdir.

Bireysel Emeklilik Sistemi (BES) araciligiyla bireysel emeklilik sirketlerinde
biriken fonlar uzun vadeli nitelikleri nedeniyle ekonomiye istikrar
kazandirmakta, sermaye piyasalarinda yatirim enstriimanlar1 ve tiirevlerinin
¢esitlenmesine yol agmakta, siirekli izlenebilen verimli yatirimlara yonelmek
suretiyle iilke ekonomisinin geligmesine de olanak saglamaktadir.

Bu uzun vadeli kaynaklarin biiyiik bir kismi genellikle emeklilik yatirim
fonlarinda degerlendirilmekte, bdylece hem kamu sektoriine hem de &zel
sektore uygun imkanlarla uzun vadeli kredi olanagi yaratilmaktadir.Bu
kredilerin dogru bir sekilde kullanilmasiyla artan yatirimlar, istihdamin ve
iiretimin artmasini saglayip hem ihracatin hem de yurtigi tiiketimin artmasina
sebep olmaktadir.

Dolayisiyla finansal piyasalarda giin gectikce daha fazla 6nem kazanan
BES’nde yer alan emeklilik portfoylerinin performans analizleri de ilgi ¢ekici
alanlardan birisini olugturmaktadir. Dog¢. Dr. Ali Argun Karacabey ve Dr. Fazil
Gokgoz’tin hazirlamis oldugu “Emeklilik Fonlarimin Portfoy Analizi” adli kitap
ile bu alandaki biiyiik bir bosluk doldurulmustur.

Sistemin basaris1 sisteme olan giivene bagli oldugundan, bu giiveni tesis etmek
icin yatirimeilarin bilgilendirilmesi gereksinimini giderme amacini da tasiyan
bu ¢aligma ile ayrica sistemde gérev yapan ya da yapmak isteyenlerin mesleki
yeterliliklerini  saglayabilmelerine yardimc1 olmak ve portfdy analizi
konusunda ¢alisma yapanlara faydali olabilecek; fon yonetimi alaninda c¢alisan
profesyonellere teori ve pratigi bir araya getirebilme konusunda yol
gosterebilecek bir kaynak olusturabilmek amaci giidiilmektedir.

Bu amag¢ dogrultusunda kitabin ilk boliimiinde BES ve BES’in finansal sistem
icindeki yeri ayrintili bir bicimde incelenmektedir. Ayrica bu boliimiin sonunda
Tiirkiye’deki emeklilik fonu uygulamasinin basarili olabilmesi igin gerekli
onkosullar tartigilmaktadir.
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Izleyen bélimde BES’e yonelik mevzuat bilgileri ile bu sistemin uygulanmasi
hakkinda ( fon tiirleri, sistemin faydalari, BES fonu bilgileri, fon ve plan
secimi) temel bilgiler sunulmaktadir.

Ucgiincii boliimde ise; fonlarin risk — getiri, yatirim stili ve fon performansi
baglaminda incelenmesine yonelik bilgilere yer verilmektedir.

Kitabin dordiincii boliimii BES fonlar iizerinde gergeklestirilen kapsamli
portféy analizlerini (degiskenlerin tanimlanarak modellerin kurulmasi
sonucunda yapilan yatirim stili analizleri, performans degerlendirme ve
devamlilik analizleri) igermektedir.

Kitabin son boliimiinde ise ¢caligma hakkinda yapilan genel degerlendirmeler ile
ulagilan genel sonuclar ve ongoriiler yer almaktadir.

Ulkemizdeki sosyal giivenlik sistemindeki aciklari kapatarak sermaye
piyasalarmin gelisimine katkida bulunmasi beklenen BES’in kazandigi 6nem
bu alana olan ilgiyi artirmistir. Dog. Dr. Ali Argun Karacabey ve Dr. Fazil
Gokgoz’iin hazirlamig oldugu bu ¢alisma, BES’te yer alan yatirimcilara ve yer
almay1 diisiinen potansiyel yatirimcilara emeklilik portfdylerinin performans-
larinin hesaplanmasi ve portfoylerin se¢ilmesi hakkinda iyi bir yol gosterici
kaynak niteligindedir.
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