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TURKIYE’DE YASAM BEKLENTISI TASARRUF ILISKIiSi: ARDL SINIR TESTI
YAKLASIMI
Hakan KAYA’ Halil KETE™ Mehmet Sadik AYDIN™™

Oz

Yasam beklentisinin uzunlugunda yillar icerisinde meydana gelen artis, insanlarin daha uzun ve saglikli bir dmiir
gecirmelerini saglamanin yani sira, uzun donemde iktisadi biiyiime ve geligmenin en 6nemli Ol¢iitii haline
gelmistir. Calismada 1980-2015 donemi i¢in Tiirkiye’de yasam beklentisindeki artisin tasarruflar tizerine etkisi
ARDL yontemi ile kisa ve uzun donem agisindan incelenmistir. Elde edilen bulgulara gore, bir taraftan yasam
beklentisindeki artis orta yas donemindeki hane halklarinin emeklilik donemine ulasma olasiligr artarak aktif

¢alisan niifusun ¢aligma siiresini uzatacak ve toplam tasarruflar tizerinde pozitif etki yaratacakken diger taraftan
ise bagimli niifus oranini artirarak uzun dénemde toplam tasarruflari negatif olarak etkileyecektir.

Anahtar Kelimeler: Yasam Beklentisi, Beseri Sermaye, Yurti¢i Tasarruf Orani, ARDL Siir Testi
Jel Kod: E21, E23,D14

THE RELATIONSHIP BETWEEN LIFE EXPECTATION AND SAVINGS IN TURKEY: ARDL
BOUND TEST APPROACH

Abstract

The increase in the length of life expectancy over the years has become the most important measure of economic
growth and development in the long run, as well as enabling people to live longer and healthier lives. In the
study, the effect of the increase in life expectancy in Turkey for the period 1980-2015 on the savings was
examined in terms of short and long term with the ARDL method. According to the findings, the increase in
expectation of life from one side will increase the probability of reaching the retirement period of middle age
households, which prolongs to the working period of active working population and have a positive effect on
total savings, but on the other hand, while increasing the proportion of dependent population from the other side
and affect total savings negatively in the long run.

Keywords: Life Expectancy, Human Capital, Domestic Savings Rate, ARDL Bound Test
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1. Giris

Giliniimiizde yasam beklentisinin yiikseltilmesi en Oonemli toplumsal hedeflerden
birisidir. Ozellikle gelismekte olan iilkeler gelismis iilkelere kiyasla yasam beklentisinin
artirtlmas1 hususunda daha fazla hassasiyet gostermektedir(Barro ve Sala-i-Martin, 2003).
1960’lardan gilinlimiize kadar bir¢ok gelismekte olan iilkede yiiksek dogum oranlarinin yerine
yasam beklentisinin yiikseltilmesine yonelik atilan adimlar da bu durumu destekler
niteliktedir (Zhang ve Zhang, 2005: 45-66). Bu nedenle yasam beklentisinin uzunlugunda
yillar igerisinde meydana gelen artis, insanlarin daha uzun ve saglikli bir 6miir gegirmelerini
saglamanin yani sira, uzun donemde iktisadi biiyiime ve gelismenin en 6nemli 6l¢iitii haline
gelmistir.
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Yasam beklentisindeki artis ile birlikte iilkelerin, biiylime oranlari, kisi bagina diisen
gelir diizeyleri ve egitim nitelikleri gozle goriilebilir 6l¢lide yilikselmisse de (Zhang ve
Zhang,2005-45-66), literatiirde bu hususta teorik ve ampirik agidan tam bir goriis birligi
bulunmamaktadir. Bu durum ortalama yasam siiresinin kisa ve uzun donemde ortaya ¢ikan
pozitif ve negatif etkilerinden kaynaklanmaktadir. Kisa dénemde yani iiretim faktorlerinin
Olgege gore sabit oldugu durumda 6liim oranlarindaki azalma, niifusu arttirarak sermaye-emek
oranlarini diisiirecek ve nihayetinde kisi basina gelir diizeyi azalacaktir. Uzun donemde ise,
diisiik 6liim oranlar1 mevcut kaynaklarin verimliligini artirarak (6zellikle beseri sermaye) kisi
basma gelir ve iktisadi biiylime lizerinde pozitif bir etki yaratacaktir (Cervellati ve Sunde
2009).

Yasam siiresinin uzamasi, ebeveynlerin daha az ¢ocuga sahip olarak, cocuklarinin
egitimine ve kendi egitimlerine daha fazla yatirim yapabilecekleri miktar-kalite dengelemesini
saglayabilir. Bu durum, dogurganlik ve beseri sermaye yatirnmindaki davranigsal tepkilerin,
sermaye-emek oranlar1 ve iiretkenlikteki diisiisii telafi edebildigini gostermektedir (Turan,
2009). Yasam beklentisindeki artis beseri sermaye yatirimlarimi arttirarak, ekonomik
performans {izerinde pozitif bir katki yaratacaktir. Bu yaklasimin temeli, yagsam beklentisinde
meydana gelecek bir artisin, aktif isgiiclinlin emeklilige kadar olan ¢aligma siiresini uzatarak,
hem tasarruf diizeyini arttiracagi hem de beseri sermaye yatirimlarinin artirimi i¢in gerekli
kaynag1 olusturacag goriistidiir (Yasuhi, 2012).

Diger taraftan, iktisadi biliylime ve yasam beklentisi arasindaki dogrusal iligkiden
hareketle iktisadi biiylime, yasam ve saglik kosullarini iyilestirerek ortalama yasam siiresini
yiikseltecek, diger taraftan yasam siiresinin uzunlugunda meydana gelen artis ise iktisadi
etkinligi arttirarak biiylime ve gelir lizerinde pozitif etki yaratacaktir. Yasam beklentisinin bu
pozitif etkisi ise yasam boyu gelir hipotezi ¢ergevesinde analiz edilmektedir.

Yasam boyu gelir hipotezi cercevesinde, bireylerin bugiinkii tiiketim harcamalari
yalnizca cari gelirin bir fonksiyonu degildir. Tiiketiciler bor¢lanarak da bugiinkii gelirlerini ve
tiketim harcamalarini arttirabilirler; ancak gelecege verilen Onemin yiiksek oldugu
toplumlarda, bugiin yapilan tasarruf gelecekteki kullanilabilir gelir diizeyini arttiracagindan,
bireyler tiim tiiketim-tasarruf kararlarinda yasamay1 umduklar1 6miir boyunca elde edecekleri
gelir diizeyini veri olarak alirlar. Toplumun bugiinkii tiikketiminden vazgegerek ne kadar
tasarruf ettigi diger bir deyisle gelecege ne kadar 6nem verdigi, gelecekte yash niifusun
refahinin ve gelecekteki biiylime-tiiketim oraninin belirleyicisi olacaktir. Bu durum ayni
zamanda Ulkeler arasi tasarruf farkliliklarindan kaynaklanan gelismislik diizeyini de ortaya
koymaktadir (Bloom ve dig.,2003).

Calisma, yasam beklentisindeki artigin tasarruflar {izerine etkisini kisa ve uzun déonem
acisindan ele almaktadir. Bu baglamda ¢alismanin ilk boliimii teorik modelden olugmaktadir.
Hemen ardindan literatiir taramasi1 ve analiz yontemi olan ARDL modeli agiklanmistir. Son
kisimda ise analiz sonucu elde edilen bulgular degerlendirilerek sonug¢ kismina yer verilmistir.

2. Teorik Model

Teorik model c¢ercevesinde ele alinan temsili hane halklarinin orta yas ve
yaslilik(emeklilik) olarak iki donem yasadigi kabul edilsin. Hane halklari, gen¢lik doneminde
kullanilabilir gelirleri ancak tiiketim harcamalarin1 karsilamaya yetecegi icin borglanirlar,
yaslilik doneminde ise kullanilabilir gelir diizeyini artirma imkani olmayacagi i¢in genglik ve
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yaslilik doneminde temsili hane halkinin tasarruf etme ihtimali diigiiktiir. Bu nedenle hane
halklar1 orta yag doneminde, hem genglik doneminden kalan bor¢larindan kurtulmak hem de
yaglilik doneminde tliketimlerini diizlestirmek icin daha fazla tasarruf yapma egilimindedir.
Bu nedenle ¢alismada ele alinan nesiller tasarruf eyleminin gergeklestigi orta yas ve emeklilik
donemini kapsamaktadir.

Iki dénem yasadigi varsayilan temsili hane halklari, ilk donemde calisacak ve q kadar
emeklilik donemine ulasacaktir. Geriye kalanlar ise (1-q) bu donem sonunda 6lecektir. Bu
yaklagima gore q, hem emeklilik yasina ulagsma olasiligin1 hem de dogumdan emeklilige kadar
beklenen yasam siiresini temsil etmektedir. Hane halklarinin gelecege dair 6ngoriisii tam
degildir ancak tiim toplum i¢in ortalama bir q degeri tahmin edebilmektedirler (Kinugasa ve
Mason, 2004).

Kesisen nesiller teorisine gore tiiketicinin optimizasyon problemi, yasam boyu
faydasin1 maksimize etmektir, buna gére tiiketicinin yasam boyu faydasi®:

C
maXUt(Clt’CZt):——l_é‘th (I)

olacaktir.

Hane halklar1 gelirlerini tiiketim ve tasarruf arasinda boliistiireceklerinden biitge kisiti;
¢, =WH, —s, ve ¢, =(1+r,,)s,/q, olacaktr,

Hane halklarmm yasam boyu fayda kisiti toplami ise w,H, =c, +chmolacaktlr.
t+1

Burada C,ve C,, sirasiyla orta yas ve emeklilik donemindeki tiiketim diizeylerini ifade
etmektedir 1, terimi tasarruflara uygulanan ve modelde digsal olarak belirlenen faiz oranini
gostermektedir. H, is giiciniin verimliligini arttirmaya yonelik beseri sermaye diizeyidir ve
W, etkin emek giicli bagina tcrettir. Donemler arasi indirgeme faktorii 5, 0 < 5§ <1 arasinda

deger almakta ve o >1, o #1 ise zamanlar aras1 ikame etkisini gostermektedir Buna gore orta
yas(¢alisan) ve emeklilik donemi tasarruflari i¢in Lagrange fonksiyonunu yazarsak;

1 1
1-= 1-=
Clt 7 C2t+l 7 qt o o
L= 1 +00, 1 +A(wH, —¢c, ————¢,,,,) olacaktir. C;, ve C,,, ye gore tiirev alir
1 _ = 1_ i t+1

0’a esitlersek;.

aL(Cl'(’CZt) :C—J/O' _/1 =O:>C ZZ,_O- . aL(C:I_t’CZt) —
1 )

i -
Yo _ _
c =A/Q+r.)o=¢C, =
aclt 1 8C2t 2 /( t+1) 2 |:(1+ I_t+1)5j|

olacaktir. 4 Cinsinden C,ve C,,, degerlerini yasam boyu fayda kisitinda yerine koyarsak;

! Tiiketicinin optimizasyon problemi i¢in kurulan teorik modelde, Kinugasa ve Mason (2004);Zhang ve Zhang
(2005) ve Cervellati ve Sunde (2009) 'nin modellerinden yararlanilmstir.
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[1+ 9,07 (L+r, )" T/a

A= Vo Ve olarak bulunur. 4 Degerini kullanarakC, ve C,,,, tiikketim degerleri
Wt t
asagidaki gibi hesaplanacaktir;
— (1+ rt+1)1_U/GWth ve — 50(1+ rt+1)Wth (”)
Yo L) T g8+ (L)

olacaktir.
¢, =WH,—s,ve ¢, =(+r,,)s,/q bitge kisiti denklemlerinden dénemler arasi tasarruf
diizeyini hesaplarsak; H,W, degerleri bir 6nceki neslin tasarruflarinin beseri sermayeye
aktarilma diizeyi ile dogru orantilidir.
Q6" Hw,
67 +(L+1,)"7"
qt—150 H W
! (V)
qt—15 + (l+ rt+1)
olacaktir. Burada ¢ tasarruflarin beseri sermaye igindeki payidir. Hesaplanan donemler arasi
tasarruf diizeyleri ile II nolu denklemdeki donemler arasi tiketim degerlerini
birlestirdigimizde; Yani; €, =W,H,—-s, denkleminde ¢,ve S, degerlerini yerlerine
koydugumuzda;
_ qt5(r + (1+ rt+1)0_1/0 — Qté“7

S =¢H W, = (1)

Sy =S4 = ¢Ht—1wt—l =

@ — olarak bulunur. Tasarruf orani yasam beklentisi iliskisine
@i ]
baktigimizda;
-,
OP(Sy:Sat) _ @+r,) ©

= e
o 2[007+ (@) 7]
olacaktir. Bu esitlige gére yasam beklentisindeki artis, orta yas donemi tasarruflarini artiracak

ve nihayetinde tasarruf diizeyi yiikselecektir. Yasam beklentisinin artmasiyla birlikte orta yas
donemindeki hane halklarinin emeklilik donemine ulasma olasili1(q) artacak ve bir sonraki

nesil agisindan ¢ lizerine etkisi pozitif olacaktir. Modelde, tasarruf diizeyi, kisinin cari geliri

ve is giiciinii arttiracak beseri sermaye diizeyi ile dogru orantilidir. Is giiciinii arttiracak beseri
sermaye stoku diizeyi beseri sermaye yatirimlarinin bir fonksiyonu olarak tanimlanirsa,

H, =(¢4_,n )N, olacaktir. Buna gére N, orta yas donemindeki niifusu yani aktif calisabilir
niifustur. t—1ve t donemleri arasinda orta yas grubunda bulunan niifusun biiylime orani
N.1t / N =n,,ve yine ayni donemde beseri sermaye artig orani ise |:|1t/ H =h_, olarak
tanimlandiginda, orta yas ve emeklilik doneminde bulunan hane halklarinin yagsam boyu
geliri; w,_,H,N,, ;, =wH,N, /hn, olacaktir. H, ifadesinin degeri yerine konuldugunda ise
nihai yasam boyu gelirW,_, (4 ,h )N, , =W, (4, )N, /hn, bicimine doniisecektir. ¢ 6nceki
neslin tasarrufa ayirdig1 gelir diizeyini, h,,, ise beseri sermaye diizeyini gostermektedir. Buna
gbre, miras birakmanin parasal olarak miimkiin olmadigi, mirasin sadece bir sonraki neslin
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egitim harcamalarinin finansman1 seklinde gergeklestigi durumda bir Onceki neslin
tasarruflar, kisi basina gelir diizeyi, mevduat faiz oran1 ve nihayetinde tasarruflarin beseri
sermayeye ayrilma orani ile dogru, yasam beklentisindeki artigin bagimli niifus oranini
arttirmasindan dolayi, niifus artis hizi ile ters orantilidir. Ancak; bir onceki neslin yasam
beklentisindeki artisin uzun donemde beseri sermaye stokunu artirarak, nihayetinde is giiciinii
arttiracak teknoloji diizeyinin gelismesi, donemler aras1 tasarruf ve gelir diizeyini
yiikseltecektir.

3.Literatiir Taramasi

Bloom ve dig. (2003), 1960-1997 donemleri arasinda 68 iilke icin yaptiklar1 ¢alismalarinda,
yasam beklentisinde meydana gelecek 10 yillik artisin, tasarruf oranlarin1 %4,5 arttiracagini
ileri siirmektedirler. Calismaya gore ekonomik biiylime ve tasarruf oranlar1 arasindaki pozitif
iligki c¢aligabilir niifus orani arttif1 taktirde yani bagimli niifus oraninin minimuma indigi
durumda gegerli olacaktir. Yazarlara gore, iilkeler bazinda bireylerin tasarruf davraniglarinda
en onemli etkiyi saglik ve yasam uzunlugu belirlemektedir. Saglik ve yasam uzunlugunda
meydana gelecek gelismeler ¢caligsma siiresini uzatarak ekonomik biiylime tizerine pozitif katki
saglayacaktir.

Bernard ve dig. (2003), Fransa ekonomisinin makroekonomik degiskenlerini ele alarak
kurduklar1 teorik modelde, yasam beklentisindeki artisin tasarruflart ancak hane halklarinin
zamanlar arasi tiiketimlerini diizlestirmeleri ve ihtiyatli davranmalari durumunda pozitif
yonde etkileyecegini, riskten kaginma orani ve zaman tercihinin ise tasarruf birikim rejimi
acisindan en 6nemli nokta oldugunu vurgulamislardir.

Kinugasa ve Mason (2004), ulusal tasarruf oranlari, dogumda 6miir beklentileri ve tasarrufu
etkileyebilecek diger degiskenleri 1965-69 yillarinda 76 tilke ve 1995-99 yillar1 i¢cinde 94 iilke
icin analiz etmisler ve yasam siiresindeki artisin tasarruflar {izerine pozitif etkide bulundugunu
vurgulamiglardir. Elde ettikleri giiglii ve tutarli bulgular neticesinde, yasam beklentisindeki
artisin orta yas donemi caligma siiresini uzatarak emeklilik donemi tasarruflarini arttiracagini
ileri stirmiislerdir. Yazarlara gore, tarihsel ve dinamik etki bakimindan caligma siiresinde
meydana gelen artig, hem birey hem de hane halklar1 agisindan degerlendirildiginde birgok
ulusun zenginliginin baslica itici giiclinii olugturmaktadir.

Zhang ve Zhang (2005), 1960-1989 donemine ait verileri kullanarak yasam beklentisinin
dogum, tasarruf, okullasma ve ekonomik biiylime {izerine etkisini 76 lilke i¢in panel veri
analizi ile inceledikleri ¢alismalarinda, yasam beklentisindeki artisin, okullagma ve biiylime
izerinde olumlu, dogum orani iizerinde ise olumsuz etkiye sahip oldugu sonucuna
ulasmislardir. Elde ettikleri sonuglara gore, gelismekte olan iilkelerin bilhassa 1960’11
yillardan giiniimiize bir¢cok gelismekte olan iilkede yiiksek dogum oranlarinin yerine yasam
beklentisinin yiikseltilmesine yonelik atilan adimlarin iktisadi biiylimeyi pozitif, dogum
oranindaki artiglarin ise negatif yoniinde etkileyecegi ileri siirtilmiistiir.

Li ve dig.(2006), 1960-2004 yillart i¢in 200 iilke i¢in yasam beklentisi, niifus yas yapisi ve
niifus bagimhilik oraninin tasarruflar iizerine etkisini panel veri analiziyle inceledikleri
caligmalarinda, tasarruf oraninin yas ya da yash niifus bagimlilifi derecesine gore iilkeler
arasinda farklilik gosterdigi, kisi basina gelir diizeyi ve tasarruf arasindaki iligki iilkeler
acisindan karsilastirildiginda ise, kisi basina diisen gelir arttik¢ca bu gelirin tasarruftan ziyade
tilketime ayrildigi, hatta gelir diizeyindeki artis ve dogum oranlar1 arasindaki dogrusal iliski,
tasarruflarin artmasini engel oldugu sonucuna ulagsmislardir.

Turan (2009), yasam beklentisindeki degisimi egitim ve isgiicli arz1 agisindan analiz etigi
caligmasinda, yagam beklentisi, egitim ve isgiicli arz1 arasinda genel olarak pozitif iligkinin
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varligin1 ortaya koymustur. 1987-2007 donemleri igin 28 sahra alti Afrika {ilkesinin
incelendigi ¢calismada Turan, yasam beklentisindeki artisin dogum, egitim ve isgiiciine katilim
oranlart yoluyla ekonomik biiylime diizeyini arttirmasina ragmen etkisinin ¢ok smirh
kaldigin1 vurgulamaktadir.
Cervellati ve Sunde (2009), 1940-1980 ve 1940-2000 yillari1 kapsayan ve yasam
beklentisinin ekonomik biiylime iizerindeki nedensellik iligskisini demografik doniisiim
iizerinden ele aldiklar1 caligmalarinda, bireylerin tek tek egitim ve dogum(gocuk sahibi olma)
kararlarinin yasamay1 umduklar1 zamansal siirece dayandigini ve nihayetinde toplumun yasam
beklentisindeki degisimin demografik doniisiimii etkiledigini vurgulamislardir. Calismada
ulagilan sonuglara gore, yasam beklentisini artirmaya yonelik ¢alismalar, demografik
doniisiimii hizlandiran en 6nemli aragtir. Calismada, ilk gecis iilkeleri olarak adlandirilan ve
1940-1980 dénemini kapsayan donemde, yasam beklentisindeki artisin niifus oranini artirdigi
ancak bu tilkelerde egitime 2000°’li yillara kadar fazla 6nem verilmemesinden dolay1 beseri
sermaye birikiminin ¢ok az miktarda artig1 ve bu nedenle kisi basina gelir diizeyinin diisiik
oldugu; diger taraftan, sonraki gecis iilkeleri olarak adlandirilan iilkelerde ise, yasam
beklentisindeki artigin diisiik niifus artigina, yiiksek beseri sermaye birikimine ve yiiksek kisi
bas1 gelir diizeyine sahip olduklari sonucuna ulagilmistir.
Nardi ve dig. (2009), 1995-2002 donemlerine ait verilerle yasam beklentisi tasarruf iligkisini,
kisinin yasamay1 umdugu yasam siiresinin belirledigi sonucuna ulasmiglardir. Caligmaya gore,
kisinin yasam beklentisinin tasarruflar tizerinde ¢ok yiiksek etkisi oldugu ileri stiriilmektedir.
Diger taraftan yaslandik¢a saglik harcamalarinin artacak olmasi ve bunun bilincinde olan
bireyler ya da hane halklarinin yasam beklentisine gore orta yas doneminde yani heniiz
caligabilir donemde tasarruf diizeylerini artiracaklar1 vurgulanmaktadir.
Yasuhi (2012), yasam beklentisindeki artisin ekonomik biiylime ve gelisme {izerine pozitif
etkide bulundugunu ileri slirmekte ve kurmus oldugu teorik model g¢ergevesinde, yasam
beklentisi diizeyinin artmasinin, egitim ve ¢aligma siiresini uzatarak ekonomik biiylime i¢in
gerekli kaynak birikimini saglayacagini vurgulamaktadir. Yasuhi’ye gore 6zellikle bir dnceki
neslin artan yasam beklentisi ile birlikte yiiksek beseri sermaye birikimine sahip olmasi,
sonraki nesiller agisindan zamanlar aras1 ikame etkisini gli¢lendirerek egitim yatirimlarinin
artirllmasini saglayacak ve nihayetinde yasam beklentisi ve ekonomik biiylime arasindaki
pozitif iligki kurulacaktir.
Liu ve Hu (2013), 1990-2013 yillar1 arasinda Cin’in 31 bdolgesi igin panel data analizi
hanehalk: tasarruf birikimini Keynesyen hipotez ve kesisen nesiller teorisi gercevesinde ele
aldiklar1 ¢aligmalarinda, hanehalklarmin gelecege yonelik beklentilerinin tasarruf diizeyi
iizerinde etkili oldugunu vurgulamaktadirlar. Calismaya gore, hanehalklar1 gelecekte
gelirlerinin artacagim1 bildiklerinde bu artis1 tasarruflar iizerine yansitmamakta, aksine
gelecege yonelik bir belirsizlik s6z konusu oldugunda ise ihtiyat amacli olarak tasarrufa
yonelmektedirler. Yasam beklentisindeki artis ise, belirsizligin siiresini teleyerek gelecekteki
tasarruf diizeyinin diisiik kalmasina neden olmaktadir.
4.Model ve Veri Seti

Yasam beklentisinin uzun ve kisa donemde tasarruflar iizerine etkisini ele alan
calismada analize konu olan degiskenler, Toplam Tasarruf, Kisi Basma GSYIH
diizeyi(KBGSYIH), Bagimli Niifus Orani(BAGNFS), Dogumda Yasam Beklentisi(LIFED),
65 Yas Uzeri Yasam Beklentisi(LIFE65) ve mevduat faiz oranlarimi yansitan MEVFAIZ
olarak belirlenmistir. Ekonometrik analiz i¢in asagidaki model olusturulmustur;
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k
As = B+ BiAs, . + Bbagn,, + Blife65, , + Blifed, , + S Mev.faizi_, + BKBGSYIH, , +e,

i=1

Modelde, Toplam Tasarruf degiskeni, yurti¢i tasarruflarin yillik yilizde degisim
degerini, KBGSYIH degiskeni yillik degisim oranimi, BAGNFS degiskeni, 15 yas alt1 ve 65
yas lizerini kapsayan, calisma yasinda olmayan ya da calisacak giigte bulunmayan ve
ekonomide ¢alisan niifus tarafindan ge¢imleri saglanan niifus oranini, LIFE65 degiskeni 65
yag lizeri yasam beklenti diizeyini, LIFED degiskeni dogumda yasam beklentisini ve
Mev.faizi hanehalklarinin tasarruflarina uygulanan faiz diizeyini ifade etmektedir. Calismada
kullanilan veriler yillik olup Diinya Bankasi, OECD ve IMF veri tabanlarindan alinmistir.

Teorik c¢ercevede, KBGDP, LIFED65 ve Mev. Faiz degiskenlerinin esnekliklerini

gosteren S, B, ve fikatsayilarimin pozitif, LIFED ve BAGNFS degiskenlerinin esneklik

katsayilarini yansitan 3, ve S, degerlerinin negatif degerli olmasi beklenmektedir. Calismada,

yasam beklentisindeki degisimin toplam tasarruflar iizerine etkisi ARDL Sinir Testi ile tahmin
edilmis, ardindan kisa ve uzun donem degisimleri analiz edilmistir. Calismada ampirik analiz
icin Eviews 9 paket programi kullanilmistir.
5. Ekonometrik Yontem ve Bulgularin Degerlendirilmesi
5.1.Birim Kok Testi

Zaman serisi analizi yapabilmek i¢in Oncelikle serilerin duragan olmasi gerekir. Bir
serinin duraganligi ortalamada ve varyansta duragan olmasi ile aciklanir. Ortalamasi ve
varyansi ele alinan donemde sabit stokastik bir siire¢ten olusuyorsa bu serinin duragan oldugu
sOylenebilir. Duragan olmayan zaman serileri ile ¢alisilmasi halinde sahte regresyon problemi
ortaya cikmakta ve bu sonu¢ degiskenler arasindaki gergek iligskiyi yansitmamaktadir
(Gujarati, 2011: 709-720). Calismada, serilere ait duraganlik testleri ADF(Augmented
Dickey-Fuller) yontemi ve Philips-Perron(PP) yontemi ile analiz edilmistir. Birim kok
sinamasinda her iki testinde kullanilmasmin nedeni elde edilen sonuglari karsilastirma

amaglidir. Duraganlik testleri i¢in, kesmeli-trendsiz” model analizi yapilmistir.

P . .
AY, = u+8Y,  + D 54y, ;+& (Kesmeli-Trendsiz Model)

j=1
PP testi i¢in asagida kurulan modeller ise asagidaki gibidir. PP ve ADF birim kok testi i¢in
kurulan modeller incelendiginde aralarindaki fark, PP modellerinde bagimli degiskenin
gecikmeli degerinin yer almamasidir.

AY, =@y, ,+&  (Kesmeli-Trendsiz Model)

Serilerin duraganlik analizleri i¢in ADF ve PP birim kok testinde hipotezler su sekilde
kurulmaktadir:

Ho:0=0  Birim kok icermemektedir, seri duragandir.

Hi:0#0  Birim kok icermektedir, seri duragan degildir.

Tablo 1’de goriildigl lizere, degiskenlere Augmented Dickey Fuller (ADF) ve
Philips-Perron(PP) birim kok testleri ile duraganlik sinamasi yapilmistir. ADF ve PP birim

2 Modelin Kesmeli Trendsiz olarak ele alinmasimin nedeni, ARDL modeli uygulanacak degiskenlerin 1(0) ya da
1(1) diizeyinde duragan olmalari gerekliligi ve kesmeli trendli modelde Bagimli Niifus Oranimi Yansitan BAGN
serisinin 1(2) diizeyinde duragan olmasidur.
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kok testleri uygulanan denklem kesmesiz-trendsiz olarak ele alinmistir. Zaman serilerinin
duraganlik sinamasi tablo 1°de verilmistir.
Tablo 1: Serilerin Birim Kok Testleri

- o Eg‘;'r'gf] Kritik Deger
egisken o . o
g1 Birim Kok 1% 50
Testi

Toplam Tasarruf I(1) -5,23 I(1) -5,27 -3,58 -2,93
KBGSYIH 1(0) -6,85 1(0) -8,63 -3,58 -2,93
BAGNFS 1(0) -10,17 1(0) -5,69 -3,58 -2,93
LIFED I(1) -6,48 I(1) -6,45 -3,58 -2,93
LIFE65 I(1) -5,04 I(1) -5,00 -3,58 -2,93
MevFaiz I(1) -8,05 I(1) -7,81 -3,58 -2,93

Kritik Degerler %1 ve %5 anlamlilik diizeyinde Dickey Fuller Kritik degerlerini gdstermektedir. Degerler
kesmeli ve trensiz model i¢in Dickey-Fuller tablo degeridir.

Tablo 1°de yer alan ADF birim kok testi sonuglarma gore, Kisi Basma GSYIH
(KBGSYIH) ve Bagimli Niifus Oran1 (BAGNFS) degiskenine ait seriler, diizey degerinde 1(0)
duragandir. Toplam Tasarruf Orani, 65 Yas Uzeri Yasam Beklentisi(LIFE65), Dogumda
Yasam Beklentisi(LIFED) ve Mevduat Faizi degiskenlerinin birim kok smamalari, bu
degiskenlerin diizey degerlerinde duragan olmadiklar1 yani diizey degerlerinde birim kok
yoktur hipotezini igeren sifir hipotezinin reddedildigi anlamimi tasimaktadir. ADF ve PP
testleri sonucunda serilerin birinci farklarinda I(1) duragan olduklari1 goriilmektedir.

Birim kok testi sonucglarinda gore seriler farkli dereceden duragandir. Hem kisa donem
hem de uzun donem analizi yapmaya olanak saglayan ARDL modeli 1(0), I(1) ya da her
ikisinin birlesimi seklinde, farkli derecede es biitiinlesik seriler i¢in kullanilabilmektedir
(Nkoro ve Uko, 2016: 63-91). Bu sebeple ¢alismada ARDL yonteminin kullanilmasimimn kisa
ve uzun donem iligkilerinin yorumlanabilmesi agisindan daha uygun olacag: diistiniilmektedir.

Kisa ve uzun donem iliskilerin test edilmesi i¢in kullanilacak ARDL denklemi asagidaki
gibidir:

k m m
As, = fy+ ) B + Bbagn, , + Blife65,, + plifed, , + A Mev. faizi,, + BKBGSYIH, , + Y B, Abagn, + " BAlife65,
i=1 i=0 i=0

+Y" BAlifed, +° B AMev.faiz, + ) B,AKBGSYIH, .
i=0 i=0 i=0

Yukarida gosterilen ARDL modelinde, bagimli ve bagimsiz degiskenlerin
gecikmelerinin farklar1 (A) ve agiklayici degiskenlerin bir gecikmeli degerleri modele dahil
edilmektedir. Boylece bagimli ve bagimsiz degiskenlerdeki her gecikmenin farki kisa
donemde bagimli degiskenin ne kadar etkilendigini gosterirken, her bir gecikmenin degerinin
katsayilarinin bagimli degiskenin katsayisina orani da uzun donem dinamiklerini ortaya
koyacaktir (Siislii ve Bekmez, 2010).

Modeli ARDL yontemiyle analiz edebilmek icin oOncelikle AIC ve SIC bilgi
kriterlerinin en diigiilk degerlerini dikkate alarak uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi
gerekmektedir. Ancak uygun gecikme uzunlugu bulunurken, gecikme uzunlugunun yiiksek
degerli olarak belirlenmesi seriler arasindaki uzun donem iliskisinin ag¢iklama giiciinii
zayiflatacaktir. Calismada optimal gecikme uzunlugu 2 olarak tespit edilmistir.
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5.2.Es Biitiinlesme Testi

ARDL yonteminde seride egbiitiinlesme olmadigt durum icin bos hipotez,
esbiitinlesme oldugu durum igin ise alternatif hipotez kurulup test edilmektedir. Bu
hipotezlere gore; H, =8 =6,=5=0,=5=0 ve H;#0 en az bir fi¢in olarak
gosterilmektedir. Kurulan hipotezde model oncelikle alternatif hipotez dogru kabul edilerek
biitiin degiskenlerin kisitsiz yani 1(0), diger durumda ise kisith yani I(1) oldugu kabul edilir.
Eger degiskenler arasinda es biitiinlesme varsa degiskenler seviye diizeylerinde regresyona
tabi tutulabilir (Seviiktekin ve Nargelecekenler, 2010). Esbiitiinlesmenin varligint analiz
edebilmek i¢cin modele sinir testi uygulanmali ve bu test sonucunda elde edilen F istatistigi, alt
ve {ist sinir bant degerleri agisindan yorumlanmalidir. Buna gore, F istatistik degeri, ist sinir
degerinin tizerindeyse Ho hipotezi reddedilirken, alt sinir degerinin altindaysa Hp hipotezi
kabul edilir. Eger sinir testi sonucu hesaplanan F istatistik degeri alt ve iist degerler arasinda
bir deger aliyorsa, bu durumda es biitiinlesmenin varligi ile ilgili herhangi bir sey sdylenemez.
Es biitiinlesmenin varligi, F istatistik degerinin {ist sinir degerinin iizerinde olmasina baghdir
(Nkoro ve Uko, 2016).

Tablo 2: Sinir Testi ve Esbiitiinlesme Sonuclari

k F istatistik Alt Smur [(0) %1 Ust Sinir I(1) %1

5 16,02 3,41 4,68
Kritik degerler “Bound Test” sonucu Eviews 9 paket programi tarafindan belirlenmistir. k degisken sayisin
gostermektedir.
Tablo 2°de goriildiigli lizere, hesaplanan F istatistik degeri 16,02 olarak bulunmustur.

Bu deger, kritik deger olan I(1) iist diizeyinden daha biiyiik oldugundan seride es biitiinlesme
olmadigina dair kurulan Hp hipotezi reddedilerek seriler arasinda %1 anlamlilik diizeyinde
esbiitiinlesme oldugu sonucuna ulasilmistir.
5.3 ARDL Modeli Kisa ve Uzun Dénem Analizine Iliskin Ampirik Sonuclar
Degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin  varligi tespit edildiginden, Oncelikle
degiskenlerin uzun donem tahmini gergeklestirilecektir. Modelin ARDL ydntemi ile
belirlenen genel tahmin sonuglar1 Tablo 3’de goriilmektedir.

Tablo 3: ARDL (1,0,2,1,1,1) Modeli Tahmin Sonuclar:
(Bagimh Degisken: Toplam Tasarruf)

Degiskenler Katsay1 t degeri p degeri
Toplam Tasarruf(-1) -.46267 -3.0963 0.0057
KBGSYIH -.01477 87193 0.3936
MEVFAIZ .01096 2.1362 0.0452
MEVFAIZ(-1) 01432 2.1362 0.0251
MEVFAIZ(-2) .01337 2.6401 0.0157
LIFEGS 10.067 02679 0.000
LIFEG5(-1) 44122 15117 0.0085
BAGNFS .78270 1.8668 0.0766
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BAGNFS(-1) -.78953 -1.9672 0.0632
LIFED -.04352 -0.53222 0.6004
LIFED(-1) 26622 4.0705 0.0006
SABIT(C) 63610 75684 0.4580

Tamsal Istatistiki Sonuglar

R?: 0.991 Diizeltilmis R*: 0,986 F istatistigi : 213.18
XZnorw : 6,580 DW istatistigi : 2.1277
Xwhite : 3,199 X’gg :0.812

XZNORM, szhite ve XZBG strastyla normallik, degisen varyans ve otokorelasyon sinamasi degerleridir.

Elde edilen istatistiki sonuglar neticesinde modelde degisen varyans, otokorelasyon ve
normallik a¢isindan bir sorun olmadigi, kisa ve uzun donem iligkilerini belirlemek {izere
ARDL modeli kurulabilecegi belirlenmistir.

5.3.1.Uzun Dénem iliskisi
Calismada gecikme uygun gecikme uzunlugu AIC bilgi krtiterinin en kiiciik degerini dikkate
alarak 2 olarak belirlenmistir. Degiskenler arasinda kisa donem iligkisi analizini
gerceklestirmek i¢in kullanilacak ARDL modeli su sekilde olusturulmustur:

k m m m m m
S,=By+ ) B+ ). pbagn  +) plife65  + plifed  + fMev.faiz_ +) fKBGSYIH,  +
i=1 i=0 i=0 i=0 i=0 i=0

Tablo 5: Uzun Donem Sonuc¢lar1t ARDL (1,0,2,1,1,1)
(Bagimh Degisken: Toplam Tasarruf)

Degiskenler Katsay1 t degeri p degeri
KBGSYIH -.10104 -.871965 0.3936
MEVFAIZ 02643 00705 0.0013

LIFE65 0.98992 37.2298 0.000*
BAGNFS -.00466 .01353 0.0733**
LIFED -.15225 -08346 0.0831"

SABIT(C) 43489 57082 0.4550

*9%5, **%10 diizeyinde anlamli oldugunu gostermektedir.

Modelin uzun dénem iligkilerine ve %5 anlamlilik diizeyine gore, mevduat faizinin ve
65 yas lzeri yasam beklentisinin toplam tasarruflar iizerinde pozitif etkide bulundugu
goriilmektedir. Yasam beklentisindeki artis aktif calisan niifusun c¢alisma siiresini
arttiracagindan toplam tasarruf diizeyi de artacaktir. Buna karsilik, dogumda yasam beklentisi
ve bagiml niifus oranindaki artisin toplam tasarruflar iizerine etkisi negatif olarak
bulunmustur. KBGSYIH degiskenin ise uzun dénemde toplam tasarruflar iizerine etkisi
negatif olarak bulunmustur. Bu durum iki 6nemli sonucu ortaya koymaktadir. Bunlardan ilki;
gelecege verilen onemin diisiik oldugu toplumlarda-ki teorik modelde gelecege verilen 6nem
o olarak tamimlanmist1 ve o>1, o #1-gelir diizeyi ne kadar artarsa artsin toplam tasarruflar
lizerine etkisi sinirlt kalmaktadir. Bir diger neden ise modelde ihmal edilmis olunan enflasyon
oran1t ve enflasyonist beklentilerdir. Buna gore, enflasyon oraninin dalgali oldugu ya da
enflasyon sapmasinin fazla oldugu ekonomilerde, gelecege yonelik degisken beklentiler, hane
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halklarinin donemler arasi tiiketim-tasarruf kararlarin1 etkileyerek, tasarruflar iizerinde
beklenen etkinin gozlenememesine neden olmaktadir.

5.3.2.Kisa Donem iliskisi

Degiskenler arasinda kisa donem iligkisi analizini gerceklestirmek i¢in hata diizeltme
modelinin oldugu ARDL modeli su sekilde olusturulmustur:

k m m m m m
Asy=fy+ ) Bds + ) B Abagn + ) pAlife85  + ) BAlifed, + fAMev.faiz, + ) fAKBGSYIH,  +AECT, +¢,
i=1 i=0 i=0 i=0 i=0 i=0

Tablo 4: Hata Diizeltme Modeli Sonuc¢lar1 ARDL (1,0,2,1,1,1)
(Bagimh Degisken DToplamTasarruf)

Degisken Katsay1 t degeri p degeri
D(KBGSYIH) -.014779 -.871930 0.3936
D(MEVFAIZ) .010963 2.13623 0.0452

D(MEVFAIZ(-1)) -.013379 -2.64017 0.0157*

D(LIFEG5) 1.00671 37.57345 0.0000*

D(BAGN) 7182708 1.86687 0.0766

D(LIFED) -.043529 -0.53222 0.6004

ECT(-1) -1.462673 -9.78868 0.0000

*%S5 diizeyinde anlamli oldugunu gostermektedir.

Kisa donem iligkileri yansitan bulgular tablo 4’deki gibidir. Modelde kisa donemde
sadece mevduat faizi ve 65 yas lizeri yasam beklentisi degiskenleri istatistiksel olarak
anlamlidir. Yani kisa donemde sadece mevduat faizi ve 65 yas lizeri yasam beklentisi toplam
tasarruf diizeyini pozitif yonde etkilemektedir. Modelde hata diizeltme katsayis1 -1.46 olarak
bulunmustur ve istatistiksel olarak %1 diizeyinde anlamlidir. Narayan ve Smith (2005:332-
342)’e gore hata diizeltme katsayisinin -1 ve -2 arasinda bir deger almasi, sistemin
dalgalanarak dengeye geldigini ortaya koymaktadir. Modelin sonraki dénem i¢in uyarlanma
derecesini gosteren bu katsaymin negatif ve istatistiksel olarak anlamli ¢ikmasi, uyarlama
stirecinin hizl1 gerceklestigini ve dalgalanmanin modeli dengeye getirirken dogrudan monoton
olarak yakinsamak yerine her seferinde azalarak uzun donemde dengeye gelecegini
gostermektedir. Bu yaklagima gore kisa donemde meydana gelecek herhangi bir sok ya da
beklenmeyen etkinin uzun dénemde her yil %1,46 oraninda diizeltilerek dengeye ulasilacagi
ifade edilebilir.

6. Sonuc¢

Calismada, 1980-2015 yillar1 arasinda yasam beklentisindeki artisin kisa ve uzun
donemde toplam tasarruf diizeyi ilizerine etkisi seriler, diizey ve birinci fark seviyelerinde
duragan olduklarindan dolayr ARDL sinir testi yontemiyle incelenmistir. Teorik ¢ercevede
yiiksek yasam beklentisi, hane halklarinin cari geliri ve is giiciinii arttiracak beseri sermaye
diizeyi ile dogru orantilidir. Beseri sermaye diizeyi yliksek olan hane halklar1 daha fazla gelir
elde edecekler ve yasam beklentisindeki artis ile birlikte emeklilige kadar artan ¢alisma
stireleri, gelecege verilen 6nemin yliksek oldugu yani bir sonraki neslin refahi dikkate alindig:
durumda tasarruflar {izerinde pozitif etki yaratacaktir. Ancak; yasam beklentisindeki
degismenin tasarruflar lizerine etkisi kisa ve uzun donem perspektifinden degerlendirildiginde
iki durum arasinda farkli sonuglar ortaya ¢ikmaktadir. Buna gore kisa donemde yasam
beklentisindeki artis ya da oliim oranlarinda meydana gelecek bir azalma, niifus oranini
arttirarak niifus bagimlilik oranini yiikselteceginden tasarruflar iizerindeki negatif etki
yaratacaktir. Uzun donemde ise kesisen nesiller teorisi ¢ercevesinde yasam beklentisinde
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meydana gelecek artig, orta yas donemindeki hane halklarinin emeklilik donemine ulagma
olasiligin1 artirarak, orta yas doneminde hem daha fazla calisarak tasarruf diizeylerini
artirmalarini, hem de emeklilik donemlerinde kullanmak {izere birikim yapmalari i¢in kaynak
yaratmalarini saglayacaktir. Diger taraftan, bagimli niifus oraninin toplam tasarruflar {izerinde
pozitif ve anlamli bir diizeyde etki gosterebilmesi, uzun donemde beseri sermaye
yatirimlarinin artirilmasi siirecine baglidir. Buna gore, beseri sermayeye yapilan yatirimlarin
beraberinde teknolojik gelismeyi artiracagi gercegi, uzun donemde iktisadi biliyiime ve
gelismenin gerceklesmesi yoluyla toplam tasarruf diizeyini artiracaktir.
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