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Ozet

Covid 19 pandemisinin sebep oldugu arz talep dengesizligi enflasyon oranlarinin yiikselmesine neden olmustur.
Enflasyon oranlarinin yiikselmesiyle birlikte enflasyon muhasebesi ve enflasyon diizeltme islemleri 6nem
kazanmistir. Bu kapsamda s6z konusu bu ¢alismada, enflasyon diizeltme iglemlerinin firma performansi iizerindeki
etkisinin tespiti amaglanmaktadir. Caligmada imalat- metal esya grubunda faaliyet gosteren 11 isletmenin 2021,
2022 ve 2023 yillar1 mali tablo verileri incelenip 6rneklem kapsami olusturulmus, enflasyon diizeltmelerinin firma
performansi iizerindeki etkilerinin tespiti asamasinda ise TOPSIS (Technique for Order Preference by Similarity
to Ideal Solutions) yonteminden faydalanilmistir. Arastirmada, enflasyon diizeltmesi sonrasinda bazi igletmelerin
performans siralamalarinda 6nemli nitelikte degisiklikler oldugu bulgularma ulasilmistir. Ozellikle isletmelerin
parasal varlik ve kaynak hesaplarinda yer alan tutarlariin ve varliklari fonlanma yontemlerinin, enflasyon
diizeltmeleri sonrasinda performans siralamalarmi degistiren en Onemli faktorler oldugu tespit edilmistir.
Calismadan elde edilen sonuglar, fiyatlarin siirekli yiikseldigi bir donemde enflasyon muhasebesinin ve enflasyon
diizeltmelerinin yatirimeilar i¢in 6nem ihtiva ettigini gdstermektedir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon Diizeltmeleri, Firma Performansi, TOPSIS Yéntemi.

The Effect of Inflation Adjustments on Company Performance: an Implementation with
The TOPSIS Method in The Manufacturing Sector

Abstract

The supply and demand imbalance caused by the Covid 19 pandemic has caused inflation rates to rise. With the
increase in inflation rates, inflation accounting and inflation adjustment procedures have gained importance. In
this context, this study aims to determine the effect of inflation adjustment transactions on firm performance. In
the study, financial statements data of 11 companies operating in the manufacturing-metal goods group for the
years 2021, 2022 and 2023 were examined. The data were then analysed using the TOPSIS method to determine
the effects of inflation adjustments on company performance. The research found that there were significant
changes in the performance rankings of some companies after inflation adjustment. In particular, it has been
determined that the amounts in the companies' monetary asset and resource accounts and the methods of funding
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their assets are the most important factors that change their performance rankings after inflation adjustments. The
results obtained from the study show that inflation accounting is necessary in a period where prices are constantly
rising and inflation adjustments are important for investors.

Keywords: Inflation Adjustments, Firm Performance, TOPSIS Method.
1. GIRIS

Latince “inflare” kelime kokiinden tiiretilmis olan enflasyon, iiriin ve hizmetlerin fiyatlarinda meydana gelen
hissedilebilir artis olarak ifade edilmektedir. Ekonomik anlamda enflasyon, iiretici ve tiiketici fiyat endeksindeki
stirekli artig olarak tanimlanmaktadir. Daha genis bir ifadeyle enflasyon iiretilen mal ve hizmetin toplumun {irtin
ve hizmet talebinin altinda kaldigi durumlarda ortaya ¢ikmaktadir (Hall, 1982; Dursun, 2010: 2; Siklar, 2014;
Siklar, 2019: 3-4). Makro ekonomik problemlerden biri olarak ifade edilen yiiksek enflasyon, 6zellikle gelismekte
olan iilkelerin odaklandig: bir olgudur (Celik ve Erisi, 2022: 54). Yiiksek enflasyon Tiirkiye ekonomisini 1950°1i
yillardan sonra etkilemeye baslamistir. 1980 yillarinda disa acik ekonomi modelinin benimsenmesiyle birlikte
enflasyon oranlarindaki artis devam etmis, 2000 ve 2001 yillarindaki doviz krizi enflasyon oraninin % 89’a
yiikselmesine neden olmustur (Terzi, 2004: 60; Sahinoglu ve digerleri, 2010: 29). Giiniimiizde 6zellikle Covid-19
pandemisinin etkisiyle arz talep dengesi degismis, iiretici fiyat endeksi (UFE) ve tiiketici fiyat endeksi (TUFE)
Ekim 2021-Ekim 2022 donemlerinde %157 ve %86 olarak gergeklesmistir (Yiicel, 2023: 2).

Enflasyonist bir ekonomide sabit gelirlilerin reel gelirlerinde azalma meydana gelmektedir ve hane halkinin
tasarruf egilimi azalmaktadir. Dolayisiyla yatirimlarda ve milli hasilada diisiis s6z konusu olmaktadir. Diger
taraftan enflasyonun yiikseldigi donemlerde para talebinin artmasi nedeniyle, paraya sahip olma bedeli yiikselerek
faiz oranlarinda bir artis meydana gelmektedir. Bu durum bankalarin mevduat yapisinin bozulmasina ve dovize
olan talebin yiikselmesine sebep olmaktadir. Gelismekte olan iilkelerin problemi olan yiiksek enflasyonun iilke
ekonomilerinin temel tasi olan isletmelerin faaliyetleri tizerinde de olumsuz etkileri bulunmaktadir (Celik, 2003:
6-8; Giines ve Demir, 2005; Demir 2006: 18-23). Nitekim Tungsiper ve Koéroglu (2006), Dursun (2010), Yenisu
(2022), Kantar ve Ondes (2022) ¢alismalarinda enflasyonist bir ortamda faaliyette bulunan isletmelerin belirsizlik
nedeni ile planlama, karar alma ve kontrol gibi islevlerin icrasi asamasinda gii¢liik ¢ektigi belirtilmektedir. Bu
dogrultuda isletme yonetimi kar dagitim politikasinin belirlenmesi, finansman kaynaklarinin se¢imi ve kit
kaynaklart uygun yatirim alanlarma tahsisi gibi konularda karar almakta zorlanmaktadir (Gokgen, 2004: 13;
Yildiz, 2018: 203-204).

Tiirkiye’de mal ve hizmet fiyatlarinin yiikseldigi 1998-2004 donemlerinde isletmelerin finansman maliyetleri
artmig ve sermaye yapilari bozulmustur. Bu nedenle diizenleyici kurumlar ve idari otoriteler tarafindan
enflasyonun mali tablolar tizerindeki olumsuz etkilerini giderebilmek ya da isletme yonetiminin daha rasyonel
kararlar alabilmesine imkén saglamak adina maddi duran varliklarin yeniden degerlenmesi ve LIFO (Son giren ilk
cikar) stok degerleme yonteminin kullanilmasi gibi bazi 6nlemler alinmistir (Akdogan, 2004: 279; Yavuz, 2007:
47-48; Dursun, 2010: 40-41; Arda, 2023: 27). Nitekim Tiirkiye ekonomisinde yiiksek enflasyonun goriildigi
1998-2004 yillar1 arasint konu edinen Bilici (2003), Altinisik (2004), Akdogan (2004), Demir (2006), Agik (2006),
Aktas (2009), Dursun (2010) calismalarinda, enflasyonist ortamda sermayenin korunmasi i¢in duran varlik
yenileme fonu ve LIFO yonteminin kullanilmasi gibi kismi tedbirler iizerinde durulmaktadir. Ancak s6z konusu
bu diizenlemeler ve dnlemler, isletmelerin faaliyet sonuglarinin gergege uygun olarak tespiti noktasinda yetersiz
kalmig ve finansal raporlama siirecindeki olumsuz etkilerin giderilmesi i¢in finansal tablolarin fiyat hareketlerine
gore yeniden diizenlenmesi gerekmistir. Bu durum enflasyon muhasebesine ihtiya¢c duyulmasina neden olmustur
(Akdogan ve Tenker, 2001: 688-689; Ozulucan, 2002a: 129; Gokgen, 2004; Yenisu, 2022: 718).

Enflasyon muhasebesinin amaci, mal ve hizmet fiyatlarindaki artisin finansal durum tablosu ve kar-zarar tablosu
iizerindeki tahribatlar1 gidermek ve mali tablolarda yer alan kalemlerin satin alma giicliniin gosterilmesini
saglamaktir (Lazol, 2000: 111; Akdogan, 2004: 29; Demir, 2006: 62; Yildiran, 2022: 1; Akyol, 2023: 279). 2000’li
yillarda bircok kurulus tarafindan enflasyon muhasebesi uygulamalarina iligkin cesitli diizenlemeler
yaymlanmistir. Bu dogrultuda 30.12.2003 tarihinde 5024 sayili kanun Resmi Gazetede yayinlanarak yiiriirlige
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girmistir. Diger taraftan enflasyon muhasebesi uygulamalarinda karmagiklig1 gidermek ve birliktelik saglamak
amaciyla Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) tarafindan 31.12.2005 tarihinde TMS 29 “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standard: hakkinda teblig yaymlanmistir (Ozdemir ve Arslan,
2007: 88; Aktas, 2009: 1-2; Gokgen ve Oztiirk, 2023: 505; Yiicel, 2023: 2) ve KGK 31.12.2023 tarihi itibariyle
TMS 29’un uygulanmaya baslanacaginmi duyurmustur (Ayyildiz, 2023). TMS 29’da hangi hallerde enflasyon
muhasebesinin uygulanacagi ve finansal tablolarin genel fiyat endeksine gore diizeltilmesine iligkin bilgiler yer
almaktadir (Ozkan, 2005: 49-72; Arzova ve Sahin, 2022: 19; Haberal, 2023: 125).

Giiniimiizde Covid-19 pandemisi nedeniyle bozulan arz talep dengesi enflasyonun yiikselmesine neden olmus,
enflasyonun mali tablolar tizerindeki etkileri tekrar tartisilir hale gelmistir. Temel yiikiimliiliigii isletmenin finansal
performansi hakkinda yatirimcilara bilgi vermek olan mali tablolar, fiyatlarin ylikseldigi ortamda anlamsizlasip,
menfaat gruplarina yaniltici-yanlis bilgiler verilmesine neden olmaktadir. Bu durum yatirimeilarin mali tablolart
yorumlamasina, karsilastirmasina ve dogru karar vermesine engel teskil etmektedir (Haciriistemoglu ve digerleri,
1999: 5-6; Gokgen, 2004: 9-20; Acik, 2006: 348-350; Keles, 2015: 33; Kantar ve Ondes, 2022: 41-43). Finansal
bilgi kullanicilarinin (Yatirimeilarin, kredi verenlerin, isletme yoneticilerinin) isletmenin finansal performansi
hakkinda rasyonel kararlar verebilmesi ve kit kaynaklarin etkin yatirim alanlarina tahsis edilebilmesi i¢in
enflasyonun ve enflasyon muhasebesi uygulamalar1 kapsaminda gergeklestirilen diizeltme islemlerinin mali tablo
kalemleri {izerindeki etkisinin tespiti 6nem arz etmektedir. Bu kapsamda s6z konusu bu c¢alismada enflasyon
diizeltme islemlerinin firma performanst {izerindeki etkisinin tespiti amaclanmaktadir. Caligmada, giris
boliimiinden sonra enflasyonun finansal tablolar iizerindeki etkisine, genel diizeltme yontemlerine ve literatiirde
yapilmig ¢alismalara deginilmis, daha sonra aragtirma metodolojisine iliskin bilgiler verilip arastirma bulgulari
yorumlanmustir.

2. ENFLASYONUN MALi TABLOLAR UZERINDEKI ETKIiSi

Mali tablolarin genel amaci, isletmenin finansal yapisi ve performansi hakkinda finansal bilgi kullanicilarini
bilgilendirmek ve isletmeye iliskin alinacak kararlarda yatirimciya yardimer olmaktir. Yatirimcilarin dogru
kararlar verebilmesi i¢in finansal tablolarin agik, anlasilir ve gergege uygun olarak hazirlanmasi ve raporlanmasi
gerekmektedir (Dalkili¢ ve digerleri, 2023: 2). Ancak mali nitelikteki islemlerin kayit altina alinip raporlanmasi
asamasinda benimsenen maliyet esas1 ve parayla 6l¢me kavramlari, mal ve hizmet fiyatlarinin siirekli yiikseldigi
bir dénemde isletmenin ger¢ek durumunu yansitmaktan uzaklagsmaktadir. Ciinkii parayla 6l¢gme kavrami paranin
degerinin zaman i¢inde degismedigini varsaymaktadir. Maliyet esasi ise iktisap edilen varlik ve hizmetlerin kayit
altina alinmasinda elde edilme maliyetlerinin esas alinmasim ifade etmektedir (Sayar, 1999; Ocal, 1999; aktaran
Yildiz, 2018: 206-207). Bu noktada mal ve hizmet fiyatlarinda meydana gelen artiglarin finansal tablolar {izerinde
baz1 ekonomik etkileri olacaktir. S6z konusu etkiler asagidaki sekilde ifade edilebilir (Epstein ve Mirza, 2004
aktaran, Demir, 2006: 39-40).

-Isletmenin faaliyet sonuglarinin gostergesi olan kar rakamlar1 ger¢egi yansitmamaktadir.

-Stoklarin ve maddi duran varliklarin bilangoya tarihi maliyet degerleri ile kaydedilmesi nedeniyle s6z konusu bu
tutarlar ilgili varliklarin yenileme maliyeti altinda kalmaktadir.

-Tarihi maliyet esasina gore hazirlanan finansal tablolar gelecege yonelik tahminlerin hatali ve yaniltici olmalarina
neden olmaktadir.

-Mal ve hizmet fiyatlarindaki degisikliklerin parasal aktif ve pasif hesaplar iizerindeki olumsuz etkisi tespit
edilememektedir

-Yatirim ve igletme faaliyetlerinin devamui i¢in ihtiya¢ duyulan sermaye miktarinin tahmini giigclesmekte, bu durum
isletmenin asir1 borglanmasina ve sermaye yapisinin bozulmasina neden olmaktadir.

-Mal ve hizmet fiyatlarindaki artislar isletmenin gercek performansinin tespitini zorlastirmakta, bu durum zahiri
karlara ve vergi politikalarinin hatali belirlenmesine neden olmaktadir.
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Enflasyonist bir ddnemde satin alma giicii ve paranin degeri sabit olmadigi i¢in yiikselen mal ve hizmet fiyatlarinin
bilanco (Finansal durum tablosu) ve gelir tablosu (Kar-zarar tablosu) iizerinde farkl etkileri olacaktir (Gokgen,
2004: 9-20; Yavuzaslan Soylemez, 2023: 243). Bu nedenle enflasyonun mali tablolar iizerindeki etkisinin ayrintili
incelenmesi gerekmektedir.

2.1. Enflasyonun Finansal Durum Tablosu Uzerindeki Etkisi

Enflasyonun bilango iizerindeki etkileri, bilango kalemlerinin parasal olmalarina ya da parasal olmamalarina gore
farklilik gostermektedir. Parasal kalemler, fiyat degisimleri karsisinda nominal degerleri sabit kalan ancak satin
alma giicleri azalan kalemlerdir. Parasal olmayan kalemler ise mal ve hizmet fiyatlarindaki degisim karsisinda
satin alma giigleri degismeyen ya da sabit kalan kalemlerdir (Akdogan ve Tenker, 2001: 689-690; Kaygusuz ve
Dokur, 2004: 8; Gokgen, 2004: 11-12; Yavuz, 2007: 31-32). Parasal varlik kalemleri (Hazir degerler, Ticari
alacaklar, Tiirev araglar) enflasyonist donemlerde elde bulunduruldugu siirecte deger kaybina ugrayan iktisadi
kiymetlerdir (Kishali ve digerleri, 2002: 12-13; Celik, 2003: 9-11; Yavuz, 2007: 32). Ornegin 20.000 TL’lik
alacagi olan bir igletme, enflasyonist bir ortamda vade tarihinde yine 20.000 TL tahsil edecegi i¢in satin alma
giiclinde ciddi bir azalig olacaktir. Yani fiyatlarin siirekli yiikseldigi bir donemde parasal varlik kalemleri fazla
olan igletmeler deger kayb1 yasayacaktir. Diger taraftan parasal kaynak kalemleri (Banka kredileri, Borg senetleri,
Tahviller) agirlikta olan igletmelerin mal ve hizmet fiyatlarinin yiikseldigi donemlerde borg yiiklerinde azalma
olacaktir. Clinkii isletmenin ilk borglandig: tarihteki satin alma giicii, borcun 6denecegi tarihteki satin alma
giiclinden daha yiiksek olacaktir (Akdogan ve Tenker, 2001: 690-692; Gokgen, 2004:12). Bu baglamda enflasyon
ortaminda parasal kaynak kalemleri kazang saglarken; parasal varlik kalemleri parasal kayba neden olmaktadir
(Lazol, 2000: 112-113; Kaygusuz ve Dokur, 2004: 8-9; Yavuz, 2007: 32; Haberal, 2023: 127-128).

Enflasyon ortaminda parasal varlik ve kaynak kalemlerinin satin alma giigleri degisiklik gostermektedir. Ancak
Stoklar, Maddi Duran Varliklar, Pesin Odenmis Giderler, Hisse Senetleri ve Ozkaynak hesaplari gibi parasal
olmayan varlik ve kaynak hesaplarinin satin alma giigleri degismemektedir. Bilangoda yer alip parasal olmayan
kalem olarak nitelendirilen stoklar ve maddi duran varliklar, 6zellikle iiretim isletmelerinde varliklarin biyiik bir
kismini olusturmaktadir. Bu kapsamda fiyatlar siirekli yiikseldigi donemlerde maliyet bedeli ile kayit altina alinan
stoklar, aktif varliklarin oldugundan daha az goriinmesine neden olmaktadir (Celik, 2003: 12-16; Dursun, 2010:
29-31). Yine enflasyonist donemlerde maddi duran varliklar i¢in maliyet bedeli {izerinde amortisman ayrilmasi
nedeniyle duran varligin yenilenmesi i¢in ayrilan fon tutarlari yetersiz kalmaktadir ve bu durum isletmenin
bor¢lanmasina ya da ortaklarin sermaye ilave etmesine neden olmaktadir (Gokgen, 2004: 10-13; Parker, 1977: 77
aktaran Dursun, 2010: 28-31).

2.2. Enflasyonun Kar-Zarar Tablosu Uzerindeki Etkisi

Kar-zarar tablosu (Gelir tablosu) isletmenin belirli bir donemdeki gelirlerini ve bu gelirlerin elde edilmesi
asamasinda katlanilan gider ve maliyetleri gdsteren mali tablodur. Finansal bilgi kullanicilar1 sermaye piyasasi
araclarina iligkin yatirim kararlarinda Kar-zarar tablosundan faydalanmaktadirlar. Bu nedenle kar-zarar tablosu
(Gelir tablosu) ve bu tabloda yer alan tutarlar, isletmenin temel performans gostergeleri olarak kabul edilmektedir
(Ayarlioglu, 2007: 1; Yildiz, 2018: 208).

Enflasyonist bir donemde olusturulan Kar-zarar tablolar1 ger¢egi yansitmaktan uzaklagmaktadir ¢iinkii tabloda yer
alan kalemlerin bir kismi tarihi maliyet degeri, bir kismu ise cari deger ile raporlanmaktadir. Ozellikle isletmenin
temel faaliyet alanina iligkin satig tutarlari cari piyasa degeri ile raporlanirken; satilan mamul maliyetine yonelik
tutarlar ise stok kalemlerinin bilangoda maliyet bedeli ile kayit altina alinmasi nedeniyle tarihi maliyet degerleri
ile yer almaktadir. Bu noktada mal ve hizmet fiyatlarinin yiikseldigi donemlerde isletmelerin briit karlilig1 olmasi
gerekenden daha fazla raporlanmaktadir ve s6z konusu bu farklilik fiktif kar olarak nitelendirilmektedir. Enflasyon
nedeniyle ortaya c¢ikan fiktif karlilik, olmas: gereken gergek karliliktan daha fazla kismin vergilendirilmesine
neden olmaktadir. Bu durum sermayenin vergilendirilmesi anlamina gelmektedir. Kurumlar vergisinin fiktif kar
iizerinden Odenmesi isletmenin kaynak ihtiyacinin artmasina ve faaliyet sonuglarmin gergege aykiri
raporlanmasina sebep olmaktadir (Ozulucan, 2002b: 25-26; Gokgen, 2004: 13; Agik, 2006: 350).
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3. ENFLASYON DUZELTME YONTEMLERI

1990’11 yillarda yiikselen enflasyon oranlariyla birlikte Tiirkiye’de birgok diizenleme yapilmistir. En son
diizenleme olan “5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanununda
Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun” da finansal tablolarda yer alan kalemler parasal ve parasal olmamalarina
gore iki gruba ayrilmaktadir. flgili konunda parasal olmayan kalemlerin enflasyon diizeltmesine tabi olacagi
belirtilmektedir (A¢ik, 2006: 350; Kocak ve digerleri, 2023: 1529-1530). Parasal olmayan kalemlerin enflasyon
diizeltmesinde kullanilan {i¢ yontem bulunmaktadir. Bunlar (Haciriistemoglu ve digerleri, 1999: 8-9; Keles, 2015:
36; Altinigik, 2019: 67; Gokgen, 2023: 15-16);

- Genel fiyat diizeyi muhasebesi yontemi,
- Cari maliyet muhasebesi yontemi (Ikame maliyeti muhasebesi) ve
- Genel Fiyat-Cari Maliyet (Ikame maliyeti) Muhasebesi (Karma yontem) yontemleridir.

Genel fiyat diizeyi muhasebesi yonteminde, fiyat hareketlerinin finansal tablolar {izerindeki olumsuz etkilerini
giderebilmek ve gercege uygun finansal raporlama gergeklestirebilmek amaciyla, mali tablolarda yer alan kalemler
UFE ve TUFE gibi genel fiyat endeksleri yardimiyla diizeltilir. Bu yontemde doénem basi ve donem sonu
raporlanan finansal tablolar kullanilmakta ve finansal durum tablosunda yer alan varlik ve kaynak hesaplar1 parasal
olup olmamalarina gore iki gruba ayrilmaktadir. Nakit ve nakit benzeriyle 6denecek ve tahsil edilecek parasal
kalemlere yonelik herhangi bir diizeltme islemi yapilmamaktadir. Parasal olmayan kalemler ise ilk iktisap
edildikleri tarih dikkate alinarak fiyat endeksleri yardimiyla yeniden degerlenmekte ya da diizeltilmektedir (Celik,
2003: 31; Keles, 2015: 36; Altinigik, 2019: 67-69). Diger taraftan genel fiyat diizeyi muhasebesi yonteminin bazi
kisitlar1 bulunmaktadir. Ozellikle bu yontemde, ekonomik degeri birbirinden farkli olan ve nitelik olarak birbirine
benzemeyen parasal olmayan varliklar ayni endeks kullanilarak diizeltilmektedir. Benzer sekilde bazi mal ve
hizmet fiyatlarinda artis oldugu halde bazi varlik fiyatlarinda degisiklik olmamaktadir. Bu durumda igletmenin
fiyat endeksleri yardimiyla enflasyon diizeltmesi yapmasi, mali tablolarda yer alan rakamlarin yaniltict olmasina
neden olacaktir (Celik, 2003: 31; Karapinar ve Giirdal, 2003; Altinisik, 2019: 69).

Ikame maliyeti muhasebesi yontemi, finansal tablolarda yer alan degerlerin 6zel fiyat degisimlerini dikkate alan
diizeltme yontemidir. Bu yontemde diizeltme islemleri, tek bir fiyat endeksi yerine her bir varlik ve kaynak
kalemleri i¢in ayr1 ayr1 6zel fiyat endeksleri kullanilarak gerceklestirilmektedir. Bu 6zel fiyat endeksleri resmi
kurumlar, degerleme uzmanlari ve isletme ydnetimi tarafindan belirlenmektedir. ikame maliyet yonteminin en
belirgin dezavantajlari ise iktisadi kiymetlerin cari degerinin zor saptanmasi ve diizeltme isleminde kullanilacak
olan endeks segiminin siibjektif yargilara dayanmasidir (Haciriistemoglu ve digerleri, 1999: 34; Ozulucan, 2002a:
131; Celik, 2003: 32-34). Enflasyon diizeltmesine iligkin kullanilan bir diger yontem genel fiyat ve ikame maliyet
yontemlerinin birlesimi olan karma yontemdir. Bu yontemde iktisadi degerlere iliskin genel ve nispi fiyat
degisimleri finansal tablolara yansitilmaktadir. Ancak bu yontemin uygulanmasinda bazi zorluklar yaganmaktadir
(Celik, 2003: 32-34)

4. LITERATUR TARAMASI

Enflasyon oranlarindaki artisa deginen Kim (2003), Behera ve Mishra (2016), Topgu (2017), Karabulut (2019),
Iscan ve Durgun Kaygisiz (2019), Yenice ve Yenisu (2019), Demez (2021), Tien (2021) Ozyilmaz (2022)
caligmalarinda genel itibariyle enflasyonla hisse senedi getirileri, faiz oranlari, déviz kurlar1 ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiler incelenmistir. Enflasyonun mali tablolar ve firma performansi {izerindeki etkileri inceleyen
ulusal ve uluslararasi c¢aligmalarin bir kismi ile enflasyonu konu edinen giincel aragtirmalar Tablo 1’de
Ozetlenmistir.
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Tablo 1. Literatiir Taramasi
Yazarlar Calismanin Amaci Calismanin Kapsami Sonugclar
. Enflasyon diizeltme islemlerinin ) Enflasyon diizeltmesi sonrasinda finansal
Ozkan o ~ IMKB’de islem goren o
finansal yapilarina etkilerini tespit ) rasyolarda degisiklikler oldugu bulgularina
(2005) halka agik igletmeler
etmek ulagilmustir.
. Enflasyon muhasebesi uygulamalarinin isletme
Enflasyon muhasebesi . o )
Acik (2006) . Genel Teorik sermayesini  koruyan bir Onlem olarak
uygulamalarimi incelemek . T
nitelendirilmistir.
Isletmelerin biiyiik bir kismmin 2004 yilinda
. enflasyon diizeltmesi yaptig1; ancak 2003 yilinda
. . Enflasyon diizeltmesi o . . . .
Enflasyon diizeltme islemlerinin .. herhangi bir diizeltme islemi ger¢eklestirmedigi
o ~ yapan 169 KOBI’nin ) o )
Aktas (2009)  finansal tablolara etkisinin tespiti ~ tespit edilmistir. Diger taraftan diizeltme
2003-2004 yili mali . )
amaglanmaktadir. leri islemleri sonrasinda aktif ve &z kaynak
verileri
kalemlerinin negatif etkilendigi bulgularma
ulagilmistir.
Riordan ve . . . Enflasyon diizeltmesi sonrasinda net kar
_ Enflasyonun mali tablolar  Genel Teorik: Ornek . o
Riordan ) o . marjinda ve varlik getiri oraninda diisiis meydana
tizerindeki etkisini tespit etmek uygulama o
(2009) gelmistir.
. . Cin borsasma kote
) Enflasyonun isletmelerin sermaye . . ) ) )
Li ve Zhang . ) o ~ olmus 955 isletmenin Enflasyon oranlarindaki artigin isletmelerin borg
yapist lizerindeki etkilerini tespit
(2014) N 2003-2012 yillar1  oranini artirdigt bulgularina ulasilmstir.
etme
arasindaki mali verileri
TMS 29: Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal . . Enflasyon diizeltmesi sonrasinda isletmenin
Genel Teorik: Ornek L
Keles (2015)  Raporlama Standardinin ) finansal rasyolarinda degisiklikler meydana
uygulama
isletmeler  tizerindeki  etkisini Ve gelmistir.
belirlemek

Kantar ve
digerleri

(2021) etmek.

Enflasyonun, isletmelerin finansal

rasyolart tizerindeki etkisini tespit

Tekstil sektoriindeki 19
isletmenin, 2013-2018
yillar1 arasindaki {iger

aylik verileri

Enflasyonun donem karinin hasilata oranini,
likidite oranlarini ve 6z kaynak oranlarini negatif

yonde etkiledigine yonelik bulgulara ulagiimistir.

TMS 29 ve BOBI FRS standartlar1

Enflasyon diizeltmelerine iliskin uygulamaya

. .. konulan  muhasebe  standartlarmm  fiyat
Arzova ve kapsaminda enflasyon  Genel Teorik: Ornek o . )
) ) o endekslerinin belirlenmesi ve farkli diizeyde
Sahin (2022)  diizeltmesine iliskin  Ornekler uygulama ) ) o
etkilenen mali tablo kalemlerine iliskin baz1
sunmay1 amaglamaktadir . o
eksiklikleri oldugu belirtilmistir.
Enflasyon muhasebesinin meslek mensuplarinca
,, . ) daha iyi anlasilmasi gerektigi ve enflasyonist
. Ornek bir uygulama iizerinden . . .
Yenisu . L Genel Teorik: Ornek donemlerde enflasyon muhasebesinin dénemler
enflasyon muhasebesine iliskin o .
(2022) o uygulama itibariyle siirekli uygulanmasinin gecege uygun
bilgiler vermek
finansal  raporlamaya  yardimct  olacagi
sonuglarina ulagilmstir.
Tahran borsasina kote ) . o
o ) . Sabit varliklarin yeniden degerlenmesi ile
Shamsadini Sabit varliklarin yeniden 112; Bombay borsasina

ve digerleri

(2022) arasindaki iliskileri tespit etmek

degerlenmesi ile finansal rasyolar

kote 563
2015-2019

arasindaki mali verileri

igletmenin

yillari

finansal kaldirag, likidite ve varlik biiyiikligi

arasinda pozitif anlamh iligkiler oldugu

bulgularina ulagilmistir.
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Tablo 1 (Devami). Literatiir Taramasi

Tekstil sektoriinde  Enflasyon  diizeltme islemleri sonrasinda
Kogak ve Fiyatlar  genel diizeyindeki  faaliyet gosteren  isletmelerin performans siralamalarinda kismi
digerleri artiglarm  firma  performans1  isletmelerin 2021 yili  degisiklikler oldugu ve bu degisikliklerin parasal
(2023) tizerindeki etkisini tespit etmek mali tablo verileri. kalemlerin biiytikligiinden kaynaklandigi tespit
edilmistir.

Sigortacilik  alaninda . . . .
. . o . Karlihk olgiitlerinin ve prim iiretimlerinin
Tunay ve Enflasyonun sigorta isletmelerinin  faaliyette bulunan o ) .
) o ) enflasyondan minimum diizeyde etkilendigi
Tunay performanst ve prim {retimi igletmelerin 2006- ) . . ) o
. o . . belirlenmis ve sigorta isletmelerinin

(2023) iizerindeki etkilerini tespit etmek ~ 2008-2022 yillar1 mali

tablo verileri

enflasyondan korundugu bulgularina ulagilmustir.

BIST 30 endeksinde yer
Gokten ve Enflasyon muhasebesi  alan imalat  Enflasyon diizeltme islemlerinin mali tablolar
digerleri uygulamalarinin  mali tablolar isletmelerinin tizerinde ciddi degisikliklere neden oldugu tespit
(2023) iizerindeki etkisini tespit etmek 2017- 2021  yillar1  edilmistir.
arasindaki mali verileri
. ) Tiirkiye’de  bankacilik
Enflasyon diizeltme islemlerinde . Aragtirma kapsaminda yer alan banklarmn
Haberal . sektoriinde faaliyet . .
parasal kalemlerin satin alma giicii enflasyonist donemde satin alma giiglerinde
(2023) . . . gosteren 38 bankanin
tizerindeki etkileri tespit etmek L azalma oldugu bulgularina ulagilmistir.
2022 yili mali verileri
Dog Yasal diizenlemeler gergevesinde Mevzuatta yer alan bilgilerin vergisel amach
ogan
(20g23) enflasyon uygulamalarini  Genel teorik inceleme oldugu ve diizenlemelerde benzer hiikiimler
degerlendirmek oldugu sonuglarina ulagilmistir.
Enflasyon muhasebesi .
. o . N Enflasyonun yiikseldigi donemlerde, enflasyon
diizenlemeleri kapsaminda cesitli  Genel Teorik: Ornek )
Peker (2023) muhasebesi uygulamalarinin  gergege uygun
muhasebe uygulamalart  uygulama o
. sunuma katki saglayacagi belirtilmistir.
gergeklestirmek
Cetin ve Enflasyon muhasebesini konu Enflasyon muhasebesine iliskin ¢alismalarin
Bozdogan edinen caligmalarin  tespitini  Genel teorik inceleme 2023 yilinda artig gosterdigi  bulgularma
(2023) gergeklestirmek ulagilmustir.
Enerji sektoriinde ) . o
) Fiyatlarin siirekli yiikseldigi bir donemde
. faaliyet gosteren .
Yilmaz Enflasyonun mali tablolar . enflasyon muhasebesi uygulamalarinin gergege
. o . isletmlerin  2008-2022
(2023) tizerindeki etkilerini tespit etmek . - uygun sunuma katki sagladigi bulgularina
yillar1 arasindaki mali
o ulagiimigtir.
verileri
Higyorulmaz  Enflasyon muhasebesi Caligmada, enflasyon muhasebesi
ve Akdogan uygulamalarinin degerlendirilmesi ~ Genel teorik inceleme uygulamalarina iligkin 6rnek uygulamalara yer
(2023) amaglanmugtir. verilmigtir
) Calismada enflasyon muhasebesinin dnemine ve
Gokegen Enflasyonun mali tablolar o . o .
) o Genel teorik inceleme enflasyon diizeltme islemlerinin dnemine vurgu
(2023) iizerindeki etkilerini belirlemek.

yapilmistir.

Enflasyonun firma performansi iizerindeki etkileri inceleyen akademik arastirmalar incelendiginde, s6z konusu
konu hakkinda yeterli diizeyde calisma olmadigi tespit edilmistir. Bu kapsamda s6z konusu bu g¢alismanin
literatiire katki saglayacag diisiniilmektedir.
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5.ARASTIRMANIN TASARIMI

Arastirma tasarimi igerisinde, c¢alismanin sistematigine iliskin g¢esitli bilgiler yer almaktadir. Bu dogrultuda
arastirmanin amaci, kapsami, arastirmada kullanilan analiz yontemi, arastirmanin kisitlar1 ve bulgular asagida
aciklanmugtir.

5.1. Arastirmanin Amaci ve Kapsam

Arastirmada, enflasyon diizeltmelerinin firma performansi iizerinde etkisi var m1 sorusuna cevap aranmaktadir.
Bu dogrultuda arastirmanin amaci, enflasyon diizeltme islemlerinin firma performansi iizerinde herhangi bir
etkisinin olup olmadiginm tespit etmektir. Calismada imalat sektoriinde yer alip, metal esya grubunda faaliyet
gosteren 11 isletmenin 2021, 2022 ve 2023 yillar1 mali tablo verileri incelenip rneklem kapsami olusturulmustur.
Calismaya dahil edilen sirketler asagida Tablo 2’de yer almaktadir.

Tablo 2. Arastirmada Yer Alan isletmelerin (Metal Esya) Kod ve Unvanlar1

Sirket Unvani Sirket Kodu
A(1) Arcelik A.S ARCLK
A(2) Ege Endiistri Ve Ticaret A.S. EGEEN
A(3) Ford Otomotiv Sanayi A.S. FROTO
A(4) Jantsa Jant Sanayi Ve Ticaret A.S. JANTS
A(5) Karsan Otomotiv Sanayii Ve Ticaret A.S. KARSN
A(6) Otokar Otomotiv Ve Savunma Sanayi A.S. OTKAR
A(7) Parsan Makina Parcalar1 Sanayii A.S. PARSN
A(8) Tofas Tiirk Otomobil Fabrikas1 A.S. TOASO
A(9) Tiirk Traktor Ve Ziraat Makineleri A.S. TTRAK
A(10) Vestel Beyaz Esya Sanayi Ve Ticaret A.S. VESBE
A(11) Vestel Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S. VESTL

Borsa Istanbul’a kote olmus isletmelerin biiyiik bir kismi Imalat sanayiinde ve alt sektorlerinde faaliyet gdsteren
isletmelerden meydana gelmektedir. Imalat sanayii bir iilkenin gelisme ve kalkinma siirecinin en temel sektorel
gostergesi niteligindedir ve reel ekonominin lokomotifi olarak kabul edilmektedir (Polat, 2011: 24-25; Satir, 2022:
111). Diger taraftan imalat sanayi alt sektdriinde yer alan metal esya grubunda faaliyette bulunan isletmelerin
varlik bityiikligiiniin biiyiik bir kism1 maliyet bedeli ile kayit altina alinan sabit kiymetlerden olusmaktadir ve bu
isletmeler enflasyonist bir donemde artan mal ve hizmet fiyatlarindan olumsuz yonde etkilenmektedir. Belirtilen
bu nedenlerle ve enflasyonun etkisini net bir sekilde tespit etmek amaciyla metal esya sektdriinde yer alan 11
isletme orneklem kapsamina dahil edilmistir. Nitekim Uygurtiirk ve Korkmaz (2012), Yanik ve Eren (2017),
Isildak (2018), Sahin ve Sar1 (2019), Soylemez (2020) caligmalarinda imalat sanayiinde yer alan isletmelerin mali
tablo verilerinin kullanildig1 gériilmektedir.

5.2. Arastirmada Kullanilan Degiskenler ve Enflasyon Diizeltmesi

Mali tablolardan elde edilen bir¢ok finansal oran igletmelerin performans gostergeleri olarak kullanilmaktadir. Bu
calismadaki performans kriterleri Akbulut ve Rencber (2015), Yanik ve Eren (2017), Sit ve Eksi (2017) Sahin ve
Sar1 (2019) c¢alismalarindan faydalanilarak olusturulmus, kullanilan oranlar ve onem dereceleri Tablo 3’te
aciklanmustir.
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Tablo 3. Kullanilan Performans Kriterleri

Finansal Oranlar- Performans Kriterleri Kisaltmalar Agirhiklari*a
Cari Oran CO Cl 5,6
Likidite Oran1 LO C2 7
Maddi Duran Varlik/Oz Kaynak *b MDVO C3 6
Net Satiglar/Toplam Aktif NSTA C4 8
Donem Net Kari/Net Satislar DNKNS C5 8,3
Donem Net Kar/Oz Kaynak DNKO C6 8,6
Doénem Net Kart/Toplam Aktif DNKTA C7 9,6

*a Performans kriterleri, uzman goriislerinin aritmetik ortalamalar1 alinarak agirliklandirilmistir. Uzmanlar,
iiniversitede 6gretim elemani olarak gorev yapan ii¢ kisiden olusmaktadir ve uzman goriisleri miilakat yontemi
kullanilarak alinmistir.

*b Karar degiskeninin minimizasyonu hedeflenmistir.

Parasal olan ve parasal olmayan kalemlerin ayriminin temelinde ilgili iktisadi kiymetin degerleme ol¢iisii yer
almaktadir. Yani donem sonu degerleme o6lgiitii bu ayrima imkan saglamaktadir. Parasal olmayan kalemler
enflasyon diizeltmesine tabidir. Ancak parasal olmayan kiymetler ger¢ege uygun deger (GUD) ile 6l¢iimleniyorsa
bu kalemlere iliskin enflasyon diizeltme islemi yapilmamaktadir (Arzova ve Sahin, 2022: 19-20; TMS 29).
Ornegin duran varliklar icerisinde yer alan yatirrm amagh gayrimenkullerin GUD ile degerlenmesi nedeniyle ilgili
kiymetlere iliskin enflasyon diizeltmesi yapilmamaktadir. Arastirmada, 6rneklem kapsaminda yer alan isletmelerin
denetim raporlar1 ve dipnotlart incelenmis, varlik ve kaynak kalemlerinin degerleme olgiitleri dikkate alinarak
parasal, parasal olmayan kalem ayrimi asagidaki Tablo 4’te® yapilmustir.°

Tablo 4. Parasal ve Parasal Olmayan Kalemler

Parasal Kalemler Parasal Olmayan Kalemler
Nakit ve Nakit Benzerleri Stoklar
Ticari Alacaklar Pesin Odenmis Giderler*
Finansal Yatirimlar*® Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar
Cari Donem Vergileri GUD ile Degerlenmeyen Finansal Yatirimlar*
Tiirev Araglar* Ertelenmis Vergi Varligi
Ticari Borglar Ertelenmis Vergi Yikiimlilagi
Yatinm Amagl Gayr1 Menkuller* Ozkaynak
Calismada;

-Gergege uygun deger ile 6l¢imlenen finansal yatirimlar, tiirev araclar ve yatirim amagli gayrimenkuller parasal
kalem olarak nitelendirilmistir.

- Pesin 6denmis giderler, satin alma giicliniin korunmasi nedeniyle parasal olmayan kalem olarak nitelendirilmistir.
- GUD ile degerlenmeyen finansal yatirimlar, 6z kaynak yontemiyle 6l¢iimlenen yatirimlar1 ifade etmektedir.

Enflasyonist donemlerde mali tablo kalemlerinin (parasal olmayan) diizeltilmesi sirasinda genel fiyat diizeyi,
ikame maliyet ve karma maliyet yontemleri kullanilmaktadir. fkame ve karma maliyet yontemlerinde spesifik fiyat
hareketlerinin baz alinmasi nedeniyle, bu iki ydntemin uygulanmasinda giicliikkler meydana gelmektedir
(Altinis1k,2019: 67). Bu dogrultuda calismada, mali tablolarin diizeltilmesi asamasinda (Parasal olmayan
kalemler) muhasebe uygulamalarinda benimsenme diizeyi yiiksek olan (Ozdemir ve Arslan 2007) genel fiyat
diizeyi yaklasimi kullanilmis ve finansal tablolarda yer alan parasal olmayan kalemler diizeltme katsayisi ile

3 Tablo 4’te parasal olan ve parasal olmayan kalemlerin bir kismi yer almaktadir.
¢ Arastirmada parasal olan ve parasal olmayan kalemlerin ayrimi asamasinda Higyorulmaz ve Akdogan (2023), Haberal (2023), Arzova ve Sahin (2022), Yenisu
(2022), Keles (2015), Akdogan (2013), Dursun (2010), Demir (2006), Celik (2003) ¢aligmalarindan faydalanilmistir.
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diizeltilmistir. TUIK tarafindan yayinlanan enflasyon oranlar1 kapsaminda belirlenen diizeltme katsayilar1 ise
asagidaki gibidir.

*¥2021 y1li=1.798 *2022 yili=1.977 *2023 yili=1.442
5.3. Arastirma Yontemi

Calismada enflasyon diizeltme islemlerinin firma performansi {izerindeki etkisini tespit etmek i¢in Dash ve digerleri
(2017) ve Kogak ve digerleri (2023) c¢aligmalartyla benzer sekilde TOPSIS analiz yonteminden faydalanilmistir.
TOPSIS yontemi Hwang ve Yoon (1981) tarafindan dnerilmistir. TOPSIS yontemi alternatiflerin en iyi ve en kotil
degerlere gore Oklid uzakliklarini dikkate alir (Huang ve digerleri, 2011: 3580). Tercih edilmesi gereken alternatif,
pozitif ideal ¢6ziime en yakin ve negatif ideal ¢dziime en uzak olan olmalidir (Hwang ve Yoon, 1981: 128).

TOPSIS yontemi Esitlik (1)’de gosterilen m alternatif ve n kriter igeren karar matrisi (D) ile degerlendirmeye
baglar (Hwang ve Yoon, 1981: 130).

X1 X X Xn
A[*11 X2 77 K Xy
Az[xm Xop T X2j o Xgp ]
p="; : : : (1)
Ail Xi1 Xio xl’j Xin |
Amlxml Xm2 7 Xmj " xan

Esitlik (1)’de 4; ile i. alternatif gosterilmektedir. x;; ile i. alternatifin j. kritere gore sayisal ¢iktisini, performansi
temsil edilmektedir. TOPSIS yontemi karar matrisindeki her bir kriterin ya monoton olarak artan fayda ya da
monoton olarak azalan fayda sagladigini varsayar. Karar vericilerden elde edilen kriter agirliklar1 da yonteme dahil
edilir. Basitlik agisindan TOPSIS yontemi bir dizi ardisik adim olarak sunulmugtur (Hwang ve Yoon, 1981: 130-
132).

1. Adim: normalize edilmis karar matrisi hesaplanir. Farkli 6l¢iim boyutlarina sahip kriter 6zellikleri karsilagtirma
yapilabilmesi igin tek boyuta indirgenir. Normalize Edilmis Karar Matrisi (R) elemanlarmin her biri (r;;) Esitlik
(2) yardimu ile hesaplanir.

Xij
ry="" - (2)
m
i=1%ij

2. Adim: agirlikli normalize edilmis karar matrisi hesaplanir. Karar vericilerden elde edilmis bir dizi kriter agirligt
(w = Wy, W, e, Wi, Wn)bu asamada yonteme dahil edilir. Kriter agirliklari toplami 1 olmalidir (Z}l:l w; = 1).
Agirlikli Normalize Edilmis Karar Matrisi (V) nin elemanlari (vi j) Esitlik (3)’te gosterildigi gibi her bir kriter
agirligi ile normalize edilmis karar matrisindeki siitunlarin ¢arpimi ile elde edilir.

(V11 V12 7 Vi o Uin ] [wiryn worp o T WiTh e wyry
Uy Uy T V2j e gy Wila1  Wolpp 0 Wilzj o wyryy
V= : : : : _ : : : : (3)
Viq Vip - Vij .. vy WqTiq Wotin ... Wilij . WpTin
1 VUm1 Um2 " VUmj 7 Umnd WiTmi W2oTma 0 WiTyj 0 WpTipnld

3. Adim: pozitif ve negatif ideal ¢6ziim kiimeleri belirlenir. Pozitif ideal ¢oziim (A*) ve negatif ideal ¢oziim
kiimeleri sirasiyla Esitlik (4) ve (5)’te gosterildigi gibi belirlenir.

A" = {(mlaxvij | j E]),(miinvij | j E]’) |i=1,2, ...,m} = {v{,vé‘, ...,vj*, ...,17,’{} €))

A” = {(miinvij | j E]),(miaxvij | j E]’) |i=1,2, ...,m} = {vl_,vz_, e U, ...,17,;} (5)
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Esitlik (4) ve (5)’te gosterilen J fayda ve J' maliyet kriterleridir. Pozitif ideal ¢oziim kiimesi en ¢ok tercih edilmesi
gereken ve negatif ideal ¢6ziim kiimesi de en az tercih edilmesi gereken alternatifi gdstermektedir.

4. Adim: ayirma dlgiisii hesaplanir. Her alternatif arasindaki ayrim, n boyutlu Oklid mesafesiyle dlciilebilir. Her
alternatifin pozitif ideal olandan farkliliginin, ayriminin hesaplanmasinda Esitlik (6) kullanilir.

)2 ;
5. = \/g;.;l(vi,._vj) , i=12,.,m (©)

Benzer sekilde her alternatif i¢in negatif ideal ¢6ziim kiimesinden ayrim da Esitlik (7) ile hesaplanir.

_\2 .
Si- = \/Z?ﬂ(vij —v; ) , 1i=12,..,m (7

5. Adim: pozitif ideal ¢6ziime goreli uzaklik katsayisi (C;+) hesaplanir. Herhangi bir Ai alternatifinin A* ideal
¢Oziimiine goreli uzakliginin hesaplanmasinda Esitlik (8) kullanilir.

S o
Ci» = l/(Si*+Si—)' 0<C+<1 i=12.,m ®)

Acikea goriilmektedir ki eger bir alternatifin negatif ideal ¢dziime uzakligi 1 ve pozitif ideal ¢oziime uzakligi 0 ise
goreli yakinlik katsayisi da 1 olur.

6. Adim: tercih siralamasi yapilir. Her alternatif C;+'nin azalan sirasina gore tercih siralamasina tabi tutulur.

Arastirmada, enflasyon diizeltme islemlerinin firma performansi tizerindeki etkisinin tespiti igin TOPSIS ydntemi
kullanilarak enflasyon diizeltmesi 6ncesi ve sonrasi performans siralamalar1 yapildi ve her iki duruma iligkin
yapilan siralamalar kargilagtirilarak enflasyon diizeltme iglemleri sonrasinda performans siralamasinin degisip
degismedigi belirlenmeye ¢alisilmistir.

5.4. Arastirma Kisitlari

S6z konusu bu ¢aligmanin bazi kisitlari mevcuttur. Ozellikle enflasyon muhasebesi uygulamalar1 kapsaminda
gergeklestirilen diizeltme iglemlerinde ihtiya¢ duyulan en 6nemli bilgi, iktisadi kiymetlerin bilangoya alindiklar
tarihtir. Parasal olmayan kalemler bilancoya alindiklar tarihten itibaren diizeltme katsayisi ile diizeltilmektedir.
Bu calismada, drneklem kapsaminda yer alan her bir isletmenin varlik ve kaynak kalemlerinin bilangoya kayit
tarihinin tespiti miimkiin olmamustir. Bu sebeple bilangodaki biitiin degerlerin 2020, 2021 ve 2022 Aralik aylarinda
iktisap edildigi varsayilmis ve bu tarihler baz alinarak diizeltme islemleri gerceklestirilmistir. Caligmadaki bir diger
kisit ise parasal kalemlerin neden oldugu parasal kazang ve kayiplarin tespitine iliskindir. Donem i¢indeki parasal
tutarlardaki degisiklikler ortalama enflasyon orani yerine diizeltme katsayilar1 (1.79, 1.977, 1.442) kullanilarak
hesaplanmustir.

5.5. Arastirma Bulgular

Calisma kapsaminda yer alan 11 igletmenin enflasyon diizeltmesi 6ncesi ve sonrasi performans kriterleri, enflasyon
diizeltmesi dncesi parasal-parasal olmayan varlik-kaynak kalemleri, isletmelerin performanslarini degerlendirmek
iizere kullanilan TOPSIS yonteminin asamalar1 (Yalnizca 2021 yilina iligkin bilgiler ve asamalar verilmistir) ve
bulgular asagidaki gibidir.
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Tablo 5: 2021 Yili Enflasyon Diizeltmesi Oncesi ve Sonras1 Performans Kriterleri

C1 C2 C3 C4

Sirketler " " " "
Once Sonra Once Sonra Once Sonra Once Sonra
Al 1,4714 1,8000 1,0559 1,0562 0,6234 0,4707 1,0360 1,4984
A2 4,2016 5,1464 3,0056 3,0056 0,0597 0,0887 0,8585 1,3596
A3 1,5789 1,7792 1,3254 1,3254 0,5074 0,4335 2,1179 3,2737
A4 1,8153 2,4005 1,0747 1,0747 0,5815 0,5755 1,2797 1,6899
A5 0,9008 1,0268 0,7538 0,7636 0,7688 0,4872 0,6413 0,9518
A6 1,3885 1,7836 0,8884 0,8884 0,2651 0,1979 0,8735 1,3030
A7 0,5726 0,8058 0,2774 0,2774 1,5770 1,1434 0,3626 0,4754
A8 1,1753 1,3119 1,0024 1,0024 0,3315 0,3013 1,3823 2,2199
A9 1,4673 1,8754 0,9506 0,9506 0,3068 0,2563 2,1759 3,2130
Al0 1,1820 1,4443 0,8726 0,8904 0,6693 0,5587 1,4432 2,0863
All 0,6821 0,9355 0,3708 0,3782 0,7203 0,5388 0,9265 1,3673

Tablo 5’te orneklem kapsaminda yer alan isletmelerin enflasyon diizeltmesi oncesi performans kriterleri ile

enflasyon diizeltmesi sonrasindaki performans kriterleri kargilagtiritlmistir

Tablo 6. 2021 Yih Enflasyon Diizeltmesi Oncesi ve Sonrasi Performans Kriterleri

C5 Co Cc7

Sirketler ” ” ”

Once Sonra Once Sonra Once Sonra
Al 0,0477 0,1574 0,1854 0,6011 0,0494 0,2359
A2 0,5751 0,2266 0,6600 0,4138 0,4937 0,3081
A3 0,1238 0,1481 1,0238 1,3319 0,2622 0,4849
A4 0,2698 0,2773 0,5394 0,6257 0,3452 0,4686
A5 0,0374 0,3287 0,0900 0,6889 0,0240 0,3129
A6 0,2310 0,3436 0,8319 1,2070 0,2018 0,4477
A7 0,1622 0,7998 0,1456 0,6775 0,0588 0,3802
A8 0,1105 0,1299 0,6426 0,8749 0,1528 0,2884
A9 0,1135 0,1482 0,7572 1,0590 0,2471 0,4763
Al10 0,0939 0,1538 0,3679 0,6429 0,1355 0,3208
All 0,0663 0,1814 0,2429 0,6577 0,0614 0,2480

Tablo 6’da orneklem kapsaminda yer alan isletmelerin enflasyon diizeltmesi oncesi performans kriterleri ile

enflasyon diizeltmesi sonrasindaki performans kriterleri karsilagtirilmistir
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Tablo 7. 2021 Yili Enflasyon Diizeltmesi Oncesi Parasal-Parasal Olmayan Varhk-Kaynak Kalemleri

Parasal Parasal Olmayan

Sirketler

Varhk Kaynak Varhk Kaynak
Al 45.485.500 65.695.123 39.593.106 19.383.483
A2 990.331.615 275.129.982 403.192.915 1.118.394.548
A3 29.360.968 32.644.315 13.431.885 10.148.538
A4 608.580.523 578.924.356 955.828.270 985.484.437
A5 2.053.973 2.747.528 1.683.293 989.738
A6 3.376.611 4.492.991 2.612.915 1.496.535
A7 988.729.210 2.681.669.232 2.908.966.155 1.216.026.133
A8 17.241.764 17.729.950 6.231.577 5.743.391
A9 3.235.249.536 4.059.652.495 2.875.397.057 2.050.994.098
Al0 7.428.791 9.296.758 6.760.622 4.892.655
All 24.180.696 33.650.827 18.911.993 9.441.862

Tablo 7°de 6rneklem kapsaminda yer alan isletmelerin enflasyon diizeltmesi dncesi parasal ve parasal olmayan
kalemlerine iligkin bilgiler verilmistir.

1.Asama: Karar matrisinin olusturulmasi

Tablo 8. 2021 Yili Enflasyon Diizeltmesi Oncesi Karar Matrisi

Sirketler C1 C2 C3 C4 Cs Co Cc7
Al 1,471 1,056 0,623 1,036 0,048 0,185 0,049
A2 4,202 3,006 0,060 0,859 0,575 0,660 0,494
A3 1,579 1,325 0,507 2,118 0,124 1,024 0,262
A4 1,815 1,075 0,581 1,280 0,270 0,539 0,345
A5 0,901 0,754 0,769 0,641 0,037 0,090 0,024
A6 1,388 0,888 0,265 0,873 0,231 0,832 0,202
A7 0,573 0,277 1,577 0,363 0,162 0,146 0,059
A8 1,175 1,002 0,331 1,382 0,111 0,643 0,153
A9 1,467 0,951 0,307 2,176 0,114 0,757 0,247
Al0 1,182 0,873 0,669 1,443 0,094 0,368 0,135
All 0,682 0,371 0,720 0,926 0,066 0,243 0,061

2.Asama: Normalize Edilmis Karar Matrisinin (R) Olusturulmasi
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Tablo 9. 2021 Yili Enflasyon Diizeltmesi Oncesi Normalize Edilmis Karar Matrisi
Sirketler C1 C2 C3 C4 C5 Co6 Cc7
Al 0,252 0,254 0,271 0,239 0,065 0,096 0,065
A2 0,720 0,723 0,026 0,198 0,782 0,343 0,645
A3 0,271 0,319 0,220 0,488 0,168 0,531 0,343
A4 0,311 0,258 0,252 0,295 0,367 0,280 0,451
A5 0,154 0,181 0,334 0,148 0,051 0,047 0,031
A6 0,238 0,214 0,115 0,201 0,314 0,432 0,264
A7 0,098 0,067 0,685 0,084 0,221 0,076 0,077
A8 0,201 0,241 0,144 0,319 0,150 0,334 0,200
A9 0,251 0,229 0,133 0,501 0,154 0,393 0,323
Al0 0,203 0,210 0,291 0,333 0,128 0,191 0,177
All 0,117 0,089 0,313 0,214 0,090 0,126 0,080

3.Asama: Agirlikli Standart Karar Matrisinin (V) Olusturulmasi

Tablo 10. 2021 Yih Enflasyon Diizeltmesi Oncesi Agirhklandirilmis Normalize Edilmis Karar Matrisi

Sirketler C1 Cc2 c3 c4 cs Cé6 c7
Al 0,026 0,033 0,030 0,036 0,010 0,016 0,012
A2 0,075 0,094 0,003 0,030 0,123 0,056 0,118
A3 0,028 0,042 0,025 0,073 0,027 0,086 0,063
Ad 0,033 0,034 0,028 0,044 0,058 0,046 0,082
AS 0,016 0,024 0,037 0,022 0,008 0,008 0,006
A6 0,025 0,028 0,013 0,030 0,049 0,070 0,048
A7 0,010 0,009 0,077 0,013 0,035 0,012 0,014
A8 0,021 0,031 0,016 0,048 0,024 0,054 0,036
A9 0,026 0,030 0,015 0,075 0,024 0,064 0,059
A10 0,021 0,027 0,033 0,050 0,020 0,031 0,032
All 0,012 0,012 0,035 0,032 0,014 0,021 0,015

4.Asama: Ideal (A+) ve Negatif Ideal (A-) Coziimiin Belirlenmesi
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Tablo 11. 2021 Yili Enflasyon Diizeltmesi Oncesi ideal (A+) ve Negatif ideal (A-) Coziimiin Belirlenmesi

Pozitif Ideal Coziim 0,075 0,094 0,003 0,075 0,123 0,086 0,118

Negatif Ideal Coziim 0,010 0,009 0,077 0,013 0,008 0,008 0,006

5. ve 6.Asama: Enflasyon Diizeltme Oncesi ve Sonrasi Pozitif (SI+), Negatif (SI-) Uzakliklar, Yakinlik katsayilart
(Ci+) ve Performans Siralamalarinin Belirlenmesi

Tablo 12. 2021 Yih Enflasyon Diizeltmesi Oncesi ve Sonrasi Uzaklik, Yakinlik Katsayilar1 ve Performans

Siralamalari
Si+ Si- Ci+ degeri Siralamalar

Sirketler .. .. .. ..

Once Sonra Once Sonra Once Sonra Once Sonra
Al ARCELIK 0,194 0,143 0,060 0,058 0,238 0,287 8 10
A2 EGE END. 0,055 0,113 0,213 0,129 0,795 0,533 1 1
A3 FORD 0,134 0,122 0,133 0,108 0,498 0,470 3 2
A4 JANTSA 0,120 0,123 0,119 0,071 0,500 0,366 2 6
A5 KARSAN 0,211 0,138 0,044 0,058 0,171 0,296 10 8
A6 OTOKAR 0,140 0,116 0,111 0,093 0,443 0,445 5 4
A7 PARSAN 0,212 0,147 0,028 0,102 0,118 0,410 11 5
A8 TOFAS 0,159 0,138 0,094 0,077 0,372 0,356 6 7
A9 T.TRAKTOR 0,143 0,127 0,121 0,103 0,459 0,448 4 3
A10 VESTEL B. 0,173 0,142 0,072 0,060 0,295 0,296 7 9
A1l VESTEL E. 0,201 0,156 0,049 0,047 0,196 0,230 9 11

Enflasyon diizeltmesi 6ncesi ve sonrasindaki performans siralamalarini gosteren Tablo 12 incelendiginde, 2021
yili kapsaminda enflasyon diizeltmesi 6ncesi en iyi performansa sahip isletmelerin EGE END., JANTSA ve FORD
oldugu; en kotii performansa sahip igletmelerin ise PARSAN, KARSAN ve VESTEL E. oldugu goriilmektedir.
Diizeltme katsayis1 kullanilarak gerceklestirilen enflasyon diizeltmesi sonrasinda gergeklestirilen performans
siralamasinda en iyi performansa sahip isletmeler EGE END., FORD ve T. TRAKTOR olarak gerceklesmis; en
kotii performansa sahip isletmeler ise VESTEL B., ARCELIK ve VESTEL E. oldugu tespit edilmistir. Diger
taraftan enflasyon diizeltmesi dncesi performans siralamasinda 2. sirada yer alan JANTSA enflasyon diizeltmeleri
sonrasinda 6. siraya geriledigi; enflasyon diizeltmesi dncesi 11. sirada yer alan PARSAN ise diizeltme sonrasinda
5. siraya yiikseldigi goriilmektedir. Yine diizeltme &ncesi performans siralamasinda 8. sirada yer alan ARCELIK,
diizeltmesi sonrasinda 10. siraya geriledigi; diizeltme 6ncesi 10. sirada yer alan KARSAN diizeltme sonrasinda 8.
siraya yiikseldigi belirlenmistir.

Enflasyon diizeltmesi sonrasinda elde edilen performans kriterleri ile gerceklestirilen siralamalarda bazi
isletmelerin siralamalarinda belirgin diizeyde degisiklik oldugu goriilmektedir. Enflasyon diizeltmesi sonrasinda
Tablo 6-7’de goriildiigii lizere, isletmelerin performans gostergeleri olan finansal oranlarda bazi degisiklikler
olmustur. Finansal oranlardaki degisikliklerin temel nedenin, isletmelerin parasal-parasal olmayan varlik ve
kaynak kalemlerinin agirliklarinin birbirinden farkli olmasi ve parasal varlik ve kaynak hesaplarindan dogan net
kazang ve kayiplarin oldugu diisiiniilmektedir. Soyle ki enflasyon diizeltmeleri dncesi gergeklestirilen performans
siralamasinda 2. sirada yer alan JANSTA diizeltme sonrasinda 6. siralamaya gerilemistir. S6z konusu bu farklilik
isletmenin enflasyon diizeltmesi sonrasindaki karlilik oranlarindaki degisiklikten kaynaklanmaktadir. Enflasyon
diizeltmesi sonrasi bir¢ok igletmenin karlilik oranlarinda artis meydana gelmistir. Ancak JANTSA’ ’nin parasal
varliklariin parasal kaynaklarindan fazla olmasi nedeniyle, diizeltme sonrasi ilgili isletmenin donem net karinda
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azalma olmus ve bu durum karlilik oranlarinda diger isletmelere nazaran daha az bir artisa neden olmustur. Netice
itibariyle enflasyon diizeltmesi sonrasinda performans siralamasinda JANTSA 6.siraya gerilemistir.

Enflasyon diizeltmesi oncesi 11. sirada yer alan PARSAN enflasyon diizeltmesi sonrasi gerceklestirilen
performans siralamasinda 5. siraya yiikselmistir. ilgili isletmenin parasal ve parasal olmayan varlik-kaynak
hesaplar1 incelendiginde, parasal kaynak hesaplarinin varlik hesaplardan yaklasik 3 kat fazla oldugu (Bknz: Tablo
7) goriilmektedir. Bu durum, isletmenin karlilik oranlarinda pozitif yonde belirgin bir degisiklige neden olmus,
PARSAN sirketi enflasyon diizeltmesi sonrasinda 5. siraya yiikselmistir. Diger taraftan enflasyon diizeltmeleri
oncesi 1. sirada yer alan EGE END diizeltme sonrasindaki performans siralamasinda yine 1. sirada oldugu
goriilmektedir. EGE END. sirketinin enflasyon diizeltmesi sonrasindaki performans siralamasinda degisiklik
olmamustir. Isletmenin parasal varliklarimin parasal kaynaklarindan fazla olmasi nedeniyle enflasyon diizeltmesi
sonrasinda performans siralamasinda gerilemesi beklenirken, diizeltme sonrasinda yine 1.sirada yer almistir. EGE
END. sirketinin diizeltme sonrasinda yine 1. sirada yer almas1 Maddi Duran Varlik / Oz Kaynak oraninin érneklem
kapsamindaki diger isetmelere nazaran diisiik olmasindan kaynaklanmaktadir. Benzer sekilde enflasyon
diizeltmesi sonrasinda 10. siradan 8.siraya yiikselen KARSAN Maddi Duran Varlik / Oz Kaynak oranimin diisiik
oldugu tespit edilmistir.

Tablo 13. 2022 Yih Enflasyon Diizeltmesi Oncesi ve Sonrasi Uzaklik, Yakinlik Katsayilar1 ve Performans

Siralamalar
Si+ Si- Ci+ degeri Siralamalar

Sirketler .. .. .. ..

Once Sonra Once Sonra Once Sonra Once Sonra
Al ARCELIK 0,190 0,149 0,036 0,053 0,158 0,262 9 9
A2 EGE END. 0,060 0,102 0,196 0,141 0,764 0,581 1 1
A3 FORD 0,140 0,132 0,122 0,106 0,465 0,444 5 2
A4 JANTSA 0,127 0,138 0.111 0,058 0,467 0,297 4 7
A5 KARSAN 0,201 0,153 0,017 0,055 0,078 0,265 11 8
A6 OTOKAR 0,161 0,133 0,071 0,086 0,305 0,392 7 4
A7 PARSAN 0,176 0,165 0,085 0,088 0,326 0,347 6 6
A8 TOFAS 0,128 0,145 0,118 0,087 0,480 0,374 3 5
A9 T.TRAKTOR 0,131 0,132 0,123 0,097 0,485 0,423 2 3
A10 VESTEL B. 0,188 0,161 0,041 0,042 0,178 0,207 8 10
All VESTELE. 0,208 0,173 0,022 0,034 0,096 0,163 10 11

Tablo 13°te 2022 yil1 igin enflasyon diizeltmesi dncesi ve sonrasi yapilan siralamalar yer almaktadir. Enflasyon
diizeltmesi 6ncesi en iyi siralamalara sahip isletmelerin EGE END., T. TRAKTOR ve TOFAS oldugu; en kotii
siralamalara sahip olan isletmelerin ise KARSAN, VESTEL E. ve ARCELIK oldugu goriilmektedir. Enflasyon
diizeltmesi sonrasi en iyi siralamalara sahip isletmeler EGE END., FORD ve T. TRAKTOR diir. Siralamalar1 en
koti olan isletmeler ise VESTEL E., VESTEL B. ve Argelik’tir. EGE END. hem enflasyon diizeltmesi dncesinde
hem de diizeltme sonrasi yapilan siralamalarda 1. konumdadir. Bu durumun isletmenin Maddi Duran Varlik / Oz
Kaynak oraninin diigiikk olmasindan kaynaklandigi diigiiniilmektedir. FORD enflasyon diizeltmesi Oncesi 5.
siradayken, enflasyon diizeltmeleri sonrasi 2. siraya yiikselmistir. FORD sirketinin parasal varlik ve kaynak
hesaplar1 incelendiginde, parasal kaynaklarmin parasal varliklarindan fazla oldugu tespit edilmistir. FORD
sirketinin 2. siraya yilikselmesindeki temel nedenin parasal kaynak tutarlart oldugu sdylenebilir. OTOKAR
enflasyon diizeltmeleri 6ncesinde gergeklestirilen performans siralamasinda 7. siradayken, enflasyon diizeltmeleri
sonrasinda 4. siraya yiikselmistir. Siralamalardaki bu yiikselisin temel nedeninin Maddi Duran Varlik / Oz Kaynak
orani oldugu séylenebilir. Ciinkii OTOKAR enflasyon diizeltmesi sonrasinda Maddi Duran Varlik / Oz Kaynak
oraninda azalma oldugu tespit edilmistir. KARSAN enflasyon diizeltmesi dncesi gergeklestirilen siralamada 11.
sirada yer alirken, enflasyon diizeltmesi sonrasinda 8.siraya yiikselmistir. S6z konusu bu degisikligin parasal

Denetim ve Giivence Hizmetleri Dergisi, 2024, 4(2) 177



Ahmet AKGEMCI, M. Mustafa KISAKUREK, Ayse Pmar KULAKLI, Abdullah OZCIL

kaynaklarin parasal varliklardan yiiksek olmasindan kaynaklandigi diisiiniilmektedir. Enflasyon diizeltmeleri
oncesinde 4. sirada yer alan JANTSA enflasyon diizeltmeleri sonrasinda 7. siraya gerilemistir. Bu degisikligin
nedeninin Maddi Duran Varlik / Oz Kaynak orani oldugu sdylenebilir.

Tablo 14. 2023 Yili Enflasyon Diizeltmesi Oncesi ve Sonrasi Uzaklik, Yakinhk Katsayilari ve Performans
Siralamalan

Si+ Si- Ci+ degeri Siralamalar

Sirketler .. .. .. ..

Once Sonra Once Sonra Once Sonra Once Sonra
Al ARCELIK 0,168 0,134 0,040 0,057 0,194 0,300 9 8
A2 EGE END. 0,120 0,145 0,127 0,098 0,515 0,405 4 4
A3 FORD 0,084 0,094 0,148 0,133 0,638 0,586 2 2
A4 JANTSA 0,139 0,135 0,070 0,065 0,335 0,325 5 7
A5 KARSAN 0,166 0,171 0,040 0,026 0,195 0,130 8 11
A6 OTOKAR 0,148 0,128 0,059 0,068 0,286 0,346 7 6
A7 PARSAN 0,182 0,155 0,043 0,084 0,191 0,352 10 5
A8 TOFAS 0,081 0,122 0,122 0,091 0,602 0,429 3 3
A9 T.TRAKTOR 0,058 0,076 0,172 0,148 0,746 0,661 1 1
A10 VESTEL B. 0,143 0,138 0,060 0,054 0,295 0,280 6 9
All VESTEL E. 0,190 0,172 0,023 0,027 0,106 0,134 11 10

2023 yili kapsaminda enflasyon diizeltmeleri 6ncesinde ve sonrasinda gerceklestirilen siralamalar Tablo 14’te yer
almaktadir. Enflasyon diizeltmeleri dncesinde ve sonrasinda en iyi siralamalara sahip isletmelerin T. TRAKTOR,
FORD ve TOFAS oldugu goriilmektedir. ARCELIK, PARSAN ve VESTEL E. enflasyon diizeltmeleri dncesi en
kotii siralamalara sahip isletmelerdir. Enflasyon diizeltmesi sonrasinda ise en kdotii siralamaya sahip isletmeler
VESTEL B, VESTEL E. ve KARSAN’dir. 2023 yilina iligkin siralamalar degerlendirildiginde, enflasyon
diizeltmesi sonrasinda belirgin degisiklikler olmadig1, sadece birkag isletmenin siralamasinda degisiklikler oldugu
goriilmektedir. Ozellikle enflasyon diizeltmeleri 6ncesinde 10. sirada yer alan PARSAN enflasyon diizeltmeleri
sonrasinda gerceklestirilen siralamada 5. siraya yiikselmisti. PARSAN’nin performans siralamasinda
yiikselmesinin nedenin parasal varlik ve kaynak hesaplarindaki tutarlar oldugu sdylenebilir. Diger taraftan
VESTEL B. sirketinin enflasyon diizeltmeleri sonrasinda 6. siradan 9.siraya gerilemesindeki unsurun Maddi Duran
Varlik / Oz Kaynak orani oldugu diisiiniilmektedir. KARSAN enflasyon diizeltmeleri éncesinde 8. sirada iken,
enflasyon diizeltmeleri sonrasinda 11. siraya gerilemistir. S6z konusu bu gerilemenin nedeninin Maddi Duran
Varlik / Oz Kaynak orani oldugu sdylenebilir.

2021, 2022 ve 2023 yillar1 verileri ve siralamalari birlikte degerlendirildiginde siralamalarin en fazla degistigi
yillar 2021 ve 2022 yillaridir. Siralamalarin en az degistigi yil ise 2023 yilidir. Bu kapsamda isletmelerin sahip
oldugu parasal varlik ve kaynak kalemlerinin tutari, enflasyon diizeltmesi sonrasinda isletmelerin performans
siralamalarinin degismesine neden oldugu sdylenebilir. Parasal varlik kalemlerinin tutar1 kaynak kalemlerinin
tutarindan fazla olan isletmeler, enflasyon diizeltmesi sonrasinda yapilan siralamada gerilerken; parasal kaynak
kalemleri varlik kalemlerinden fazla olan isletmeler performans siralamalarinda yiikselmektedir. Yine,
isletmelerin sermaye yapilarinin ya da varliklari finansman modellerinin enflasyon diizeltme islemleri sonrasinda
performans siralamasimi degistiren bir bagka faktér oldugu disiiniilmektedir. Nihai anlamda s6z konusu bu
calismada elde edilen bulgular, enflasyon muhasebesi kapsaminda gergeklestirilen diizeltme islemlerinin isletme

performansini etkiledigini gostermektedir.
6.SONUC

Enflasyonist ddnemde paranin satin alma giicii sabit olmadig1 i¢in yiikselen mal ve hizmet fiyatlarinin igletmelerin
faaliyetleri ve mali tablolar1 {izerinde gesitli etkileri bulunmaktadir. Bu dénemde isletmelerin sermaye ihtiyaci

178 Denetim ve Giivence Hizmetleri Dergisi, 2024, 4(2)



Enflasyon Diizeltmelerinin Firma Performansi: Uzerindeki Etkisi: Imalat Sektériinde TOPSIS Yéntemiyle Bir
Uygulama

artmaktadir ve ihtiyag¢ duyulan sermayenin genellikle yabanci kaynaklar ile saglanmasi nedeniyle isletmelerin
sermaye yapilarinda bozulmalar meydana gelmektedir. Diger taraftan enflasyon oranlarinda siirekli bir artisin
oldugu donemlerde maliyet bedeli ile kayit altina alinan stoklar fiktif karlarin olugsmasina ve sermayenin
vergilendirilmesine neden olmaktadir. Enflasyonun mali tablolar iizerindeki olumsuz etkilerinin giderilmesi,
isletme yonetiminin ve yatirimcilarin enflasyonist donemlerde rasyonel kararlar almasini saglamak amaciyla
30.12.2003 tarihinde 5024 sayili kanun ve 31.12.2005 tarihinde TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi hakkinda teblig yayinlanmstir. Tiirkiye’de enflasyon oranlarinin diismesiyle
birlikte s6z konusu bu diizenlemelerin uygulanmasi miimkiin olmamistir. Ancak “213 sayili Vergi Usul Kanunu
(VUK) Gegici Madde: 33 ‘de: (7352 sayui kanunun 1 inci maddesiyle eklenen gegici madde; Yiiriirliik:
29.01.2022) “31/12/2023 tarihli mali tablolar, enflasyon diizeltmesi sartlarmmin olusup olusmadigina
bakilmaksizin enflasyon diizeltmesine tabi tutulur.” hikkmi yer almaktadir (Selimoglu,2023). Diger taraftan KGK
2023 yili itibariyle enflasyon muhasebesi uygulamalarinin baglayacagint duyurmustur (Ayyildiz, 2023). Bu
kapsamda enflasyon muhasebesinin ve enflasyon muhasebesi uygulamalari kapsaminda gergeklestirilen diizeltme
islemlerinin mali tablo kalemleri iizerindeki etkisinin tespiti dnem arz etmektedir. Bu dogrultuda s6z konusu bu
calismada enflasyon diizeltme islemlerinin firma performansi {izerindeki etkisinin tespiti amag¢lanmustir.
Calismada imalat sektoriinde yer alan 11 isletme 6rneklem kapsamini olusturmaktadir. Enflasyon diizeltme
islemlerinin etkisini tespit etmek amaciyla, enflasyon diizeltmesi Oncesi ve sonrasinda TOPSIS yontemi
kullanilarak ayr1 ayr1 performans siralamalart yapilmis, diizeltme sonrasi firma performans siralamalarinin degisip
degismedigi tespit edilmistir.

Calismada, enflasyon diizeltmesi sonrasinda bazi isletmelerin performans siralamalarinda onemli nitelikte
degisiklikler oldugu bulgularina ulasilmistir. Parasal varlik-kaynak hesaplarinda yer alan tutarlarin ve varliklarin
fonlanma yontemlerinin, enflasyon diizeltmesi sonrasinda igletmelerin performans siralamalarini degistiren en
onemli faktorler oldugu diisiiniilmektedir. Parasal varliklar1 kaynaklarindan fazla olan isletmelerin enflasyon
diizeltmesi asamasinda parasal varliklar1 elde bulundurmadan dogan kayiplar1 karlilik oranlarini olumsuz yonde
etkilemistir. Ozellikle, parasal varliklar1 kaynaklarindan daha fazla olan isletmelerin mali tablolar incelendiginde,
isletmenin kisa vadeli ticari alacaklarinin fazla oldugu, enflasyonist donemde ¢ok fazla vadeli satig yapildig:
belirlenmistir. Fiyatlarin siirekli yiikseldigi bir donemde isletme yonetiminin vadeli satig politikas1 belirlemesi ya
da alacaklarin1 yonetememesi enflasyon diizeltmesi sonrasi igletmenin performansinin diismesine neden oldugu
soylenebilir. Parasal kaynaklari parasal varliklarindan fazla olan isletmelerin ise varliklarini genel itibariyle kisa
vadeli borglar ile finanse ettigi tespit edilmistir. Enflasyon diizeltmesi sonrasinda igletmelerin performansinin
yiikseldigi goriilmesine ragmen isletmeler kisa vadeli yilkiimliliiklerini 6deyememe riskiyle karsi karsiya
gelmistir. Bu noktada enflasyon oranlarinin yiiksek seyrettigi donemlerde enflasyon muhasebesi uygulamalarinin
yatirimeilar igin 6nem arz ettigi soylenebilir.

Tiirkiye 6rneklemi kapsaminda enflasyonun yliksek seyrettigi 2020-2023 donemini iceren ve enflasyon diizeltme

islemlerinin firma performansi lizerindeki etkisini inceleyen ¢alismalar aragtirildiginda, literatiirde s6z konusu bu
doneme iliskin yalnizca Kocgak ve digerleri (2023) ¢aligmasinin oldugu goriilmektedir. Kogak ve digerleri (2023)
calismasinda enflasyon diizeltmeleri sonrasinda isletmelerin performans gostergelerinde degisiklikler oldugu ve
arastirma kapsamindaki igletmelerin varlik ve kaynak biiyiikliiklerinde artig oldugu bulgularina ulasilmistir. Ancak
performans siralamalarinda onemli nitelikte degisiklikler olmadigi gorilmiistir. Bu noktada s6z konusu bu
calismadan elde edilen sonuglar Kogak ve digerleri (2023) ¢aligmasiyla benzerlik gostermemektedir.

31.12.2023 tarihi itibariyle enflasyon muhasebesi uygulamalari baslamistir. Enflasyon muhasebesinin
uygulanmasiyla birlikte finansal bilgi kullanicilart  enflasyonun mali tablolar {izerindeki etkilerini
gorebileceklerdir. Yatirimcilar igletmelerin performansini 6nemli diizeyde etkileyen, enflasyon diizeltmesi sonrasi
parasal varlik ve kaynaklardan dogan kayip ve kazanclar hakkinda bilgi sahibi olacaktir. Diger taraftan enflasyon
oranlarmin diismeye baglamasiyla birlikte muhtemelen enflasyon muhasebesi uygulamalarina son verilecektir.
Enflasyon muhasebesinin uygulanmadig: hallerde parasal varlik ve kaynaklarin sebep oldugu kazang ve kayiplar
tespit edilemeyecek, yatirimcilar yetersiz bilgiler 1s1¢inda karar vermek zorunda kalacaklardir. Bu noktada KGK
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ve diger idari otoriteler tarafindan ilgili yasal diizenlemeler yapilarak enflasyon muhasebesinin uygulanmadig:
durumlarda dahi parasal varlik ve kaynak hesaplarindan dogan kazang ve kayiplarin mali tablolarda raporlanmasi
saglanmalidir. Ciinkli s6z konusu bu calismadan elde edilen sonuglar, parasal varlik ve kaynak hesaplarinin
isletmelerin performansini etkiledigini gostermektedir.

Orneklem kapsaminda yer alan isletmelerin mali tablolar1 incelendiginde, 6zellikle 2021 yili finansal tablolarinda
bazi isletmelerin parasal kaynaklarinin, parasal varliklarindan fazla oldugu goriilmiistiir. Bu durum, enflasyon
diizeltmesi sonrasinda isletmelerin performansina olumlu olarak yansimistir. Ancak, s6z konusu bu isletmelerin
enflasyon oranlarinin siirekli yiikseldigi donemlerde varliklarini borgla finanse ettigi tespit edilmistir. Fiyatlarin
yiikseldigi donemlerde parasal kaynaklarin varliklardan fazla olmasi, isletmeyi bor¢larini 6deyememe riskiyle
kars1 karsiya getirdigi sdylenebilir. Bu kapsamda enflasyonist bir donemde, isletmelerin bor¢lanma konusunda
daha dikkatli davranmasi gerekmektedir.

2020 yilinin baslarinda yiikselmeye baglayan enflasyon oranlari, enflasyon muhasebesinin uygulanmasini zorunlu
kilmistir ve bazi diizenlemeler yapilmistir. Muhasebe meslek mensuplari, bagimsiz denetgiler ve diger muhasebe
uygulayicilart enflasyon muhasebesini uygulamak zorunda kalmistir. Ancak, uzun yillar sonrasinda uygulanacak
olan enflasyon muhasebesinin meslek mensuplari agisindan bazi zorluklar ortaya ¢ikaracag diisiiniilmektedir.
Cilinkii muhasebe uygulayicilarinin enflasyon muhasebesine iliskin yeterli tecriibeye sahip olmadigi goriilmektedir
Bu noktada KGK ve meslek odalari tarafindan meslek mensuplarina yeterli diizeyde egitim verilip, uygulamada
dogabilecek hatalarin 6niine gecilmelidir.

Benzer ¢alismalarin farkli sektorlerde de yapilarak farklilik olup olmadigi arastirilabilir. Ayrica isletmelerin sektor
bazinda etkinliklerinin nasil etkilendigi de arastirilabilir.
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SUMMARY
Introduction

Due to the Covid-19 pandemic, the supply-demand balance has shifted, resulting in an increase in inflation rates.
According to TurkStat data, the producer price index rose by 157% and the consumer price index by 86% between
October 2021 and October 2022. The rise in inflation rates have negative effects on both macroecomic and
microeconomic levels. At the macroeconomic level, inflation affects interest rates and the exchange rate, causing
them to increase. . It is anticipated that this will result in a reduction in investment and a corresponding decline in
the national product. Inflation affects enterprises at the micro-level. In periods of sustained inflation, business
management faces difficulties in decision-making, particularly in areas such as profit distribution policies and
financing sources.

While fixed asset renewal funds and the last-in, first-out method are commonly used to protect capital, they may
not be sufficient to determine the true financial position of a company. In an inflationary environment, it is
important to implement measures that accurately reflect the operating results of enterprises. Therefore, financial
statements must be adjusted to account for price movements and eliminate any negative effects on the reporting
process. The objective of inflation accounting is to recognize the impact of price increases on the financial
statements of a company.

Purpose

The Covid-19 pandemic has disrupted the supply-demand balance and caused inflation to rise, leading to a re-
evaluation of the impact of inflation on financial statements. The fundamental purpose of financial statements is
to provide information to investors about the financial performance of a business. However, in an environment
where prices are rising, they actually become irrelevant, resulting in the dissemination of misleading or inaccurate
information to stakeholders. This situation makes it difficult for investors to interpret, compare, and make informed
decisions based on financial statements. Therefore, it is crucial to determine the impact of inflation and inflation
accounting adjustments on financial statement items in order to enable rational decision-making by financial
information users such as investors, lenders, and business managers. This allows for the effective allocation of
scarce resources to investment areas within the context of inflation and inflation accounting practices. This study
aims to determine the impact of inflation adjustment processes on firm performance.

Method

The TOPSIS analysis method was used in the study to determine the impact of inflation adjustment operations on
firm performance. The study conducted performance rankings before and after inflation adjustment using the
TOPSIS method to determine the effect of inflation adjustment operations on firm performance. The objective was
to ascertain whether there was a change in the performance ranking following the implementation of inflation
adjustments. To this end, the rankings for both situations were compared.

Findings

Following the inflation adjustment, significant changes are observed in the rankings of some companies based on
performance criteria.  Financial ratios, which serve as performance indicators for companies, have also been
altered due to the inflation adjustment. The changes in financial ratios are primarily due to the varying weights of
monetary and non-monetary assets and liabilities of companies, as well as the net gains and losses resulting from
monetary asset and liability accounts.The amount of monetary assets and liabilities held by companies causes
shifts in their performance rankings after the inflation adjustment. Following the inflation adjustment, companies
with a greater proportion of monetary assets than liabilities experience a decline in performance rankings, whereas
those with a greater proportion of monetary liabilities than assets see an increase The capital structure or financing
models of companies are also believed to influence performance rankings after inflation adjustment. The study's
findings suggest that the adjustment processes conducted within the scope of inflation accounting have an impact
on firm performance.
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Results and Conclusions

The study revealed that the performance rankings of some firms changed significantly after adjusting for inflation.
The most significant factors influencing the performance rankings of businesses after the inflation adjustment were
the amounts in monetary asset-liability accounts and the funding methods of assets. During the inflation adjustment
phase, businesses with more monetary assets than liabilities experienced losses due to the negative impact of
holding monetary assets on their profitability ratios. Upon examination of the financial statements of these
businesses, it was observed that they had a surplus of short-term trade receivables and engaged in excessive long-
term sales during inflationary periods. The business's performance decreased after the inflation adjustment due to
management's inability to determine a policy regarding long-term sales or manage their receivables during a period
of continuous price increases. In contrast, businesses with more monetary liabilities than monetary assets primarily
finance their assets with short-term debts. Although businesses have shown improved performance after adjusting
for inflation, they still face the risk of non-compliance with their short-term obligations. Therefore, inflation
accounting practices are crucial for investors during periods of high inflation rates.
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