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Bu koordinasyon anonim girketlerin kurulusunu, sermayelerinin korun-
mas1 ve degistirilmesi hususlarinda 77/91/EEC sayih Yonerge® ile ve belirli
sirket tiirlerinin yillik hesaplar1 konusunda da 78/660/EEC sayih Yonerge’
ile stirdiirildii;

Ortaklarin ve iigiincii kigilerin korunmas: anonim girketlerin birlesmesine
iliskin {iye devletler mevzuatinin diizenlenmesini ve birlesme hiikiimlerinin
tiim iiye devletlerin mevzuatinda yer almasin zorunlu kilar;

Bu diizenleme gergevesinde birlesen girketlerin ortaklanimin menfaatleri-
nin korunabilmesi igin kendilerinin birlesme hakkinda bilgilendirilmeleri
gerekir;

Tegebbiislerin, igletmelerin veya onlarin bir kisminin transferi duru-
munda iggilerin meveut haklarinin korunmas1 77/187/EEC sayih Yonerge®
ile diizenlenmistir;

Birlegen girketlerle is iliskisine giren iigiincii kisilerin, 6zellikle alacakli-
larin haklan korunmah ve bunlar birleyme yiziinden herhangi bir zarara
ugramamahdirlar;

68/151/EEC sayili Yonergenin igerigi birlesmeler konusunda iigiincii ki-
silerin yeterince bilgilendirilmelerini igerecek sekilde genisletilmelidir;

Ortaklar ve iiglincii kisilere sunulan korumalar, bu korumalan saglama
zorunlulugundan kagimlamayacak sekilde bazi yasal uygulamalari saglaya-
cak bigimde genisletilmelidir;

Hukuk giivenlifi agisindan birlegen girketlerin birbirleriyle ve her bir gir-
ketin kendi ortak ve alacakhlariyla olan iliskileri agikhkla diizenlenmelidir,

Bu arada birlesmenin butlam durumlar1 daraltilmali ve butlan davasi agma
hakki belirli bir siire ile sinirlandinlmahdir,

seklindeki hususlan dikkate alarak , -
BU YONERGEYI KABUL ETT!:

Madde 1
Alan
1. Bu Yonerge ile kabul edilen koordinasyon uyumlagtirmalan iiye dev-
letlerin kanunla ya da idari kararla diizenledigi asagidaki sirket tiplerine
iligin olarak gecerlidir:

-Almanya :

6  OINoL 26, 31.1.1977, p.1.
OJ No L 222, 14.8.1978, p.11.
8 QINoLé6l,83.1977, p.26.
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Anonim Sirket, ( die Aktiengesellschaft ),

-Belgika :

Anonim Sirket ( la societe anonyme / de naamloze vennootschap),
-Danimarka :

Anonim Sirket ( aktiselskaber),

-Fransa :

Anonim Sirket ( la sociate anonyme),

-Irlanda :

Public companies limited by shares, and public companies limited by
guarantee having a share capital,

-Italya :

Anonim Sirket ( 1a societa Per azioni),

-Lilsemburg :

Anonim Sirket ( la societe anonyme),

-Hollanda :

de naamloze vennootschap,

-Ingiltere :

Public companies limited by shares, and public companies limited by
guarantee having a share capital

2. Uye devletlerin bu Yonergeyi 1. Paragrafta verilen sirket tiplerinden
biri olarak kooperatiflere uygulamalar gerekmez. Uye devletler mevzuat
bu se¢enegi sunduguna gore 68/151/EEC sayilt Yonergenin 4. maddesi ge-
regince bu sirketin tiim belgelerinde “kooperatif” kelimesini kullanmas: iste-
nir.

3. Dagilan veya devralan sirket veya sirketlerin iflas etmesi, miflis gir-
ketlerin tasfiye islemlerinin, hukuki diizenlemeler, anlagmalar ve benzer
iglemlerin konusu olmalar1 halinde iiye devletlerin bu yonerge hiikiimlerini
uygulamalan gerekmez.

BOLUM I
Devralma ve Yeni Bir Sirket Kurulmasi Yoluyla
Birlesmenin Diizenlenmesi
Madde 2

Uye devletler kendi ulusal kanunlan ile yénetilen girketler hakkinda bir
veya daha fazla sirketin bir bagka girket tarafindan devralinmasi yoluyla
birlesmeyi ve yeni bir girket kurulmas: yoluyla birlesmeyi gergeklestirecek
kurallar koyacaktir.
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Madde 3
1.Devralma yolu ile birlesmede bir veya birkag anonim sirketin malvar-
lig1 tasfiye edilmeksizin biitiin hak ve borglan ile birlikte devralan sirkete
gecer ve dagilan girket veya girketin ortaklan, devralan sirkette pay sahibi
olurlar. Nakit 6deme yapildig1 takdirde bu miktar ¢ikanlan paylarin nominal
veya muhasebe degerinin %10 dan fazla olamaz.

2.Uye devletler, bu tiir birlesmenin tasfiye halindeki sirketlerce de yapi-
labilmesini heniiz tasfiye bakiyesinin dagitimina baglanmamig olmas: kay-
diyla kabul edebilirler.

Madde 4

1.Bu Yénergenin amaglar1 bakimindan yeni bir sirket kurulmas: yolu ile
birlesmede birlegmek isteyen birden ¢ok anonim girket, tasfiye edilmeksizin
sona erer, boylece dagilan sirketlerin malvarhklan biitiin hak ve borglariyla
birlikte yeni girkete geger, bunun kargilifinda kendi ortaklanina yenti girketin
paylan verilir. Bu arada ortaklara yeni girket tarafindan nakit 6deme yapila-
caksa, bunun ¢ikarilan paylarn nominal veya muhasebe degerinin %10 nu
gecmemesi gerekir.

2.Uye devletler, bu tiir birtesmenin tasfiye bakiyesi dagitimmna baslan-
marmig olmas1 kaydiyla tasfiye durumundaki girketlerce de yapilabilmesini
kabul edebilir. :

BOLUM IT
Devralma Yoluyla Birlesme

Madde 5

1. Birlesen sirketlerin yonetim organlar1 yazih bir birlesme sartlan tas-
lag1 hazirlayacaklardur.

2. Birlegme gartlar: taslag en azindan asagidaki konular igerecektir:

{a) Birlegen girketlerin tiirleri, ticaret unvanlan ve sicile kayith olduklar
yer;

(b) Pay degigim oram gerektiginde nakit 6deme miktari;

(c) Devralan girket paylaninin verilmesi ile ilgili sartlar;

(d) Bu paylann hamillerinin kara katilmaya baglayacaklar1 tarih ve hak
sahipligi ile ilgili 6zel sartlar;

(¢) Devralinan sirket isfemlerinin muhasebe bakimmdan devralan sirket
adina yapilmis sayilmaya baglayacag tarih;

(f) Devralinan sirketin imtiyazh pay sahipleri ile diger menkul degerler
sahiplerine taninan haklar;
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(g) Birlegen sirketlerin y8netim ve denetim organlaniyla bilirkigilere
madde 10 (1) anlaminda saglanan 6zel menfaatler.

Madde 6
Birlegsme sartlari taslag:, 68/151/ EEC sayill Yonergenin 3. maddesine
uygun olarak birlesen girketlerin genel kurul toplantilarindan en az bir ay
gnce ilan edilmelidir.

Madde 7
1. Birlegsme, birlesen biitiin sirketlerin genel kurullarinin onayma tabidir.
Uye devletler, bu konudaki karanin paylara bagh oy hakkinin veya genel
kurulda temsil edilen taahhiit edilmis sermayenin en az iigte ikisinin ¢ofun-
lugu ile alinmasin dngodrecektir.

Bununla birlikte, genel kurulda taahhiit edilmis sermayenin en az yanst
temsil edildigi zaman karar yetersayis: olarak basit ¢ogunluk kabul edilebilir,

2. Cesitli tiirden pay gruplarmin bulunmasi durumunda birlesme karari,
haklar: birlesmeden etkilenen her 6zel pay sahipleri gurubunda ayrica onay-
lantr,

3. Karar hem birlegme sartlar taslagimn onayini, hem de birlesme igin
gerekli goriilen esas sozlesme ve maddelerinin degisimini kapsayacaktir.

Madde 8
Uye devletlerin mevzuati, asagidaki sartlarin gergeklesmesi halinde, dev-
ralan girket genel kurulunun birlesmeyi onaylamasina gerek olmadifim
hitkkme baglayabilir:
(a) 6. madde de belirtilen ilan birlesme sartlar1 taslag: {izerinde karara
varilan devralinacak girket veya sirketlerin genel kurulu igin belirlenen ta-
rihten en az bir ay 6nce devralan girket tarafindan verilmelidir.

(b) a’ da belirlenen tarihten en az bir ay dnce devralan girketin tiim pay
sahiplerine devralan sirketin kayit biirosunda 11. madde de belirtilen belge-
lerini incelemek igin yetki verilmelidir.

(c) Devralan girketin taahhiit edilmis sermayenin minimum bir yiizdesini
elinde tutan hir veya daha fazla pay sahibine devralan sirketin genel kuru-
lunu birlesmeyi onaylayip onaylamama hususundd karara varmak iizere
toplantiya ¢agirma yetkisi verilmelidir. Bu minimum yiizde %5°den daha
fazla olmayabilir. Bununla birlikte, iiye devletler oy hakki olmayan paylan
bu hesaplamadan harig tutabilirler.

Madde 9
Birlesen sirketlerin her birinin y&netim organ, birlegsme gartlan ile pay
degisim oranini ve birlesmenin hukuki ve ekonomik gerekgelerini agiklayan
ayrintil1 birer rapor hazirlayacaklardir.
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Bu rapor aym zamanda ortaya ¢ikacak dzel degerlendirme zorluklanm
da tammmlayacaktir.

Madde 10

1. Birlesen her bir sirket adina hareket eden , fakat onlardan bagimsiz
olarak adli veya idari bir makamca atanmis bir veya birkag bilirkisi, birlesme
sartlarini inceleyerek pay sahiplerine birer rapor sunacaktir. Fakat iiye dev-
letler mevzuati, birlesen sirketlerin hepsi igin birlegen sirketlerin ortak basg-
vurusu lizerine adli veya idari bir makamca bit veya birkag bilirkisi atanmak
kaydiyla bu sirketlerin hepsi i¢in atanmasim éngorebilir. Bu bilir kisiler, iye
devletler mevzuatina gore gergek veya tiizel kisi girket veya firma olabilir.

2. Paragraf 1’de ki bilir kigi raporunda pay degisim orammn adil ve ma-
kul olup olmadig belli olmalidir. Bilir kisi raporu asgari olarak su hususlar
icermelidir;

(a) bu orani elde etmek igin hangi yontem veya yontemlerin kullamldigy;

(b) bu ydntem veya yéntemlerin inceleme konusu birlesme bakimindan
yeterli olup olmadig agiklanir,

Bu rapor aym zamanda ortaya g¢ikacak dzel degerlendirme zorluklarini
da tammlayacaktir

3. Bilirkisiler birlesen sirketlerden birlesme ile ilgili her tiirli belgeyi is-
teyebilirler.

Madde 11

1. Birlegen her bir girketin ortaklari, girket merkezinde, genel kurul top-
lantisindan en az bir ay dnce en az agagidaki belgeleri incelemek hakkina
sahiptirler: '

(a) Birlesme sartlarm,

(b) Birlesen girketlerin son ii¢ yillik hesaplarimi ve mali raporlarma,

(¢) En son yillik hesaplar birlesme sartlan taslaginda yer alan tarihi takip
eden Ugiincii ayin ilk giiniinden daha dnce olmayan tarihten 6 aydan once
sona eren bir mali yila ait ise bu tarihte diizenlenmis olan bir hesap raporunu,

(d) 9. maddede ifade edilen birlegen girketlerin ydnetim veya idare or-
ganlarinin raporlarini,

(d) 10. maddede belirtilen raporlar.

2. 1 {c) paragrafinda belirtilen hesap raporu son yillik bilangodaki metot
ve diizen kullanilarak hazirlanacaktir,

Bununla birlikte, liye devletler mevzuati agsagidaki hususlar: belirleyebi-
lir:
(a) Yeni bir fiziksel envanter hazirlamak gerekmez,
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(a) Son bilangoda gosterilen degerler sadece hesap defterlerindeki girig-
leri yansitmak igin degistirilecektir.

Bununla birlikte, asagidaki hususlar hesaba katilacaktir:
- gecmis amortisman ve hiikiimler,
- kayitlarda gosterilmeyen gergek degerdeki maddi degigmeler.

3. Her bir ortak 1. Paragrafta ifade edilen belgelerin tamaminin veya bir
kisminin kopyalarini iicretsiz olarak elde etme hakkina sahiptir,

Madde 12
Birlesen sirketlerden her birinde ¢ahganlarin haklanimin korunmasi,
77/187/EEC sayilt Yonergeye uygun olarak diizenlenecektir.

Madde 13
1. Uye devletler mevzuati birlesme sartlari taslafimin ilanindan 6nce
birlesen sirketlerden alacakli olup da heniiz alacaklan muaccel olmayan
alacaklilarm haklarinin korunmasina yeterli bir sistem éngdrmek zorundadr,

2. Bu amagla liye devletler mevzuati alacakhlara en azmndan birlegen sir-
ketlerin mali durumunu Korumay: gerektirdigi ve alacaklhilann haklarmi daha
once giivence altna alinmamis oldugu Slgiide yeterli tedbirler almmasim
isteme hakki tammahdir.

3. Bu tedbirler devralan ve devralinan girketler bakimindan farkh olabi-
lir.
Madde 14
Birlesme tahvil sahipleri genel kurulu veya bireysel pay sahiplerince
milli hukuklarin 6ngérdiigii sartlar cercevesinde onaylanmadikg¢a, 13. mad-
dede yer alan kurallar birlesen girketlerin tahvil alacaklilar: iginde gegerlidir.

Madde 15
Paylar digindaki, kendilerine 6zel haklar taninan menkul kiymetlerin sa-
hiplerine en azindan sgirkette sahip olduklan haklara esdegerti haklar tamin-
malidhr, meger ki, kendi haklarinda degisiklik yapilmasini milli hukuklarin
ongordiigh sartlar ¢ergevesinde genel kurul veya bireysel olarak onaylama-
mig olsun ya da sirket tarafindan bunlara aym haklari sunan diger menkul
kiymetlerden verilmemis bulunsun.

Madde 16
1. Uye devletler mevzuatinda birlegmenin hukuka uygunlugu konusunda
adli veya idari bir dndenetim 6ngoriilmemis ise veya bu dndenetim birlesme
ile ilgili biitin hukuki islemleri kapsamiyorsa, birlesme kararmin alindif
genel kurul tutanaklan ve karardan sonra yapilan birlesme sozlegmesi resmi
bigimde diizenlenecek ve onaylanacaktir.
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2. Noter veya resmi belgeler diizenlemeye yetkili merci birlesme ile ilgili
hukuki islemler ve birlesme sartlar taslaginin varhgmni ve gegerliligini
onaylamak zorundadir,

Madde 17
Uye devletler mevzuati birlesmenin hangi tarihte yiiriirlige girecegini
belirtmelidir.

Madde 18
1. Birlesme 68/152/EEC sayih Ydnergenin 3. maddesine uygun olarak
itye devletler mevzuatinca 6ngériilen bigimde ilan edilmelidir.

2. Devralinan girket veya girketlerin ilan islemleri devralan sirketge ye-
rine getirilebilir.
Madde 19
1. Birlesme kendiliginden ( ipso jure ) birlesen sirketler igin ayni anda
agagdaki sonuglan dogurur:
(a) Devir alinan sirketin biitiin hak ve borglari, gerek devralan ve devra-
linan sirket gerek tigiincii kisiter agisindan devralan sirkete geger,

(b) Devralinan girketin pay sahipleri, devralan sirketin pay sahibi olurlar,
(c) Devralman girket sona erer

2. Devir alinan girketin agagidaki sekilde bagkasinin elinde olan paylan
devir alan girketin paylari ile degistirilemez:

(a) Devir alan sirket veya kendi adina onun hesabina hareket eden bir
kiginin elindeki;

veya

(b) Devir alinan sirket veya kendi adina, fakat onun hesabina hareket
eden bir kisinin elindeki paylar.

3. Uye devletler mevzuat1 devir alinan sirkete ait hak ve borglarn devir
alan sirkete gegmesi konusunda 6zel bigim sartlan Gngérmiis ise bu sartlar
yerine getirilmelidir. Bu sartlar1 devir alan sirket yerine getirebilir, bununla
birlikte, iiye devletler mevzuat: devralinan sirkete bu sartlan yerine getirmesi
i¢in birlesmenin yiriirliige girecegi tarihten itibaren alti aydan daha fazla
olmamak sartiyla, istisnai durumlar harig sinirli bir siire verebilir.

Madde 20
Uye devletler mevzuati en azindan devralinan sirketin yénetim organian
iiyelerinin birlesmenin hazirlanmas: ve uygulanmasindaki kusurlu davranig-
larindan dolayr bu sirketin pay sahiplerine kargt hukuki sorumluluklarini
diizenleyen hiikiimler koymalidir.
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Madde 21
Uye devletler mevzuat en azindan devir alinan girket adma birlegme
sartlanim inceleyerek 10 (1) maddede belirtilen raporu hazirlayan bilirkisile-
rin gorevlerini yerine getirmedeki kusurlu davranislan dolayisiyla bu girketin
pay sahiplerine kargi hukuki sorumluluklanm diizenleyen hiikiimler koyma-
ladr.

Madde 22
1. Uye devletler mevzuatinda birlesme ancak agagidaki durumlarda batil
sayilabilir:

(a) Butlan karan bir mahkemece verilmelidir;

(b) 17. Madde geregince yiiriirlige giren birlesmeler, ancak hukuka uy-
gunluklar1 konusunda adli veya idari bir Ondenetim yoksa veya resmi bi-
¢imde onaylanmamissa va da genel kurul karar1 milli hukuka gére batil veya
iptal edilebilir nitelikte ise hiikiimsiiz sayilabilir;

(c) Butlan davas: birlesme yiiriirliife girdikten sonra alt1 ay gegmisse ya
da durum diizeltilmigse agilamaz,

(d) Birlegmenin butlanim gerektiren aksakligin diizeltilmesi imkam varsa
yetkili mahkeme, ilgili sirketlere durumu diizeltebilmeleri i¢in uygun bir
siire vermelidir;

(e) Birlegmenin hiikiimsiizligiine iligkin karar, 68/151/EEC sayith Y&-
nergenin 3. maddesine uygun olarak iiye devletler mevznatinda éngdrillen
bigimde ilan edilmelidir;

(f) Bir liye devlet hukuku iigiincii bir kisiye béyle bir karara kars: hukuk
yoluna bagvurmak imkam tanmidigi takdirde o kisi ancak kararin 68/151/EEC
sayili Yonergede dngdriilen bigimde ilamindan itibaren alt1 ay icinde bu yola
gidebilir;

(g) Birlesmenin hiikiimsiizligiine iligkin karar, 17. maddede belirtilen
devir alan sirketin birlesmenin yiiriirliige girmesinden sonra ve iptal karari-
nin ilanindan &nce yapmg oldugu iglemlerden dogan borglarin gegerlilifini
etkilemez;

(h) Birlesmeye taraf olan sirketler, (g) ‘de ifade edildigi sekilde devir
alan girketin s6zit gecen borglarindan miigtereken ve miiteselsilen sorumlu-
durlar.

2. Eger bir iiye devietin hukuku idari bir otoritenin emriyle de birlesme-
nin butlanini saglamig ve béyle bir karara karsi mahkemede temyiz yoluna
bagvuruyu kabul etmisse, Paragraf 1 (a) da ki hiikiim bu yontemle tadil edi-
lebilir. Paragraf (b), (d), (), (f), (g) ve (h) hiikkiimleri benzer sekildeki idari
merci kararlarina da uygulanir. Bu sekilde alinan butlan kararlarina kars, 17.
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maddede belirtilen tarihten itibaren alt1 ayhik bir siire gegtikten sonra, dava
ac¢ilamaz.

1. Birlesme kararmm butlaninin hukuka uygunlugu i¢in hukuki ve idari
on denetimden baska her hangi bir denetimi takip ettifini resmen benimse-
yen bir liye devletin mevzuati, daha dnce belirtilenlerden etkilenmeyecektir.

BOLUM HI
Yeni Sirket Kurulmas: Yoluyla Birlesme
Madde 23
1. Bu Yonergenin 5, 6, 7 ve 9-22 maddeleri, 68/151/EEC sayih Yoner-
genin 11 ve 12, maddelerini ihlal etmemek sartiyla, yeni girket kurulmasi
yoluyla birlesmeye de uygulanir. Bu amagla “birlegen sirketler” ve “devrali-
nan sirket” sona eren sirketleri ve “devralan sirket” yeni girketi ifade eder.

2. Madde 5 (2) (a) ayn1 zamanda yeni sirket igin de gegerlidir.

3. Birlesme sartlar: taslagi ve ayn bir belgede yer aldif: taktirde yeni gir-
ketin esas sbzlesme taslagi , sona eren sirketlerin her birinin genel kurulu
tarafindan onaylanmaldir.

4. Uye devletlerin, 77/91/ EEC sayih Yénergenin 10. maddesinde belir-
tilen ve nakit digindaki sermayeye deger bigilmesini diizenleyen kurallarim
yeni sirketin kurulmasinda uygulamasi gerekmez.

BOLUM IV
Bir Anonim Sirketin Paylarimin %90 veya Daha Fazlasina sahip Baska
Bir Anonim Sirket Tarafindan Devralinmasi
Madde 24
Uye devletler, mevzuatlarinda bir veya daha ¢ok anonim sirketin payla-
rinin tamamina ve genel kurulda oy hakk: olan diger menkul kiymetlerine
sahip bagka bir anonim sirket tarafindan biitiin hak ve borglanyla tasfiyesiz
devralinmasim diizenleyici hiikiimlere de yer vereceklerdir. Bu islemler Bo-
lim II ‘nin, 5 (2} (b), (c) ve (d), 9, 10, 11 (1) (d) ve (e), 19 (1) (b), 20 ve 21.
maddeleri harig, hiikiimleriyle yerine getirilecektir.
Madde 25
Uye devletlerin, 24. maddedeki durumiarda, 7. maddede ki 6zel hii-
kiimleri uygulamasi, asagidaki sartlar olusmussa, gerekmez:

(a) Bunun igin, birlegsme sartlar taslaginin, madde 6 uygun olarak bir-
lesmenin yiiriirliie girmesinden en az bir ay once ilan edilmesi,

(b) Birlesmenin yiiriirlige girmesinden en az bir ay énce devralan sirke-
tin pay sahiplerine madde 11 (1) (a), (b) ve (¢) de belirtilen birlesme ile ilgili
biitlin belgeleri, sirketin merkezinde inceleme firsati tamnmalidir. Madde 11
(2) ve (3) uygulanmalidir;
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(c) Madde 8 (¢) uygulanmalidir.

Madde 26
Devralinan sirket veya sirketlerin madde 24’de belirtilen tiim paylar veya
diger menkul kiymetieri, devralan sirket ve/veya kendi adina fakat sirketin
hesabina hareket eden kisilerin elinde tutulmakta ise, bu durumda iiye dev-
letler bir veya daha fazla sirketin tasfiye edilmeksizin sona erdigini ve tim
hak ve borglarim bir bagka girkete devrettigi islemlere madde 24 ve 235 hi-
kiimlerini uygulayabilir.

Madde 27
Aynt bigimde devraliman bir veya daha ¢ok sirket paylarimn %90 veya
daha fazlasina sahip bir bagka sirket tarafindan devralinmasi durumunda da
bu islem , agagidaki sartlarla devralinan sirket genel kurulunun onayina su-
nulmayabilir,

(a) Birlegme sartlan taslagmin, madde 6 ya uygun olarak devralan gir-
ketin genel kurul toplantisindan en az bir ay &nce ilan edilmig olmas: ;

(b) Paragraf (a) da gbsterilen 9zel tarihten bir ay énce devralan sirketin
pay sahiplerine madde 11 (1) (a), (b) ve (c) de belirtilen birlesme ile ilgili
biitiin belgeleri, sirketin merkezinde inceleme firsatt taninmahidir. Madde 11
(2) ve (3) uygulanmahidir;

(¢) Madde 8 (c) uygulanmalidir

Madde 28
Uye devletlerin, 27. maddede belirtilen bir birlesmeye, asagidaki sartla-
rin bulunmas: durumunda, 9-11 maddelerini uygulamas: gerekmez:

(a) Devralinan sirketin azinlik pay sahipleri, devralan sirketten kendi
paylarini isteme hakkina sahip olmahdir;

(b) Onlara, devralan girketten kendi paylanmin degerlerine uygun bir be-
del karsihfinda devralinmasini isteme hakki1 taninmalidir;

(c) Bedele iligkin her hangi bir anlagmazlik durumunda, bu bedelin mah-
keme tarafindan belirlenmesi miimkiin olmalidar.

Madde 29
Devralinan sirket veya sirketlerin 27. maddede belirtilen paylar ve diger
menkul kiymetlerin %90 veya daha fazlasim, fakat tamami degil, devralan
sirket ve/veya kendi adina fakat girketin hesabina hareket eden kisilerin
elinde ise, bu durumda iiye devietler bir veya daha fazla sirketin tasfiye
edilmeksizin sona erdigini ve tiim hak ve borglarim bir baska sirkete devret-
tigi iglemlere 27 ve 28. maddeleri uygulayabilir.
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BOLUM Vv
Birlesme Olarak Kabul Edilen Diger islemler
Madde 30
Madde 2’de gosterilen islemlerden birinin varligi halinde, liye devletler
mevzuatinin %10’u agan bir nakit ddemeye izin verdiginde boliim 11 ve III
ve 27, 28 ve 29. maddeler uygulanacaktr.

Madde 31
Uye devletler mevzuatinin 2, 24 ve 30. maddelerde belirtilen islemlerden
birine izin verdigi durumlarda, II. béliim madde 19 (1) ( ¢ ) harig, bdliim III
veya IV hitkiimleri dogtudan uygulanacaktir.

BOLUM VI
Son Hiikiimler
Madde 32

1. Uye devletler, ilanimi takip eden iig yil iginde bu Yonerge hiikiimlerine
uyum saglamak igin zorunlu olan kanun, diizenleme ve idari iglemleni yii-
riirliife koyacaklardir. Bu durumdan derhal Komisyonu haberdar edecekler-
dir.

2. Bununla birlikte, bu hiikiimlerin Ingiltere ve Irlanda da ki kayith ol-
mayan girketlere uygulanmas: igin Paragraf 1 de belirtilen hiikiimlerin uy-
gulanmaya konulmasindan itibaren beg y1l siireyle ertelenebilir.

3. Uye devletlerin, degistirilebilir tahvil ve diger degistirilebilir menkul
kiymetlerin sahipleri hakkinda 13, 13 ve 15. madde hiikiimlerini uygulama-
lar1 , Paragraf 1 de belirtilen kanunlar, diizenlemeler ve idari islemier yiiriir-
liige girmeden dnce birlesme olayinda bunlann sahiplerinin durumu mevcut
sarlar altinda belirlenmisse, zorunlu degildir.

4. Milli hukuklar tarafindan gerekli kilinan bir kanun ya da formalitenin
1. Paragrafta belirtilen hiikiimlerin yiiriirhiige girdiginde, daha énce tamam-
lanmig oldugu kabul edilen birlesmelere veya islemlere iiye devletlerin bu
Yo&nerge hiikiimlerini uygulamas: gerekmez,

Madde 33
Bu Yonerge iiye devletlere uygulanur.

Litksemburg 9 Ekim 1978
' Konsey adina Baskan
H.J. VOGEL



