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Arastirma Makalesi Research Article

Tiirkiye’de Turizm Geliri-Ekonomik Aktivite
iliskisi: Fourier VAR Modelinden Kanitlar

Tourism Revenue-Economic Activity Nexus in Turkiye:

Evidence from Fourier VAR Model

(074

Bu galismada, Turkiye’deki turizm gelirleri ve sanayi lretimi arasindaki iliski 2012M1-2023M6 donemi aylik
verileri kullanilarak incelenmistir. Degiskenler arasindaki iliski modeldeki kademeli yapisal kirilmalari dikkate
alan Fourier Vektor Otoregresyon (VAR) modeliyle tahmin edilmistir. Elde edilen etki-tepki fonksiyonlarina
gore, sanayi Uretim endeksinin turizm gelirlerindeki bir soka verdigi tepki ilk 9 ay pozitiftir. Turizm gelirlerinin
sanayi Uretim endeksinde meydana gelen bir soka verdigi kiimilatif tepki de pozitif olarak ol¢lilmustr.
Bununla birlikte, sanayi tiretim endeksinin 6ngori hata varyansinda turizm gelirlerinin payi oldukga yuksektir;
ilk 6 aylik periyotta, bu degiskenin hata varyansini agiklama giici %30’lari gegmistir. Fourier Granger
nedensellik testi sonuglarina gore ise Turkiye’de turizm gelirlerinden sanayi tiretim endeksine dogru tek yonli
bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

JEL Kodlari: C32, 04, Z32

Anahtar Kelimeler: Etki-tepki fonksiyonu, nedensellik, sanayi tiretimi, turizm geliri, Tlrkiye, varyans ayristirma

ABSTRACT

This study aims to explore the relationship between tourism revenues and industrial production in the Turkish
economy using monthly data for the period 2012M1-2023M6. The relationship between the variables is estimated
through the Fourier Vector Autoregression (VAR) model, which takes into account gradual structural breaks in the
model. According to the impulse-response functions, the response of the industrial production index to a shock in
tourism revenues is positive for the first 9 months. Besides, the cumulative response of tourism revenues to a
shock in the industrial production index is also estimated as positive. In addition, the share of tourism revenues in
the forecast error variance of the industrial production index is quite high; in the first 6 months, the explanatory
power of this variable exceeds 30%. According to the results of the Fourier Granger causality test, a one-way
causality relationship is found from tourism revenues to industrial production index in Turkiye.

JEL Codes: C32, 04, 232

Keywords: Causality, impulse-response functions, industrial production, tourism revenue, Tirkiye, variance
decomposition

Giris

ihracat bir tilkenin ekonomik bilylime performansini etkileyen énemli faktérlerden biri olarak sayilmaktadir.
Literatlrde, bu tarz bir bliyime modeline ihracata dayali bliyime hipotezi adi verilmektedir. Bu hipoteze gére,
ekonomik bilyimede sermaye ve emegin yani sira ihracatin katkisi da blyuktir (Brida vd., 2016). Bununla birlikte,
turizm de ihracata dayali biyimenin 6nemli bir pargasi olarak gorilmektedir. Turizm gelirlerinin bir Glkenin
ekonomik buyumesi Gizerindeki etkisi tGlkeye sagladigi ciddi miktardaki doviz girdisi nedeniyle yadsinamaz. Buna
ilaveten turizmin bircok olumlu makroekonomik katkisi da bulunmaktadir. Ornegin, cari agigin azalmasi,
istihdamin artmasi ve llkenin doviz rezervinin artmasi bu olumlu etkiler arasinda sayilabilmektedir.

Tirkiye turizm bakimindan diinyanin 6nde gelen ulkeleri arasinda yer almaktadir. Turkiye bulundugu cografi
konum, kiltirel iligkileri ve tarihi mirasi sebebiyle birtakim turizm avantajlarina sahiptir. Turizmin Tirkiye
ekonomisi Gizerindeki olumlu etkisi oldukga buyuktir. 2019 yilinda Turkiye’nin turizm faaliyetlerinden elde ettigi
gelir 41,3 milyar dolar seviyesine ulasmistir. Buna paralel olarak, turizme dayali istihdam edilen galisan sayisi da
2,3 milyon kisi seviyelerine gelmistir. 2020 yilina gelindiginde hem turist sayisinda hem de turizm gelirlerinde
Covid-19 salgini kaynakli ciddi distsler gdzlemlenmistir. Turizm faaliyetlerinden elde edilen gelir 13,6 milyar
dolara kadar gerilemistir. Fakat pandeminin etkilerinin zamanla ortadan kalmasindan sonra, 2021 yilinda bu gelir
28,6 milyar dolara ylkselmistir (OECD, 2022). Goruldigi lzere, Tirkiye’de turizm faaliyetleri pandemi sonrasi bir
toparlanma siirecine girmis ve yeniden ivmelenme siireci baglamistir. Oniimiizdeki yillarda, lilkeye gelen turist
sayisinin pandemi oOncesi seviyeleri asmasi durumunda, turizmin yine Tirkiye’'nin ekonomik blylime
performansinin en blyiik belirleyicilerinden biri olmasi beklenmektedir.
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Bu galismanin amaci turizm gelirlerinin Tlrkiye’nin ekonomik
blylmesi tzerindeki etkisini kademeli yapisal kiriimalari dikkate alan
testler ile analiz etmektir. Son vyillarda, ozellikle zaman serileri
analizindeki gelismeler sonucunda arastirmacilarin turizm-ekonomik
biyume iliskisine olan ilgisi canlanmis ve bu alanda yapilan ampirik
calismalarin sayisi Turkiye 6zelinde artirmistir. Son yillarda yapilan
calismalardan, Ergin-Unal ve Siisay (2021), Sahin vd. (2021) ve Berk vd.
(2022) turizmin Turkiye’nin ekonomik blyiimesinde 6nemli bir roltniin
oldugunu tespit etmislerdir. Bu ¢alismada ise 2012M1-2023M6 donemi
ayhk verileri kullanilarak Turkiye’deki turizm ve ekonomik buylime
iliskisi yeniden incelenmistir. Degiskenler arasindaki iliski modeldeki
kademeli yapisal kirilmalari dikkate alan Fourier Vektor Otoregresyon
(VAR) modeliyle tahmin edilmistir. Sonrasinda, Fourier VAR modeline
dayal etki-tepki fonksiyonlari, varyans ayristirma analizi sonuglari ve
Granger nedensellik testi sonuglari iktisadi olarak ele alinmistir.

Bu c¢alismayi 6ne cikaran ozellikler arasinda ceyreklik ya da yillk
verilerden ziyade Fourier terimlerine daha uygun olan aylik verilerin
kullanilmasi sayilabilir. Ayhk verilerdeki oynaklik diger frekanslara gére
daha fazla oldugu igin bu serilerde kademeli kirilmalarin varligi daha
muhtemeldir. Ayni zamanda geg¢mis ¢alismalarda VAR modeline dayali
etki-tepki fonksiyonlari analiz edilse bile, Fourier VAR modeline dayali
etki-tepki fonksiyonlarinin degerlendirildigi baska bir ¢alismaya
literatiirde rastlanmamistir. Ozellikle ekonomik biyimenin turizm
gelirlerinde meydana gelen soklara nasil tepki verdiginin tespiti politika
yapicilar igin oldukga 6nemlidir.

Calismanin geriye kalan bolimlerinde sirasiyla ampirik yazin
taramasi yapilmis, veri seti ve ampirik strateji sunulmus, ekonometrik
sonuglar degerlendirilmis ve galisma sonuglandiriimistir.

Ampirik Yazin Taramasi

Turizm faaliyetlerinin ekonomik bliyiime (zerindeki etkisi uzun
yillardir arastirmacilar tarafindan merak edilen konular arasinda yer alsa
da bu alanda yapilan ilk ampirik ¢alisma Balaguer ve Cantavella-Jorda
(2002) tarafindan gergeklestirilmistir. Yazarlar 1975-1997 doénemi igin
ispanya’daki turizm gelirleri ve ekonomik biyiime arasindaki iliskiyi
incelemisler ve turizm gelirlerinden ekonomik biylimeye dogru tek
tarafli bir nedensellik tespit etmislerdir. Fayissa vd. (2008) ise panel veri
analizini kullanarak 1995-2004 doneminde 42 Afrika Ulkesinde kisi
basina disen turizm gelirleri ile ekonomik bliylime arasindaki iliskiyi
incelemistir. Elde edilen sonuglara gore, turizm gelirlerindeki artis Afrika
Ulkelerindeki gelir seviyesini olumlu yonde etkilemektedir. Apergis ve
Payne (2012) 9 Karayip ulkesi icin kisi basina diisen milli gelir, reel efektif
doviz kuru ve kisi basina disen yabanci turist sayisi arasindaki iliskiyi
Pedroni esbitlnlesme testiyle incelemistir. 1995-2007 yillarini
kapsayan c¢alismanin sonuglarina goére seriler uzun dénemde birlikte
hareket etmektedirler. Turist sayisindaki artis, milli gelir seviyesini
ylkseltmektedir. Bununla birlikte, hata diizeltme mekanizmasinin
calistigi tespit edilmistir. Ayrica, Ekanayake ve Long (2012) 1995-2009
doneminde 140 gelismekte olan lilke ekonomisinde, milli gelir, sermaye
olusumu, isglici ve turizm gelirleri arasindaki iliskiyi arastirmistir.
Yazarlar turizmin ekonomi lizerindeki etkisinin tlke gruplari arasinda
farklilastigini  tespit etmislerdir. Ornegin, Avrupa ve Orta Asya
Ulkelerinde, Latin Amerika ve Karayip (lkelerinde ve Giliney Asya
Ulkelerinde turizm milli geliri artirirken, diger ulke gruplarinda ilgili
degiskenler arasinda herhangi bir anlamliiligki tespit edilememistir. Ayni
zamanda, turizm gelirleri ve ekonomik biylime arasinda herhangi bir
nedensellik iliskisi tespit edilememistir. Pérez-Rodriguez vd. (2022) ise,
yakin zamanda, 14 Avrupa llkesini igeren ¢alismalarinda, turizmin

! Bu galismadaki analizler Eviews 13 paket programi kullanilarak yapilmistir.
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ekonomi Uzerindeki pozitif etkisinin 6zellikle Kuzey Avrupa Ulkelerinde
gecerli oldugu sonucuna ulasmislardir.

Gorildugl Gzere konu ile ilgili uluslararasi yazinda birgok makale
mevcuttur. Bununla birlikte, Tirkiye 6zelinde yapilan arastirmalar ise
ozellikle son yillarda artis gostermistir. Gunduz ve Hatemi-J'nin (2005)
calismasi Tirkiye’de turizm ile ekonomik biylime arasindaki iliskiyi
aciklamaya galisan ilk girisimlerden biri olarak kabul edilebilir. Yazarlar
1963-2002 yillari arasindaki verileri kullanarak turist sayisi ve GSYiH
arasindaki nedensellik iligkisini arastirmiglardir. Elde ettikleri sonuglara
gore turist sayisindan gelir seviyesine dogru tek yonli bir nedensellik
iliskisi mevcuttur. Katircioglu (2009) 1960-2009 ddénemini kapsayan
calismasinda turist sayisi, reel déviz kuru ve GSYiH arasindaki
esbitlinlesme iligkisini tespit etmeye ¢alismistir. Hem ARDL sinir testi
hem de Johensen esbltiinlesme sonucuna gore serilerin uzun dénemde
birlikte hareket etmedikleri sonucuna ulasilmistir. Terzi (2015) yine
benzer bir iliskiyi 1963-2013 donemi igin incelemistir. Ampirik sonuglara
gore, turizm gelirlerinden ekonomik bliyiimeye dogru tek yonla bir
Granger nedenselligi bulunmustur. Etki-tepki fonksiyonlari ise her iki
serinin de soklara pozitif tepki verdigini gostermektedir. Elde edilen
bulgular Turkiye'de turizme dayal biylime hipotezinin gegerli olduguna
dair kanitlar sunmaktadir.

Ozellikle zaman serileri analizindeki gelismeler sonucunda son
yillarda turizm-ekonomik bliylime konusuna olan ilgi tekrar canlanmis
ve bu alanda yapilan ampirik calismalar hiz kazanmistir. Ergin-Unal ve
Sisay (2021) 2012-2021 donemi ayhk verilerinin  kullanildigi
¢alismalarinda turizm gelirleri, hizmet giiven endeksi, tiiketici giiven
endeksi ve sanayi Uretim endeksi arasindaki nedensellik iligkisini
incelemistir. Toda-Yamamoto Granger nedensellik testinin kullanildigi
galismanin sonuglari sanayi Giretim endeksinin gelecekteki degerlerinin
turizm gelirlerinin  geg¢mis degerlerinin  kullaniimasiyla tahmin
edilebilecegi gostermektedir. Sahin vd. (2021) yine aylik verilerin
kullanildigr  ¢alismalarinda  (2012M1-2019M9) vyapisal  kirilmali
esbitiinlesme ve nedensellik testlerinden faydalanmiglardir. Yazarlar
sanayi Uretim endeksi, TUFE, turizm gelirleri ve istihdam orani
arasindaki iliskiyi Gregory-Hansen egbiitiinlesme testiyle arastirmiglar
ve seriler arasinda uzun dénemli bir iliski tespit etmislerdir. Bununla
birlikte, degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi kademeli kiriimalari
dikkate alan Fourier Toda-Yamamoto yaklasimiyla incelenmis ve turizm
gelirlerinden sanayi Uretim endeksine dogru bir nedensellik
bulunmustur. Son olarak, Berk vd. (2022) 2005-2019 dénemi verilerini
iceren galismalarinda Turkiye’de turizm odakl buylime hipotezinin
gegerli olup olmadigini kademeli yapisal kiriimalar dikkate alan testler
ile incelemislerdir. Yazarlarin elde ettikleri sonuglar, turizm gelirlerinin,
ilgili donemde, sanayi lretimi lzerinde pozitif bir etkisinin oldugunu
gostermektedir. Buna ek olarak nedensellik analizi sonuglari da turizm
gelirlerinden sanayi Giretim endeksine dogru tek yonli bir nedenselligin
varhigini desteklemektedir.

Veri Seti ve Ampirik Strateji

Bu ¢alismada, turizm gelirleri ve sanayi lretimi arasindaki iligkiyi
aclklamak igcin 2012M1 ve 2023M6 donemi aylik verilerinden
faydalanilmistir®. Turizm geliri (1.000, $) ve sanayi iretim endeksi
(2015=100) verileri Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) veri tabanindan
elde edilmistir. Bu calismada, sanayi tretim endeksi, aylik frekansta
GSYiH verisi hesaplanmadig icin, ekonomik biylimenin gdstergesi
olarak kullanilmistir. Amerikan dolari cinsinden olan turizm gelirleri
Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasindan (TCBM) temin edilen reel
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efektif déviz kuru (2003=100) ile deflate edilmistir2. Bununla birlikte,
serinin TUFE’ye goére enflasyondan arindiriimis haline dayali ampirik
sonuglar da okuyuculara sunulmustur. Bitiin seriler mevsimsellikten
arindirilmis ve dogal logaritmasi alinarak kullaniimistir.

Bu arastirmada, turizm geliri ve ekonomik aktivite arasindaki iligkiyi
tespit edebilmek igin Fourier terimleriyle genisletilmis testlerden
faydalanilmistir.  Oncelikle, serilerin  duraganlik  derecelerinin
belirlenebilmesi igin Fourier ADF (Enders ve Lee, 2012a) ve Fourier LM
(Enders ve Lee, 2012b) testleri kullanilmistir. Her iki test de serilerde
kademeli yapisal kirilmalara izin vermektedir. Bununla birlikte, testlerin
glcu kirilmalarin sayisindan, konumundan, formundan
etkilenmemektedir (Yilanci ve Borke Tunali, 2014; Bozoklu vd., 2020).

Sonrasinda ise Enders ve Jones (2016) tarafindan gelistirilen Fourier
VAR modeline dayali etki-tepki fonksiyonlari, varyans ayristirma analizi
sonuglari ve Granger nedensellik testi sonuglari elde edilmistir. Bu
yéntem sayesinde VAR modelindeki kademeli yapisal kirilmalar dikkate
alinmaktadir. Fourier VAR modeli Denklem 1 ve Denklem 2’deki gibi
gosterilebilmektedir:

~ (2mkt 2wkt
Y =70 +ylsm(T) + 7, cos( 7

p
+ Z (X + &
=1

»
) + ; niYe (1)

Tablo 1: Birim Kék Testi Sonuglari

p
. (2mkt 2rkt
X, =04+ Blsm(T) + 0, COS( T )+Z¢th_i
i=1

14
+ Z wiXt—i + v,
i=1

Denklemlerde yer alan p, Schwarz Bilgi Kriterine gore belirlenen
uygun gecikme uzunlugunu belirtirken, 1t terimi Pi sayisini, k ise uygun
frekans sayisini gostermektedir. Ayrica, t terimi trendi, T ise 6rneklem
blyukluginu ifade etmektedir.

(2)

Ampirik Sonuglar

Bu galismada, serilerin birim kok ozelliklerinin belirlenmesi igin
Enders ve Lee (2012a) tarafindan gelistirilen Fourier ADF testi ile Enders
ve Lee (2012b) tarafindan literatiire kazandirilan Fourier LM testi
kullanilmistir. Bu iki test de serilerin duraganlik mertebelerinin
belirlenmesinde kademeli vyapisal kirilmalar dikkate almaktadir.
Boylelikle serilerdeki muhtemel kirlmalarin  test sonuglarini
etkilemesinin 6niline gegilmeye caligiimistir.

Tablo 1'de hem sanayi lUretim endeksinin hem de turizm gelirlerinin
her iki test sonucuna gore de seviyede duragan ciktigi goriilmektedir.
Test istatistikleri %1 anlamlilk  dizeyi kritik  degerleriyle
karsilagtirildiklarinda  temel hipotezin (seriler birim  kokludur)
reddedilmesini saglamaktadir. Elde edilen sonuglara gore, iki seri i¢in de
uygun gecikme uzunlugu 1 olarak tespit edilmis, uygun Fourier terimi
sayisinin ise 1 ile 3 arasinda degistigi bulunmustur. Sonuglar, soklarin
ilgili seriler Gzerindeki etkisinin gegici oldugunu gostermektedir.

Test istatistigi

Uygun Fourier ) .
Uygun Gecikme Uzunlugu

Degiskenler Frekans Sayisi (k)

Fourier ADF Birim K6k Testi Sonuglari

InSUI 546" 2 1

InTG -4.37" 3 1
Fourier LM Birim K&k Testi Sonuglari

InSUI -5.46™" 2 1

InTG -4.417 1 1

Not: Fourier ADF testinde %1 anlamhlik dizeyi igin  kritik degerler (T = 100): k = 1 igin -495 k = 2 igin -4,69,

k = 3 igin -4,45. Fourier LM testinde %1 anlamlilik diizeyi icin kritik degerler (T = 100): k = 1 icin -4,69, k = 2 icin -4,25, k = 3 igin -3,98. ™" ve ™ sirasiyla %1 ve %5 anlamlilik

dulzeylerini gostermektedir.

Serilerin duraganlhk dereceleri belirlendikten sonra Enders ve Jones
(2016) tarafindan gelistirilen Fourier terimleriyle genisletilmis VAR
modeli tahmin edilmis ve uygun Fourier terimi sayisi 3, uygun gecikme
sayisl ise 6 olarak belirlenmistir. Modele ait tanisal test sonuglari Tablo
2 ve Sekil 1’de okuyuculara sunulmustur. Elde edilen sonuglara gore
modelde otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarindan
rastlanmamistir (bknz. Tablo 2). Ayrica, AR ters koklerinin birim cember
icerisinde yer aldig1 tespit edilmistir (bknz. Sekil 1).

% Seriyi doviz kurunu da dikkate alarak enflasyondan arindirmak igin IMF’yi
(1995) takiben reel efektif doviz kuru kullanilmustir.

1.5

1.0

0.5 .y e

0.0 . . .
-0.5 _— B

-1.0

-1.5
il 0 1

Sekil 1: AR Ters Kéklerinin Grafigi
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Tablo 2: Tanisal Test Sonuglari

Tanisal Testler Test istatistigi Olasilik Degeri
White Degisen Varyans Testi
(Capraz terimler dabhil) 386,67 011
1 gecikme - 0,80 0,93
2 gecikme - 2,18 0,70
3 gecikme > 3,35 0,50
4 gecikme - 3,67 0,45
5 gecikme - 1,23 0,87
. 6 gecikme - 4,49 0,34
LM Otokorelasyon Testi 7 gecikme > 3,30 0,50
8 gecikme - 2,33 0,67
9 gecikme - 2,21 0,69
10 gecikme - 1,05 0,90
11 gecikme - 6,53 0,16
12 gecikme - 7,48 0,11

Tahmin edilen model sonucunda elde edilen etki-tepki fonksiyonlari
Sekil 2’deki gibidir. Sanayi liretim endeksinin kendisinde meydana gelen
1 standart sapmalik soka verdigi kimdalatif tepki pozitif olarak
belirlenmistir. Diger yandan, ayni serinin turizm gelirlerindeki bir soka
verdigi tepki ilk 9 aya kadar pozitiftir. Sonrasinda yine pozitif kalmakla
birlikte istatistiki olarak anlamsizlagsmistir. Turizm gelirlerinin sanayi

Tepki: InSUI; Etki: InSUI

.20
AS
.10
.05

.00
1 2 3 =4 & & & & 5 Iy 3 A2

Tepki: InTG; Etki: InSUI

125
1.00
0.75
0.50

0.25

1 2 3 4 5 6 7 & 9 1w 1 12

Uretim endeksinde meydana gelen 1 standart sapmalik soka verdigi
kiimulatif tepki de pozitif olarak 6lgllmustir. Verilen tepkinin aylar
gectikge arttigl gozlemlenmistir. Son olarak, turizm gelirlerinin kendi
degerinde meydana gelen bir soka verdigi tepkinin yine pozitif oldugu
tespit edilmistir.

Tepki: InSUI; Etki: InTG

.20
L
10
.05

.00
1 20 3% &% 5 & ¥ & 9 W 13 32

Tepki: InTG; Etki: INTG

125
1.00
0.75
0.50

0.25

1 2 2 ¥ 3 8 F 9 M IE 32

Not: Elde edilen etki-tepki fonksiyonlar1 Genellestirilmis Etkiler ydntemine gére hesaplanmustir. Olgiimlere ait %90 seviyesi giiven araliklar1 5,000
bootstrap sayisi kullanilarak elde edilmistir.
Sekil 2: Fourier VAR Modeline Dayali Etki-Tepki Fonksiyonlar

Tablo 3’te Fourier VAR ydntemine dayali varyans ayristirmasi
sonuglari hem sanayi tretimi igin hem de turizm gelirleri igin ayri ayr 12
ayhk donem igin gosterilmistir. Sonuglara goére, sanayi Uretimi
endeksinin 6ngori hata varyansindaki en biiyik pay yine kendisindedir.
Bu oran ilk ay %80 civarindayken zamanla %60’lar seviyesine kadar
diismis, sonrasinda ise tekrar bir artig trendine girmistir. Turizm
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gelirlerinin payi ise oldukga ytiksektir; ilk 6 aylik periyotta, bu degiskenin
Ongoriu hata varyansini agiklama gicli %30’lari agsmistir. Diger yandan,
turizm gelirleri igin varyans ayristirma sonuglar incelendiginde, sanayi
Uretim endeksinin hata varyansini agiklama giici 12 ayhk dénem
boyunca %20 seviyelerinde seyretmisti
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Tablo 3: Fourier VAR Modeline Dayali Varyans Ayristirma Analizi Sonuglari

Sanayi Uretimi igin Sonuclar

Turizm Gelirleri igin Sonuglar

Dénem (Ay)
InSUI InTG InSUI InTG
1 80,53 19,46 19,46 80,53
2 64,12 35,88 20,66 79,33
3 62,45 37,54 21,16 78,83
4 62,72 37,27 21,26 78,73
5 64,40 35,59 21,28 78,71
6 66,37 33,62 21,44 78,55
7 68,69 31,30 21,70 78,30
8 70,61 29,38 22,02 77,98
9 72,46 27,53 22,38 77,61
10 74,11 25,88 22,76 77,23
11 75,68 24,32 23,14 76,85
12 77,15 22,84 23,53 76,46

Tablo 4’te Fourier VAR yontemine dayali Granger nedensellik testi
sonuglari sunulmustur. Elde edilen sonuglara gore, 2012M1-2023M3
doneminde, Turkiye’de turizm gelirlerinin sanayi lretim endeksinin
Granger nedeni oldugu bulunmustur. Diger yandan, sanayi Uretim
endeksinden turizm gelirlerine dogru herhangi bir nedensellik iligkisi
tespit edilememistir. Sonuglar, Tlrkiye’de turizm gelirlerinin sanayi
Uretim  endeksinin  bir tahmincisi olarak  kullanilabilecegini
gostermektedir. Yani, turizm gelirlerinin degerleri sanayi Uretim
endeksinin gelecekteki degerlerini tahmin etmek igin kullanilabilir.

Tepki: InSUI; Etki: InSUI
fi
.10

.05

10 11 12

Tepki: InTG; Etki: InSUI

1.0
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0.6
0.4
0.2
0.0
0.2
1 2 3 4 5 & 7 8 9% 10

11 A2

Tablo 4: Fourier VAR Modeline Dayali Nedensellik Testi Sonuglari

Sifir Hipotezi Test istatistigi Olasilik Degeri
InTG » InSUI 50,17 0,00
InSUI +» InTG 3,45 0,75

Yukaridaki sonuglara ek olarak, turizm gelirleri serisinin TUFE’ye
gore enflasyondan arindiriimis haline dayali ampirik sonuglar Sekil 3,
Tablo 5 ve Tablo 6’da raporlanmistir3. Elde edilen sonuclar, 6zellikle
etki-tepki fonksiyonlari ve Granger nedensellik sonuglariyla neredeyse
bire bir 6rtismektedir.

Tepki: InSUI; Etki: InNTG
a5
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Not: TG serisi TUFE’ye gore deflate edilmistir. Elde edilen etki-tepki fonksiyonlari Genellestirilmis Etkiler ydntemine gére
hesaplanmistir. Olgiimlere ait %90 seviyesi giiven araliklari 5,000 bootstrap sayisi kullanilarak elde edilmistir.
Sekil 3: Fourier VAR Modeline Dayali Etki-Tepki Fonksiyonlari (In (TG ] _TUFE)

3 {lgili modele ait birim kok testi sonuglari ve tanisal test sonuglart sorumlu
yazardan talep edildigi takdirde okuyuculara gonderilecektir.
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Tablo 5: Fourier VAR Modeline Dayali Varyans Ayristirma Analizi Sonuglari (InT G rijgg)

Sanayi Uretimi igin Sonuglar

Turizm Gelirleri igin Sonuglar

Dénem (Ay)

InSUI InTGrypg InSUI InTGrypg
1 84,31 15,68 15,68 84,31
2 68,22 31,77 15,39 84,60
3 66,16 33,83 14,48 85,52
4 66,61 33,38 13,24 86,75
5 68,61 31,38 11,94 88,05
6 71,08 28,91 10,76 89,23
7 74,07 25,92 9,70 90,29
8 76,76 23,23 8,75 91,24
9 79,41 20,58 7,90 92,09
10 81,81 18,19 7,14 92,85
11 83,99 16,00 6,45 93,55
12 85,92 14,07 5,82 94,17

Not: [nTGrpg serisi TUFE'ye gére deflate edilmistir. Elde edilen varyans ayristirma analizi sonuglari Genellestirilmis Etkiler ydntemine gére hesaplanmistir.

Tablo 6: Fourier VAR Modeline Dayali Nedensellik Testi Sonuglari
(InTGrijpg)
Temel Hipotez
InTGpypg + InSUI
InSUI » InTGryrp

Test istatistigi
55,02
8,57

Olasilik Degeri
0,00
0,18

Not: InT Gy serisi TUFE’ye gére deflate edilmistir.

Elde edilen sonuglara gore, sanayi Uretim endeksinin kendisinde
meydana gelen 1 standart sapmalik soka verdigi kiimulatif tepkinin
pozitif oldugu tespit edilmistir. Bununla birlikte, sanayi Uretim
endeksinin turizm gelirlerindeki bir soka verdigi tepki ilk 6 ay pozitiftir,
sonrasinda ise istatistiki olarak anlamsizlagsmistir. Turizm gelirlerinin
sanayi lretim endeksinde meydana gelen 1 standart sapmalik soka
verdigi kiimulatif tepki de yine pozitif olarak tespit edilmistir. Fakat bu
tepki 3. aydan sonra istatistiki olarak anlamsiz hale dénlismustir. Son
olarak, turizm gelirlerinin kendi degerinde meydana gelen bir soka
verdigi tepkinin de pozitif oldugu tespit edilmistir.

Tablo 5’te Fourier VAR yontemine dayali varyans ayristirmasi
sonuglari aylik olarak sunulmustur. Sonuglara goére, sanayi Uretimi
endeksinin 6ngorl hata varyansindaki en buyiik pay yine kendisine
aittir. Bu oran ilk ay %84 civarindayken zamanla %66’lar seviyesine
diismis, sonrasinda ise tekrar bir artis saglayarak %86 diizeyine
yaklagmistir. Turizm gelirlerinin payi ise yadsinamaz diizeydedir; ilk 5
aylk periyotta, bu degiskenin 6ngéri hata varyansini agiklama giicli %30
seviyesindedir. Ayrica, turizm gelirleri igin varyans ayrigtirma sonuglari
da elde edilmis ve su sonuglara ulagilmistir: sanayi Gretim endeksinin
hata varyansini agiklama gici ilk ay %15,6 seviyesinde iken 12. aya
gelindiginde %6’nin  altina dismustir. Bununla birlikte, turizm
gelirlerinin hata varyansini agiklama glicii cok yiksektir. 12. ayda %94
seviyesine kadar gikmistir.

Tablo 6’da Fourier VAR yontemine dayali Granger nedensellik testi
sonuglari  sunulmustur. Elde edilen sonuglar, Tirkiye’de turizm
gelirlerinin sanayi Uretim endeksinin Granger nedeni oldugu sonucunu
dogrulamaktadir. Diger bir ifadeyle, turizm gelirlerinin degerleri sanayi
Gretim endeksinin gelecekteki degerlerini tahmin etmek igin
kullanilabilmektedir.

Elde edilen sonuglar birlikte degerlendirildiginde, Tirkiye ekonomisi
icin turizmin ekonomik blylme Uzerindeki etkisinin olduk¢a 6nemli
oldugu tespit edilmistir. Turizm gelirlerindeki artislar ekonomik
buylimeyi 6 temel kanal vasitasiyla etkileyebilmektedir (Ertugrul &
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Mangir, 2015). Bu kanallardan ilki, doviz girdisinin sermaye mallarinin
tiketimini artirarak ekonomik biylime vyaratacagini belirtmektedir
(McKinnon, 1964). ikinci kanal, turizm gelirlerinin 6zellikle fiziki alt yapi
kalitesinin yukseltilmesinde kullanilarak yatirimlari artiracagini iddia
etmektedir (Brida vd., 2010). Ugilincii olarak, Cernat ve Gourdon’a
(2012) gore, turizm sektoriinde meydana gelen pozitif gelismeler, diger
yan ve iliskili sektorleri (konaklama, eglence, ulasim, vb.) de olumlu
yonde etkileyebilmektedir. Dordiinci kanal ise turizm sektorinin
istihdami artirarak kisi basina diisen milli gelir Gzerinde olumlu bir etki
yaratacagini savunmaktadir (Brida vd., 2010). Besinci kanal, turizmin
pozitif bir 6lcek ekonomisi yaratacagini, altinci kanal ise beseri sermaye
Uzerinde olumlu bir etkisinin olacagini belirtmektedir (Brida vd., 2016).
Bu calismada, Tirkiye’de turizm gelirlerinin ekonomik faaliyetler
Gzerinde pozitif bir etkisi oldugu tespit edilmistir. Bu sebeple, yukarida
bahsedilen kanallarin tlkede kismen ya da tamamen etkili oldugu
sonucuna varilabilmektedir.

Calismadan elde edilen sonuglar, Tirkiye Gzerine arastirma yapan
ve modellerine turizm gelirlerini dahil eden birgok g¢alismanin
sonuglariyla paralellik géstermektedir; érnegin, Terzi (2015), Ergin-Unal
ve Susay (2021), Sahin vd. (2021) ve Berk vd. (2022). Bu ¢alismalarda
yazarlar ya turizm gelirlerinin ekonomik blylmeyi olumlu yodnde
etkiledigini bulmusglar ya da turizm gelirlerinden ekonomik blyimeye
dogru bir Granger nedensellik iliskisi tespit etmislerdir. Bu baglamda,
Tirkiye'de turizme dayal biyime hipotezinin gegerli oldugu sonucuna
ulasilabilmektedir.

Sonuclar ve Politika Onerileri

Tlrkiye'deki turizm gelirleri-sanayi Gretimi iliskisini inceleyen bu
calismada degiskenler arasindaki iliski modeldeki kademeli yapisal
kirilmalari dikkate alan Fourier VAR modeliyle analiz edilmistir.

Elde edilen etki-tepki fonksiyonlarina goére, sanayi Uretim
endeksinin turizm gelirlerindeki bir standart sapmalik soka verdigi tepki
pozitiftir. Turizm gelirlerinin sanayi iretim endeksinde meydana gelen
bir soka verdigi kumiilatif tepki ise yine pozitif olarak dlgiilmustiir. Ayni
zamanda, sanayi Uretim endeksinin 6ngorl hata varyansinda turizm
gelirlerinin payi oldukga yiiksektir. ilk 6 ayhk dénemde, bu degiskenin
hata varyansini agiklama giicii %30’lar diizeyindedir. Bununla birlikte,
Fourier Granger nedensellik testi sonuglarina gore ise Tiirkiye’de turizm
gelirlerinin sanayi Uretim endeksinin Granger nedeni oldugu tespit
edilmistir. Elde edilen bltin sonuglar birlikte degerlendirildiginde,
Tirkiye'de turizme dayal biylime hipotezinin gegerli oldugu sonucuna
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ulasilabilmektedir.

Bu ¢alismadan sonucunda elde edilen bulgular politika yapicilar igin
birtakim 6neriler sunmaktadir. Gorildigu UGzere turizmin ekonomik
blylme lzerinde ¢ok 6nemli bir rolii bulunmaktadir. Turizm gelirlerinin
ozellikle cari agigin azaltilmasi, issizligin dislrilmesi ve dlkenin doviz
rezervinin artirilmasi vasitasiyla ekonomik biyimeye katki sagladig
soylenebilmektedir. Bu sebeple, otoritelerin turizm sektoriindeki
gelismeleri desteklemeleri gerekmektedir. Bu kapsamda, turizm
bolgelerindeki fahis fiyat artislari kontrol edilmeli ve dizenlemeler
yapilmahdir. Boylelikle, turistik boélgelerdeki fiyat istikrari saglanarak
Ulkeyi ziyaret eden turistlerin memnuniyet dlzeyleri artirilabilir.
Bununla birlikte, otellerdeki standartlar iyilestirilerek gelir seviyesi daha
yiksek olan turistler tlkeye cekilebilir. Boylelikle kisi basina diisen
turizm geliri artirilabilir. Bunlara ek olarak, otel kapasitelerinin
artirilmasi ve yeni otellerin insasi icin gerekli fonlarin saglanmasi tilkeye
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Extended Abstract

Purpose: This study aims to examine the relationship between tourism revenues and industrial production in the Turkish economy employing monthly
data for the period from 2012M1 to 2023M6. The main goal of this investigation is to test the validity of the Tourism-Led Growth Hypothesis (TLGH) for
the Turkish economy for the period examined.

Literature Review: In recent years, especially because of developments in time series analysis, researchers' interest in the tourism-economic growth
nexus has been revived and the number of empirical studies in this field has increased in Turkiye specifically. Most of the empirical studies in the literature
proved that there is a positive impact of tourism activities on economic growth in Turkiye. However, many studies did not consider structural breaks in
their analyses, especially gradual and smooth shifts. Therefore, there is a gap in the empirical literature that has to be filled by practitioners.

Methodology: In this research, time-series methods extended with Fourier terms were used to determine the relationship between tourism revenues
and industrial production. First of all, the Fourier ADF test and the Fourier LM test were employed to find the stationarity levels of the series. Afterward,
this study utilized the Fourier VAR model. The impulse-response functions, variance decomposition analysis results, and Granger causality test results
were obtained based on this methodology.

Results and Conclusion: According to the impulse-response functions, the response of the industrial production index to a shock in tourism revenues
is positive for the first 9 months. Besides, the cumulative response of tourism revenues to a shock in the industrial production index is also estimated as
positive. In addition, the share of tourism revenues in the forecast error variance of the industrial production index is quite high; in the first 6 months,
the explanatory power of this variable exceeds 30%. According to the results of the Fourier Granger causality test, a one-way causality relationship is
found from tourism revenues to industrial production index in Tlirkiye. Our results proved that the TLGH is validated in Tiirkiye.
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