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Bankacilik Sektorii karliligr bugiine kadar bir ¢ok arastirmaya konu olmus; aragtirmalarda
bankaya 6zel mikro ve banka digi makro faktorler bazen ayri ayri bazen de bir arada kullanilmugtir.
Ancak bugiine kadar gerek Tiirkiye’de gerekse uluslararasi diizeyde amaglari ve isleyisi itibariyle
onemli bir alt sektor olan Kalkinma ve Yatirim Banka’larina odakli bir ¢aligma yapilmamustir.
Calismada 2005 Haziran-2016 Ekim doneminde Tiirkiye’de aktif bir bicimde faaliyet gosteren 10
adet Kalkinma ve Yatirnm Bankasinin Aktif Karliligi, Panel Data yontemi ile analiz edilmistir.
Bankalarin geyrek yillik bilango verilerinden tiiretilen mikro yani bankaya 6zgii degiskenler ile
makroekonomik degiskenler kullanilmis ve bir dizi ilging sonuca ulagilmustir.

Anahtar Kavramlar: Kalkinma ve Yatirim Bankalar1, Aktif Kalilik, Panel Data Analizi.

DETERMINATION OF THE FACTORS EFFECTING THE ASSET
PROFITABILITY OF TURKISH DEVELOPMENT AND INVESTMENT
BANKS

ABSTRACT

The profitability of the banking sector has always been the main subject of the different
researchers. In these studies, the micro variables coming from the bank specific data and macro
variables coming from outside of the bank are used separately or together. However, till today,
none of those scholars has concentrated on a specific banking sector so called “Development and
Investment Banks” which is relatively important due to their specific targets and their functions in
economy. In this research Asset Profitability of 10 Investment and Development Banks is analyzed
through Panel Data Methodology between June 2005-October 2016. The quarterly published
balance sheet data of the banks and the macroeconomic variables are used and the interesting
results were achieved.
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GIRiS

Tiirkiye ekonomisinin son 27 ¢eyrek donemdir gosterdigi kesintisiz biiyii-
menin arkasinda bir ¢ok sektoriin bir arada verimli bir bi¢imde ¢alismasi ve bu
sektorler arasi iligkilerin finansal boyutunu destekleyen bankacilik sektoriinde
oldugu yadsinamaz bir gercektir. Tiirkiye, bankacilik sektorii yatirimlari ile tek-
nolojik ve yonetsel kabiliyetlerini gelistirmektedir. Ayrica Tiirk bankalarinin
diger iilkelerdeki faaliyetleri ve iilkemize gelen farkli iilke bankalar1 yatirimlar
sayesinde, degisik tecriibelerin toplandigi bir finansal merkez olma yolunda
hizla ilerlemektedir. Bu kapsamda Tiirk bankaciligimin Tiirk ekonomisindeki
0zel yeri hem idari hem de teknik kurumlar tarafindan defalarda vurgulamistir
(Celik, K1z11,2008:21;Cogilircii, 2012:97). Bankacilik sektorii de tipkr diger sek-
torler gibi karlilik ile yiiriimekte ve siirekli etkin bir biiylimeyi siirdiirebilmek
icin karliliga ihtiyag duymaktadir. Bu kapsamda; bankacilik sektorii karliliginin
ve bu karlilig1 etkileyen faktorlerin anlasilmasi olduk¢a dnemlidir.

Kalkinma ve Yatirim Bankalarinin kurulus amaci ve en temel fonksiyonla-
11, 0zellikle de gelismekte olan iilkelerde, yatirim ve proje destegi saglamak, bu
alanda yatinm yapmak isteyen dis yatirnmcilarin kaynaklarimi iilkeye ¢ekmek,
yapilacak verimli proje ile karlilig1 ve kalkinmayi siirekli hale getirmek ve bu
proje yonetimi ve finansmani alaninda ortaya ¢ikan teknik destek acigimi kapat-
maktir (Neumayer, 2003:104; Martinez, Vicente, 2012:10). Ekonomi ve sanayi
alanindaki gelismeyi desteklemeye caligan s6z konusu bankalar, sadece goreli
olarak daha 6nemli stratejik yatirim alanlarini belirlemekle kalmamakta ayrica
bu alanda faaliyet gosteren organizasyonlarin kapasitelerini artirmalarina, yeni-
lik¢i proje iiretmelerine ya da yeni yatirim yapmalarina teknik, organizasyonel
ve finansal olarak katkida bulunmaktadirlar. Yukarida da belirtildigi gibi, sadece
yerel kaynaklar1 degil, uluslararas1 piyasadan elde ettikleri kaynaklar1 da daha
degerli projelere yonlendirerek, iilke refahi i¢in daha verimli kullanmaya calig-
maktadirlar (Karahanoglu, 2015:1668).

Kalkinma bankalarinin diger bazi fonksiyonlari ise su sekilde siralanabilir
(Bhatt, 1993:52);

1. Kurumlarm finansal planlama ve faaliyet stratejilerini belirlerken onlara
farkli alternatifler sunarak yol gdstermek; Factoring, Forfaiting, Yeni-
den Yapilandirma, Sirket Evlilikleri, Ozel Kaynak Temini ve Bor¢ Ya-
pilandirma

2. Firmalara finansal olarak nefes aldirmak ve yatirimin gergeklesme do-
neminde destek saglamak amaciyla uzun ve orta vadeli destekte bulun-
mak

3. Sinirhi miktarda olan i¢ kaynaklar1 daha stratejik olan alt sektorlere yon-
lendirmek

4. Sermaye piyasalarinda yeni ve daha karmasik triinlerin kullanilmasina
kolaylik saglamak ve yabanci kaynaklar tilkedeki verimli yatirimlara
¢ekmek ve uzun vadeli olarak tutmak
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5. Farkli ve daha az likit olan islemlerin ger¢eklesmesine olanak vererek,
bu islemlerden kaynaklanan {iriinlerin piyasaya yerlesmesine ve piyasa
likiditesinin olusmasina katkida bulunmak.

2016 yili Ekim déonemi BDDK verileri géz oniine alindiginda Tiirkiye’de
faaliyet gosteren toplam 13 adet Yatirim ve Kalkinma bankasi bulunmaktadir.
Bu bankalar arasinda 6zel (Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi, Taib Bank,
...), devlet (Tiirkiye Kalkinma Bankas1 ve Tiirkiye Thracat Kredi Bankas1 A.S.)
ve yart 6zel olmak (Tiirkiye Sanayi ve Kalkinma Bankas1) olmak iizere farkli
tiirde banka faaliyet gostermektedir. S6z konusu donem itibariyle TBB verilerine
gore, bu bankalarin toplam Bilango biiyiikliikleri 133 Milyar TL civarindadir ve
bu bankalarda ¢ogunlugu uzman ve yiiksek egitimli personel olmak tizere 5300
kisi calismaktadir. Bu degerler ise aktif biiyiikliik olarak toplam bankacilik sek-
tor biiyiikliigiiniin %2,3’iline, personel biiyiikligi olarak ise %2.6’sina tekabiil
etmektedir. Bu aktif biiylikliikk maalesef Tiirkiye’nin igerisinde bulundugu diger
gelismekte olan iilkeler ile kiyaslandiginda oldukga ciliz ve yetersizdir. Sadece
Brezilya Kalkinma Bankasinin aktif biiyiikliigii 2014 yil sonu i¢in 340 Milyar
Dolar, Hindistan Kalkinma Bankasinin ise 51 Milyar Dolar civarindadir. Ancak,
son dénem gelismelere ve yeni donem iktisadi planlamalarla ilgili yonetim kay-
nakli agiklamalara bakildiginda (Kalkinma Bankasinin yeniden yapilandirilmasi,
proje temeli desteklerin artmasi vb.) kalkinma bankaciliginin 6niimiizdeki do-
nemde degerinin ve dneminin artacagini sdylemek olduk¢a kolaydir. Baz1 biiyiik
bankalarin bu alanda yatirim yaparak yeni kalkinma ve yatirim bankalar1 agmak
istedikleri de gorsel basina yansiyan haberlerde goriilmiistiir. Bu kapsamda stra-
tejik olarak belli bir yeri olan ve gelecekte dnemli bir potansiyele sahip olacak
s0z konusu bankacilik sektori ile ilgili bugiinden yapilacak c¢alismalar sektoriin
yapisini anlamak, yonlendirmek ve kullanmak i¢in oldukga faydali olacaktir.

Sekil 1:Kalkinma ve Yatirim Bankaciligi Net Kar ve Aktif Karlilig
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S6z konusu arastirmamizin ana konusu olan Kalkinma ve Yatirim Bankala-
rinin 2005-2016 donemine ait net kar ve aktif karliligi (net kar / toplam aktif)
verilerine bakildiginda net kar rakamlarinin siirekli bir artig halinde oldugunu;
buna karsin aktif karliliginin daha dengesiz ve volatil bir profil ¢izdigini ve sii-
rekli azaldigini sdylemek yanlis olmayacaktir. Ozellikle kriz dénemi olarak da
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bilinen 2009 déneminde s6z konusu oranin sert bigimde diistiigii ve bu donem-
den itibaren de %1.5 civarinda hareket ettigi ve karlilik biiyiimesine eslik ede-
medigi rahatlikla goriilebilmektedir.

Siirdiiriilebilir kalkinmanin 6nceliklerinden biri de finansal siirdiirtilebilir-
liktir (Zeller, Meyer, 1998:178). Finansal organizasyonlarin yapisal ve kurumsal
olarak siirdiiriilebilir kalkinmay1 kolaylastiracak ve yonlendirecek mekanizmala-
ra sahip olmalar1 beklenmektedir (Elliot, 2012:133). Bu kapsamda Kalkinma ve
Yatirim Bankalarinin giiglii bir finansal yapiya sahip olmalar1 verimli ve etkin
yonetilmeleri ve stirdiiriilebilir iktisadi faaliyetlerle baglantili olmalari; gelis-
mekte olan iilkeler i¢in siirdiiriilebilir iktisadi bir kalkinmanin kolaylastiricilart
arasinda sayilmaktadir (Redcliff, 2002:39). Tiirkiye gibi gelismekte olan ve siir-
diiriilebilir iktisadi kalkinma modeli pesinde kosan bir iilkenin, kalkinma ve
yatirim bankalarinin karliligim1 anlamasi ve karlilig: etkileyen faktorleri tespiti,
gelecekte olusturulacak ve hali hazirda olusturulmakta olan ekonomik faaliyetle-
rin koordinasyonunda bu bankalarin etkililiginin artirilmasi i¢in olduk¢a énemli
olacaktir. Buna ek olarak, bankaciligin alt sektorlerinin daha iyi anlagilmast bu
alanda reel ya da portfoy yatirimi yapmay1 diisiinen yatirimcilar i¢in degerli bir
bagvuru noktasi islevi gorecektir. Devlete bagli merkezi denetleme ve politika
olusturma gorevlerini iistlenmis kurumlar i¢in ise bankalar1 analiz etme ve de-
gerlendirme noktasinda, islev ve yap1 itibariyle farkli bankalarin analiz edilmesi
gerekliligi altinda, bu bankalarin karlilig ile ilgili yapilacak calismalar oldukga
Oonemli bir veri olarak hizmet gorecektir. Tiim yukaridaki sebepler géz Oniine
alindiginda ve Kalkinma ve Yatinm Bankalariin kullandiklar kaynaklar ve
aktif yapisinin diger ticari bankalardan oldukga farkl oldugu gergegi de eklendi-
ginde (mevduat toplamamalari, yabanci kurumsal ve yapisal fonlar1 kullanmala-
r1, proje temelli ve uzun vadeli fonlama, kurumsal miisteriler ile ¢alisma) bu
caligmanin 6nemi bir kez daha ortaya ¢ikmaktadir.

I. LITERATUR TARAMASI

Kalkinma ve Yatirnm Bankalar1 (KvYB) tipki diger bankalar gibi karlilig
dnemseyen finansal organizasyon ve girisimlerdir. Ozel bankalar agisindan firma
yatirimeilarinin faaliyet devam karari almasi ve kamu perspektifinden ise devlet
kaynaklarinin devlet bankalarma aktarilabilmesi i¢in bu organizasyonlarin ve-
rimli ve etkin calistigin1 gosteren delillere ihtiya¢ duyulmaktadir (Freicxas, Roc-
het, 1997:220). Bu kapsamda karlilik 6nemli bir gosterge ve delildir. Muhasebe
kayitlar1 ile olusturulan bilangonun pasif tarafinda 6z sermaye altinda yer alan
net kar rakami genel olarak finansal raporlarda ilk bakilan degerdir. Bu 6zelligi
ile de dikkat cekicidir.

S6z konusu ¢alismay1 6zel kilan durumlardan bir tanesi de bugiine kadar
Kalkimma ve Yatirim Bankalarimin karliligini etkileyen faktorlere iligkin bir ¢a-
lismanin yapilmamis olmasidir. Ticari bankalar1 ya da en biiyiik bankalar1 konu
alan c¢aligmalar, bununla beraber tekil bankalar1 hedef alan arastirmalar da ya-
pilmis ancak Kalkinma ve Yatirim Bankalarina odaklanilmamistir. S6z konusu
bankalarin en temel ve en 6nemli pasif (kaynak olarak mevduat) kalemlerinden
birinin farkli olmasi nedeni ile diger ticari bankalardan ayrildig: bir gergektir. Bu
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ise bu bankalar1 diger ticari bankalar ile aym sinifa koymakta ancak farkli bir
DNA yapisina sahip oldugunu agikca gostermektedir.

Bu kapsamda sz konusu ¢aligmada dncelikle bankacilik sektoriinde karli-
ligin belirtegleri anlagilmaya c¢alisilmis bu kapsamda yapilan diger arastirmalar
esas alinmistir. Analizlerde ¢aligmada veriler ya da degiskenler degerlendirilmis
ve Kalkinma ve Yatirnm Bankalarinin DNA ‘sina uygun olanlar1 se¢ilmistir.

Bankacilik sektorii karliligini agiklama yonelik ¢aligmalar, kullanilan de-
giskenler goz Oniine alindiginda 3 temel grupta degerlendirilebilir. Bankaya
0zgii degiskenlerin kullanildig1 ve genel olarak bilango ya da gelir tablosundan
elde edilen oranlar ya da logaritmik biiylimlerin kullanildigi mikro degiskenli
aragtirmalar, ekonomik yapiyi ilgilendiren degiskenlerin kullanildig1 ve piyasada
degiskenlerin sektorel karlilik iizerine etkisini arastiran makro degiskenli aras-
tirmalar ve bu iki degiskenlerin bir arada etkin oldugunu savunan karma arastir-
malardir.

Asagida, Tiirkiye ici ve uluslararast baz1 arastirmalar 6zet halinde verilmis-
tir.
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Tablo 1:Tiirkiye’de Yapilan Bankacilik Karliligini’na Iliskin Calismalar

Arastirma/ | lan Bagimi
Degisken o Kullanilan Bagimsiz Degisken
: . Degisken
Tipleri
. . . . Toplam Kredi / Toplam Mevduat, Faiz Dis1 Gelirler /
Cer‘i\l/l(iom)/ Net Fa11<z l\;l?ry, Aktif Toplam Mevduat, Toplam Krediler / Toplam Aktifler,
1Ko ariigl Takipteki Alacaklar / Toplam Krediler.
Toplam Kredi / Toplam Mevduat, Faiz Dist Gelirler /
Toplam Aktif, Toplam Krediler / Toplam Aktifler,
Takipteki Alacaklar / Toplam
Dogru (2011) Net Faiz Marji, Atif Krediler,LogAktif, Toplam Mevduqt / Toplan_1 Aktif,_
7 Mikro Karliligi, Ozsermaye | Personel Harcamalari / Toplam Aktif, Net Faiz Geliri
Karlilig1 / Toplam Gelir, Menkul Degerler Ciizdan1 Toplam
Aktif, Likit Varliklar / Toplam Aktif, Toplam
Ozkaynak / Toplam Aktif, Net Bilango pozisyonu /
Toplam Aktif
Demirhan Net Kar / Ozkaynak, . _
(2010) /Mikro Net Kar / Toplam Ozsermaye / Aktif, Sermaye Yapisi
Aktif,Net Faiz Marji

Cergi (2011)

Net Faiz Marji, Net

Toplam Kredi / Toplam Mevduat, Faiz Dis1 Gelirler /
Toplam Aktifler, Takipteki Krediler / Toplam

/Mikro Kar / Toplam Aktifler Krediler, Toplam Krediler / Toplam Aktifler
Kaya (2002)/ Net Kar / Ozkaynak, Ozkaynak, Likidite, Personel Harcamalari, Krediler,
Mikro Net Kar / Toplam Koti Aktifler Ve Mevduatlar, Konsolide Biitge A¢igi,
Aktif,Net Faiz Marji Enflasyon
Dagidir e P . .
. . Sanayi Uretim Endeksi, Uretici Fiyat Endeksi, Gayri
(2010) Faiz Marji g
/Makro Safi Yurtigi Hasila
Kaya ve
Dogan OZNke; l;zlrd/ar Gayr Safi Yurtigi Hasila, Enflasyon, Faiz
(2005)/Makro Y
Net Kar / Toplam
Giindogdu ve Ak, et Kar/ Fiyatlar Genel Diizeyi, Sanayi Uretim Endeksi, Reel
Aksu (2011) /| Toplam Ozsermaye, Faiz Orani, Finansal Krizler
Makro Net Kar / Odenmis i
Sermaye
Civelek Ve
[()Zu(;:lljz)a r/] Net Kar Bankacilik Yogunlagsma Diizeyi
Makro
Gilhan ve Net Sermaye, Faaliyet Giderleri, Likidite,Menkul
Uzunlar Net Kar / Toplam - al O '
. Degerler Ciizdani, Takipteki Kredile, Sektor Payz,
(2011) Makro Aktif Sektdrel Yoo
+ Mikro ektorel Yogunasma
Toplam Ozkaynak/ Toplam Aktif, Menkul Degerler
Samirkas - Toplami/Toplam Aktif, Takipteki Alacaklar Toplami
vd.(2014) N,fltelt(;;/r %‘;a{;;k’ (net) /T oplam Aktif, Faiz Disi Gelir/Toplam Aktif,
Mikro Aktif P Gayri Safi Yurti¢i Hasila Artisi, 1 Ay Vadeli
+Makro Agirliklandirilmis Mevduat faiz oranlarmdaki Arts,
TUFE; Genel fiyat seviyelerindeki degisim
Atan (2005) / Mevduat, Krediler Toplami, Menkul Degerler
Makro + Net Kar / Ozsermaye Ciizdani, Takipteki Krediler, Sube/ Personel Sayisi,
Mikro Konjoktiirel ve Sektdrel Dalgalanmalar
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Tablo 1: (Devami)

Genel Giderlerin Toplam Aktiflere Orani, Oz
Kaynaklarin Toplam Aktiflere Orani, Kredilerin

Tunay ve Net Faiz Marji, Net Toplam Aktiflere Orani, Faiz Dis1 Gelirlerin Toplam
Silpagar Kar / Toplam Aktif, Aktiflere Orani, Toplam Aktiflerin Logaritmasi, Reel
(2006) /Mikro Net Kar / Toplam Milli Gelir (Cari GSMH/TEFE), Mevduatlar/Hisse
+ Makro Ozsermaye Senetleri Piyasasi, Hisse Senetleri Piyasasi
Kapitalizasyon Orani / Milli Gelir, Toplam Aktifler /
Milli Gelir (Cari GSMH), Yogunlagsma Oran
Sermaye Yeterlilik Rasyosu, Takipteki
Saritas vd . Krediler/T_opIam Kredi, Toplam Kredi ve _
(2016)/ ' Net Kar / Ozkaynak, Alacaklar/Aktif, Toplam Mevduat/Toplam Aktif,
Makro + Net Kar / Toplam Ozkaynak/Varlik Toplami, Toplam Gelir/Toplam
Mikro Varliklar Gider... TCMB 'nin Gecelik Bor¢ Verme Faiz Orant,
Biiyiime Orani, Enflasyon Oran1,2008 Krizi, Sanayi
Uretim Endeksi
Saldanl ve Net Dénem Kar1 (Zarar1) / Toplam Aktifler, Net
Aydin Doénem Kari (Zarart) / Ozkaynaklar, Ozkaynaklar /
(2016) / Toplam Aktifler, Likit Aktifler / Kisa Vadeli
Makro + Yﬁk}'imlﬁliik_ler, Fz}iz D_1$1 G_elirl_er (Ne_t) / Toplam
Mikro Aktifler, Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri,(Personel
Gideri + Kidem Tazminat1) / Toplam Aktifler
Kaya (2002) / | Net Faiz Marj1, Aktif Ozkaynak, Likidite Oram, M evduat / TOp.Iam A.k uf,
Mikro Karliligi, Oz Sermaye Toplan} Piyasa Biiyiikliigii, I_’ersonel Giderleri /
+Makro Karlihg: Toplam Giderler, Sorunlu Krediler / Toplam Krediler,
Enflasyon, Konsolide Biitce Acig1
Yildirim 6zkaynaklar/toplam varliklar, bilango dist
(2008) / Net Kar / Ozkaynak, islemler/toplam varliklar, Krediler/varliklar, menkul
Mikro + Net kar/Toplam Aktif degerler/varliklar, likit varliklar/varlikla, Enflasyon,
Makro Biitge A¢181, Ekonomik Biiyiime
Atasoy Ozkaynak Biiyiimesi, Aktif Biiyiimesi, Mevduat
(2007)/ Net Faiz Geliri, Net Biiyiimesi, Takipteki Alacaklara Ayrilan Pay, Faiz
Makro Kar / Ozkaynak Dis1 Gelirler / Toplam Aktifler, Kredi Biiyiimesi,
+Mikro

Enflasyon, Ekonomik Biiyiime,
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/ Toplam Ozsermaye

Tablo 2: Uluslararas1 Diizeyde Yapilan Bankacilik Karlilig1 ile Tlgili Arastirmalar
Arastirma / Degisken Kullamlan Bagimh < <.
Tipleri Degisken Kullamlan Bagimsiz Degisken
Sounders ve . . .
Schumacher Net Faiz Marji Net.O.F aﬁi T;li Cl}:lgeré)ur:%?imf,
(2000)/Mikro + Makro zraynak, raiz Dynakiig
Hassan ve Bashir (2003) | Net Kar / Ozkaynak, Net | Ozkaynak, Kredi, Aktif Biiyiime Orani,
/ Mikro kar/Toplam Aktif Banka Biiyiikliigii
Net Faiz Marji, Net Kar
Abreu ve Mendez e
(2002) /Makro + Mikro / Toplam Aktif, Net Kar

Ozkaynak, Issizlik, Kredi Piyasasi Payz,
Personel Gideri

Risk Premiyum, Zorunlu Karsilik,
Finansal Vergi, Ekonomik Biiyiime, Genel
Fiyat Endeksi, Enflasyon Orani, Borg
Verme Faiz Orani

Kredi Riski, Likidite Riski, Y6netim
Etkinligi, Sektorel Farklilasma, Piyasa
Konsantrasyonu, Ekonomik Biiylime

Zorunlu Karsilik Orani, Ozkaynak /
Toplam Aktif, Banka Biiyiikliigii, Yabanci
Sermaye Orani, Banka Payi1, Enflasyon
Orani

Afansieff vd . .
(2002)/Makro Net Faiz Marj1
Ortalama Net Kar /
Petra (2015) / Makro + Ortalama Aktifler,
Mikro Ortlama Net Kar /
Ortlama Osermaye
Athanasogolou vd. . .
(2006) / Makro + Mikro Net Faiz Marj:
Owoputi (2014) /Mikro Net Faiz Marj1, Net Kar

+ Makro

/ Toplam Aktif, Net Kar
/ Toplam Ozsermaye

Likit Varliklar / Kisa Donem Borglar, Likit
Varliklar / Toplam Varliklar, Toplam
Gelir, Toplam Personel, Falaiyet Giderleri
/ Toplam Valiklar, Toplam Mevduatlar /
Toplam Varliklar, Banka Sekt¢riindeki

Toplam Konsantrasyon, Toplam 10
Bankanin Sektor Igerisindeki Pay1,
Ekonomik Biiyiime, Faiz Orani, Reel

Enfasyon

Jabbar (2014) / Mikro

Net Kar / Toplam
Varliklar

Net Faiz Marj1, Toplam Defter Degeri /
Toplam Varliklar, Krediler Artisi, Igsel
Krediler (¢alisan Ortak ve Paysahiplerine

Verilen Krediler) / Toplam Krediler,
Faaliyet Giderleri / Toplam Giderler,
Takibe Doniisen Alacaklar / Toplam

Fitzpatrick ve McQuinn
(2006)/ Mikro + Makro

Net Faiz Marji, Net Kar
/ Toplam Aktif, Net Kar
/ Toplam Ozsermaye

Alacaklar, Mevduatlar / Toplam Varliklar
Toplam Varliklar Biiylimesi, Toplam
Persone Harcamasi / Toplam Giderler,

Harcamalar / Toplam Harcamalar, Toplam
Faiz Giderleri / Toplam Giderler, Yurtici

Toplam Harcamalar — Personel

Dietrich ve

Net Faiz Marji, Net Kar
Wannzennried (2011) / | /

Mikro + Makro

Toplam Aktif, Net Kar
/ Toplam Ozsermaye

Ozkaynaklar / Toplam Varliklar, Toplam

Mevduatlardaki Artig, Banka ile Sektor
Biiylimesi Arasindaki Fark, Bankanin
Sektordeki Payi,Net Faiz Marji, Bankanin
Ortaklik Yapisi, Ulke, Etkin Vergi Orani,
Milli Gelir Artisi, 5 yillik ve 2 yillik faiz

Hasila Artmasi, Issizlik Orani

Harcamalr / toplam Gelirler,

oranlar1 farki, Mortgage Kredilerinin

Toplam Kredilerdeki Pay1
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Tablo 2: (Devami)

Logaritmik Asset Biiytimesi, Toplam
Krediler / Toplam Varliklar, Faize Duyarli
Varliklar / Faize Duyarli Borglar,
Ozkaynak / Toplam Varliklar, Takibe
Donen Alacak Karsiligi / Toplam Krediler,
Bankanin Sektorel Biiyiikliigii, Faiz Orani,
Enflasyon, Ekonomik Biiyiime

Stakiouras ve Wood Net Kar / Toplam
(2004) / Mikro + Makro Varliklar

SYR, Toplam Borglar / Toplam Krediler,
Mevduat Faiz Orani; Mevduat Ciizdani /

- Net Kar / Toplam Toplam Varliklar, Bankanin Sektor
Hoffman (2011) /Mikro Ozkaynaklar Igerisindeki Yeri, Faiz Giderleri / Toplam
Giderler, NASDAQ Bankacilik Endeksi
Biiyiimesi

I1. VERI SETi, DEGISKENLER, METODOLOJi VE ANALIiZLER
A. KULLANILAN DEGiISKENLER

Risk diizeyinin ve algisinin firmalarin aktivitelerini etkiledigi bilinen bir
gercektir. Bu kapsamda yapilan arastirmalara bakildiginda, bankalarin aldiklart
riskler ile hem yabanci hem de yerli aragtirmacilarin iligki kurduklar1 goriilmek-
tedir. Bu iligki bazen sayisallastirilan riskler (kredi risk operasyonel risk) bazen
de bankacilik riskini temsil eden oranlar ile olmaktadir (SYR-sermaye yeterlilik
orani) (Petra, 2015:521; Saritag vd., 2011:29). Hem yukarida sayilan sebepler
hem de merkezi denetim mekanizmalar1 ya da kurumlari tarafindan (Tiirkiye de
BDDK olmak iizere) yakinen takip edilmesi ve bir limit konmas1 sebebi ile (%
12’nin altina diismemesi) arastirmamiza bankalarin risk diizeyinin bir gostergeci
olarak SYR orani1 dahil edilmistir.

Bununla beraber bankacilik faaliyetleri para hareketlerinden getiri elde et-
mek tizerine kurulmustur. Ancak bu faaliyetler sirasinda gerek denetleme ku-
rumlarinin makro ekonomik sistemin toplam riskliligini kontrol etmek amaciyla,
gerekse riskliligi azaltmak ya da dis borglanma kapasitesini artirmak amaciyla
0z sermaye bulundurmak zorundadirlar. Bu kapsamda faaliyetleri etkileyen ve
karlilig1 yonlendiren degisken olarak 6zkaynagin aktifler igerisindeki payr da
(OzTa) arastirmaya dahil edilmistir.

Bankalarin karlilik ve faaliyetlerine iliskin yapilan arastirmalarda bankala-
rin likit diriin bulundurmalar1 ya da likit {irtinleri yatirim araci olarak tercih etme-
leri, bir yatirim stratejisi ve orta kisa donemli beklentilerinin bir sonucu olarak
daha diisiik getirili ya da daha kisa vadeli iiriinlere yonlenmeleri olarak diisiinii-
lebilir (Alder, 2012:24; Vodova, 2013:1062). S6z konusu bu durum g6z 6niine
almarak arastirmada likit varliklarin toplam aktifler (LaKy) igerisindeki pozis-
yonu arastirmaya kisa ve orta vadeli beklentilerin karliliga etkisini gérmek ama-
ciyla dahil edilmistir.

Banka karliligin1 etkiledigi diisiiniilen ya da karliligin belirteclerinden biri
oldugu kabul edilen bir bagka gostergede bankanin aldigi yatirim kararlar1 ve
stratejileri ile yakindan iligkili olmas1 nedeni ile personel giderleridir. Bu kap-
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samda personel sayisinin artmasi ya da personele ayrilan kaynaklar1 gostermesi
itibariyle bir degiskenin karlilik temelli arastirmalara girmesi beklenmekte ve
goriilmektedir (Dogru, 2011:62; Kaya, 2002:8; Atan, 2005:54). Bu nedenlerden
dolay1 arastirmaya personel giderlerini igeren Personel Giderleri / Faiz Dis1 Gi-
derler (PerDg) degiskeni eklenmistir.

Bankaciligin en temel faaliyetlerinden biri kredilendirmedir. Bankanin hem
buldugu kaynaklar1 krediye g¢evirebilmesi hem de ¢evirdigi kredilerde dogru
miisteriyi veya projeyi bulmasi ve kredinin geri donmesini saglamasi oldukga
onemli bir performans indikatorii oldugu gibi ayn1 zamanda bankanin hayatin
devam ettirmesi farkli yatirnmcilarin dikkatini ¢ekmesi ve dig kaynaklara ulag-
masl i¢in 6nemli bir avantaj saglamaktadir. Biitiin bu degiskenler gbz Oniine
alimdiginda, karhlik ile yapilan bir aragtirmada hem kredi miktarini hem de kre-
dilerin geri doniisiinii iceren degiskenlerin bulunmasi kaginilmazdir. Arastirma-
da karlilig1 acgiklayan degiskenler arasina, krediye doniisim oranini gosteren
Toplam Krediler/Toplam Aktifler (TkTa) ile verilen krediler arasinda 6deme
sorunlart yasayan ya da batan kredileri i¢in Briit Takipteki Krediler/Toplam
Krediler (TakTk) ve Alinan Krediler/Toplam Aktifler (AkTa) oranlar1 ¢galismaya
dahil edilmistir.

Gelismekte olan iilkelerin en 6nemli sorunlarindan bir de tasarruf acigidir
bu nedenle dis kaynaklara finansman i¢in yonelirler. Bu kapsamda, bankalar ve
benzer organizasyonlar kendi faaliyet gosterdikleri yerel iilkede genel olarak
kendi kurundan islem yaparken; kaynak olarak buldugu finansman ig¢in ise ya-
banci kurdan bor¢lanma yapar. Her ne kadar aradaki farki kaynak kullandirim
dengesini kurarak kapatmaya calissa da, bazen farkli miisteri kesimlerinin degi-
sik kur ihtiyaglari; bazen mecburiyetten; bazen de beklentiler nedeni ile agik
pozisyona maruz kalir ve kur riskini almak zorunda olur. Bu kapsamda hem
bankanin yatirim kararlarini etkileyen hem de verimliligini ve karliligin1 yonlen-
diren bir degisken olarak banka faaliyetlerinin kur riskine karsi koyabilme giicii-
niin arastirmaya dahil edilmesi kac¢inilmazdir. Bu amagla Net Bilango Pozisyo-
nu/Toplam Ozkaynak (NbOzk) énceki donemlerde yapilan harcamalar1 da taki-
ben kar belirteci olarak calismaya dahil edilmistir.

Bankalarin kullandirdiklar kredilerin ve dogal olarak karlarmin biiyiik bir
kismi kurumsal kredilerden gelmektedir. Buna ek olarak kalkinma ve yatirim
bankalarinin diger bankalara oranla reel sektdrle kurduklari iligkiler daha siki ve
daha tekniktir. Bu kapsamda onceki donem arastirmacilari da takip edilerek (Sa-
ritag vd., 2011:32) ¢alismaya mevsimsellik etkisinden arindirilmig sanayi iiretim
endeksi de dahil edilmistir.

Bir tilkenin makroekonomik gostergeleri arasinda, borsa endeksi; ekonomi-
nin gilincel durumu, yakin gelecekteki seyri ve finansal ve politik gelismelere
verdigi hizli reaksiyon ve {ilkede ¢ok farkli firma tiplerini, yerli ve yabanci ser-
mayeyi barindirmasi nedenleri ile 6nemli bir yer tutar. Firma pay senetlerinin
farkl1 agirliklandirilmast ile olusturulan endeksler arasinda BIST100 endeksi
iktisadi degerlendirmelere konu olmasi nedeni ile tercih edilmistir.

Gelismekte olan iilkelerin en 6nemli ekonomik sorunlarindan birinin cari
acik ve tasarruflar agig1 oldugu belirtilmisti. Bu kapsamda, s6z konusu iilkelerin
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finansman kaynaklarimi yabanci para cinsine acik hale getirmekte bu da hem
ekonomiyi hem de bankacilik sektoriinii goreli olarak daha kuvvetli para cinsleri
acisindan risk tasimaya mecbur kilmaktadir. S6z konusu kurlarda meydana gele-
cek olan oynaklik tutulan pozisyona bagl olarak bankalarin ya da ekonominin
kayba ugramasina sebep olmaktadir. Bununla beraber, verilen kredilerin cinsine
ve firma yapisina bagh olarak, genellikle yabanci para cinsinden kullanilan kre-
dilerin temerriide diismeleri kurdaki beklenmeyen artis ve oynaklikla da artmak-
tadir. Tiim bunlar g6z 6niline alindiginda, Tiirkiye’ ye 6zgii olarak, ekonomik
iligkilerin ¢cogunlukla AB ve diger iilkelerle de dolar cinsiden gerceklestigi reali-
tesi altinda, Dolar ve Euro kurlarmin giinliik logaritmik artiglar1 da arastirmaya
dahil edilmistir.

Ekonomilerin en temel sorunlarindan biri issizliktir. Issizlikle miicadele iil-
kelerde hiikiimetlerin en onemli hedefleri arasindadir. Miireffeh toplumlarda
igsizligin goreli olarak daha az oldugu, buhran ve kriz donemlerinde s6z konusu
issizligin arttig1 ise bilinen bir gercektir. Issizligin artmasinin, iilke ekonomisi
ile ilgili beklentilerin negatif yonde etkiledigi, hem bankalarin hem de dis yati-
rimcilarinin yatirimlarini kistigi, ekonomik dengesizlikleri tetikleyen bir meka-
nizma oldugu, artan sug ile azalan yatirimlar, 6denmeyen bireysel krediler nede-
niyle de bankalar1 orta ve uzun vadede ciddi sikintiya sokan bir gergek oldugu,
bilinmektedir. Bu nedenle bankacilik karliliginin analiz edildigi bir ¢aligmada
s0z konusu issizlik verisi de agiklayic1 degisken olarak yer almustir.

B. VERI SETI

Ulkemizde Ekim 2016 itibariyle 53 banka faaliyet gdstermektedir; bu ban-
kalarin 13 tanesi Kalkinma ve Yatinm Bankalaridir. S6z konusu arastirmada,
ekonomideki goreceli 6nemi, reel sektorle olan kuvvetli iligkisi ve daha 6nce bu
bankacilik segmenti ile ilgili aragtirma yapilmamis olmasi nedenlerinden dolayz,
Kalkinma ve Yatirim bankalar1 segilmistir. Bu bankalarin 3 tanesi (Merill Inc.,
Standart Chattered ve Iller Bankas1) s6z konusu arastirmaya bankacilik faaliyet-
lerindeki etkinsizlik (kredi portfoyiiniin olmayisi, kredilendirme faaliyetinin
sadece kamunun altyap1 hizmetine verilmesi gibi) sebepleriyle arastirmaya dahil
edilmemis ve kalan 10 banka ile analizlere devam edilmistir.

Tablo 3: Kalkinma ve Yatirim Bankalar: Listesi

KALKINMA VE YATIRIM BANKALARI *

Tiirkiye Kalkinma Bankasi TSKB
GSD Bank AKTIF Bank
Tiirk Eximbank Pasha Yatirim Bankasi

Nurol Yatirim Bankast Diler Yatirim Bankasi

Bank Pozitif TakasBank

* https://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Kuruluslar/Bankalar/Bankalar.aspx

Arastirma donemi olarak 2005 Haziran-2016 Ekim dénemi se¢ilmistir. Bu
sekilde son donem geligsmeler ve bankacilik verileri de dikkate alinmigtir. Arag-
tirmada kullanilan (mikro veri seti ya da bankaya 6zgii veri seti) bankacilik ile
ilgili veri setine BDDK ve TBB resmi internet siteleri, makroekonomik (banka
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dist) verilere ise TUIK, Merkez Bankas1 ve Hazine Miistesarliginin internet site-
lerinden ulasilmistir. Calismada kullanilan issizlik, sanayi iiretim endeksi, eko-
nomik biiyiime ve bankalara ait bilanco verileri iiger aylik perioyatlarla yayim-
lanmaktadir. Bu kapsamda daha kisa vadeli olarak yayimlanan kur, borsa verile-
rinin ise s6z konusu tiger aylik periyotlarin son giinii alinarak islem yapilmistir.
Aslen bankalarinda giinliik bilangolar1 olusmakta ancak piyasaya liger aylik pe-
riyotlarn son glinkii bilancolar1 duyurulmaktadir.

Calismada kullanilan bagimli degisken ise aktif karlilig1 olarak da bilinen
Net Kar / Toplam Aktif oranidir. Bu verinin se¢ilmesinin iki ¢ok dnemli sebebi
vardir, bunlardan birincisi ve en 6nemlisi, bankaciligin tipki diger yatirim faali-
yetleri gibi ortaya cikarilan tiim aktiflerin karsisinda gelir elde etme arzusu ol-
masidir. S6z konusu oran tam da bu noktaya isaret etmektedir. Ayrica bu oran
daha once ¢ok farkli aragtirmalarda da defalarca bagimi degisken olarak kulla-
nilmistir. Diger alternatif kar dl¢limleri yerine sadece bu verinin kullanilmasini
amaci ise hem sadelik saglamak hem de ¢ok 6nemli olan bu degiskenin en kap-
saml1 bir bigimde agiklanmasini saglamaktir. Bu sekilde bu ¢aligmayi kullanacak
ya da degerlendirecek olan aragtirmacilar 6zkaynak getirisi ile ilgili daha detayli
ve anlasilabilir sonuglara ulagacaklardir.

Aragtirmada, birden fazla birimin (10 adet kalkinma ve yatirim bankasi)
farkli zaman dilimlerinden (2005 Haziran-2016 Ekim ) gelen gozlemlerini kulla-
narak s6z konusu birimlerin dahil oldugu sektor (kalkinma ve yatirim bankacili-
g1) ile ilgili bagimli bir degiskeni bagimsiz bir degiskenle aciklamaya calisilmasi
nedeni ile panel data tercih edilmistir (Tataoglu, 2016:114).

C. MODEL

Aragtirmada kurulan modelde; yukarida da bahsedildigi lizere bagimsiz de-
gisken Net Kar / Toplam Aktif (NkTa)’dir. Bununla beraber kullanilan diger
bagimsiz degiskenler ise; 9 adet bankaya spesifik (sermaye yeterlilik orani ( (
SYR), Ozkaynak / Toplam Aktif (OzTa), Net Bilango Pozisyonu / Toplam Oz-
kaynak (NbOzk), Alinan Krediler / Toplam Aktifler (AkTa), Toplam Kredier/
Toplam Aktifler (TkTa), Takipteki Krediler / Toplam Kredier (TakTk), Likit
Aktifler / Kisa Vadeli Yikiimliiliikler (LaKy), Personel Harcamalar1 / Diger
Giderler (PerDg), Faiz Harcamalar1 / Diger Giderler (FzDg)) ve makroekono-
mik etkileri ifade eden 5 adet (dolar (usd), Euro (eur), issizlik (unem), sanay1
iiretim endeksi (sue), borsa Istanbul bist100 endeksi giinliik logaritmik getirisi
(bst)) degiskendir. S6z konusu temel model ise;

NkTait

= 80+315YRit + ﬁzOZTait_l + 83Nb02kit + K4AkTait + stTkTait + BGTakait
+ B7LaKyit+f§8Pengit +89FZDgit +f$10 USDt+811EURL-_1 +812 UNEMt +BI3SUEt
+ 314BSTit + Uit

S6z konusu modelde, i gdzlemlenen birim degiskeni (banka); t ise gézlem
period dénemini (3 aylik) uix modeldeki hata terimlerini, 3 ise panel data regres-
yon sonucunda elde edilen agiklayici degiskenlerin bagimli degiskenle olan bi-
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rim etki iligkilerini ifade etmektedir. Bu agamdan sonra yapilan analizler i¢in
STATA 8 Paket programi ve ilgili kodlar kullanilmistir.

Panel data aragtirmalarinda oncelikle hangi modelin secilecegi oldukca
onemlidir bu kapsamda, degiskenler arasindaki ¢oklu dogrusal korelasyon (mul-
tikolinearity)‘a ve hangi modelin digerine gore daha iyi (tek yonli vs ¢ift yonlii;
tesadiifi etkiler vs sabit etkiler) olduguna karar verilir; bu agamanin ardindan
modelde heteroskesdisite, otokorelasyon ve birimler arasi otokorelasyon olup
olmadigina bakilir (Tatoglu, 2006:121). S6z konusu testlerin sonuglarina gore de
uygun tahmin metodu bulunarak tahminlerde bulunur. Ilk asamada secilmis olan
degiskenleri i¢in birim kok testi (Harris Tzavallis) yapilmistir ve asagida goriilen
sonuglara ulagilmistir;

Tablo 4: Harris Tzavallis Panel Birim Kok Testi Sonucu

Degisken Istatistik p Degisken Istatistik p

NkTa 0.284 0.000 TkTa 0.887 0,056
SYR 0.559 0.000 TakTk 0.000 0,000
L.OzTa 0,774 0.000 LaKy 0.487 0,000
NbOzk -0.024 0.000 PerDg 0.490 0.000
AkTa 0.797 0.045 UNEM 0.798 0,045
SUE 0.798 0.045 L.EUR 0.104 0.000
BST 0.162 0.000 USD 0.083 0,000

Tiim degiskenlerin 0.05 anlamlilik diizeyinde birim kok tasimadigi goriil-
mistiir. Bu asamay1 takiben s6z konusu degiskenlerin ¢oklu dogrusal korelasyo-
na tabi olup olmadig1 anlasilmaya calisilmistir. Coklu dogrusal baglantiy1 gore-
bilmek i¢in ise; varyans inflasyon faktorii kullanilarak her bir degisken igin he-
saplama yapilmistir ve 4’ten kii¢iik olmasi beklenmektedir.

Tablo 5: VIF Testi Sonuglar1 (Coklu Dogrusal Regresyon Analizi)

Degisken VIF Degisken VIF
L.OzTa 2.98 SUE 1.33
BST 2.84 UNEM 1.25
usD 2.55 FzDg 1.19
SYR 2.38 PerDg 1.16
AkTa 2.28 L.EUR 0.798
TkTa 141 TakTk 1.08
LaKy 1.34 NbOzk 1.02

S6z konusu modelde ¢oklu dogrusal regresyon olmadig1 da goriilmektedir.
Arastirmada 6rneklem, biiyiik bir havuzdan ¢ekilmemis olup her bir degiskenin
kendine has 6zellikleri oldugu diisiiniilerek panel data modeline yonlenilmistir.
Kisacasi, her bir gézlem verisinin 6énemi oldugu, disiiniilmektedir. Bu kapsam-
da, klasik model ilk olarak test edilmistir; bu amagla F testi uygulanmistir. S6z
konusu test sonucunda birim etki yoktur hipotezini temsil eden Ho hipotezi
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F=16.66 (p=0.00) ile red edilmistir ve klasik modelin gegersiz oldugu sonucuna
varilmstir.

Panel data farkli gézlem birimlerinden olusmasi nedeni ile birimler arasi
otokorelasyonda tahmincilerin etkinligini etkileyen bir faktor olarak géz oniine
almmalidir. Bu testin hemen ardindan birim ve zaman etkisini gérmek amaci ile
Hausman testi uygulanmustir. S6z konusu testte birim ve zaman etkileri modelle-
rinde yapilan parametre tahminleri arasindaki fark sistematik degildir hipotezi
(Ki-Kare=23.58 ve p=0.035) red edilmis ve birim etkilerin tesadiifi etkilerden
daha etkin bir tahmin modeli oldugu sonucuna varilmistir.

Daha sonra birimler arasi otokorelasyonun olup olmadig: test edilmistir;
yani varyans kovaryans matrisinin diyagonal elemanlari digindaki tiim elemanla-
rinin sifir olmasi kabuliiniiniin birimlere gore degistirip degismediginin test
edilmesidir. Bu amagla Pesaran testi (Pesaran, 2004:155) kullanilmustir. S6z
konusu test istatistiine gore; capraz birimler arasi istatistigi Ki Kare ile dagil-
makta ve bizim 6rneklemimiz i¢in 7.884 (p=0.00) ¢ikmaktadir. Bu kapsamda, Ho
hipotezi yani birimler arasi otokorelason yoklugu red edilmistir. Yani otokore-
lasyon vardir.

Heteroskesdasiti ise degistirilmis Wald testi ile smanmistir (Tatoglu,
2016:145). So6z konusu istatistik Ki-Kare dagilimi takip etmektedir. S6z konusu
teste gore (Ki-Kare =1220.55, p=0.00) heteroskesdasitinin varligi kesin bir bi-
¢imde ret edilmektedir. Yani varyans-kovaryans matrisi diyagonal olarak bir
birine esit elemanlardan olusmamaktadir.

Birim etkinin, birimleraras1 otokorelasyonun varliligi, otokorelasyonun
yoklugu ve heteroskesdasitinin varligi altinda, Peck ve Katz tahmincisinin kul-
lan1lmas1 arastirmacilar tarafindan 6nerilmektedir (Tatoglu, 2016:147). S6z ko-
nusu tahminci ile yapilan regresyon tahmini sonucunda asagidaki sonuglara ula-
silmustir.

Tablo 6: Panel Data Regresyon Tahmin Sonuglari

Degisken B p  Degisken B p
Sabit Terim -0.084 0.000 LaKy 0.887 0,056
SYR -0.011 0.032 PerDg 0.000 0,000
L OzTa 0,024 0.066 FzDg 0.487 0,000
NbOzk 0.006 0.219 SUE 0.490 0.000
AkTa -0.007 0.045 UNEM 0.798 0,045
TKTa 0.075 0.000 LEUR 0.104 0.000
TakTk -0.004 0.037 BST 0.083 0,000
usD 0.162 0.000 | R? 0.301

Arastirma sonucunda ulagilan R? degeri ise bu alanda yapilan ve yukarida-
ki tabolarda siralanmis olan diger arastirmalar ile karsilagtirildiginda diisiik de-
gildir. Bu da arastirmanin, agiklama giicii goreli olarak yeterli degiskenlerden
kuruldugunu ortaya koymaktadir.
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Yukaridaki sonuglara bakildiginda ilk goze ¢arpan 0.05 anlamlilik diizeyin-
de sabit terim, sermaye yeterlilik oran1 (SYR), birim aktife diisen 6zsermayenin
(OzTa), birim aktife diisen alinan kredi (AkTa), birim aktif bagina verilen kredi
(TkTa),birim kredi basina takibe doniisen alacaklar (TakTk), personel harcama-
larinin diger harcamalar igerisindeki pay1 ve faiz harcamalarmin diger giderler
icerisindeki payi istatistiki olarak anlamli ¢ikmistir. Aktif basina diisen bilango
acik pozisyonu ile aktif basina diisen likit aktif yatirimi1 anlamli ¢ikmamuistir.

Oncelikle anlamli ¢ikmayan degiskenlerin yorumlanmasi daha mantikli
olacaktir. Bankacilik sisteminde, BDDK’nin 2005 tarih ve 3574 sayili tebligi ile
bankalarin aktif bagina alabilecekleri toplam agik pozisyonun (+/-) %20 degerle-
ri arasinda degisebilecegi belirtilmistir. 2001 krizinden elde edilen tecriibeler
1s181nda, bankalarin doviz bazinda agik pozisyon olusturarak gelir elde etmek
icin ciddi riskler alabilecekleri gbz Oniine alinarak, s6z konusu agik doviz pozis-
yonu sinirlanmistir. Panel data analizi sonuglarina gore; kalkinma ve yatirim
bankalarinin bu kapsamda kar elde etmek i¢in ag¢ik pozisyondan faydalanmadik-
lar1 ya da s6z konusu bankalarin agik pozisyon olusturarak kar elde edemedikleri
ortaya ¢ikmaktadir. Bunun yaninda; portfdy yatirimlarinin az olusu, bu alanda
likit tirtinlere daha az yatirim yapildigim gostermektedir. Buna ek olarak; kam-
biyo islemlerinden beklenen kar1 elde etmek i¢in alinmasi gereken uygun pozis-
yonun, yasal limitler nedeniyle olusturamadig1 ayrica ortaya ¢ikmaktadir.

Istatistiki olarak anlamsiz ¢ikan bir baska degisken de aktif basina diisen li-
kit yatinmlardir ki bunlar igerisinde devlet tahvili, hisse senetleri vb. bulunmak-
tadir. Kalkinma ve yatirim bankalarinin kurulus amaglar1 aktivite yapisi diisii-
niildiigiinde likit aktifler yoluyla kar olusturmak ikincil hatta ti¢linciil kar elde
etme yOntemi olarak ortaya cikabilir. Hatta sadece giivenlik ve temkin amaglt
dahi s6z konusu iiriinlere yatirim yaptiklari ise bilinen bir gercektir. Bu kapsam-
da, kar1 etkileyen faktor olarak anlamsiz ¢ikmast mantiklidir.

Makroekonomik yani banka dis1 degiskenlerden ise BIST100 endenksini
temsil eden degisken istatistiki olarak anlamsiz ¢ikmistir. Bu kapsamda; bist100
endeksinin banka karililig1 {izerinde etkisi olmadig1 sonucuna varilmaktadir. Bir
manada bu da dogru kabul edilebilir. Finansal derinligin heniiz saglanmadigi bu
endeks, ekonomi hakkinda giincel ve ani degisimlerle ilgili bir bilgi sunabilmek-
tedir, ancak kalkinma ve yatirim bankalarinin ana miisterilerinin KOBI oldukla-
11, bireysel ya da ¢ok biiyiik ol¢ekli yatinmlar1 gergeklestiren firmalara Tiirkiye
de (bliylik 6l¢ekli enerji projeleri, havaalani projesi, metro projeleri, hizli tren
merkez istasyonlar1 halen biiyiik 6l¢ekli ticari bankalar tarafindan finanslanmak-
tadir) heniiz finansal destek saglamadiklar1 diisiiniildiigiinde; kalkinma ve yati-
rim bankalarinin karliligimin bu kapsamdaki firmalarin pay degerlerini temsil
eden bu endeks ile olan regresyon iligkisinin anlamsiz ¢ikmasi ¢gok da mantiksiz
degildir.

Kalkinma ve Yatinm Bankalarimin karlilig: sirasi ile issizlik, dolar ve Euro
getirileri ile negatif iligkilidir. Bu kapsamda, yabanci para cinsinde olusan dii-
zensiz artiglarin ya da issizlikte meydana gelen artmanin ekonominin tiimiinde
negatif bir etki yaptig1 ya da ekonomide ortaya ¢ikan bir olumsuzlugun ilk yan-
simas1 olarak kendini gosterdigi bunun da kalkinma ve yatirim bankalarini karli-
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ligim olumsuz etkiledigi ortaya gikmaktadir. Iliskilerin anlamli ¢ikmasi model
kurulurken ortaya atilan diislincelerin yerinde oldugunu gostermektedir.

SYR ile karlilik arasindaki iliskinin ters ¢ikmasi ise, kalkinma ve yatirim
bankalarinin yiiksek riskli iiriinlere yatirim yapip bu yatirimi 6zsermaye ile des-
teklememeleri durumunda kar elde edemediklerini gostermektedir. Zaten yiiksek
riskli yatirim araglarina yapilan yatirimin 6zsermaye ile desteklenmesi gibi bir
strateji mantikli degildir. Bunun yerine goreli daha az riskli getirisi ¢ok yiiksek
olmayan yatirimlari takip etmek daha mantiklidir.

Beklendigi iizere, takibe doniigsen alacaklar ile karlilik ters orantilir, ¢linkii
batik kredinin degeri 6zsermaye ve kardan karsilanmak durumundadir, bu da bir
azalmaya ve ters orantiya sebep olacaktir. Aktifler i¢erisindeki kredilerin pay1 ile
de karlilik dogru orantili ¢ikmistir. Bu da kalkinma ve yatirim bankalarinin dog-
ru bir kredi yonetim politikasina sahip oldugu ve kredi biiyilimesini kara c¢evire-
bildiklerini gdstermektedir.

Personel giderlerindeki harcama ise, personele yapilan yatirimin (yaptigi
ise tanim1 ve konsentre olduklar1 bankacilik faaliyetleri geregi, kalkinma ve yati-
rim bankalarinin alaninda uzman personel sayisinin diger bankalara oranla daha
fazla olmasi ve kredilendirme siirecinin daha teknik detaylar1 kapsamasi nedeni
ile) panel data analizinde ¢ikan anlamli pozitif katsayisi, nitelikli ve kendini
gelistirmis personel ile gergeklestirilen kredilendirme siirecinde dogru ve verimli
kredi se¢imini pozitif etkiledigi ve bu sekilde kara art1 etki yaptig1 diisiiniilerek
yorumlanmustir.

SONUC

Aragtirmada, bankacilik sektdriindeki ayriksi ve énemli yeri, hakkinda daha
once arastirma yapilmamis olmasi ve aktif yapisimin belirgin bir bigcimde ticari
bankalardan ayrigmasi nedeni ile Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 tercih edilmis-
tir. Arastirma konusu ise, bir bankanin iizerine oturdugu tiim aktiflerden ne ka-
dar kar elde ettigini gosteren aktif karliligidir. Daha Onceki arastirmalarda da
sikca secilmesi nedeni ile de bilinen bir degiskendir. Calismada, s6z konusu
bankalarin reel sektorle kurdugu siki ve kuvvetli iliskiler nedeni ile sadece banka
ici degil ayn1 zamanda banka dis1 makroekonomik degiskenler de tercih edilmis-
tir. Bu kapsamda kalkinma ve yatirim bankalarinin karliligint hem makro hem
de mikro faktorlerin etkiledigi goriilmiistiir (%95 anlamlilik diizeyinde). Kal-
kinma ve Yatirim Bankalarinin karliliklari;; SYR, Kredi Basina Diisen Takibe
Déniisen Alacaklar, Issizlik ve Yabanci Para Artisi (EUR, USD) ile ters, Aktif
Basina Diisen Alinan Krediler, Aktif bagina Diisen Verilen Krediler, Personel
Basina Yapilan Diger Harcamalar, Faiz Giderleri Basina Yapilan Diger Harca-
malar, Sanayi Uretim Endeksi ile dogru orantilidir. Yapilan galisma ile, Kalkin-
ma ve Yatirim Bankalarinin karliliklarini tahminleyen yapi panel data modeli ile
ortaya konmustur. Bu arastirma hem banka i¢i yani banka tarafindan kontrol
edilebilen ya da banka tarafindan olusturulan mikro degiskenler, hem de banka
dis1 global makro yapi vasitasiyla ortaya ¢ikan makro degiskenlerin etkin oldugu
gosterilmistir.
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S6z konusu arastirma sonuglari, Kalkinma ve Yatirim Bankalarina reel ya
da portfoy diizeyinde yatirim yapmay1 planlayan yatirimcilar, sektor degerlen-
dirmeleri ve sektore iligkin tahminler yapan ekonomik plan ve yiirtitme kurumla-
r1 ile bu faaliyetlere dahil olan resmi kurumlar, yonetsel faaliyetlerinde daha
verimli ve etkin olmay1 amaglayan yoneticiler i¢in bir kaynak olabilecegini gos-
termistir. Bu kapsamda bu calisma, alaninda ilk olmanin yan sira bir referans
olmay1 da hedeflemistir.
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