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Abstract 

In this study development and financing of current account balance in the 
period between the years of 1980-2009 in the developing countries will be inspected 
generally and on the basis of country groups. Proportional analysis method has 
been used under the scope of study. Development of current account balance has 
been inspected in the context of goods, service, investment and transfer balance. 
Types and continuity of financing sources are imported as well as size of this deficit, 
interm of sustainability of current account deficit in the developing countries. In this 
context, private foreign capital investment, foreign borrowing and development of 
reserve assets have been inspected in the financing of current account balance. 
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1  Mülkiye, Cilt: XXXII 

 s.88 
2 Zafer Yükseler, “Makroekonomik Hesaplar ve Ödemeler Dengesi”, DPT, Haziran 1998, s.3 
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3

GOÜ’

GOÜ’leri 

 

yöntemle elde edilmektedir

GSMH), 
özel tüketim harc C I
(G    (X – M

 

GSMH = C + I + G + X – M                             (1) 

 
C), tasarruf 

edilebilir (S T
edilebilir (Tr). 

GSMH = C + S + T + Tr                                   (2) 

 

X – M – Tr = (S – I) + (T – G)                           (3) 

Bu 

 

lmesindeki ikinci yöntem de mal ve hizmet 
 ve transfer dengesi Mal ve 

hizmet dengesi; 
-  m dengesi; 

ettikleri faiz veya kar   
si ise; ülkelerin mal, hizmet 

  
etmektedir. 

3.  

                                                 
3 Jeffrey Sachs,  “The Current Account and Macroeconomic Adjustment in the 1970s”, 
Brookings Papers on Economic Activity, 1:1981, s.263 
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4

GOÜ’leri olumsuz yönde etkilemesinden 

GOÜ’
olan piyasa ekonomilerinin cari 

 Bu süreçte cari 1998 
ler 1998 öncesinde grup 

o  
ise nda 

   

5

 
 Kaynak: World Economic Database, April 2010. 

Grafik 1’de GOÜ’
oran olarak gösterilmektedir. Grafikte, 
sol eksen ise G  

-
 

ortalama olarak 
 

 

Grafik 1: GOÜ’ -2009 

                                                 
 4 ler ve Türkiye Ekonomisi”, TCMB 

, No:10/01, Ankara, Mart 2010, s.15, 
5 UNCTAD, Trade And Development Report, Commodity Prices, Capital Flows and The 
Financing of Investment,  2008, s.53 
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 Kaynak: World Economic Database, April 2010. 
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in in 
. Öyleki 1980-1982, 1996 ve 

ise ortalama olarak 
 

kinci dönemde  
tedir. 

 
ler T

keleri 2003-

-
ülkeleri ise dönemin tamam  (Grafik 
2) 

UNCTAD (2008)’e göre 
GOÜ’lerin ticaret performa  

C

ihraç eden ülkelerin 

piyasa ekonomisi ülkelerinin bir
 
 

rdir.7

olabilmekted
O

GOÜ’
inde büyük tasarruf 

  
GOÜ’ Nitekim bu ülkelerin 

  

8

 

 Bu durumda o

  

4. GOÜ’  

                                                 
7 UNCTAD, a.g.e., 2008, p.53-56 
8 World Bank, Global Economic Prospects, Crisis, Finance and Growth, 2010, s.54-59 
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. 
ise cari 

dir. Cari 
. sermaye 

 

GOÜ’

petrol ihraç eden 
GOÜ’

finanse etmeleri gerekmektedir.9

n   gelecekte ödemeler 
bilançosu krizlerin

 GOÜ’
 

 

10 
cari 

. L

Freund (2003), cari a

11 

12

unda 

  

13

biçimi 

   

                                                 
9 
http://makdis.pamukkale.edu.tr/currentdeficit.htm, Çevrimiçi, 05.08.2010 
10 Radelet, S. and Sachs, “The Onset of the East Asian Financial Crisis”,  NBER Working 
Paper, No. 6680, August 1998, s.3 
11 Freund, L. C., “Current Accont Adjustment in Industrialized Countries”, International 
Finance Discussion Papers, No, (692) December: 2000, p.3 
12 Edwards, S., “The End of Large Current Account Deficits, 1970-2002: Are There Lessons 
For The United States?”, NBER Working Papers, No: 11669, 2006, s.206 
13 McGettigan, Donal, “Current Account and External Sustainability in the Baltics, Russia, 
and Other Countries of the Former Soviet Union--Issues in Transition”, IMF Occasional 
Paper, No. 189, 2000, s.184. 
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16

UNCTAD (2008)’e göre GOÜ’
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14 TCMB, “

 
15 Erinç Yeldan Nedenleri”, 
Toplum, 2005/4, s.48-49 
16 

 Haziran 1993, s.44, 
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çok küçük düzeydedir.17

ekonomik, siyasi ve sosyal entegrasyon r. Bu dönemde GOÜ’lerdeki finansal 
 

 McKinnon (1973) ve Shaw (1973), finansal 

 

18 
ktar 

kontrolleri  Ancak ikinci dalga döneminde yükselen 
19

                                                 
17 UNCTAD, a.g.e. , 2008, s.53 
18 Bela Balassa, “Financial Liberalization in Developing Countries”, World Bank Working 
Papers, WPS 55,  Septemper 1989, s.1-2 
19 UNCTAD, a.g.e. , 2008, s.53 
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Grafik 3: GOÜ’lere Yönelik , 
Net, Milyar dolar, 1980-2009 

 
Kaynak: World Economic Outlook Database. April 2010 

Grafik 3 1980-2009 döneminde GOÜ’
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itibaren GOÜ’le
.20

Nitekim 1998’den itibaren Asya’daki ekonomik kriz geçiren ülkelerden 
büyük oranda portföy 
Arjantin, Brezilya ve Türkiye gibi finansal kriz geçiren ülkelerde net portföy 

 
geçirmeyen ülkelerde portföy  

  

ermaye  kompozisyonundaki en 
 . 

Grafik 2’d

 

 

21

entiler 2010 
(Global Economic Prospects) raporuna göre GOÜ’lere yönelik serma

 bu 

 GOÜ’lere yönelen portföy 
2009 küresel finansal krizin Öyleki portföy 

GOÜ’lere yönelik p
(Grafik 3) 

GOÜ’lere yönelik po
“ ” 

dolar i gerçekl
(Grafik 3) 

Özetle, GOÜ’lere yönelen  2009 küresel 
finansal krizin . Küresel finansal kriz g

GOÜ’leri de etkilemeye 
Bu süreçte birçok GOÜ 

 
nedenle y GOÜ’

dir. Bu nedenlerle bu ülkelere yönelik  
 

                                                 
20 United Nations, World Economic and Social Survey, Financing for Development, New 
York, 2005, s.X 
21 United Nations, a.g.e, s.88 
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GOÜ’
için 1,1 22

 
Kaynak: World Economic Outlook Database, April 2010 

 
daha küçük miktarda öz

75 
) 

 

 

önemli oranda . Bu 
Grafik 4’de gösterilmektedir. 

Grafik 4’de üze , 

 ni dört döneme ay rak analiz etmek daha 
u  

-
-2001 

dönemi, üçüncü dönem olarak önemli miktarda -2007 dönemi 
ve son olara   

Grafik 4: , 
Net, Milyar dolar, 1980-2009 

 Latin Amerika 
ülkelerinde merika ülkelerinde bu dönemde 528 milyar dolar 

415 
Afrika ülkelerinde 156 milyar dolar ve Orta ve D 144 milyar dolar 

                                                 
22 World Bank, a.g.e. , 2010, s.21 
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97  (Grafik 4) 

mikt

 

ülkelerinde 14 milyar dolar o ) 

  
yüksek miktarda 

sermaye gir

Kuzey Afrika ülkelerinde 20

(Grafik 4) 

 
finansal krizi nedeniyle 

lkeler  
C GOÜ’

23 

GOÜ’

dalgalanmalar
beklenmektedir.24

 

 

4.2.  

25 Bir ülkenin 
 ise

26

                                                 
23 World Bank, Global Economic Prospects, Commodities at the Crossroads, 2009, s.19-21 
24 TCMB, Enflasyon Raporu, 2010-III, s.22 
25 Klein, M, Thomas, “External Debt Management: An Introduction”, World Bank 
Technical Paper, No: 245, Washington DC, 1994, s.56,  
26 Maurice Obstfeld and Keneth S. Rogoff, Foundations of International Macroeconomics, 
MIT Pres, 1996, s.5 
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.27

Chenery ve Strout (1966)’ya göre GOÜ’ a yurtiçi 
tasarruf- -

GOÜ’ler
  

yurtiçi yurtiçi 

bulunabilmektedir.

 lem dengesindeki fazla 

 

28

 
 Kaynak: World Economic Outlook Database, April 2010 

Grafik 5’de GOÜ’ eksende 
imi olarak gösterilmektedir. GOÜ’

-2009 döneminde 
ortalam
%24’dür.  

  

Grafik 5: GOÜ’ -2009 

GOÜ’ -1989 ve 1994-1996 
azalmakla birlikte 1980’de %17,2’den 2001’de 

D  

                                                 
27 Nejla, Ada
Yöntemi midir?”, www.dtm.gov.tr/dtmadmin/upload/ead/./disborclanma.doc, Çevrimiçi, 
06.08.2010 
28 Hüseyin Avni Egeli, Haluk Egeli

Sosyo Ekonomi, Ocak-Haziran 2008-1, s.14  
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 Kaynak: World Economic Outlook Database, April 2010 
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GOÜ’

. (Grafik 6) 

ülke gru . Nitekim küresel ekonomik kriz 

, küresel iktisadi 

29  

 

30

müdahale yolu ile düzenlenmesine yönelik olarak 
31 

konusu fazla ödemeler dengesi istatistiklerine eksi olar
eksi 

ifade eder.32

GOÜ’  döviz rezervi biriktirme 

  

33 GOÜ’

34  
erde yeterlilik ölçüsü olarak 

kabul edilmektedir.35

                                                 
29 TCMB, a.g.e., 2010, s.79 
30 
Rezerv Pozisyonu, TCMB, 
Ödemeler Dengesi…a.g.e. ) 
31 TCMB, Ödemeler Dengesi…a.g.e. 
32 Yeldan, a.g.m., s.48-49 
33 irikiminden Rezerv Birikimine, Milliyet, 20 Nisan 2009 
34 United Nations, a.g.e. , s.75 
35 TCMB, Ödemeler Dengesi… a.g.e.   
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r.36

 
 Kaynak: World Economic Outlook Database, April 2010 

biri

lmektedir. 

 

Grafik 7: GOÜ’lerde Rezerv Birikimi, 1990-2009, Milyar dolar 

2000- GOÜ’lerden 
GOÜ’

37 Nitekim GOÜ’

Çünkü GOÜ’lerdeki rezervler, 
güvenli  

38

 GOÜ’ler grup olarak net sermaye 
 

 

                                                 
36 World Bank, a.g.e. , 2010, s.89 
37 World Bank, a.g.e. , 2010, s.8 
38 
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 Kaynak: World Economic Outlook Database, April 2010 

Grafik 8’de 

lam rezerv birikim sadece 1,9 trilyon Dolar’

az rezerv birikimi ise Orta ve D
görülmektedir. 
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GOÜ’

finansm 41
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Finance and Development, A Quarterly Magazine on the IMF, March 2007, Volume 44, 
Number 1, 
40 a.g.e. 

 

41 World Bank, a.g.e. , 2010, s.8 
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