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Solvency II is the project led by the European Commission with the 
objective of modernising European insurance regulations. The European 
Commission on 10 July 2007 proposed a revision of EU insurance law designed to 
improve consumer protection, modernize supervision, deepen market integration and 
increase the international competitiveness of European insurers.The Loss Given 
Default (LGD) is one of the three main factors in the Basel criteria. It represents the 
percentage of the exposure at default, which is the loss expectation if a counterparty 
is unable to repay its liabilities. The actor in insurance market are invited to provide 
feedback on the relative impact of the various simplified calculations for technical 
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provisions and the SCR standard formula laid down in these specifications, as well 
as the different methods proposed for groups. In addition, participants are also 
invited to provide quantitative results derived using their own internal model as well 
as using the standard formula. 

Keywords: European insurance regulations, the loss given default (LGD), 
internal model and the standard formula. 

 

Sig

 

Sigorta riski ve sermaye yönetimi ile ilgili iki önemli düzenleme 
 

- ABD Sigorta Solvency düzenlemeleri ve  

- AB  Solvency II düzenlemeleri 

Amerika sigorta düzenlemelerinde düzenleyici raporlama, 
bilg

 

- et merkezinde)risk analizi 

-  

-  

-koruyucu ve düzeltici önlemler, 

olarak özetlenebilir. 

1. AB solvency düzenlemeleri 

 

1

                                                 
1 

International 

. Risk yönetiminde daha kantitatif 
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2. 

Direktif 

  

gereksinmesini 

 

Sigorta ve Reasürans ile 
  ile 

 

 

OPS) Avrupa 

benzer3

AB Parlamentosu’nun “ ekonomik ve parasal faaliyetler komitesi”(ECON) 

rapora ka

.  

 

-  

-Solvency ve minimum sermaye gereksinmesi(özkaynak riskini de içerecek 
 

-G rini dikkate alan grup denetimi 

-R  

                                                                                                                   
Finance Symposium 2006 “Financial Sector Integration: Review and Steps Ahead”- Marmara 
University –  
2 Berk, N., Berk C., Estimating Loss Given Default(LGD) in Insurance Companies: Evidence 

from Turkish Insurance Market, Helors 2010 9th Special Conference of the Hellenic 
Operational Research Society,Crete-Greece, May 27-29 2010, s.2. 

3 Bernardino, G., EUROPEAN COMMISSION Internal Market and Services DG, s.3. 
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uygulamadaki sorunlara pratik çözüm getirmektir4

1.1. Solvency I 

 

-G  

-  

-  

-CEIOP  

-minimum sermaye gereksinmesi  

 

-  

-global krizler, 

-  

-  

-yerel düzenleme otoritelerinin istekleri  

-  

-  

-  

-  

terlik II-Çerçeve direktifin 

5

dene

tur

.  

6

                                                 
4

Regulation, February 2009.   
5 Berk, Solvency II’nin...., a.g.e. ,s. 2. 
6Beasley, M. S. , Clune, R., Hermanson, D. R., Enterprise risk management: An empirical 
analysis of factors associated with the extent of implementation, 2005 s.4.  
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; güvence 

 bir sistemdir. 

kapsar. 

 

7

 

.  

8

 

. 

9

 ve 

. 

ti fonu her dilim için 100 bin Euro artmakta, 
 

                                                 
7 Nektarios, M., Deregulation Insurance Supervision and Guaranty 
Funds, 2010, 460-465. 
8 Berk, Solvency II’nin.... a.g.e., s. 2. 
9 Berk, Solvency II’nin....a.g.e., s.3.; Bortnick,R., J and P. M. Kennell, 
American Bar Association Section of Litigation, "Impediments to 
Coverage for Subprime Litigation," 2008, s.2. 
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as 10

1.2. Solvency II  

. 

 

 garanti 

m garanti fonu, hiçbir dönemde, 

olamaz.   

ünün spesifik özellikleri belirlenmelidir: 

-  

-  

-Standart Yöntem ve   

- e eklenmesi 

-  

-AB  

11

 

: 

 

 

 

 

 

 

                                                 
10 Nektarios, M., Deregulation, Insurance Supervision and Guaranty 
Funds, 2010, s. 460-465. 
11 Filippo, M., The beginning of the end or the end of the beginning, 
December 2008, s.3 vd. 
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1. Sütun 

kantitatif gereksinmeler 

2. Sütun 

kantitatif 
gereksinmeler 

3. Sütun 

raporlama 
gereksinmesi 

 
(proportionality) prensibi. 

Bu prensip gelecekteki 
Solvency gereksinmesinin, 

 

 

gerektirir. 

Va

 

unsurlarla ilgili 
uygulama ölçüleri ve 

 

-ORSA 

-kurumsal 
yönetim 

-sermaye 
düzeyi 

araçlar 

Zor 
durumdaki sigorta 

rehabilitasyonu veya 

faaliyetlerin 
giderilmesi 

Denetim, 
raporlama ve 
kamuoyu 
bilgilendirme ile 
ilgili konularda AB 
komisyonunu 
destekleme. 

AB 
genelinde raporlama 

yapma. 

  

 

-  

-grup denetimi ve 

-
ölçülmesi 

 

12

                                                 
12 Berk, Solvency II’nin.... a.g.e., s.5. 

. 
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-  

-  

-riske maruz sermaye, 

-  

-yönetim giderleri 

 

 

 

 
13

Üçüncü sütun; (pillar 3) piyasa disiplini ve mali piyasalar, derecelendirme 

-

-Inter

. 

 

14. Böylece Solvency II ‘nin temel prensipleri15

                                                 
13 Solvency II Expert Group, CEIOPS, June 2007, s.1. 
14 Filippo, M., The beginning... a.g.e., s.5. 
15 Berk, Solvency II’nin.... a.g.e., s. 6. 

: 

-  

-  

-  

-  
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-Risk yönetiminin özendirilmesi, 

-Den  

-  

-  

Mali yeterlilik sisteminde asgari 5 r  

-Sigorta riski (prim –  

-  

-Alacak-
ödeyememesi ve  reasürörler yükümlülüklerini yerine getirememesi), 

-  

-  

 

önem veriyor16

dezavantaj olabilecek belirli bilgi ve verile

: 

-  

-
denetim süreci. 

17.  

                                                 
16 Steffen,T., Solvency II and the Work of CEIOPS, 2008, s.61. 
17 Steffen,T., Solvency II…. a.g.e., s.63. 
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mede yeterli 

s  

 

 

 

18

riskleri belirlemek, ölç

. 

 

ra 
 

19

 

a gerçek yükümlülükler 

.  

 

                                                 
18 Steffen,T., Solvency II…. a.g.e., s.64. 
19 Vaughan, T. M., The Implication....a.g.e., s.6.  
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-
 

-

labilir: 

- Piyasaya yönelik. 

- Modele yönelik. 

 

– 

 

 ise 

 

20

                                                 
20 Berk, Solvency II’nin...., a.g.e., s. 8. 

: 

ifi, her üye 

 

-
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-
  

-
 

-  
 

-
 

-  

daki tabloda gösterilmektedir21

Arazi, arsa ve binalar 

. 

%10 

 
 

%5 

 %1 

 %5 

Nakit %3 

ve borçlanma belgeleri 
 

%10 

 

– Solvency Sermaye 

aktüeryal, istatistiksel ve finansal projeksiyonlarla belirlenmesidir22. 

23

 

. 

                                                 
21 Berk, Solvency II’nin...., a.g.e., s. 9. 
22 Özgen, B., Solvency Capital Requirement & Quantative Impact Study, Tsrsb Solvency 2 

 
23 Vaughan, T. M., The Implication....a.g.e., s.8. 
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Risk Temelli  

 
24

                                                 
24 Özgen Burak, Solvency Capital...., a.g.e, s.7. 

 

. 

-  

-  

- ) 

- Piyasa Riski.(SCRMKT) 

-  

- Operasyonel Riskler.(SCROP) 

 

: 

-Prim & Rezerv Riski 

-Katastrofik Riskler 

Hayat  
-Annuite Revizyon Riski 

-Mortalite Riski 

-  

-Maluliyet Riski 

-Poliçe yenilenmeme Riski 

-Masraf Riski 

-Katastrofik Riskler 

 
-  

-  

-  

Piyasa riski 
-Faiz Riski 

-Hisse Senedi Riski 

-Gayrimenkul Riski 
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-Kredi Riski 

-  

-Kur Riski 

 
BSCR (Basic Solvency Capital Requirement) = Temel Hedef Sermaye 

ADJ (Adjustment) = 
 

SCRop =  

 

SCR = BSCR – ADJ + SCR op  

25: 
26

Crcrrxc
SCRSCRCorrSCRBSCR

,

*

 : 

 

SCRmkt : Piyasa Riskleri için Sermaye. 

 

Cçin Sermaye. 

 

 

 CorrSCR  
matrisidir. 

 

                                                 
25 Vaughan, T. M., The Implication....a.g.e., s.16. 
26 
Requiremnts in Insurance, North American Actuarial Journal, 1999, s. 11-26.  
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durumunda mo

içsel derecelendirme modelleri ri

dökümantasyonu, kalibrasyon ve kar-
estlerle ortaya 

27

Crcrrxc
SCRSCRCorrSCRBSCR

,

*

.  

Korelasyon matrisi 

 

 
28

                                                 
27 CEA Solvency II Introductory Guide, June 2006, s.5. 
28  Berk C., Estimating Loss Given Default(LGD) in Insurance 

Companies:   Evidence from Turkish Insurance Market, Helors 2010 9th Special 
Conference of the Hellenic Operational Research Society,Crete-Greece, May 27-29 2010. 

: 

SCRmkt = 1.500.000.000 TL 

SCRdef = 15.000.000 TL 

SCRlife= 750.000.000 TL 

SCRhealth = 60.000.000 TL 

SCRnl = 600.000.000 TL 
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BSCR² = 1. 1500² + 1. 15² + 1. 750² + 1.60² + 1. 600² + 2.(0,25. 1500. 
15+0,25. 750. 1500+0,25.60.1500+ 0.25.600.1500+ 0,25.15.750+ 0,25. 15.60+0,5 . 
15.400+ 0,25. 750.60+ 0.750.600+0,25.60.600)= 4.272.650 

 sonucu; 

BSCR = 2.067.000 TL. 

 

1.500.000.000 +15.000.000 +750.000.000 +60.000.000 + 600.000.000  = 
2.250.000.000 TL. 

(diversification effect) ; 

2.250.000.000 TL.- 2.067.000 TL.= 183.000.000 TL. 

 
29

 

. 

 

edilmesi. 

 

- Birlesik 
MCR  

 

MCR combined= min  [maxMCR linear; 0,2 . SCR); 0.5. SCR  

MCR=max [MCR combined; AMCR ] 

 

- ler için 1 Milyon Euro. 

-  

-  

 

 

 

                                                 
29 Özgen , Solvency Capital.... a.g.e, s.18. 



 

 267 

 

geçen 

 
 

uygul
gerekiyor: 

i. G Bu analiz 

yerine  

ii. Standart formül uygulanarak sermaye gereksinmesinin belirlenmesi 
durumunda etkilerin ölçülmesi30

iii. 
yetkilileri yoksa kendi içsel 

istenebilir.  

.  

iv. 
yönetimi 
düzeyde  

 

 

ile uyum içinde 

31

 rar 

 

.  

i. Yönetim Kurulu 

 
mak. 

 

–  

                                                 
30 CEIOPS / Groupe Consultatif QIS 5 workshop, November 2010, s.2. 
31 Berk, Solvency II’nin...., a.g.e., s. 9. 
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 Yönetim Kurulu solvency testlerini sürekli uygulamakla yükümlüdür. 
 

 yen 

 

 
Yönetim Kurulu bunu denetim  

 
 

 

  izlemelidir ve 
 

 

 

iii. Aktüerlerin Rolü 

 

-
Saxon ülkesinde hayat 

32

                                                 
32 Gutterman S., The Evolving Role of The Actuary in Financial Reporting of Insurance, 
North American Actuarial Journal, 2002, Vol.6, Nr. 2, s.7. 

aktüerlerin sisteminde büyük bir 

önemli görev üstlenmeleri gerekiyor. 
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nin sürekli yeterli ol

 

6. Solvency II’de Reasürans Yönetimi 

 

 

yöntemin belirli dezavantajla 33; 

-  

-  

-
 

-
 

-
elirli bir % tazminat içermesi 

 

-Bir büyük katastrofik olayda riskin birikmesi halinde reasürans 
 

Sonuç  

y yönetimin etkin bir risk 

 

                                                 
33 Berk, Solvency II’nin...., a.g.e., s. 11. 
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görülebilmesi ve güncel olarak takip edilebilmesi mümkündür. Sektör genelinde 

 

-pasif yönetim tekniklerini, senaryo modellerini kullanarak 

ise 
 

 
güçlendirmeleri, 

  

  

  

  

  

timini 

 

erekliliklerini yerine 

beklenmelidir. 

 

lmesi, sigorta maliyetlerini orta vadede kontrol 
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istemeyen 
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