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Tasinan risk ve kdarlilik arasinda denge kurulmas: ve bu dengenin yonetimi banka
faaliyetlerinin cekirdegini olusturmaktadir. Risk ve karlilik arasindaki etkilesimin
analizinde, riski temsilen sermaye yeterliligi rasyosu ve karlihg1 temsilen 6zkaynak
kirhilhigmmi  kullanan bu ¢alismada, Tiirk bankacilik sektériinde 2014-2023
doneminde sermaye yeterlili§i ve O6zkaynak karlihi§inda wulasilan sonuclar
degerlendirilmekte; tasidiklari riske gére banka gruplarmmn ulagtiklar: kdrlilik
diizeyi analiz edilmektedir. Ozkaynak karliligi baglaminda, 2018 yilina kadar
genelde pozitif reel dzkaynak kirliligina sahip olan bankalar sonraki donemde
yiiksek oranli negatif reel kdrliliklar edinmistir. Sermaye yeterlili¢i ve 6zkaynak
kirlhilig1 arasinda ters yonlii iliski bulundugu varsayimindan hareket eden
calismada kullanilan metodolojiye gore, sermaye yeterliliginde %0,1’lik degisime
yol agan risk agirlikli varliklardaki degisim, ozkaynak karhiliginda aym diizeyde ve
ters yonde degisime yol acmaktadir. Mevduat bankalarimin bir biitiin olarak
ulagti§r sonuglara kiyasla, yabanci bankalarin 3,2, yerli ozel bankalarin 3,1,
katilim bankalarimin 1,7 puan daha yiiksek ortalama 6zkaynak karlihgina
ulagirken, kamu bankalarvun ise 5,1 puan daha digiik karlihik elde ettikleri
belirlenmistir.
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® Research Article/ Arastirma Makalesi

The establishment of balance between risk and profitability and the management of
this balance constitute the core of banking activities. In representing the
relationship between risk and profitability, this study utilizes the capital adequacy
ratio to represent risk and return on equity to represent profitability. It evaluates
the results achieved in capital adequacy and profitability in the Turkish banking
sector in the period of 2014-2023 and analyzes the profitability levels achieved by
banking groups based on the risks they carry. In the context of equity profitability,
banks generally had positive real equity profitability until 2018, but subsequently
acquired high-rate negative real profitability in the following period. Based on the
assumption of an inverse relationship between capital adequacy and equity
profitability, the methodology used in the study suggests that a 1% change in
capital adequacy resulting from a change in risk-weighted assets leads to a
corresponding change in return on equity at the same level but in the opposite
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direction. Compared to the results achieved by deposit banks as a whole, it has been
determined that foreign banks achieve an average equity profitability 3,2 points
higher, private domestic banks 3,1 points higher, and participation banks 1,7
points higher, while public banks obtain profitability 5,1 points lower.

1. Giris

Gerceklestirdikleri faaliyetlerin dogasi geregi tasidiklari farkl tiirden riskleri yonetmekle
sorumlu olan ve beklenen/hedeflenen faaliyet sonucuna ulasmay1 amaglayan bankalar igin risk-kazang
dengesi kritik onemdedir. Doviz kuru ve faiz orani gibi bilesenleri kapsayan piyasa riskine, varliklarin
tahsil ve nakde dontistimiinii iceren kredi riskine ve yiirtitiilen faaliyetlerden kaynakli operasyonel riske
yiiksek diizeyde maruz kalan bankalar i¢in risk ve kazang arasindaki dengenin kurulmasinda makro,
mikro, sektorel ve bankaya 6zgti kosullar belirleyici olmaktadir.

Ozellikle piyasa ve kredi riskine dogrudan tesir eden makroekonomik gelismeler karsinda
bankalar zaman zaman riski, bazi donemlerde ise kazanci 6ncelemektedir. Belirli bir dénemde yiiksek
kar elde edilmesi amaciyla gelecekte kayiplara yol acabilecek asir1 risklerin alinmasi veya gelecege daha
saglam bir zeminde hazirlanmak amaciyla ihtiyath sekilde hareket edilebilmesi yontinde farkli banka
stratejileri sekillendirilmektedir. Istikrarin ve biiyiimenin baskin oldugu ekonomik kosullarda bankalar
yiiksek risk istahi ile piyasa payimu artirmayi ve daha yiiksek kar elde etmeyi 6n planda tutarken,
belirsizliklerin, risklerin ve dalgalanmalarin artigi, krizlerin yasandigi donemlerde ise riskten kaginma ve
likit kalma tercihini 6ne ¢ikarabilmektedir. Olagan ve istikrarli donemlerde bankalarin asir1 biiytime
hedeflerini ve kabul edilebilir cerceveyi zorlayan risk alma isteklerini dizginlemek amaciyla diizenleyici
otoriteler sermaye yeterliligi ve likidite rasyolar1 ile gesitli tamponlar tizerinden smirlamalar
getirmektedir. Bu sinirlamalarin asil gayesi, gelecekte yasanabilecek risklere ve kayiplara karsi hazirlikl
olunmasi ve faaliyet sonuglarinin istikrarl bir ¢izgide ilerlemesinin saglanmasidir.

Bankalarin tasinan risk ile karhilik arasinda kurduklari iliskinin izlenmesinde farkli gostergeler
kullanilmaktadir. Net faiz marji, donem kari, aktif ve sermaye karlilig1 gibi temel gostergeler faaliyet
sonucunu yansitan karlihigin yorumlanmasinda belirleyici olurken, riskin oOl¢timiinde ise sermaye
yeterliligi, risk agirlikli varliklar, kredilerin aktifteki payi, takipteki krediler, menkul kiymetlere ait
degerleme farklari, yabanci para pozisyonu, likidite rasyolar1 gibi farkli gostergeler kullanilmaktadir.
Sadece bir yila ait sonuglar {izerinden yorum yapilmasi onemli eksiklikler icerdiginden, faaliyet
sonuglarin yansitan karlilik ve risk gostergeleri belirli bir y11/donem icin degil, daha uzun bir dénem igin
analiz edilmektedir.

Bu calismada; risk ve karlilik arasindaki iliskinin kurulmasinda riski temsilen sermaye yeterliligi
rasyosu (SYR) ve karlilig1 temsilen 6zkaynak karlihigi (OK) kullanilmigtir. Bulundurulan 6zkaynaklar ile
tasinan risk arasindaki iliskiyi gosteren SYR bankalarin biiytime ve risk alma potansiyeline smir koyan
onemli bir degerdir. OK ise bankalarin sermayeleri ve ulagtiklari dénem kari arasindaki iligkiyi
yansitmakta, bir birimlik sermaye karsiliginda ne kadarlik bir kazang elde edildigini gostermektedir.

Yiiksek SYR, krizlere ve kayiplara karst dayanikliligl, aym zamanda daha az risk tasinmasi
nedeniyle karliliktan fedakarligi gosterebilirken, diisiik SYR ise tasmnan yiiksek riske ve muhtemel
kayiplara karst zayifligi, aym1 zamanda biiytime ve karlhilik anlaminda daha yiiksek potansiyele isaret
edebilmektedir. Ancak daha fazla risk alinmasi yoluyla olusan daha diisiik SYR'nin zaman zaman daha
diisiik karlilik tiretebilmesi de miimkiindiir. Ozellikle yiiksek kredi riskinin yiiksek sorunlu kredilere yol
a¢masi halinde ayrilan karsiliklar karlilig: asindirirken, yiiksek faiz orani ve doviz kuru riskleri sebebiyle
menkul kiymetler portfoytinde kayiplarin veya sermaye piyasasi ile kambiyo islemleri {izerinden ticari
zararin olusmasi da s6z konusu olabilmektedir.

Kriz donemlerinde yiiksek SYR tercih edilirken, olagan dénemlerde SYR'nin diisiik veya yiiksek
olmasi, yasal asgari smirlari asindirmadikca, tek basma pozitif veya negatif net bir anlam ifade
etmemektedir. Ciinkii konjonktiirti okumaya ve gelecege doniik ongoriilere bagh olarak bankalar farkl
biiytime ve risk alma stratejileri izleyebilmektedir. Belirli bir donem igin, bir banka stratejisine uygun
olarak az risk almaya (yiiksek SYR ve diisiik OK), diger bir banka ise daha fazla risk tasimaya (diistik
SYR ve yiiksek OK) yonelebilmektedir. Ancak orta-uzun vadede hissedarlarin beklentilerine uygun ve
sektor ortalamasini asan karliliga ulasmak her bankanin amacidir. Duisiik karliigi goze alarak riskten
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kacinmak ve stirekli olarak yiiksek SYR elde etmek sadece krizlerin veya belirsizligin egemen oldugu
donemler icin gecerlidir. Son derece sade ve diiz bir okuma yapilirsa, eger bir banka daha fazla risk
aliyorsa, daha yiiksek karliliga ulasmayr amaclamaktadir; aksi halde risk almanin bir anlam
kalmamaktadir.

Bu calismada; mevduat bankalar1 (yerli ¢zel, yabanci ve kamu banka gruplari) ve katilim
bankalarmnin 2014-2023 doneminde sermaye yeterliligi ve ©6zkaynak karliliginda ulastigi sonuglar
degerlendirilmekte ve SYR tizerinden olctilen banka gruplarmin tasidiklar riskler ile 6zkaynak karliligi
tizerinden olciilen faaliyet sonucu arasindaki iliski sunulmaktadir. Tasidiklari riske gore banka
gruplarimin ulastiklar: karlilik diizeyleri, konsolide mevduat bankas: verileri referans alinarak mukayese
edilmektedir. SYR ve karlilik arasindaki iliskiye yonelik farkli yonde bulgulara ulasan arastirmalar
bulunmakla birlikte, bu calismada iki degisken arasinda negatif yonlti bir iliskinin bulundugu
varsayllmistir. Calismada kullanilan degiskenlerdeki dalgalanmalarin boyutunu olgmek amaciyla
degisim katsayilari, ayrica SYR ve OK arasindaki iligkinin yonii ve giictinii gostermek icin korelasyon
katsayilar1 hesaplanmistir. On yili kapsayan bir dénem calismaya dahil edilerek farkli konjonktiir ve
dalgalanmalarin dikkate alinmasi saglanmuistir.

2. Literatiir Taramasi

Bankalarda risk, sermaye yeterliligi ve karlilik tizerine yapilmis ¢ok sayida akademik calismada
genellikle belirtilen degiskenlerin etkiledigi ve etkilendigi makro, mikro, sektorel ve kuruma ozgii
faktorler incelenmistir.

Sermaye yeterliliginin yiiksek olmasi daha fazla 6zkaynak bulundurulmas: veya daha az risk
almarak karliliktan feragat edilmesi gibi anlamlar tasimakla birlikte, Avrupa Merkez Bankas1 (ECB); zayif
sermaye tabani ve diisiik sermaye yeterliliginin goriinenden daha maliyetli oldugunu, ctunkii bu
durumun yatirimcilar ve miisteriler nezdinde bankanin ytikiimliiliiklerini zamaninda tam olarak yerine
getirememe (default) riskini artirdigini ve yiiksek risk primi talep edilmesine sebebiyet vererek karlilig:
negatif etkiledigini, ayrica sermaye araci ihraglarinda da talebe ve maliyete olumsuz yonde tesir ettigini
ifade etmektedir (ECB, 2018: 22). ECB, yiiksek karhiligin, donem karinn ilave edildigi 6zkaynaklar:
artirdigini ve sermaye piyasalarinda yatirimer ilgisini yiikselttigini vurgulamaktadir (2016: 69).

Avrupa Birligi bankalarin1 2007-2019 dénemi icin analiz eden galismada (Ercegovac, Klinac ve
Zdrili¢, 2020: 98-99); maliyet/ gelir rasyosu (cost to income ratio), takipteki krediler rasyosu ve SYR'nin
aktif ve sermaye karlilig1 tizerinde yiiksek diizeyde etkili oldugu ifade edilmistir. 21 Avrupa tilkesindeki
521 adet bankanin 2007-2017 donemi verilerini analiz eden ve takipteki krediler ile sermaye ve karlilik
arasindaki iliskiyi arastiran diger bir calismada (Thornton ve Di Tommaso, 2021); takipteki kredilerin
sermaye ve karlilik tizerindeki etkisinin kredi arzi kanali yoluyla gerceklestigi aciklanmistir. Bankalarin
yeterli sermayeye sahip olsa da ilave tamponlar ve yeni sermaye g¢ekmek icin karliliga ihtiyag
duyduklarimi belirten galismada (Elekdag, Malik ve Mitra, 2020: 1, 15); GSYH biiytimesi ve takipteki
krediler rasyosunun Avrupa Birligi bankalari icin karlilik tizerinde belirleyici oldugu belirtilmistir.

Yiiksek sermaye ve likidite standartlarinin daha dtistik karlilik gibi bir maliyete yol acarken,
finansal sistemde istikrar ve stirdiirtilebilirligi sagladigini ifade eden calismada (Lileikiene, Obi ve
Valackiene, 2021: 42-43); ABD bankalarinda 2008 krizini takiben diizenli sekilde artan SYR'nin yakin
donemde %12'nin tizerine ¢iktig1, aym donemde Avrupa bankalarinda da rasyonun %16’y1 astig1 ve
bankalarin daha saglam ve direngli oldugu, ancak bunun bedelinin kérlilik tarafinda 6dendigi, Avrupa
bankalarinda sermaye karliliginin ABD bankalarinin yarist oldugu belirtilmistir.

ABD bankalar igin 1970’lerden baslayarak 2008 kiiresel krizine uzanan donemi analiz eden
calismada (Osborne, Fuertes ve Milne, 2012: 48-49); sermaye rasyosu ile karlilik arasindaki iliskinin
genelde negatif oldugu, kriz donemlerinde degisen kosullarda bu durumun daha az negatife ya da
pozitife dontisebildigi, kriz ortamlarinda karlihig artirmak icin sermaye rasyosunun ytiikseltilmesinin
katki sunabildigi agiklanmistir.

Turk bankacilik sektoriinde karlilik ve sermaye yeterliligi arasindaki iliskiye odaklanan ve 2020
sonrasinda yayimlanmis bazi galismalarda ulasilan bulgular bu alandaki degerlendirmeler agisindan
O6nem tasimaktadir.
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14 secilmis bankanin 2002-2020 donemi verilerini kullanan ¢alismada (Akkaynak, 2022: 66-67);
biiytkliik, aktif karlihgr ve faiz riski ile SYR arasinda pozitif, likidite, biiytime imkani ve 6zkaynak
karlilig: ile SYR arasinda negatif yonlii iliski tespit edilmistir. 2021 yihi itibartyla aktif biiytikliigtinde ilk
on arasinda yer alan bankalarin 2011-2021 donemi verilerini analiz eden diger bir ¢alismada (Medetoglu,
2023: 180); SYR ve 6zkaynak karlilig1 arasinda anlaml ve pozitif iliski tespit edilmistir.

Mevduat bankalarini1 2007-2020 dénemi icin analiz eden calismada (Kaya, Babuscu ve Hazar,
2022: 57); SYR'nin kérlilik tizerinde anlaml1 ve pozitif etkisinin bulundugu, giiclii 6zkaynaklarin karhiliga
katki sundugu belirtilmistir.

Borsa Istanbul’da islem goren 9 adet mevduat bankasimin 2009-2021 donemi verilerini kullanan
calismada (Kiilek¢i ve Ayranci, 2023: 20); ekonomik konjonktiirdeki dalgalanmalardan kaynaklanmis
olabilecek nedenlerden dolay: aktif karlilig1 ve SYR arasinda anlamli bir iliski belirlenemedigi, net faiz
marji ile SYR arasinda ise anlamli ve negatif yonlu bir iliskinin bulundugu ve bu nedenle karlilik ve SYR
arasindaki denge igin faiz marjina dikkat edilmesi geregi vurgulanmistir. Ticari bankalarin 2005-2016
donemi verilerini kullanan ¢alismada (Kirct Cevik ve Boran, 2020: 1748); SYR'nin aktif karliligini ve daha
fazla oranda sermaye karliligini pozitif, net faiz marjini negatif yonde etkiledigi ifade edilmistir.

Kamu ve 6zel sermayeli mevduat bankalarinin 2010-2020 dénemi verilerini inceleyen calismada
(Ertugrul Ayranci, 2021: 299); SYR {izerinde aktif karlilig, likidite yeterlilik oram1 ve mevduat diizeyinin
pozitif, takipteki kredi rasyosunun negatif yonde etki yarattig1 ifade edilmistir. Sorunlu kredilerin karlilik
ve sermaye yeterliligine etkisini analiz eden calismada (Kartal, 2023: 39-40); bankacilik sektoriintin 30
Eyliil 2022 tarihli finansal verileri tizerinden yapilan analizde, birinci asama kredilerden (sorunsuz
krediler) sorunlu kredilere aktarim halinde, sorunlu kredilerde ytizde 1’lik artisin sermaye yeterliliginde
0,4 puanlik ve yeni kredi kullandirim kapasitesinde ytizde 3,1'lik azalmaya yol ac¢ti§1, bu sonucun
bankalarin temel finansal gostergelerini negatif yonde ve yiiksek diizeyde etkiledigi ifade edilmistir.

Mevduat bankalarinin 2002-2017 dénemi verilerini kullanan ¢alismada (Citak ve Kandil Goker,
2020: 182); buytiditkge bankalarin ihtiyatli hareket etmesi ve itibara 6nem vermesi nedeniyle banka
buytkligu ve SYR arasinda pozitif, aracilik islevinin artmasinin bir sonucu olarak ise “Mevduat/Toplam
Aktif Oranm1” ve “Kredi/Toplam Aktif Orami1” ile SYR arasinda negatif iliski tespit edildigi belirtilmistir.

2000-2019 donemine ait verileri kullanan diger bir calismada (Arzova ve Sahin, 2023: 71-72);
gliven unsuru olan sermaye yeterliliginin yiiksek diizeyde olmasinin karliligi olumsuz etkileyebildigi,
karhilik ve SYR arasinda karsilikli bir nedensellik iliskisinin bulundugu sonucuna ulasilmistir.

Literatiirde genelde sermaye yeterliligi ve karlik arasindaki iliski ve bu degiskenleri etkileyen
faktorlere yogunlasilmistir. Bu ¢alismada ise; bankalarin tistlendigi riskin bir gostergesi olan SYR ve
alman risk karsiliginda ulasilan faaliyet sonucunun bir yansimasi olan 6zkaynak karlilig1 arasindaki iligki
farkl: bir pencereden ele alinmus, riskteki artisin (SYR diisiisii) karsiiginda bankalarin daha fazla kar elde
etmesi (6zkaynak karliligr) gerektigi seklindeki genel beklentiden hareketle, Tiirk bankacilik sektoriinde
faaliyet gosteren banka gruplarmin SYR ve 6zkaynak kéarlilig1 arasinda kurduklart denge mukayeseli bir
acidan 2014-2023 dénemi i¢in incelenmistir.

3. Arastirmanin Amaci ve Kapsami

Calismanin amaci; bankalarin tasidiklar: risk ve ulastiklar1 karlilik arasindaki iliskiyi secilen
gostergeler tizerinden sunmak ve tasidiklari riske gore banka gruplarinin ulastiklar: karliik diizeyini
analiz etmektir. Bu kapsamda risk icin sermaye yeterliligi rasyosu (SYR), kérlilik icin 6zkaynak karlilig
(OK) kullanilmigtir. Ayrica banka gruplarmin karsilagtirlmasinda sermaye yeterliligine konu bazi
bilesenlere de calismada yer verilmistir.

SYR ve OK arasinda iliski kurulmasi, risk ve getiri baglaminda faaliyet sonuglarini yansitan tiim
degiskenlerin kapsandig1 anlamina gelmemektedir. Ancak bu galismanin kapsami ve amaci, OK ve SYR
arasindaki iliskinin gelisimini banka gruplar1 arasinda mukayeseli sekilde ortaya koymaktir. Tiim makro,
sektorel ve bankaya 6zgii degiskenlerin nihai olarak basta kredi riski olmak tizere sermaye yeterliligine
konu risk bilesenlerine, donem karina, dénem karindan iiretilen OK ve SYR'ye yansidig1 varsayilmustir.
Asagida bu degiskenlere iliskin genel ve 6zet tanimlara yer verilmistir.

Sermaye Yeterliligi Rasyosu (SYR): Ilgili mevzuatta tanimlanan metodoloji ile hesaplanan
sermayenin (yasal o¢zkaynaklar) tasman riske (risk agirlikli varliklar) oranlanmas: suretiyle
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hesaplanmaktadir. Bir bankanin sahip oldugu yasal 6zkaynaklar karsiliginda tasidig: risk tutarini veya
tersten bir okumayla tasidigi risk ig¢in bulundurdugu ozkaynak tutarm ifade etmektedir. Yasal
mevzuatta asgari SYR tanimlanarak, bankalarin sahip olduklar1 sermayeye gore tasityabilecekleri riske
azami sinir konulmaktadir (Kartal, 2021: 427-428).

Yasal Ozkaynaklar

Sermaye Yeterlilik Rasyosu =

Kredi Riski + Piyasa Riski + Operasyonel Riske Esas Tutarlar

\ J

|
Risk Agirhkh Varhklar

Bankacilik otoritesinin SYR'nin hesaplanma metodolojisini zaman iginde degistirebilmesi s6z
konusu olabildigi igin, incelenen doénemlerde bu rasyo icin kullanilan metodolojide yapilabilecek
degisikliklerin etkileri dikkate alinmalidir. Ornegin, 2020 salgin krizini takiben, menkul kiymetlerin
degerlemesi, kredi riskine konu kalemlerin risk agirliklari, yabanct para varliklara ait risk agirlikhi
tutarlarin hesaplanmasinda kullanilan d6viz kurlar gibi konularda uluslararas: nitelikteki standartlardan
sapmalara doniik mevzuat ve metodoloji degisiklikleri yapilmistir (Kartal, 2023: 30). Genelde kredi
kanalimi agik tutmak amaciyla sermaye yeterliligi rasyosunun daha ytiiksek gortinmesine katki sunan bu
degisiklikler calismanin kapsami ve hedefi baglaminda dikkate alinmamuis, agiklanan resmi rasyolar
kullanilmistir. Bu tercihin ana nedeni; ¢calismanin amacinin banka gruplarinin mukayesesine dayanmasi
ve yapilan metodoloji degisikliklerinin tim bankalara tatbik edilmesidir. Diger yandan, metodoloji
degisikliklerinin SYR'de yarattig1 etkinin kamuya agik finansal veriler tizerinden &lgiilememesi de bu
tercihe destek sunmustur.

Rasyonun hesaplanmasinda kullanilan risk agirlikli varliklar (RAV) ii¢ bilesenden olusmakla
birlikte, kredi riskine esas tutar olarak da ifade edilen kredi riski toplam riskin %9011 meydana
getirmektedir (BDDK, Aylik Biilten, Sermaye Yeterliligi Tablosu).

Ozkaynak Karliigr (OK): Bankalarin performansmin olgiilmesinde kullanilan yaygimn
gostergelerden biri olan OK (Return on Equity-ROE), ne kadarlik bir 6zkaynak ile hangi tutarda bir
dénem karmna ulasildigini slgmektedir. Bankalar arasindaki mukayesede de kullanilan OK, net dénem
karimin ortalama 6zkaynaklara oranlanmasi suretiyle hesaplanmaktadir. Donem karimn yila yaygin bir
sonucu yansitmasi nedeniyle hesaplamada y1l sonu 6zkaynak tutar1 degil, yila yaygin ortalama 6zkaynak
tutar1 (12 ay sonuna veya ¢eyrek donem sonlarina ait 6zkaynak tutarlarinin ortalamasi) kullanilmaktadir
(Kartal, 2021: 382-383).

Net Donem Kari
Ortalama Ozkaynaklar

Ozkaynak Karhhg =

Reel Ozkaynak Karliligi: Enflasyondan armdirilmis karhihig ifade etmektedir. OK, yila yaygmn
net donem karmin, yila yaygin ortalama o6zkaynaklara oranlanmasi suretiyle hesaplandig: icin reel
ozkaynak karliliginin hesaplanmasinda bu galismada 12 aylik ortalama TUFE orani kullanilmustr.

1+Ozkaynak Karlilig 1

Reel Ozkaynak Karhhg = O TUFE

Bankalar genelde, ekonominin biiytidiigii ve istikrarin tesis edildigi donemlerde daha fazla risk
alarak bilango ve miisteri tabanini genisletme, piyasa payini artirma ve yiiksek ozkaynak karliligi
hedeflerine odaklanirken, kriz ve belirsizligin hakim oldugu ortamlarda ise riskten kaginmayi ve likidite
diizeyini artirmay1 6ncelemektedir.

Mevduat bankalar1 (yerli 6zel, yabanci ve kamu banka gruplar1) ve katihim bankalarmin 2014-
2023 dénemi verilerini kullanan bu galismada, SYR {izerinden izlenen riskteki degisim ile OK arasindaki
iliski banka gruplar1 bazinda karsilastirilarak, hangi banka gruplarinin daha fazla (daha az) risk alarak
daha ytiksek (daha duistik) karliliga ulastig1 belirtilen degiskenler kullanilarak gosterilmektedir.
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4. Arastirmanin Bulgular:
4.1. Reel Ozkaynak Karlilig
Mevduat bankalar: ve katilim bankalarmin 2014-2023 déneminde ulastig1 reel 6zkaynak karlilig
asagida sunulmaktadir.

Reel Ozkaynak Karhhg
15%
10%
5% ‘//\\
0%
-5%
-10%
-15%
-20%
-25%
~30% 2014 | 2015 2016 2017 @ 2018 2019 2020 & 2021 2022 2023
——MevduatB. 4,1% 40% @ 6,7% 48% -1,2% -36% -12% -3,8% -12,5% -8,0%
e Kamu B. 6,5% 7,7% | 89% 7,2% -1,3% -51% -1,9% -10,8% -25,0% -17,9%
Yerli Ozel B. 4,1% 3,1% 62% 34% -16% -39% -06% 0,1% -3,7% -4,2%
YabanaB. -04% 14% 49% 44% -04% -13%  -1,3% -05% -7,9% 1,6%
e Katihm B. -6,7% | -3,3%  2,7% 21% -12% -16%  31% -1,1% -6,5% 4,4%

= \evduat B. == Kamu B. Yerli Ozel B. Yabanci B. == Katihm B.

Sekil 1. Banka Gruplarinin Reel Ozkaynak Karlilig
Kaynak: BDDK verilerinden derlenmistir (BDDK, Aylik Bankacilik Sektorii Verileri (Gelismis Gosterim),
https:/ /www.bddk.org.tr/ BultenAvylik/tr/ Home/ Gelismis).
* Reel Ozkaynak Karlihigi= (1+Ozkaynak Karlilig) / (1+12 aylik ortalama TUFE)-1
** Ozkaynak Karliligi = Net Dénem Kar1 / Ortalama Ozkaynaklar (BDDK verilerinden alinmistir.)

Ozkaynak karhiligi baglaminda 2018 yili Tiirk bankalart agisindan énemli bir kirilmaya isaret
etmektedir. Yabanci bankalarm 2014 yili karlilig1 istisna olmak tizere, 2018 yilina kadar pozitif reel OK’ya
sahip olan mevduat bankalar1 sonraki dénemde yiiksek oranli negatif rasyolar edinmistir. Ozellikle
geleneksel olmayan ekonomi politikalarmin uygulanmas: sonucu sebebiyet verilen yiiksek enflasyon
nedeniyle 2021’den itibaren reel OK daha da diismiis ve negatif diizey keskin sekilde gerilemistir. 2014-
2020 doneminde %7,7-16,3 arasinda olan 12 aylik ortalama TUFE oram 2021 yilinda %19,6, 2022 yilinda
%73,3,2023 yilinda %53,9 diizeyinde gerceklesmistir.

Kamu bankalar1 2018 yilina kadar diger gruplardan daha yiiksek ve pozitif OK’ya ulasirken,
sonraki donemde negatif ve diger banka gruplarindan oldukca diisiik rasyolar edinmistir. Bu trend
2021’den itibaren daha da bozulmustur.

Yerli 6zel ve yabanci mevduat bankalar: arasinda ise reel OK bakimindan yillara gore degisen bir
siralama mevcuttur. 2014-2016 doneminde yerli ozel, 2017-2019 doneminde yabanci, 2020-2022
doneminde yerli 6zel ve 2023 yilinda yabancit bankalar diger gruba gore daha yiiksek rasyolara
ulagmustir.

2014 ve 2015 yillarinda negatif OK edinen katilim bankalari, 2016 ve 2017 yillarindaki pozitif
karlhiliktan sonra diger banka gruplar: gibi 2018’den itibaren negatif alana adim atmus, 2020 yilinda diger


https://www.bddk.org.tr/BultenAylik/tr/Home/Gelismis
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banka gruplarinin negatif rakamlarina karsin pozitif karliliga ulasmis ve 2021-2022 yillarindaki negatif
goriintimii takiben 2023 yilinda yeniden pozitif karlilik edinmistir.

2023 yilinda yabanci bankalar ve katilim bankalar1 pozitif, yerli 6zel ve kamu bankalar1 negatif
OK elde etmistir.

2014-2023 donemine ait 10 yil bir biitiin olarak degerlendirildiginde, 2018 yilindan itibaren
sektordeki reel OK gortinimiintin bozuldugu ve bu durumun ozellikle geleneksel ekonomi
politikalarindan sapmalarin yasanmaya baslandigi 2021'den itibaren daha belirgin hale geldigi
belirtilebilir.

4.2. Sermaye Yeterliligi ve Risk Gostergeleri
Calismada risk gostergesi olarak ele alinan SYR ve diger bazi risk bilegenleri ile OK verileri banka
gruplar1 bazinda asagida gosterilmektedir. SYR ve OK arasindaki iliskinin giicti ve yoniinii gostermek
amaciyla korelasyon katsayilar1 (r) ve her bir degiskendeki oynaklik diizeyini gostermek icin degisim
(varyasyon) katsayilar1 (DK: serinin standart sapmasinin aritmetik ortalamaya orani) sunulmustur.

Tablo 1. Banka Gruplarinin Risk ve Karlilik Gostergeleri
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Mevduat B.
Kredi . .. .
Kredi  Riskine Krediler Mevduat B.-ROE, SYR ve Risk Gostergeleri
RAV/ Riskine ET./T. /T. 100%

Yil Reel OK SYR TAktifler E.T./RAV Aktifler Aktifler 80%

2014 41% 157%  842%  901% 759% 620%  c0%% N
2015  4,0% 150%  84,2% 89.9% 757%  629% 40,

2016  6,7% 151%  82,4% 909% 750% 635%

2017  4.8% 164%  76,9% 90,1% 69,3%  64,0% ——

2018  -12% 169%  78,5% 90,7% 712%  614% 0% . w—

2019 -3.6% 18,0% 78,5% 89.4% 70,2% 59.1% -20% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2023
2020 -12% 183%  69,1% 89,1% 615%  58,5% a——cd OK SYR

2021  -3.8% 18,1%  59,7% 89,6% 535% 52,7%
2022 -125% 192%  64,0% 913% 584% 52,8%
2023 -8,0% 18,6%  60,3% 89,6% 54,0%  49,4%

RAV / T.Aktifler Kredi Riskine E.T. / RAV
e=g== Kredi Riskine E.T./ T. Aktifler ==e== Krediler / T. Aktifler

D.K. -543% 8% 12% 1% 13% 8%

r -0,91

Yerli Ozl B. Yabanci B.
Kredi Kredi Kredi
Kredi  Riskine Krediler Riskine Riskine Krediler
RAV/ Riskine E.T./T. /T. RAV/ ET./ ET./T. /T.

Yil Reel OK SYR T.Aktifler ET./RAV Aktifler Aktifler Y1l Reel OK SYR T.Aktifler RAV Aktifler  Aktifler
2014 4,1% 15,3% 88,5% 91,2% 80,7%  63,1% 2014 -0,4% 16,4% 85,4% 89,8% 76,6% 61,3%
2015 3,1% 14,6% 87,7% 91,1% 799%  63,4% 2015 1,4% 15,7% 85,8% 89,9% 77,1% 61,6%
2016 6,2% 14,5% 86,8% 91,8% 79,6%  63,5% 2016 4,9% 16,9% 81,7% 90,1% 73,6% 61,1%
2017 3,4% 16,1% 82,6% 90,8% 750%  63,1% 2017 4,4% 18,5% 76,4% 89,4% 68,3% 62,3%
2018 -1,6% 16,9% 82,9% 91,0% 755%  59,0% 2018 -0,4% 19,0% 78,9% 89,6% 70,7% 58,3%
2019 -3,9% 18,5% 81,5% 90,0% 734%  55,6% 2019 -1,3% 19,5% 81,7% 88,5% 72,3% 56,5%
2020 -0,6% 19,3% 74,4% 88,9% 66,1% 56,1% 2020 -1,3% 19,1% 77,4% 87,7% 67,8% 58,0%
2021 0,1% 20,2% 61,0% 89,2% 54,4%  50,1% 2021 -0,5% 18,9% 65,7% 87,6% 57,6% 51,9%
2022 -3,7% 23,1% 65,1% 91,6% 59,7%  50,7% 2022 -7,9% 19,7% 69,6% 89,4% 62,3% 53,1%
2023 -4,2% 21,0% 61,3% 89,8% 550%  46,2% 2023 1,6% 19,7% 65,6% 89,1% 58,4% 49,8%
DK. 1239% 15% 13% 1% 14% 11% D.K. 8303% 8% 9% 1% 10% 7%

r -0,83 r -0,45

Kamu B. Katilim B.
Kredi Kredi Kredi
Kredi  Riskine Krediler Riskine Riskine Krediler
RAV/ Riskine E.T./T. /T. RAV/ ET./ ET./T. /T.

Yil Reel OK SYR T.Aktifler E-T./RAV Aktifler Aktifler Yil  Reel OK SYR TAktifler RAV  Aktifler Aktifler
2014 6,5% 15,9% 76,4% 88,1% 67,3% 60,3% 2014 -6,7% 14,6% 73,3% 89,0% 65,2% 61,4%
2015 7,7% 14,9% 78,4% 884% 69,3% 63,3% 2015 -3,3% 15,0% 74,4% 89,3% 66,5% 59,9%
2016 8,9% 14,3% 77,8% 90,5% 70,4%  654% 2016 2,7% 16,2% 69,5% 90,7% 63,1% 57,1%
2017 72% 152% 70,9% 89,8% 63,7% 66,2% 2017 2,1% 17,0% 63,8% 87,7% 55,9% 61,0%
2018 -1,3% 15,3% 73,8% 912% 67,3% 65,9% 2018 -1,2% 15,8% 66,2% 87,8% 58,1% 54,4%
2019 -5,1% 16,3% 73,8% 89,3% 659%  64,0% 2019 -1,6% 18,1% 59,1% 87,0% 51,4% 47,9%
2020 -1,9% 17,0% 60,8% 90,1% 54,7%  60,6% 2020 3,1% 17,8% 50,0% 84,3% 42,1% 50,9%
2021 -10,8% 15,6% 55,3% 91,4% 50,5%  55,3% 2021 -1,1% 18,8% 41,7% 86,3% 36,0% 46,8%
2022 -25,0% 15,7% 60,1% 92,2% 554%  542% 2022 -6,5% 20,5% 46,8% 86,2% 40,4% 48,7%
2023 -17,9% 15,9% 56,7% 89,7% 50,9%  51,6% 2023 4,4% 21,3% 43,1% 82,9% 35,8% 44,4%
D.K. -350% 5% 13% 1% 12% 8% D.K. -462% 12% 20% 3% 22% 11%

r -0,40 r 0,27

Kaynak: BDDK verilerinden derlenmistir (BDDK, Aylik Bankacilik Sektorii Verileri (Gelismis Gosterim),
https:/ /www.bddk.org.tr/ BultenAylik/tr/ Home/ Gelismis).

Konsolide mevduat bankalar1 verilerine gore, 2014-2023 doéneminde reel 6zkaynak karlilig:
gerilerken SYR artmustir. SYR'nin yiikselmesi 6zkaynak artist ve/veya daha az riskli
varliklar/pozisyonlar edinilmesi suretiyle gerceklesebilmektedir. Her iki durumda da bankalarin
ozkaynaklarina oranla daha az risk tasidiklar: belirtilebilir. Calismanin hedefi dogrultusunda, sermaye
yeterliligindeki artis daha az risk alinmasi olarak degerlendirilmistir. 2014-2023 déneminin baslangicinda
%15’ler diizeyinde olan SYR sonraki yillarda kademeli olarak artmis ve %19 diizeyine kadar yiikselmistir.
Bu yiikselis esnasinda reel 6zkaynak karliligindaki diisiis ise, sadece bu iki parametre kullanildiginda, ilk
bakista olagan bir duruma isaret etmektedir: diistik risk ve duistik karlilik. Ancak bu durum dustik ve
hatta negatif reel OK diizeylerini agiklamakta yetersizdir.
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Yukaridaki tabloda sunulan verilere gore; SYR'yi ayni diizeyde muhafaza eden kamu bankalar
OK’da keskin bir diistige tamklik etmistir. Diger banka gruplarinda ise, kamu bankalar1 kadar olmasa da
reel OK'da diistis meydana gelmis, ancak SYR yiikselmistir. Bagka bir ifadeyle, kamu bankalarinin
sermaye yeterliligi ile ifade edilen risk diizeyinin ayni kalmasina karsin, karlilig1 keskin sekilde negatif
noktalara dogru gerilemis; diger gruplarda ise tasinan riskin azalmasia bagli olarak sermaye yeterliligi
artarken, karlilik gorece daha diisiitk diizeyde gerilemistir. Dolayisiyla kamu bankalar1 aymi risk
diizeyinde ¢ok daha diistik (ve negatif) karlilik elde ederken, diger gruplar tasidiklari riski azaltmis ve
daha diisiik (ve negatif) karlilik elde etmistir.

2021 yilinda uygulamaya konulan geleneksel olmayan politikalar 6ncesinde, 2018 yilindan
itibaren bankalar negatif reel OK elde etmeye baglamistir. Negatif reel OK faaliyetlerin amacina uygun
olmamakla birlikte konjonktiire bagh olarak gelisen bir sonu¢ olabilmekte, bu stiregten c¢ikisin
hizlandirilmasi bankalar igin 6nem tasimaktadr.

SYR'nin hesaplanmasinda, paydada yer alan risk agirlikli varliklarin (RAV) %90'ma yakin
bolumii kredi riskine esas tutardan kaynaklanmakta olup, bu durum tiim banka gruplar: icin benzer
diizeydedir. Kredi riskine esas tutarin toplam aktiflere orani mevduat bankalar1 igin doénemin
baslangicinda (2014 yili) %76 diizeyinde iken, 2017 yilindan itibaren meydana gelen gerileme 2020’den
sonra hizlanmis ve donem sonunda (2023 yil1) %54’e diismiistiir. Bu rasyoda en yiiksek gerileme yerli
ozel (26 puan) ve katilim bankalarinda (30 puan), en diisiik gerileme kamu bankalarinda (16 puan)
yasanmustir. Bu gerilemenin ana nedeni ise kredilerin toplam aktifler icindeki payinda yasanan diististen
kaynaklanmustir. 2014 yilinda %62 olan bu rasyo kademeli olarak gerilemis ve 2023 yilinda %49 diizeyine
dusmistiir. Krediler/Toplam Aktifler rasyosunda en yiiksek gerileme, yerli 6zel bankalarda (%63’den
%46’ya) ve katilim bankalarinda (%61,4'den %44,4’e) gerceklesmis, kamu bankalarinda en diistik
gerileme (%60,3’den %51,6'ya) yasanmustur.

Korelasyon katsayilarina (r) gore; 2014-2023 doneminde bir biittin olarak mevduat bankalarinda
SYR ve OK arasinda -0,91 diizeyinde yiiksek ve negatif yonlii bir iliski mevcuttur. Ancak banka gruplari
bazinda bu iliskinin giicti degisebilmektedir. Yerli 6zel bankalarda korelasyon katsayis1 -0,83 ile negatif
ve yiiksek diizeyde iken, yabanci bankalarda -0,45, kamu bankalarinda -0,40 ile orta diizeyde ters yonlu
bir iliski mevcuttur. Katilim bankalarinda ise 0,27'lik katsay1 ile diistik ve pozitif yonlu bir iliski tespit
edilmistir.

Degisim katsayilar1 analiz edildiginde, 6zkaynak karliliginda yabanci bankalarin ¢ok daha
yiiksek katsayiya sahip oldugu, dolayisiyla karliliktaki degiskenlikte (yillar arasindaki degisim ve
dalgalanma) yabanci bankalarin 6ne ciktigi, kamu ve katilim bankalarinin ise karliikta daha az
degiskenlik (daha istikrarli), dolayisiyla daha diistik katsayilar edindigi belirtilebilir. SYR'de ise, ilgili
donemde %15 dolayinda istikrarli rasyoya sahip olan kamu bankalarinda degisim katsayis: oldukga
diistik kalirken, yerli 6zel bankalar en yiiksek katsay1y1 edinmistir.

4.3. Risk Uzerinden Karlilik Ol¢iimii
Banka gruplarmin karlilik-risk iligskisini 2014-2023 dénemi icin degerlendirmek ve mukayese
etmek amaciyla, SYR ve OK hesaplama metodolojisine paralel olarak asagidaki akis tizerinden SYR'de
%0,1'lik (0,001 puan) degisimin nominal OK’da yarattig1 etki bulunmustur. Yukarida bir biitiin olarak
mevduat bankalarinda SYR ve OK arasinda yiiksek ve negatif yonlii (-0,91) bir iliskinin varligina isaret
edilmistir. Literatiirde farkli sonuglara ulasan arastirmalar mevcut olmakla birlikte, bu calismanin
varsayimi, SYR ve OK arasinda negatif yoénlii iligkinin oldugu 6n kabuliine dayanmaktadur: diisiik risk
(yuksek SYR), diisiik karlilik (diisiik OK).
Mevduat bankalarmin konsolide degerleri tizerinden, 2014-2023 doéneminin ortalama yillik
yasal ozkaynak tutar1 ve ortalama yillik risk agirlikli varlik (RAV) tutar1 bulunarak, yapilan
oranlama ile donemin ortalama SYR’si hesaplanmustir (%17,9).
*  SYR’de %0,1'lik (0,001 puan) diistis i¢in gerekli olan risk agirlikh varliklardaki artis tutar: (23,4
milyar TL) bulunmustur.
* Donemin ortalama net kari, ortalama RAV’a oranlanarak 1 birimlik kéar igin tistlenilen risk
tutar1 (33 milyon TL) elde edilmistir.
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* SYR'de %0,1'lik duistis icin gerekli olan 23,4 milyar TL'lik RAV artisimin yaratacagi potansiyel
donem kari artis1 (23.420/33=700) hesaplanmustir.

» S6z konusu kar artisin dénem kari ve bilanco 6zkaynaklarina ilavesi ile yeni OK (%27,6)
bulunmus, boylece daha onceden %27,5 olan dénemin ortalama OK’smin %0,1 (0,001 puan)
artig1 gorilmistir.

* Sonug olarak, SYR'de %0,1'lik (0,001 puan) diisiisiin 6zkaynak karliliginda aym diizeyde
(%0,1) artisa neden oldugu saptanmstir. Taginan risk (RAV) artinca SYR diigmiis, OK artmis
ve degisim orani ayn1 diizeyde gerceklesmistir.

Aciklanan bu akisa konu hesaplama asagidaki tablo tizerinden izlenebilmektedir.
Tablo 2. Mevduat Bankalarinda SYR’de %0,1'lik Degisimin OK’ya Etkisi

Yil/ Ortalama
Milyon  Yasal Net Donem Ozkaynak
TL  Ozkaynak RAV SYR Kéri (Bilanco) OK

2014 238.149 1.520.789 15,7% 22927 172463 13,3%
2015 269.242 1.794.078 15,0% 23.889 199.664 12,0%
2016 305.628 2.024.154 15,1% 34.224 228.847 15,0%
2017 369.379 2.247.129 16,4% 44158 267.349 16,5%
2018 452.079 2.671.413 16,9% 47.711 319.240 14,9%
2019 550.523 3.065.924 18,0% 40.986 370.872 11,1%
2020 668.376 3.647.489 18,3% 48.688 446.695 10,9%
2021 850.414 4.709.576 18,1% 77.608 517.304 15,0%
2022 1512.628 7.892.120 19,2% 380.040 747.491 50,8%
2023 2.261.481 12.158.855 18,6% 526.353 1.265.125 41,6%

ORT. 747.790 4.173.153 124.658 453.505
ORT. SYR 17,9% ORT.OK 27,5%
SYR'de 0,1 puanlik diisiis 17,8% 33 1 birimlik net kar i¢in tagman RAV (RAV/Dénem Kari)
1 puan SYR diisiisii i¢in yeni RAV 4.196.572 700 0,1 puan SYR diisiisii i¢in artan RAV igin artmas1 beklenen dénem
Kart (23.420 / 33)
1 puan SYR diisiisii i¢in ilave RAV 23.420 27,6% 0,1 puan SYR diisiisii sonucu artmasi beklenen kérla birlikte yeni
OK (ilave kar dénem karma ve dzkaynak tutarma eklendi:
(124.658+700)/453.505+700)
PUAN 0,001 0,001 0,1 SYR diisiisiiniin OK'da yaratmasi beklenen artig
YUZDE 0,1% 0,1%

SYR'de %0,1 diisiise yol agan risk agirlikli varliklar (RAV) artist OK’da aym diizeyde artisa yol
a¢maktadir. Bu durum ayni zamanda SYR’deki artisin da, daha az risk tasinmasi nedeniyle, ayni oranda
OK’da diisiise yol acacag1 seklinde okunabilir.

Bu hesaplama mevduat bankalarinin konsolide verileri kullamilarak yapildigr igin, mevduat
bankalarinin konsolide SYR ve nominal OK’lar1 referans alinarak, banka gruplarimin sahip olduklari
SYR'ler iizerinden ulagsmalari gereken nominal OK’lar hesaplanmus ve ilgili dénemde fiilen ulagilan
OKlar ile karsilastirilmistir. Sonuglar asagidaki tabloya yansitilmistir.

Tablo 3. Banka Gruplarinin Potansiyel OK Hesaplamas1
2014-2023 Ortalama Mevduat B. Grubuna Gore

Ortalama Nom.OK  SYR SYR Farki Olas1 OK Fiili Fark
Mewvduat B. 20,1% 17,1%

Yerli Ozel B.  22,3% 17,9% 0,8% 19,3% 3,1%

Yabanci B. 22,1% 18,3% 1,2% 18,9% 3,2%

Kamu B. 16,5% 15,6% -1,5% 216%  -51%
Katilim B. 21,4% 17,5% 0,4% 19,7% 1,7%

Ornegin, yerli 6zel bankalar grubunun SYR’si konsolide mevduat bankalarina gore 0,8 puan
daha ytiksektir. SYR'nin yiiksek olmasi, yerli 6zel banka grubunun mevduat bankalarinin ortalamasima
gore daha az risk tasidig1 ve bu galismanin kullandig1 varsayima gore OK'min da daha diisiik olmast
gerektigine isaret etmektedir. Bir onceki tabloda SYR'deki degisimin OK'da ters yonde ve ayni oranda
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degisime yol actig1 gosterilmistir. Konsolide mevduat bankalar1 verileri referans alindiginda (%20,1'lik
OK ve %17,1'lik SYR), 2014-2023 déneminde ulasilan ortalama degerlere gore, yerli 6zel bankalarin 0,8
puanlik daha yiiksek SYR (%17,9) nedeniyle, ayni oranda daha diisiik OK elde etmesi beklenebilir. Bu
durumda yerli 6zel bankalar igin beklenen OK, %19,3 (referans alman %20,1'den 0,8 puanin diisiilmesi)
olacaktir. Ancak fiili olarak ilgili désnemde yerli 6zel bankalarin ortalama OK’s1 %22,3 gibi daha yiiksek
bir diizeyde gerceklesmis ve beklenen diizeyi 3,1 puan asmuistir.

Bu durum diger banka gruplar: icin de dikkate alindiginda, yabanci bankalarin 3,2, katilim
bankalarinin 1,7 puan diizeyinde daha ytiksek OK’lara ulastiklary; kamu bankalarinin ise 5,1 puan daha
diistik OK elde ettigi belirtilebilir.

Konsolide mevduat bankas: verileri referans alindiginda, kamu bankalarinin taginan riske gore
daha diistik karlilik rasyosuna ulastiklari, yerli 6zel ve yabanci bankalarin daha verimli olduklari, katihm
bankalarinin ise daha diistik diizeyde de olsa yine de pozitif yonde bir sonug elde ettikleri ifade edilebilir.

5. Sonug¢

Bankalar gerceklestirdikleri faaliyetlerin biiytikligiine ve boyutuna bagli olarak, hedefledikleri
karlihiga ulasmak amaciyla farkl ttirden riskleri tasimakta ve yonetmektedir. Uluslararasi standartlarda
yer alan tanimlar baglaminda, kredi, piyasa ve operasyon gibi riskler basta olmak tizere tasman farkl
riskler bankalarin sermaye yeterliliginin hesaplanmasina dahil edilmektedir. Tasman risk ve karlhlik
arasinda kurulan dengenin yonetimi banka faaliyetlerinin ¢ekirdegini ve merkezini olusturmaktadir.

Turk bankacilik sektdriinde yer alan mevduat bankalar: (yerli 6zel, yabanci ve kamu banka
gruplar1) ve katihm bankalarinin 2014-2023 doénemi verilerini kullanan bu ¢alismada; risk ve karhilik
arasindaki iliskinin gosteriminde riski temsilen sermaye yeterliligi rasyosu (SYR) ve karliligi temsilen
ozkaynak karliligi (OK) kullanilmistir. Tagidiklari riske gore banka gruplarmin ulastiklar: karlilik
diizeyleri, konsolide mevduat bankasi verileri referans alinarak mukayese edilmistir. Yapilan
arastirmalarda SYR ve karhlik arasindaki iliskinin yonii ve gticti hakkinda farkl bulgulara ulasilmis olup,
bu iliski konjonktiire (olagan ve kriz donemleri gibi) gore de degisebilmektedir. Ancak bu calismada,
bankalarin daha fazla kazang saglamak (yiiksek OK) amaciyla daha fazla risk (diistik SYR) aldig
varsayimindan hareket edilmis, bu nedenle banka gruplarinin karsilagtirlmasinda SYR ve OK arasinda
ters yonlii bir iliskinin bulundugu 6n kabulii dikkate alimmustir. OK, yila yaygin net dénem karinin, yila
yaygin ortalama 6zkaynaklara oranlanmasi suretiyle hesaplandig1 igin reel OK'nin hesaplanmasinda 12
aylik ortalama TUFE oram kullanilmistir.

OK baglaminda 2018 yili kirilma noktast olup, 2018 yilina kadar genelde pozitif reel OK'ya sahip
olan bankalar sonraki dénemde yiiksek oranl negatif reel OK'lar edinmistir. Ozellikle geleneksel
olmayan ekonomi politikalarinin damgasini vurdugu 2021’den itibaren reel OK daha da diismiis ve
negatif diizey keskin sekilde gerilemistir. Kamu bankalar1 2018 yilina kadar diger gruplardan daha
yiiksek ve pozitif reel OK’ya ulasirken, sonraki dénemde negatif ve diger banka gruplarindan oldukga
duisiik rasyolar edinmistir. 2023 yilinda yabanci bankalar ve katilim bankalar: pozitif, yerli 6zel ve kamu
bankalar1 negatif OK elde etmistir.

Konsolide mevduat bankalar1 verilerine gore, 2014-2023 doneminde reel OK gerilerken SYR
artmistir. 2014-2023 doneminin baslangicinda %15ler diizeyinde olan SYR sonraki yillarda kademeli
olarak %19 diizeyine kadar yiikselmis ve bu siirecte OK gerilemistir. SYR'yi aym diizeyde muhafaza
eden kamu bankalar: reel OK’da keskin bir diistise taniklik etmis; diger banka gruplarinda ise SYR
yiikselmis ve kamu bankalar1 kadar olmasa da reel OK'da diisiis meydana gelmistir. Dolayisiyla kamu
bankalart ayni risk diizeyinde cok daha diisiik (ve negatif) reel OK elde ederken, diger gruplar tagidiklari
riski azaltmis ve daha diisiik (ve negatif) reel OK elde etmistir.

Degisim katsayillarmna gore, OK'da yabanci bankalarin yiiksek katsayiya sahip oldugu,
dolayisiyla karhliktaki degiskenlikte yabanci bankalarin ¢ne ¢iktigl, kamu ve katihm bankalarmin ise
daha disiik katsayilar edinerek karlilikta daha az degiskenlige (daha istikrarl) ulastigy belirtilebilir.
SYR'de ise, kamu bankalarinda degisim katsayisi oldukea diisiik kalirken, yerli 6zel bankalarin en ytiiksek
katsayiya sahip oldugu gortilmuistiir.

Calismada sunulan korelasyon katsayilarina gore; 2014-2023 doneminde bir biitiin olarak
mevduat bankalarinda SYR ve OK arasinda -0,91 diizeyinde yiiksek ve negatif yonlii bir iliski mevcuttur.
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SYR ve OK arasinda negatif yonlii iliskinin bulundugu varsayimi dikkate alinarak, 2014-2023 déneminde
mevduat bankalarmin konsolide ortalama degerleri {izerinden yapilan hesaplamaya gore, SYR'de
%0,1'lik (0,001 puan) degisime yol agan risk agirlikli varliklardaki (RAV) degisim, OK’'da ayni diizeyde
ve farkli yonde degisime yol agmaktadir. Bu durumda, konsolide mevduat bankalar1 verileri referans
alindiginda (%20,1'1ik OK ve %17,1'1ik SYR), 2014-2023 doneminde ulasilan ortalama degerlere gore, yerli
ovzel bankalarin 0,8 puanlik daha yiiksek SYR (%17,9) nedeniyle, ayni oranda daha diisiik OK elde etmesi
beklenirken, fiili olarak ilgili donemde yerli 6zel bankalarin ortalama OK’s1 %22,3 gibi daha ytiksek bir
diizeyde gerceklesmis ve beklenen diizeyi 3,1 puan asmistir. Yabanci bankalarin 3,2, katilim bankalarinin
1,7 puan daha yiiksek OK’lara ulastiklari; kamu bankalarmin ise 5,1 puan daha diisiik OK elde ettigi
gorilmiistiir.

Konsolide mevduat bankas: verileri referans alindiginda, kamu bankalariin tasinan riske gore
daha diistik karlilik rasyosuna ulastiklari, yerli 6zel ve yabanci bankalarin daha verimli olduklari, katilim
bankalariin ise daha diisiik diizeyde de olsa yine de pozitif yonde bir sonug elde ettikleri ifade edilebilir.

Bankalar 2018 yilindan itibaren genelde negatif reel OK elde etmis, geleneksel olmayan ekonomi
politikalarmin istikamet ¢izdigi 2021 yilindan itibaren ise negatif goriiniim daha da bozulmustur. Negatif
reel karlilik faaliyetlerin amacina uygun olmamakla birlikte konjonktiire bagh olarak gelisen bir sonug
olup, bu stirecten ¢ikisin hizlandirilmas: bankalar adina 6nemlidir. Son donemde geleneksel politikalara
kademeli dontistin baslatilmasi ve bankalara doniik diizenlemelerin asamali olarak olagan hale
getirilmesiyle birlikte, enflasyon goriinimii ve makro istikrara da bagli olarak bankalarin pozitif reel
karliliga yaklasmas1 beklenmektedir.
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