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ARTICLEINFO

Bu caligmada, ikiz agik olarak ifade edilen, biitge agig1 ve cari agik degiskenleri arasindaki iliski
aragtirilmaktadir. Calisma ikiz agik hipotezinin test edilmesine olanak vermesi sebebiyle 6nem arz etmektedir.
Calismada Tiirkiye’nin 1974-2022 donemlerini kapsayan yillik zaman serileri kullamilarak VAR modeli
kurulmustur. ilgili zaman serilerinin duraganhk diizeyleri ADF ve PP birim kok testleri kullanilarak
belirlenmistir. Biitge ag181 degiskeni birinci farkinda duragan bulunurken, cari agik degiskeni diizey degerleri
ile duragan bulunmustur. Bu agamadan sonra kurulan VAR modeli i¢in uygun gecikme uzunlugu belirlenmis
ve otokorelasyon ve degisen varyans sorunu ilgili testler ile sinanmistir. Son olarak ikiz agik hipotezinin
nedensellik smamasi igin Toda-Yamamoto nedensellik testi uygulanmustir. Bulgular Tirkiye s6z konusu
donem igin biitge agigindan cari agiga dogru nedensellik iliskisinin var oldugunu gostermektedir.
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This study investigates the relationship between budget deficit and current account deficit variables, which are
referred to as twin deficits. The study is considered important as it allows testing the twin deficit hypothesis.
The VAR model is constructed using annual time series covering the period 1974-2022 for Turkey. The
stationarity levels of the relevant time series are determined using ADF and PP unit root tests. While the budget
deficit variable was found to be stationary in its first difference, the current account deficit variable was found
to be stationary at level values. After this stage, the appropriate lag length for the VAR model is determined
and autocorrelation and heteroscedasticity problems are tested with the relevant tests. Finally, Toda-Yamamoto
causality test is applied to test the causality of the twin deficit hypothesis. The findings show that there is a
causality relationship from budget deficit to current account deficit for the period in question.

1. Giris

Ikiz Agik Hipotezi, ilk olarak 1980°li yillarda ABD basta
olmak iizere bazi iilkelerde, cari iglemler acig1 ve yiiksek
biitce agiklarinin birlikte yasanmasi nedeniyle ortaya
atilmugtir. Tkiz agik hipotezi ile ifade edilen cari islemler
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acig1 ile biitce agig1 arasindaki iliski niteligi, iktisat¢ilar
arasinda ihtilafli bir konu olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Tartigmalarin ana unsurunu ise bu iki degisken arasinda
nedensel bir iliskinin gergekte var olup olmadigi sorusu
olugturmaktadir. Literatiirde, biitce agigindan, cari agiga
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dogru tek yonlii pozitif bir nedensel iligkinin var oldugunu
ileri siiren Keynesyen goriis ile iki degisken arasinda
nedensel bir iligkinin var olmadigini ileri siiren Ricardocu
Denklik Hipotezi goriisii 6n plana ¢ikmaktadir. Bir diger
gorilis olarak karsimiza nedenselligin cari agiktan biitce
acigma dogru oldugunu iddia eden Cari Islemler
Hedeflemesi Hipotezi yaklagimi ¢ikmaktadir (Yilmaz ve
Thitlincii 2020:47).

Milli gelir dengesi, biit¢e agig1 ve cari acik iligkisini teorik
olarak agiklamada kullanilabilir. Bu baglamda milli gelir
denklemi su sekilde ifade edilmektedir (Alkswani 2000:3);

MG=C+I+G+X-M=C+S+T

bu esitlikte; MG; milli geliri, C; tikketim harcamalarini, I;
yatirim harcamalarini, G; kamu harcamalarmi, X; ihracati,
M; ithalati, S; tasarruflari, T; vergi gelirlerini ifade
etmektedir.

Esitligi su sekilde diizenledigimizde ise;
X-M=(T-G)+(S-1)

yeni esitlik bize cari acik, biitce aci11 ve tasarruf agigimi
gosterecek bir form haline gelebilmektedir.

CA=BA+TA

Elde ettigimiz bu son denklemde, CA; ithalat ve ihracat
arasindaki farkini gdsteren cari islemler agigi, BA; kamu
gelir ve harcamalar arasindaki farki gosteren biitce agigi,
TA; ise tasarruf ve yatirimlar arasindaki farki gosteren
tasarruf agig1 olarak ifade edilebilmektedir. Calismada biitce
acig1 ve cari aciktan olusan ikiz agik incelemekte
oldugundan ficiiz agik bileseni olan tasarruf agigi analize
dahil edilmemistir. Ikiz agik, iktisat literatiiriinde iizerinde
yogun tartismalarin yapildigi bir alan olmakla birlikte
Tiirkiye ekonomisinin genel durumunu anlamak agisindan
da olduk¢a oOnemlidir. Agiklarin olusumu ve birbirleri
iizerindeki etkileri ekonominin genel dengesini yakindan
ilgilendirmektedir.

Biitce ag1g1 ve cari agik degiskenleri arasindaki iliskiyi konu
edinen pek cok calisma yapilmistir. Yapilan ampirik
caligmalar sonucunda nedenselligin yonii ve niteligi ile ilgili
birbirinden farkli sonuglar elde edilmistir. Caligmalar
neticesinde yukarida bahsedilen ig¢ iktisadi goriisii de
destekleyen sonuclara ulasilmistir. Bu ¢aligmanin konusu
ise 1974-2022 yillar1 arasinda olusan cari a¢ik ve kamu
harcamalar1 arasindaki nedenselligin incelenmesi olup, s6z
konusu dénem igindeki iligkinin varligr ve yoniiniin ne
olduguna iliskin agiklamada bulunmaktir.

Tiirkiye’nin 1974-2022 yillarina ait kamu harcamalar1 ve
cari acik verilerinin GSYH’ye oranit asagidaki grafik
iizerinde gosterilmistir.

Grafik 1: Kamu Harcamalari/GSYH ve Cari A¢ik/GSYH
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Grafik iizerine gosterilen degerler incelendiginde kamu
harcamalarinin GSYH’ya oraninin bazi donemler azalmakla

birlikte  genel olarak artig  egiliminde oldugu
gozlenmektedir. Cari dengenin ise bazi yillar fazla vermekle
birlikte genel olarak negatif degerler icerdigi
gozlenmektedir.

Ikiz agik sorunu 1980°li yillardan itibaren pek cok iilkede
goriilmiistiir. Tiirkiye’de uzun siireden beri bu sorun ile
miicadele etmeye ¢aligmaktadir. Bir yandan farkli sebeplere
bagl olarak artan kamu harcamalarinin olusturdugu biitce
aciklari, diger yandan diga agik ekonomi uygulamalarinin
bir sonucu olarak artis egilimi gosteren cari agik lilke
ekonomi iizerinde baskilar olusturmaktadir. Bu yoniiyle ikiz
acik sorunu gelismekte olan diger tilkeler gibi Tiirkiye nin
de Ustesinden gelmesi gereken Onemli bir sorun olarak
goriilmekte ve lizerinde pek gok calisma yapilmaktadir. Bu
calismada ikiz acik degiskenleri arasindaki iligki tizerinde
durulmakta, s6z konusu degiskenler arasindaki nedensel
iliskinin varlig1 ve yonii belitlenmeye caligilmaktadir. ki
degisken arasinda herhangi bir iliskinin olup olmadigi
belirlendikten sonra iligkinin yoniiniin  belirlenmesi,
uygulanacak ekonomi politikalarinin 6nceliklerinin tespiti
acisindan  olduk¢a Onemlidir. Calhisma ikiz agik
degiskenlerinin 1974-2022 donemi arasindaki zaman
serilerini  kapsam igime almasi dolayisiyla, Tiirkiye
ekonomisinde yasanan Onemli ekonomik gelismeleri
icermekte, bu baglamda serbest piyasa ekonomisine gegis
siireci, ekonomik krizler, genisleme donemleri, salgin
hastaliklar gibi pek ¢ok ekonomik ve sosyal unsur seriler
tizerinde olusturduklar: etkilerle caligmaya dahil olmakta ve
boylece literatiire uzun soluklu bir ikiz agik analizi katkisi
sunulmak istenmektedir.

Yukarida yapilan agiklamalardan sonra, ikiz agik hipotezine
yonelik olarak gelistirilen temel goriisler teorik olarak
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Ozetlenecek, secilmig literatiir aktarilacak sonrasinda ise
analiz kismina gegilerek bulunan sonuglar
degerlendirilecektir.

1.1. Keynesyen Goriis

Kamu kesimi borcunun yiiksek oldugu ve bor¢lanmanin
finansmaninin dis kaynaklar ile yapildig: bir ekonomide,
kronik biit¢e aciklarinin toplam dis bor¢ miktarini artirmasi
sonucunda 6demeler dengesi aciginin da artmas: durumuna
ikiz acik denilmektedir (Oztiirk, Nazim, 2016:367). Biitce
acigmim etkisi ile cari agikta yasanan artis ekonomi
literatiirinde ikiz acik olarak ifade edilmektedir. Geleneksel
Keynesyen goriis, ikiz agik iliskisini biitce agigindan, cari
aciga dogru oldugunu agiklarken; “Keynesyen Gelir-
Harcama”, “Feldstein Zincirci Hipotezi” ve “Mundell-
Flemnig Modeli” gibi varsayimlardan faydalanmaktadir.
Keynesyen goriise gore biitge acigmin var oldugu bir
ekonomide, serbest doviz kuru ve sermeye hareketliliginin
de olmasi durumda, yapilan kamu harcamalar1 6zel kesim
tasarruflarini azaltarak faiz oranlarini yiikseltecek, yiikselen
faiz oranlar ise iilkeye doviz akisini arttirarak yerel para
biriminin degerlenmesini saglayarak, ihracati zorlastirip
ithalat1 kolay hale getirecektir, bu durumun sonucu olarak
ise cari agik ylikselecektir (Sayar ve Bayar, 2019: 37). Sonug
olarak biitge agig1 belirli kosullarin varligi halinde cari agik
lizerinde negatif bir etki olusturacaktir.

1.2. Ricardocu Goriis

Ricardocu goriis, biitce ag1g1 ve dis ticaret agig1 arasindaki
iliskinin varligin1 gosteren herhangi bir kanitin olmadigini
ileri siirmektedir. Bu yaklasima gore biitge aciklari, ulusal
tasarruflar  lizerinde higbir etkisi olmayan vergi
indirimlerinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikmaktadir. Vergi
indirimleri, kamu gelir ve tasarruflarin1 azaltarak, biitce
ac1g1 olusturmaktadir. Bu durumun 6zel kesim tasarruflari
iizerindeki etkisi ise pozitif olacak yani kamu kesimi
tasarruflart azalirken, 6zel kesim tasarruflar: artacaktir. Ozel
kesimin tasarruf miktarindaki artis ise, bireylerin artan biitge
aciklarinin ileri donemlerde vergi artislari ile kargilanmak
zorunda olugunu varsaymalar1 neticesinde ortaya
cikmaktadir. Yani bireyler artan biitce aciklarinin
finansmanina ilerleyen bir dénem de mutlaka katilmak
zorunda olduklarin1 bildiklerinden daha ¢ok tasarruf ederek
ileriye doniik bir beklenti i¢ine girmekte ve bunu yonelik
onlem almaktadirlar. Bireyler agisindan vergi indiriminin
gercek sonucu sadece vergi Odeme zamaninin
degigsmesinden ibarettir. Sonu¢ olarak ise azalan kamu
tasarrufu ile artan 6zel tasarruf miktar1 esitlenecek, boylece
toplam tasarruf miktar1 degigmeyecektir. Yukarida izah
edilen goriise gore biitce acig1 ile cari acik arasinda bir
iligkinin varligin1 gosterecek bir kanit yoktur, ¢iinkii toplam
tasarruf miktarnda bir degisme olmamaktadir (Alkswani,
2000:4).

1.3. Cari Acik Hedeflemesi

Cari islemler acgigindan biitge acigma dogru tek yonli
nedensel bir iligkinin var oldugunu iddia eden, Cari Agik

Hedeflemesi goriigiinii ilk olarak Suumers (1998) ifade
etmistir. Bu goriise gore, cari dengedeki bozulma ekonomik
biliylimeyi yavaglatarak, biitce agig1 iizerinde olumsuz bir
etki olusturacaktir. Baska bir ifade ile cari dengeyi finanse
etmek i¢in yapilan bor¢lanma biitce agigina sebep olacaktir.
Bu hipotez cari acik ve biitce acig1 arasindaki iligskinin
varlig1 agisindan Keynesyen goriis ile benzesmekle birlikte
iliskinin ~ yonii  agisindan  onlardan  ayrilmaktadir.
Keynesyenler biit¢e a¢igmnin cari agiga sebep oldugunu ileri
stirerken, Cari agik hipotezi ters yonlii bir nedenselligin
varligint iler siirmekte yani cari ac¢igmn biitge agiklarma
sebep oldugunu iddia etmektedir. Ters nedensel iligski daha
cok dis bor¢ stogu yiiksek, biiylimesi yabaci sermaye
girisine bagiml gelismekte olan iilkelerde gézlemlenen bir
durumdur (Baharumshah ve Lau, 2005.:7).

Ekonomik kalkinmanin dis sermaye akisina bagl oldugu
gelismekte olan iilkelerin, dogrudan sermaye akisinin yeterli
diizeyde gerceklesmemesi durumunda, dig borg¢lanmaya
gitmeleri kagmilmaz olmaktadir. Ozellikle dis borclanma
yolu ile elde edilen kaynaklarmn verimli kullanilmamasi
durumunda ise dis bor¢ miktarinin siirekli artis trendinde
oldugu bir sonug ile karsilasiimaktadir. Artan bor¢ miktari
faizleri yikseltmekte bu durum bor¢lanma maliyetini
artirmakta ve yerel para birimini degerlenmesine sebep
olarak ilke dis ticaret a¢igini olumsuz etkilemektedir. En
bastan beri dig sermaye girisine ihtiyag duyan ekonomi,
ihracatin doviz kurlarina baglh olarak yavaslamasi
sonucunda daha ¢ok cari agik veren bir duruma gelmektedir
(Yilmaz ve Titiincii, 2020: 50).

2. Literatiir

Biitce acig1 ile cari agik arasindaki iligkinin agiklanmasina
yonelik olarak pek ¢ok ¢aligma yapilmistir. Tiirkiye ve diger
iilkelerin verilenin analiz edildigi caligmalarda, Keynesyen,
Ricardocu ve Cari A¢ik Hedeflemesi Hipotezini destekleyen
sonuglara ulasildigini sdylemek miimkiindiir. Bu ii¢ temel
goriise ek olarak iki degisken arasinda ¢ift yonlii nedensellik
iliskinin var oldugu sonucuna ulagmis olan g¢aligmalarda
vardir. Caligmalarda farkli ekonometrik ydntemlerin
kullanildig1 dikkat ¢cekmektedir. Asagida secilmis literatiir,
gelistirilen teorik yaklagimlar kapsaminda tasnif edilip,
kronolojik bir akig igerisinde sunulmustur.

Geleneksel Keynesyen goriisiin iddialarin1 destekleyen
caligmalardan Darrat (1988), ABD’nin 1960-1984 yillari
arast ceyreklik verilerini kullanarak uyguladigi Granger
Nedensellik Testi sonucunda biitce acigindan cari agia
dogru nedensellik iliskisi bulmustur. Bahmeni-Oskooe
(1989), ABD’nin 1973-1985 yillan1 arasindaki verilerini
kullanarak yapmis olduklar1 EKK analizinde biitge
aci1gindan cari agi@a dogru negatif bir iliski bulmustur. Islam
(1998), Brezilya’nin 1973-1991 yillar1 arsindaki ¢eyreklik
verilerini kullanarak yapmis oldugu Granger Nedensellik
Testi sonucunda biitge agig1 ve cart agik arasinda ¢ift yonlii
nedensellik bulmustur. Utkulu (2003), Tirkiye’nin 1950-
2000 yillar1 arasindaki verilerini kullanarak yapmis oldugu
es biitinlesme testi sonucunda biitce agig1 ve cart agik
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arasinda ¢ift yonli nedensellik bulmustur. Ozpence ve
Ergen (2017), Tiirkiye’nin 1965-2015 yillar1 arasindaki
verilerini kullanarak yapmis olduklar1 Gregory Hansen es
biitiinlesme testinde, biitce agigindan cari agiga dogru bir
nedensellik bulmuslardir. Orug (2017), Tiirkiye nin 1975-
2015 dénemi yillik verilerini kullanarak yapmis oldugu es
biitiinlesme testi sonucunda biitce acigindan cari agig1 dogru
bir iliskinin varligini tespit etmistir. inangh ve, Tiirkiye’nin
1990-2019 yillart arasindaki verilerini kullanarak yapmis
olduklar1 Hacker-Hatemi J nedensellik testinde biitce
acigindan cari agiga dogru bir nedensellik tespit etmislerdir.

Ricardocu Denklik Hipotezi goriisiiniin desteklendigi
calismalardan, Ahmed (1987) Ingiltere’nin 1723-1830
yillart arasindaki verileni inceledigi ¢aligmasinda ikiz agik
hipotezinin gegerli olmadig1 sonucuna varmigtir. Azapoglu
ve Direkei (2015), Tiirkiye’nin 1998-2013 yillar1 arasindaki
ceyreklik verilerini kullanarak yapmis olduklar1 Johansen
esbiitiinlesme analizinde ikiz acik hipotezinin gegerli
olmadig1 sonucuna varmislardir. Uziimcii ve Kanca (2013)
Tiirkiye’nin  verilerini  kullanarak  yapmig olduklari
nedensellik analizinde iki degisken arasinda bir iligki
bulamamuislardir, calisma Ricardocu goriisii
desteklemektedir. Sahin (2015) Tirkiye’nin 1995-2013
yillarindaki biitce agig1 ve cari agik verileri ile yaptigi
caligmasinda bir nedensellik iliskisi bulamamistir, elde
ettigi sonug Ricardocu goriisii desteklemektedir. Atilgan vd.
(2022) G-8 iilkelerinin 1995-2020 yillar1 arasindaki cari agik
ve biitce agig1 verilerini kullanarak yapmis oldugu analizde
bir nedensellik iligkisi bulamamislardir, yani Ricardocu
Denklik Hipotezinin gecerlidir.

Cari Acik Hedeflemesi Hipotezi goriisiinii destekleyen
caligmalardan Alkswani (2000), Suudi Arabistan’in 1970-
1999 yillar arasindaki cari agik ve biitge agig1 verilerini
kullanarak  uyguladigi  Granger Nedensellik Testi
sonucunda, cari agiktan biitce agigma dogru bir nedensellik
bulmustur. Kim ve Kim (2006), Giiney Kore’nin 1970-2003
donemi verilerini kullanarak uyguladigi Toda-Yamamoto
Nedensellik testi sonucunda cari agiktan biitge agigina dogru
nedensellik bulmuslardir. Kalou ve Paleologou (2012),
Yunanistan’min 1960-2007 yillar1 arasindaki verilerini
kullanarak yapmis olduklart esbiitiinlesme analizinde ikiz
acik hipotezinin gegerli oldugunu tespit etmislerdir. Varol
Iyidogan ve Erkam (2013) 1987-2005 yillar1 arasinda
Tirkiye’de cari agiktan biitge agigina dogru nedensellik
iliskisi tespit etmislerdir. Iyidogan (2014), Tiirkiye nin
1987-2005 yillar1 arsindaki verilerini kullanarak yaptigi
Granger Nedensellik Testi sonucunda, cari agiktan biitge
acigina dogru nedensellik bulmustur. Afonso ve Coelho
(2021), 1999-2019 yillar1 arasinda Portekiz‘de nedenselligin
cari agiktan biitge agigia dogru oldugunu tespit etmislerdir.
Yilmaz ve Tiitiincii (2020), Tiirkiye’nin 1975-2017 yillan
arasindaki verilenlerini kullanarak yapmis olduklar1
nedensellik testinde cari aciktan biitge acigina dogru
nedensellik bulmuslardir. Dugru (2020), Tirkiye’de 2009-
2020 doneminde geyreklik verilerle yapmis oldugu analizde
cari agiktan biitge agigina dogru nedenselligin var oldugunu
tespit etmistir. Karas (2024) Tiirkiye’nin 1975-2020 yillari

arasindaki verilerini kullanarak yapmis oldugu Granger
nedensellik testinde cari agiktan biitce agigina dogru tek
yonlii bir nedensellik iligkisi bulmustur, calisma ilgili
donemde cari agik hedeflemesi goriisliniin gecerligi
oldugunu gostermektedir.

Biitce acig1 ile cari acik arasinda cift yonlii nedensellik
iligkisi bulan arastirmalardan, Kutlar ve Simsek (2002),
Tiirkiye’'nin  1984-2000 yillar1 arasindaki  verilerini
kullanarak yapmis olduklari Granger nedensellik analizi
sonucunda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi bulmuslardir.
Bayram ve Afsal (2018), Tiirkiye’nin 1975-2015 yillari
arasindaki verilerini kullanarak uyguladiklar1 Toda-
Yamomato nedensellik testi soncusunda biitge agi1g1 ve cari
acik arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi bulmuslardir.
Sayar ve Bayar (2019), Tirkiye’nin 1996-2017 yillari
arasindaki verilerini kullanarak yapmis olduklari Granger
nedensellik testi sonucunda biit¢e ag181 ve cari agik arasinda
nedensellik iligkisi bulamamuigslardir. Alfonso ve Opoku
(2023) 18 OECD iilkesinin 1995-2018 donemine ait
verilerinin kullanildig1 ¢aligsmalarinda ¢ift yonlii nedensellik
iliski tespit etmislerdir.

Yapilan literatiir incelemesi sonucunda farkli frekans ve
iilkeler igin yapilan ¢alismalarin yukarida agiklanan teorik
yaklagimlarmin  hepsini  destekleyen sonuglar ortaya
koydugu ifade edilebilir. Biitce agiginin cari agia sebep
oldugu veya agiklar arasinda bir iliskinin s6z konusu
olmadig1 sonucuna varan g¢aligmalar mevcut oldugu gibi,
cari ag18in biitce agigina sebep oldugunu gosteren caligmalar
da mevcuttur. Diger yandan bazi arastirmacilar ise ¢ift yonli
nedensellik iliskisi bulmuslardir. ikiz agik ile ilgili yapilan
caligmalarda ortak bir goriis birligine varilamamigtir
(Oztiirk ve Sezen, 2018:505). Calismalarin farkli sonuglar
ortaya koymasimin gerekcesi olarak ele alinan iilkelerin
ve/lveya donemlerin farkli olmasi, i¢inde bulunulan
ekonomik kosullarin krizler veya genisleme dénemleri
itibari ile birbirlerinden farklilasmasi olarak siralanabilir. Bu
calisma ise ele alman donemin frekans araligi ile
Tiirkiye’nin piyasa ekonomisine gegis siirecinin énemli bir
bolimiinii icermesi, biiyiik ekonomik kriz donemlerini
kapsam igine almast ve son yillarda uygulanan ekonomi
politikalarimin ve sosyal gelismelerin agiklar iizerindeki
etkilerini ortaya koyma potansiyeli ile diger ¢aligmalardan
ayrismakta, bu yoniiyle Tiirkiye ekonomisin ele alinan
donem itibari ile ikiz agik sorunun degerlendirilmesine
olanak saglayarak ekonomi yazmina katki vermesi
beklenmektedir.

3. Veri Seti ve Metodoloji

Calismada kullanilan veriler Tiirkiye’ye ait olup 1974-2022
yillar1 arasini kapsamaktadir. Kamu harcamalar1 ve cari agik
degiskenlerinin GSYH’ye ylizdesi olarak ele alindig:
calismada, veriler yilliktir ve aralarindaki nedensellik
iliskisi Toda-Yamamoto nedensellik testi ile sinanmuistir.
Biit¢e acig1 degerlerini temsilen Azapoglu ve Direkei’nin
kullandigi yontemle (2015) kamu harcamalar1 verileri
kullanilmistir. Degiskenlere ait bilgiler agagidaki tabloda
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gosterilmistir.

Tablo 1: Degiskenler

Degiskenler Kisaltma Kaynak
Kamu Harcamalari/GSYH BG Diinya Bankas1
Cari A¢ik/GSYH CG Diinya Bankas1

Calismada kullanilan degiskenler; kamu harcamalari
GSYH’ye orant; BG ve cari acigin GSYH’ye orani; CG ile
ifade edilmistir. Veriler Diinya Bankasinin veri tabanindan
almmustir. Calismada kullanilacak modelin belirlenmesi i¢in
oncelikle degiskenlerin duraganlik diizeyleri belirlenmis,
sonrasinda VAR model kurularak uygun gecikme uzunlugu
belirlenmis ve istikrar kosullarinin saglanip saglanmadigi
ilgili testler ile sinanmustir.

3.1. Birim Kok Testleri

Zaman serileri iizerine yapilan ¢aligmalarda serilerin birim
kok icerip icermedikleri yapilacak analizin belirlenmesi
asamasinda ¢ok Onemlidir. Serilerin birim kok i¢ermesi
seviye degerleri ile duragan olmadiklar1 anlaminda
gelmektedir. Serilerin diizey degerleri ile birim kok icermesi
durumunda ise birinci ve ikinci farkinda uygulanan testler
ile duraganlik seviyeleri belirlenmektedir. Birim kok
testlerin yapilabildigi pek ¢ok test olmakla birlikte bu
calismada en stk uygulanan ADF ve PP testleri
kullanilmistir

3.1.1. Genigsletilmig Dickey-Fuller Testi (ADF)

ADF testi, bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin,
bagimsiz degisken olarak modele eklenmesi yontemiyle
olusturulur (Enders, 1995:225).

Trendsiz ve  Sabitle
2 Biliiv1 t &

Sabit Terimli: AY; = ag + yYo1 + 22, B A1 + &

Terimsizz A Y, =yY,_,+

Trendli ve
2 Biliv1 t &

Test sonucuna gore t degeri Dickey-Fuller tarafindan
hesaplanmis olan MacKinnon (1996) tarafindan tekrar
diizenlenmis tablo degerleriyle karsilastirilarak y=0 hipotezi
test edilmektedir (Enders, 1995:221). Sifir hipotezi serinin
duragan dis1 oldugunu ve birim kok igerdigin gosterirken
alternatif hipotez ise serinin birim kok icermedigini yani
duragan oldugunu ifade etmektedir.

3.1.2. Phillips-Perron Testi

Phillips-Perron (1998) gelistirdikleri bir yontemle Dickey-
Fuller yontemi kapsaminda bu varsayimi ilimlastirmislardir
(Kutlar,2007:335). Asagida yer alan denklem modelleri
iizerinden agiklanacak olursa;

Ye=mo+miye1+ e
T
Ve =m *xot M %1 Ye-1 + M *2 (t—;)+€t

Denklemlerde yer alan T ifadesi gozlem sayisini

gostermektedir. E(ef)=0 oldugundan hata terimlerinin
otokorolasyonsuz olmasi vaye homojen olmamalari i¢in bir
zorunluluk gerektirmemektedir ve bu agidan PP testi, DF
testinin aksine hata terimleri arasinda zayif bagimliliga ve
heterojenlige izin verebilmektedir. PP testi,

Yt=Yet1te:

stirecinde ftiretilen verilerin, m ve m# ile m; katsayilarina
kars1 sifir hipotezi sinamasina bagvurulmaktadir.

3.2. VAR Analizi

Sims (1980) tarafindan gelistirilen model Granger
nedensellik testine dayanmaktadir. Modelde iki igsel
degiskenin var olmasi durumunda, bu degiskenlerin hem
kendi hem de diger i¢sel degiskenin belirli bir doneme
kadarki gecikmeli degerleri {izerinden iligkilendirmektedir.
Sims, yapisal modeldeki icsel-digsal ayrimina elestiri
getirmekte ve bu ayrimin yapay oldugunu séylemektedir. Yt
ve X; degiskenlerinden olusan bir modelde VAR modeli
asagidaki gibi tanimlanmaktadir (Ertek, 2000: 404.)

Ve=a+ 22 BV + 220Xy + &1y
Xe=a+ 22,0V + 22,9 X; + &5

Burada &,; ve ¢, ifadeleri hata terimleridir. Y’nin
gecikmeli degerleri ve X degisken etkilerken, X’nin
gecikmeli degerleri ise Y degiskenini etkilemektedir.
Kurulan modelin sag tarafinda yalnizca gecikmeli degerler
yer almis olmasinda dolay1 en kii¢iikk kareler yontemi ile
yapilacak tahmin tutarli olmaktadir.

4. Ampirik Bulgular

Serilerin duraganlik seviyeleri yapilacak olan analiz i¢in
onem arz etmektedir. Kullanilacak olan nedensellik testinin
belirlenmesi ve sahte regresyon sorununun olusmamasi
adina ilk olarak serilerin duraganlik seviyeleri
belirlenmigtir. Zaman serilerinin duraganlik seviyelerinin
belirlenmesi asamasinda en ¢ok kullanilan Augumented
Dickey Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok
testleri ile serilerin duraganlik seviyeleri belirlenmistir.
Tablo 2 ve Tablo 3’de serilerin birim kok testleri
gosterilmistir.

Tablo 2: Tablo ADF ve PP Birim Kok Testleri Sonuglari
(Diizey Degerleriyle)

Degiskenler ADF PP Testi
TESTI t-istatistigi p-
t-istatistigi degeri
p-degeri

BG Sabit 1.622006 1.833485

Terimli 0.4638 0.3602
Trendli- 1.834825 2.148888
Sabitli 0.6721 0.5062
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CG Sabit 4.314412 4.558717
Terimli 0.0012 0.0006*
Trendli- 4.499902 4.712325
Sabitli 0.0040 0.0022*

Not:  *%5 anlamlilik diizeyinde duraganligi ifade

etmektedir.

ADF ve PP birim kok testi sonuglarina goére CG degiskeni
icin hesaplanan t-istatistik degerleri hem sabit terimli hem
sabit terimli ve trendli modeller i¢cin %5 anlamlilik
seviyesinde MacKinnon kritik degerlerinden mutlak
degerce yliksek oldugundan, CG degiskeni diizey degerinde
duraganlik gostermektedir. BG degiskeni i¢in hesaplanan t-
istatistik degerleri ise hem sabit terimli hem sabit terimli ve
trendli modeller i¢in %5 anlamlilik seviyesinde MacKinnon
kritik degerlerinden mutlak degerce kiigiik oldugundan, BG
degiskeni diizey degerinde duragan degildir. Bu durumda
BG degiskeni ic¢in birinci farkinda birim kok testleri
yapilmas1 gerekmektedir, ilgili sonuclar Tablo 3’de
gosterilmistir.

Tablo 3: ADF ve PP Birim K6k Testleri Sonuglar1 (Birinci
Fark)

Degisken ADF TESTI PP Testi
t-istatistigi t-istatistigi  p-
p-degeri degeri

BG Sabit 5.931150 5.935230

Terimli 0.0000 0.0000*
Trendli- 5.882104 5.889632
Sabitli 0.0001 0.0001*

Not: *%5 anlamlilik diizeyinde duraganligi ifade etmektedir

BG degiskeninin birinci farkinda yapilan ADF ve PP birim
kok testi sonuglarina gére BG degiskeni i¢in hesaplanan t-
istatistik degerleri hem sabit terimli hem sabit terimli ve
trendli modeller i¢in %5 anlamlilik seviyesinde MacKinnon
kritik degerlerinden mutlak degerce yiiksek oldugundan, BG
degiskeni birinci farkinda duraganlik gostermektedir. Bu
durumda Analizde kullanilacak dmax degeri en biiyilik
duraganlik degeri olan 1 olarak tespit edilmistir.

4.1. VAR Model ve Istikrar Kosullar

Kurulan VAR model ve modelin istikrar kosullar1 asagida
aciklanmistir. Olusturulan Var modeli asagidaki denklem
iizerinden gosterilmigtir.

BG =a+ BBC+e

Degigkenlerin sinanmast asamasinda kullanilacak olan
uygun gecikme uzunlugunun (k) belirlenmesinde VAR
modeli kullanilmaktadir. Tablo 4’de BG ve CG degiskenleri
icin VAR modeli uygun gecikme uzunlugu tahmin sonuglari
gosterilmistir.

Tablo 4: Var Model Uygun Gecikme Uzunlugu Tahmin
Sonuglari

Gecikme | LR FPE AlC sC HQ
Sayisi

0 - 24.693 | 8.882 8.963 8.912
1 78.986* | 4.500* | 7.179* | 7.420* | 7.269*
2 3.172 4.973 7.728 7.679 7.428
3 5.718 5.127 7.305 7.867 7.515
4 0.976 5.996 7.456 8.179 7.725

Tablo 4°de sirasiyla Schwarz Information Criterion (SC),
Sequential Modified LR Test Statistic (LR), Final Prediction
Error (FPE), Akaike Information Criteria (AIC) ve Hannan—
Quinn Information Criterion (HQ) degerleri yer almaktadir.
En uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi igin (*)
isaretinin oldugu gecikme uzunlugunu degeri (k) 1 olarak
gosterilmistir.

VAR modeli i¢in uygun gecikme uzunlugu bulunduktan
sonra istikrar kosullarinin saglanip saglanmadigini sinamak
icin karakteristik polinom kdokleri, otokorelasyon ve degisen
varyans testleri yapilmistir.

Ar karakteristik polinomlarin ters koklerini gosteren sekil
1’de biitin koklerin birim g¢ember icinde yer aldigi
goriilmektedir. Bu durum da VAR modelin istikrar
kosullarindan birinin saglandigini géstermektedir.

Sekill: AR Karakteristik Polinomlarin Ters Kokleri
Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
15
10

0.5

0.0

-1 0 1

VAR modelinde LM testi ile yapilan otokorelasyon
sorununun olup olmadigini gdsteren sonuclar Tablo 5’te
goOsterilmistir. Bu testte “Ho: otokorelasyon yoktur” olarak
ifade edilmektedir ve yapilan test sonucuna gore %l
anlamlilik seviyesinde otokorelasyon sorunu olmadigi
goriilmektedir.

Tablo 5: Otokorelasyon LM Test Sonuglari

lag LRE*stat Rao F-Stat prob

1 5.139780 1.310860 0.2733
2 5.393706 1.377859 0.2493
3 3.246944 0.818159 0.5174

Degisen varyans test sonuglari Tablo 6’da gdsterilmistir.
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Yapilan test sonuglarina gore yokluk hipotezi %1 anlamlilik
diizeyinde kabul edilmistir. Kurulan VAR modelde degisen
varyans sorununa rastlanmamastir.

Tablo 6: Degisen Varyans Test Sonuglari

Chi-sq prob
20.00016 0.5340
Istikrar kosullarnin  saglanmasi asamasindan sonra

degiskenlerin farkli diizey degerlere sahip olmasi durumu
gbdz Oniline alinarak aralarindaki iliskinin incelenebilmesi
icin Todo-Yamamoto nedensellik testine bagvurulacaktir.

4.2. Todo-Yamamoto Nedensellik Testi

VAR model i¢in saglanmasi gereken istikrar kosullari
sinandiktan sonra, Todo-Yamamoto nedensellik testine
gegilmistir. Bu nedensellik testinin en 6nemli ozelligi
serilerin duraganlik seviyelerinin farkli olmasinin uygulama
yapmay1 engellemiyor olmasidir. Seriler farkli duraganlik
seviyelerine sahip olsalar da diizey degerleri ile sinamaya
tabi tutulabilmektedirler (Yay ve Ezanoglu 2023:1348).
Fark islemi alinmadan nedensellik sinamasina tabi tutulan
serilerde veri kayb1 olugsmamaktadir, bu da bize 6nemli bir
avantaj sunmaktadir.

Calismada kullanilan Toda-Yamamoto nedensellik testinin
temelini ~ Vector  Autoregressive  (VAR)  modeli
olusturmaktadir. Analizde; VAR modelinin uygun gecikme
uzunlugu (k) ve serilerin en biiyiik duraganlik derecesi
(dmax) belirlendikten sonra (k+dmax) boyutunda bir VAR
modeli tahmini yapilir. Sonug¢ olarak Toda-Yamamoto
nedensellik testi i¢in genisletilmis gecikme uzunlugu
(K+dmax) 2 olarak hesaplanmustir.

Tablo 7: Todo-Yamamoto Nedensellik Sonuglari

Gecikme ~ X2fst. Olasilik  Sonug

Uzunlugu

K+dmax
CG—»BG 1+1=2 1.001 0.317 Ho= Reddedilemez
BG—CG 1+1=2 4910 0.027 Ho=Ret

Kamu harcamalar1 ve cari agik arasinda yapilan Todo-
Yamamoto nedensellik testinde Ho hipotezi degiskenler
arasinda nedensellik iligkisi olmadigin1 ifade ederken
alternatif hipotez nedenselligin var oldugunu ifade
etmektedir. Tablo 7’de gosterilen sonuglar
degerlendirildiginde; cari agiktan, kamu harcamalarina
dogru nedenselligin olmadigini ifade eden Hp hipotezi
reddedilememektedir, yani cari agiktan kamu harcamalarma
dogru nedensellik yoktur. Kamu harcamalarindan, cari ag1ga
dogru nedenselligin olmadigin1 ifade eden Ho hipotezi
reddedilmektedir, yani kamu harcamalarindan cari agiga
dogru nedensellik bulunmaktadir. Sonuglar %5 anlamlilik
diizeyinde degerlendirilmis bulunmaktadr. flgili donem igin
yapilan bu ¢alismada kamu harcamalarinin cari agiga neden
oldugu sonucuna ulasilmistir.

5. Sonug¢

Biitce acig1 ile cari islemler agig1 arasindaki iligkinin nasil
gerceklestigini inceleyen pek ¢ok calisma mevcuttur. iktisat
okullarmmin ortaya attif1 teorik yaklasimlarin smanmasi
seklinde yapilan bu calismalarda elde edilen bulgular,
Keynesyen, Ricardocu ve Cari Acik Hedeflemesi
goriislerini destekleyen sonuglar vermektedir. Literatiirde
Keynesyen goriis olarak bilinen ve biitce acgiklarinin cari
ac18a sebep oldugunu ileri siiren yaklagimin karsisinda, cari
aciklarin biitce agiklarina sebep oldugunu ifade eden ve iki
degisken arasinda iligkinin olmadigini savunan goriisler ileri
stiriilmiistiir.

Tiirkiye uzun siiredir ikiz agik sorunu ile miicadele
etmektedir. Bir yanda c¢esitli nedenlerle artan kamu
harcamalarinin yol agtig1 biitce agiklari, diger yanda ise disa
acik ekonominin bir sonucu olarak artma egilimi gosteren
ve lilke ekonomisi iizerinde baski olusturan cari iglemler
acig1 bulunmaktadir. Bu baglamda ikiz a¢ik sorunu,
Tiirkiye'nin asmast gereken Onemli bir sorun olarak
goriilmekte ve gerek akademik gerekse de politik cevrelerce
tizerinde sik¢a durulmaktadir. Bu c¢alisma ikiz agik
degiskenleri arasindaki iliskiye odaklanmakta ve bu
degiskenler arasindaki nedensel iligkinin varligmi ve
yoniinii belirlemeye ¢alismaktadir. Iki degisken arasinda bir
iliski varlig1 tespit edildikten sonra iligkinin yoniiniin
belirlenmesi, uygulanacak  ekonomi  politikalarinin
onceliklendirilmesi agisindan olduk¢a onemlidir. Calisma,
ikiz agik degiskenlerinin 1974-2022 yillart arasindaki
zaman serisini kapsadigindan, Tirkiye ekonomisindeki
onemli ekonomik gelismeleri igermektedir. Bu kapsamda
serbest piyasa ekonomisine gecis, ekonomik Krizler,
genisleme evreleri, salgin hastaliklar vb. bir¢ok ekonomik
ve sosyal faktor zaman serileri lizerindeki ortaya koyduklar
etkileriyle ¢alismaya dahil olmus ve boylece uzun dénemli
bir ikiz agik analizi ile literatiire katki saglanmistir.

Tiirkiye’nin biit¢e agi1g1 ve cari acik degiskenlerinin 1974-
2022 donemi arasindaki yillik frekanstaki verileri Toda-
Yamamoto nedensellik testi ile incelenerek yapilan bu
calismada nedenselligin yonii belirlenmistir. Caligma
sonucunda elde edilen bulgular Keynesyen ikiz agik
hipotezinin gegerli oldugunu gostermektedir. Bu durumda
diger iktisadi goriiglerin bu ¢aligmanin sonuglart géz dniine
alindiginda gegerli olmad1 savunulabilir. Tiirkiye ekonomisi
acisindan belirlenen dénem i¢in biitce a¢ig1 degiskeni cari
acik iizerinde etkili olmaktadir.

Calisma sonucunda Tirkiye icin elde edilen sonuglar,
Keynesyen goriisii destekleyen diger ¢aligmalar olan Darrat
(1988), Islam (1998), Utkulu (2003), Ozpence ve Ergen
(2017), Orug (2017), Torusdag (2021) ile uyumludur. Bu
durum Tirkiye’de maliye politikalarinin etkin oldugu
sonucunu da dolayli olarak gostermektedir. Biitce
aciklariin ekonomi politikasinin bir pargasi oldugu gergegi
diisliniildiigiinde, ekonomik biiylimenin ve kalkinmanin
saglanmasi igin 6zel kesim tasarruflarinin yetersiz kalmasi,
kamu kesimini zorunlu olarak dogrudan bir ekonomik aktor
haline getirmekte bu durumun sonucunda biitce agiklari
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olugmaktadir. Biitce aciklarinin cari agiga sebep olmasinin
altinda yatan bir diger neden olarak ise Tiirkiye 6zelinde,
ihracatin ithalata olan yiiksek bagimliligi gelmektedir.
Ciinkii ihracat1 desteklemek i¢in verilen kamu kredi, tesvik
ve siibvansiyonlart bir sekilde dig ticaret agigimi da
artirmaktadir.

Biitce ag¢iginin cari islemler agigina neden olmasinin
gerekgelerinden bir digeri ise kamu kesimi bor¢lanmasinin
belirli bir kisminin dis kaynaklar {izerinden gergeklestiriyor
olmasidir. Dig borglanma ile 6denen faiz yiikiiniin artmasi
biitge agigimin biiylimesine etki ederken, diger yandan sz
konusu faiz &demelerinin yurt disina yapiliyor olmasi
sonucunda cari a¢ik da artmaktadir.

Kamu kesimin bazi yatirimlar ve savunma harcamalari igin
dogrudan ithalat yapiyor olmasi da elde edilen sonuglarin
aciklanmasi agisindan dnemlidir. Kamu kesimi bazi yatirim
mallarin1 ve Ozellikle savunma harcamalarimi biit¢e ile
finanse etmekte ve s6z konusu mallarin yurt disindan temin
ediliyor olmast  durumu da ulasilan  sonucu
aciklayabilmektedir.

Tiirkiye gibi kronik cari agik sorunu ile miicadele eden bir
tilke i¢in caligmanin ortaya koydugu sonuglar oldukca
dikkat ¢ekicidir. Biitge agiklarinin cari agik tizerinde etkili
oldugu bir ekonomi i¢in biitge denkligi sorunu oldukca
onemli bir hale gelmektedir. Kronik cari agigin ortaya
¢ikardig1 sorunlar ekonomik istikrart da tehdit eder boyuta
gelebilmektedir. Bu baglamda maliye politikalarinin
dikkatlice belirlenmesi, denk biitce ilkesinin temel bir
prensip olarak ekonomi politikasinin temel unsurlarindan
biri olmasi, kamu borglanmasi ve kamu harcamalarin da
secici olunmast biiyiik bir 6nem arz etmektedir. Ayrica
verilen tegvik ve siibvansiyonlarin cari agik olusturacak
unsurlar icermemesi gerekmektedir. Ozet olarak kamu
kesimi biitce denkligini esas alan politikalar uygularken,
bor¢glanma ve harcama kalemlerimin dis agik
olusturmayacak sekilde uygulamalidir.
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Extended Summary
Purpose

In this study, the effects of the concepts of agile leadership,
digital leadership and employee performance on
organizational agility in the civil air transportation sector,
which is the first way that comes to mind in the
transportation sector when speed and technology are
mentioned, were examined. The aim of the research is to
understand how the leadership styles of managers working
in the civil aviation sector in Turkey are perceived by their
subordinates and to determine the effect of this perception
on their business performance and organizational agility. In
addition, the mediating effect of employee performance on
the effect of digital and agile leadership styles, which were
the subject of the research, on organizational agility was also
examined. It is thought that there are not many such studies
in the civil aviation sector and it is important to investigate
the interaction of the concepts examined.

Literature Review

It is seen that there are no similar studies in the literature
regarding the subject of the study. Although it seems that the
relevant concepts have been researched individually, similar
research has not been found, especially in the context of the
civil aviation sector. When examined one by one, it is
understood that there are similar results. For example, it is
stated in the studies of Abbasov and Tolay (2021: 59) that
the presence of digital leaders in companies in the
digitalization process increases the personal performance of
employees. Akkaya et al., who have many studies on digital
leadership, which is thought to be a newer concept. (2022)
appear to mention that agile leadership has a positive impact
on personal and team performances along with job
satisfaction. Therefore, it is thought that this study will fill
an important gap in terms of examining the effects of
relevant concepts, especially in civil aviation. In addition,
examining the communication of relevant concepts with
each other in the aviation industry, where concepts such as
speed, performance and agility are indispensable, adds a
special feature to the study.

Methodology

A total of 253,885 employees in the civil aviation sector in
Turkey were selected as the research population as of the
end of 2021 (SHGM, 2022: 28). In this research, where the
quantitative research method was preferred, a survey was
chosen as the data collection technique. The first part of the
survey, which consists of five parts in total, determines the
demographic characteristics of the participants, and the
second part is determined by Zeike et al. (2019) and
published in Turkish by Driver et al. (2022) adapted for the
digital leadership scale. In the third part, Akkaya et al.
(2020) study, and the fourth part includes the employee
performance scale developed by Kirkman and Rosen (1999)
and used in Turkish by C6l (2008). In the last part, the
organizational agility scale developed by Sharifi and Zhang
(2001) was used. The prepared survey was transferred to

digital media and applied online to people working in the
civil aviation sector in Turkey between 01.01.2024 and
01.02.2024, and a total of 610 usable data were obtained.
These data obtained were analyzed using SPSS 26.0 and
AMOS statistical programs to test the hypotheses prepared
according to the research purpose. For the scales used in the
study, there is a certificate of conformity with the ethics
commission decision taken as a result of the Istanbul Aydin
University meeting dated 15.02.2024 and numbered
2024/02.

Findings

As a result of the analysis, it was determined that there were
positive relationships between digital and agile leadership
perception, employee performance and organizational
agility. However, it is understood that digital and agile
leadership perceptions have a significant positive effect on
employee performance. It is also understood that digital
leadership, agile leadership and employee performance have
statistical effects on organizational agility. Again, it is
understood that employee performance has a mediating role
in the effect of digital leadership perception on
organizational agility. As a result of all these statistical
findings, it is recommended that companies operating in the
Turkish civil aviation sector keep the performance of their
employees high in order to create organizational agility. In
addition, since the perception of agile leadership and digital
leadership styles that emerged as a result of the necessity of
the technological age also affects the performance of
employees and organizational agility, it is recommended
that managers have these leadership styles or keep the
organizational dynamics in a positive direction by acting
according to the conditions with these leadership styles.



