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OZET

1980'li yillardan itibaren Amerika Birlesik Devletleri basta olmak tizere gelismis ve gelismekte olan pek cok
iilkede, biitce aciklarimin 6nemli boyutlara ulagsmasi ve cari islemler dengesinde gerceklesen yiiksek aciklarm
biitge agiklarini izlemesi sonucunda, her iki agik arasinda bir iliski oldugunu/olabilecegini ileri siiren “ikiz agiklar
hipotezi” ortaya konulmustur. Gerek biitge gerekse de cari islemler agiklari arasinda bir etkilesim olup
olmadiginin bilinmesi, etkilesim olmasi durumunda yoniiniin ve aym zamanda etki diizeyinin tespiti, bununla
birlikte s6z konusu etkilesim tizerinde belirleyici olan diger degiskenlerin ortaya konulmasi, ikiz agik sorununu
gidermeye doniik uygulanacak iktisat politikalar1 agisindan 6nem arz etmektedir.

Bu ¢alismada oncelikle, ikiz agiklar hipotezinin genel gergevesi ele alinmis daha sonra ise s6z konusu hipotezle
ilgili teorik yaklagimlar ve nihayetinde de ikiz acgik olgusu iizerinde etkili olan faktorler detayli olarak
degerlendirilmistir. Daha sonra da Tiirkiye agisindan hipotezin gegerliligini aragtiran ampirik literatiir genis bir
bakis agisiyla irdelenmistir. Caligmanin sonug¢ boliimiinde biitge agigi-cari islemler acigi iliskisi Tiirkiye’ye
6zelinde ve ampirik yazin baglaminda tartigilmstir.

Yapilan degerlendirmede Tiirkiye ekonomisi ilizerine yapilan ampirik ¢alismalarin 6nemli bir kisminda ikiz
aciklar hipotezini destekleyen sonuglara ulagildig: gériilmektedir.
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Twin Deficits in the Turkish Economy:
Theoretical Approaches and an Empirical Literature Survey

ABSTRACT

Since the 1980s, budget deficit has reached substantial extent in notably USA and in almost every developing
countries. Moreover high deficits that took place in current account balance followed fiscal deficits. As a
consequence of these, twin deficit hypothesis that suggests there may be a relation between both deficit, was put
forward. Knowing whether there is an interaction between budget and current account deficit and if there is
detecting its direct and effect; moreover revealing the other factors that have an influence an this effect is crucial
in terms economy policies, which is to be applied to solve the twin deficit problem.

In the study, firstly the general framework of the twin deficits hypothesis was dealed and then, theoretical
approaches about the hypothesis and the factors that have effects on twin deficit notion were examined. Lastly,
the empirical literature, researching the validity of the hypothesis in terms of Turkey, was studied widely.

In the consequence section of the study, the relation between budget deficit-current account deficit relationship is
discussed in the context of Turkey and empirical literature. It is seen that the results of the empirical studies on
the Turkish economy appear to be supporting the two deficit hypothesis.
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1.Giris

1980’11 yillarin basinda Amerika Birlesik Devletleri’'nde ciddi boyutlara ulasan biitce agig1
beraberinde cari agik sorununu giindeme getirmis ve bu gelisme iktisat literatiiriinde iki agik
arasindaki iligkiyi ifade eden ikiz acik tartismasini baslatmistir. Bu baglamda biitce aciginin
cari islemler acigin1 olumsuz yonde etkilemesi, ikiz acik olarak adlandirilmaktadir (Erding,
2008: 210).

Bir iilke ekonomisinde gerek cari islemler gerekse de biitge dengeleri, pek ¢ok iktisatg1
tarafindan makroekonomik dengenin ve ayni zamanda ulusal refahin Kritik gostergeleri
arasinda degerlendirilmektedir. Biitge acgigi ile cari islemler dengesi arasinda siire¢ dahilinde
bir iliskinin varligi, uygulanacak olan iktisat politikalar1 acisindan da oldukga biiyiikk dnem
tasimaktadir. Ornegin, biitce aciklar1 efer cari agiga yol acryorsa politika yapicilar,
ekonominin tiimii tizerinde genel bir etki yapabilecek bigcimde biitce agiklarini azaltma
konusu iizerine yogunlasabilirler. Ancak, biitce agiklarindan cari agiga dogru anlamli ve
gliclii bir iliski bulunmamaktaysa, biitce agigini azaltici yondeki politikalar dis dengeyi
etkilemeyeceginden, olusan dis dengesizliklerin ¢esitli yollarla giderilmesine ve yapisal bir
takim politika 6nlemlerine odaklanilmasi gerekecektir.

Biitce aciklarinin finansmaninin ¢ogu zaman yabanci kaynaklar yoluyla saglandigi goz
oniinde bulunduruldugunda, biit¢e aciklarinin cari agiga neden olabilecegi sdylenilebilir.
Biitge aciklarinin cari agiga yol agmasi durumunda dnlem amagli olarak politika yapicilar
ekonomi iizerinde olumsuz anlamda genel bir etki meydana getirecek olan biitce agiklarini
azaltma konusuna odaklanabilirler. Bir diger ifadeyle, s6z konusu agiklar arasinda pozitif ve
giiclii bir iliski olmas1 halinde politika yapicilarin sikilagtirict mali politikalar uygulayarak
dis ekonomik dengeyi iyilestirmesi miimkiin olabilir. Ancak biitce aciklarindan cari agiga
dogru anlamli ve giiglii bir iliski mevcut degilse, biitce agigini azaltict politikalar dis dengeyi
etkilemeyecegi i¢in, dis dengesizliklerin farkli kanallardan giderilmesine ve yapisal politika
tedbirlerine odaklanilmas: gerekecektir

Ulkemiz agisindan soruna baktigimizda ise, Tiirkiye 24 Ocak 1980 Kkararlartyla girdigi
istikrar programlar1 ¢ercevesinde kamu agiklarini  minimum seviyeye indirmeyi
hedeflemekteydi. Ancak Tiirkiye’de, 1980 yilindan beri yiiksek dis ticaret agiklar1 gdriilmiis
ve buna paralel olarak bilylime ve kalkinma amacina yonelik alt yapr harcamalarindaki
artiglar ve sik sik yapilan genel ve yerel secimler nedeniyle yliksek miktarda biitge agiklari
yasanmigtir. Cifte ac¢ik sorunu sebebiyle1994 ve 2001°de iki biiyiik finansal kriz ortaya
cikmustir (Celik vd., 2008: 2; Aksu ve Basar, 2009: 2). Tiirkiye ekonomisinin kronik sorunu
olan cari acik ve biitge agig1 alinan tedbirlere ragmen problem teskil etmektedir. Bu nedenle
Tiirkiye ekonomisinin bu iki sorunu ikiz aciklar hipotezi igin iyi bir test olanag
saglamaktadir (Kilavuz ve Dumrul, 2012: 240). Ayn1 zamanda biit¢e agiklarinin finansmanin
biiyiik bir boliimiiniin dig finansmanla karsilandig1 diisiiniiliirse biitge agiklarinin cari agiga
neden olabilecegi ifade edilebilir.

Bu ¢alismanin temel amaci; ikiz agiklar hipotezine yonelik kuramsal yaklagimlarin detayl
bir bigimde incelenerek, konu hakkinda Tiirkiye 6zelinde yapilan ampirik ¢alismalarin genis
bir perspektiften degerlendirilmesidir.
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2.ikiz Ac¢iklar Hipotezi ve Teorik Yaklasimlar

Asagidaki sekilde ikiz agiklar kurami {izerine ortaya konulmus biitge agig1 ve cari agik
arasinda nedensel bir iligkinin varligina dair (olup olmadigi) farkli goriisler 6zet bir bigimde
ortaya konulmustur.

A) Keynes: Geleneksel Bakis B) Ricardocu Denklik Hipotezi

Faiz Oranlar1

AN

Biitce Acig1 Déviz Kuru Biitce A¢181 ........... Cari A¢ik

A Cari Agik

C) Cari Denge Hedeflemesi D) iki —Yénlii Nedensellik

Biitce A¢c131 ——— Cari Acik Biitce A¢c1g1 <€——» Cari Acik

Sekil 1: Cari Denge ve Biitce Ag131 Arasindaki Iliski
Kaynak: Baharumshah ve Lau, 2005, p.29-30.

*Biitce agiklari cari denge acigimi dolayli olarak etkiler. Bu etki dolayli ve ayn1 zamanda dogrudan
olabilir. Dogrudan etki, biitce agiklarindan cari agigadir ve kesikli ¢izgi ile gdsterilmistir.

Agik ekonomilerde ulusal gelir, tikketim (C), yatirim (I), hiikiimet harcamalar1 (G) ve ithalat-
ihracat (X-M) dengesinin toplamimdan meydana gelir.

Y = C+I+G+(X-M) (1)

Ulusal geliri ayn1 zamanda, tiiketim (C), tasarruf(S) ve vergi 6demeleri (T) bigciminde de
ifade edebiliriz.

C+S+T = C+1+G+(X-M) (2)
Tiiketimlerin (C) birbirini elemesiyle agagidaki denklemi elde edebiliriz;

(X-M) = (S-D)+(T-G) (3)
Edindigimiz bu denklem, dis ticaret dengesinin (X-M), 6zel tasarruf-yatirim dengesine (S-I)
ve biitce dengesine (T-G) bagl oldugunu gostermektedir. Ozel tasarruf-yatirim dengesinin
sabit oldugu varsayimi altinda biitcede meydana gelecek bir acik, dis ticaret agigina yol

acacaktir ki bu da, ikiz agiklar iliskisini gésteren temel mantiktir.

Biitce acig1 ile cari islemler agig1 arasindaki baglantilar konusu 1980’lerde, Reagan’in
baskanligi doneminde, ABD’nin 6nemli dis agik ve biitce agig1 vermesiyle birlikte dikkat
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cekmeye baslamistir. Biitce ve dis agiktaki bu ortak hareketin bir sonucu olarak cogu
arastirmact dis dengedeki kotlilesmenin onemli kismini genis biitge acgiklarinin ortaya
¢ikmasina baglamistir (Algieri, 2013). 2001 ile 2005 arasinda ABD’nin cari islemler ve
biitce dengelerinin GSYH nin sirastyla %3 ve %4’l oraninda diigsmesiyle, iki agik arasinda
yakin iligki olabilecegi seklindeki goriis yeniden ilgi ¢cekmistir (Bartolini ve Lahiri, 2006;
Frankel, 2006).

Kamu kesimi agiklar1 ile cari islemler agiklar arasindaki iligki, iktisat politikasi ve agik
ekonomi makro iktisadi alanindaki temel konulardan biridir. Bu iki acigin gii¢lii bi¢imde ve
pozitif iliskili (dolayisiyla “ikiz”’) oldugu siklikla savunulmaktadir. Bununla birlikte kamu
kesimi ile cari agiklar arasindaki iligki, 6zel sektoriin tasarruf-yatirim agigina baglh olarak
karmasik bir goriiniimdedir. Nitekim ulusal hesaplara iligskin temel bir esitlige gore cari acik,
kamu kesimi a¢ig1 (hiikiimet yatirimlari ile tasarruflart farki) ile 6zel sektor agiginin (6zel
sektor yatirimlari ile tasarruflar farki) toplamidir (Papadogonas ve Stournaras, 2006: 595-
602).

Biitge agi1g1 ve cari agik arasinda nedensel bir baglanti olup olmadigini ifade eden ikiz agiklar
hipotezine iliskin olarak ortaya konulan iktisadi yaklagimlardan dordi 6ne g¢ikmaktadir.
Bunlar; Geleneksel Keynesyen Yaklasim, onun kars1 tezi durumundaki Ricardocu Denklik
Yaklasimu, Parasalc1 (Monetarist) Yaklasim ve Cari islemler Hedeflemesi Hipotezi’dir.

2.1. Geleneksel (Keynesyen) Ikiz Aciklar Hipotezi

Keynesyen Yaklasim (geleneksel) biit¢e aciklar1 ve cari islemler agiklari arasinda pozitif bir
iliski oldugunu savunur. Ikiz aciklar hipotezinde iliskinin y&nii biitce aciklarindan cari
islemler agiklarina dogrudur ve biitce agiklari cari islemler agiklarinin agikc¢a sebebi olarak
kabul edilmektedir (Alkswani, 2000: 4).

Geleneksel gorlise gore; genel yoOnetimin biitge aciklari cari islemler agigina neden
olmaktadir. Kamu kesimi faaliyetleri, cari denge lizerinde dogrudan ve dolayli etkiye
sahiptir. Kamunun gergeklestirdigi insaat (altyapi) projeleri yatirrm mali ithalatin
gerektirerek dis dengeyi dogrudan etkileyebildigi gibi ayrica toplam talepte artis meydana
getirerek dolayli etkide de bulunabilir. Es anli olarak, gerceklestirilen kamu yatirimlari
toplam talebi etkilerken ayn1 zamanda bu durum psikolojik bir etkide de bulunabilir. Buna ek
olarak biitce acgiklariin tahvil ihraci ile finanse edilmesi, refah etkisine bagli olarak tiiketim
harcamalarinin artmasina onciilik eder, bu ise faiz oranlarimi yiikseltir. Ceteris paribus,
yiiksek faiz oranlar1 ulusal paray1 degerli hale getirir ve rekabet giicli kaybina bagl olarak
cari islemler dengesi kotiilesir (Aristovnik ve Djuric, 2010:1).

Keynesyen toplam harcama teorisine gore biitce agig1 ve cari agik birlikte hareket eder (iki
acik arasinda pozitif iliski vardir) ve nedensellik, en azindan uzun dénemde, biit¢e agigindan
cari acgiga dogru tek yonlidir, geri besleme etkisi yoktur. Geleneksel Keynesyen gelir-
harcama yaklagimmna dayanan temel aktarim mekanizmasina gore biitce dengesindeki
kotiilesme, yurt ici harcamalar1 ve bdylece yurt i¢i geliri artirir, bu ise ithalati uyararak
ticaret dengesini kotiilestirir ve cari dengede bozulmaya neden olur. Kamu sektorii a¢igiin
dis acik lizerindeki etkisiyle ikiz agiklar ortaya ¢ikar (Daly ve Siddiki, 2009; Holmes, 2011;
Asrafuzzaman vd., 2013; Bakarr, 2014). Biitce dengesindeki kotiilesme, kamu
harcamalarinin artmasi ya da vergilerin diisiiriilmesi suretiyle mali bir genislemeyi, cari
dengedeki bozulma ise cari a¢igin artmasi ya da cari fazlanin azalmasini ifade etmektedir.
Biitge aciklart ile cari islemler agiklar1 arasinda giiclii bir iligkinin oldugunu iddia eden
Keynesyen yaklasim, ikiz agiklar hipotezinin ardindaki mekanizmay1 da, Keynesyen gelir
harcama yaklasimi ve Mundell-Fleming modeli’ne dayandirmaktadir (Dibooglu,1994, 3-4).
Mundell-Fleming modeli, biitge agiklarinin dis agiklari arttirict etkisi ikiz agik hipotezinin
sadece bir yoniidiir. Keynesyen Gelir-Harcama goriisiine gore, kamu harcamalarimin artmasi
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ya da vergi gelirlerinin azalmasi sonucu artan biitce agiklari, iiretim ve tiiketime pozitif
etkide bulunarak ulusal geliri artirir. Artan bu gelire paralel olarak yabanci mallarin talebi
artar ve nihayetinde cari islem agiklar1 yiikselir (Akbostanci ve Tung: 2001: 3).

Ikiz aciklar hipotezi, biitce agiginda artis meydana getiren vergi reformlari ve/veya harcama
politikas1 degisimleri referans alinarak agiklanmaktadir. Dogal olarak, maliye politikasi
degisimleri bireylerin tiiketimini ve firmalarin yatirim davraniglarini etkileme egilimindedir.
Vergi indirimleri, harcanabilir gelir, tiiketim fiyatlar1 veya yatirnimlar tizerindeki etkileri
araciligryla yurt i¢i talebi uyarabilir. Bununla birlikte bireyler, gelecekteki daha yiiksek
vergileri ongorerek gegici vergi indirimlerine 6zel tasarruflar artirarak tepki verebilir. Ne
var ki geleneksel ikiz agiklar hipotezine gore mali aktarim kanali nasil olursa olsun, 6zel
sektoriin mali soklara tepkisi kamu tasarruf agiginin dis denge iizerindeki etkisini tamamen
dengelemez, bu nedenle kamu biitcesindeki bozulmaya paralel olarak cari denge de bozulur
(Corsetti ve Miiller, 2006).

2.2. Ricardocu Denklik Hipotezi

Bu hipoteze gore hane-halklari, hiikiimetin birikmis olan borglart geri 6demek ve olusan mali
aciklar1 kapatmak amaciyla gelecekte vergileri yiikseltebilecegini ongorebilirler (Holmes,
2011). Bu 6ngortii ile de vergiler ve biitge agiklar1 arasindaki donemler arasi ikame (degisim)
durumu; reel faiz oranlarini, yatirim miktarini ya da, cari islemler dengesini etkilemeyecektir
clinkii kamu tasarruflarindaki bir azalma, Ozel tasarruflarda meydana gelecek ayni
miktardaki bir artis ile dengelenecek dolayisiyla da toplam tasarruflar bu gelismeden
etkilenmeyecektir (Baharumshah, 2006; Daly ve Siddiki, 2009; Aristovnik ve Djuric, 2010;
Bakarr, 2014).

Hiikiimetlerin uyguladigi mali politikalar tasarruflarin dénemler arasi yeniden dagitimini
uyararak, ekonomik ajanlarin donemler arasi biitge kisitini, reel faiz oranini, yatirimlari ve
cari iglemleri bu durumdan etkilenmemis olarak birakacaktir. Boylelikle de var olan biitce
aciklari, faiz oranlarinda ve nitekim doéviz kurlarinda herhangi bir degisime yol agmazken
ayni zamanda cari islemler dengesi tizerinde de herhangi bir etkisi s6z konusu olmayacaktir.
Bu bakis agisina gore, rasyonel bireyler ilgili yilda bir mali genisleme oldugunda yakin
gelecekte vergilerin artacagini tahmin ederek, gelecekte artacak olan vergileri 6demek igin
bugiin tasarruf edeceklerdir (Algieri, 2013:233-253).

Modern haliyle Barro (1974) tarafindan ileri siiriilen Ricardocu Esdegerlik Hipotezi; biitge
ve cari islemler agig1 arasinda herhangi bir iliski olmadigim ileri siirmektedir. Diger bir
ifadeyle bu iki agik birbirinden bagimsizdir ve birbirini etkilememektedir. Ricardocu
Esdegerlik Hipotezi; veri bir biitce aciginin kapatilmasinda vergilere veya i¢ bor¢glanmaya
basvurmanin yurt i¢i tasarruflar {izerinde herhangi bir etki meydana getirmeyecegini ileri
siirmektedir (Bilgili ve Bilgili, 1998: 9). Bu yaklasim ayrica, yapilacak bir vergi artiginin
biitce agigimi azaltacagimi fakat biitge agiklarinda yasanan bu azalisin dis agiklar tizerinde
anlaml bir degisiklige yol agmayacagini savunmaktadir (Marinheiro, 2008: 1042).

Tam tersine bu yaklasimda hiikiimetler tarafindan bir vergi indirimine gidildiginde, olusacak
biitce aci1g1 cari islemler bilangosunu gene etkilemeyecektir. Sabit kamu harcamalar1 ve
bor¢lanmada herhangi bir kisitlamaya gidilmedigi varsaymm altinda uygulanacak bir vergi
indirimi ileride bir vergi artirimu ile giderileceginden cari vergilerdeki azalma planlanan
tasarruf diizeyinde bir etkiye sahip olmayacaktir. Ciinkii biitce agiklari ulusal tasarruf diizeyi
ile iligkisizdir ve oOzel tasarruflardaki artig biitce agiklarin1 dengeleyerek etkisiz hale
getirmektedir. Bu nedenle biitce agiklarinin ekonomi iizerinde herhangi bir etkisi
olmayacaktir (Ugur ve Karatay, 2009: 117).

Ricardocu denklik hipotezi, ekonomideki aktorlerin rasyonel oldugunu ve dolaysiyla
gelecege yonelik dogru dngoriide bulunabileceklerini varsayar. Bu nedenle devletin yapacagi
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bir vergi indiriminin, gelecekte bir borglanma ile geri donecegini disiinen bireyler igin
tasarruflarinda ya da tiiketimlerinde bir artisa yol agmaz (Danigman, 2009: 23).

Diger yandan i¢ bor¢lanma ekonomik birimlerin donemler arasi yatirim ve tasarruf
kararlarin1 degistirecek, buglinkii vergi diisiisii ya da bor¢lanmanin gelecekte daha yiiksek
vergilerle finanse edilecegini diisiinen ekonomik birimler, artan servetlerini tiiketim yerine
tasarrufa yonlendireceklerdir. Gelecekteki vergi yiikimliiliigiiniin bugilinkii degeri ise
ekonomik birimlerin servet artisini dengeleyecektir. Kamu borcundaki artisin  6zel
tasarruflarla dengelenmesi Ol¢iisiinde yabanci ve yurt i¢i yatirimlar etkilenmeyecektir
(Giirkan Yay ve Tastan, 2007: 87-111).

2.3. Parasalc1 (Monetarist) Yaklasim

Bu goriis Keynesyen Yaklasima benzeri bir bakis agisiyla, biitce agiklar ile cari agiklar
arasinda pozitif yonlii bir nedensellik iliskisi oldugunu ve bu iligkinin de biitce agiklarindan
cari iglemler aciklarima dogru oldugunu varsaymaktadir. Farkli olarak ise, O6demeler
bilangosundaki  dengesizligin, para piyasasinda gerceklesen bir dengesizlikten
kaynaklandigini ve s6z konusu bu dengesizligin kendiliginden ortadan kalabilecegini
belirtmektedir.

Biitce ag181 ile cari agigin ardisik hareket etmemesi ve zaman zaman farkli yonlerde egilim
gostermesi nedeniyle ikiz agiklar hipotezine karsi ¢ikilabilmektedir. Frankel’e (2006: 653-
663) gore “ikiz aciklar” terimi, biitce agigi ile cari agigin her zaman birlikte hareket etmesi
anlamina gelmemektedir. ikiz aciklar hipotezine gore bir iilke herhangi bir vergi indirimi ile
mali agiginmi artirdiginda, yurt i¢i yerlesikler harcamalarini artirmak igin gelir esintisinin bir
kismimni kullanirlar ve bu durum toplam ulusal (6zel ve kamu) tasarrufun diismesine neden
olur. Tasarruf oranlarindaki azalma, yurt i¢i yatirimlar tasarruf agigini dengeleyecek olgiide
oluncaya kadar, ilkenin yurt disindan borglanmasini ya da, yurt disina verdigi borcun
azaltilmasini gerektirir. Dolayisiyla artan mali agiklara paralel olarak artan cari islemler
aciklari eslik eder (Bartolini ve Lahiri, 2006: 1-7). Buna gore eger elde edilen vergiler ikiz
aciklar hipotezini destekliyorsa, vergileri artirma yoluyla biit¢e agiklarinin azaltilmasi uygun
bir politika olabilir. Bu gelisme sonucunda, harcanabilir gelirdeki azalmaya bagli olarak,
ithal mallarin tiiketiminde goriilen azalmanin ayni zamanda cari islemler acigimi da
diistirmesi beklenmektedir (Kalou ve Paleologou, 2012:230-241).

2.4.Cari Islemler Hedeflemesi Hipotezi

Biitge-cari islemler iligkisini arastiran bazi ¢alismalarda, iki agik arasinda yakin bir iligki
oldugu ve bununla birlikte nedensellik iliskisinin cari agiktan biitge agigina dogru tek yonlii
oldugu saptanmustir. Bu iliskiyi ters ikiz agiklar hipotezi (reverse twin deficits hypothesis) ya
da, ters nedensellik (reverse causality) olarak da ifade etmek miimkiindiir. Bu sonug, cari
islemler dengesinde yasanacak bir kotiilesmenin ekonomik biiyiimede yavaglamaya neden
olmas bir diger ifadeyle i¢ ekonomik dengeyi negatif olarak etkilemesi ve sonug olarak da
biitge aciginda bir artts meydana getirmesinden kaynaklanmaktadir. Bu durum ozellikle,
ekonomik kalkinmasimi finanse etmek i¢in yabanci sermaye girisine (dogrudan yabanci
yatirima) yiliksek diizeyde bagimli olan kiiglik-agik gelismekte olan ekonomiler agisindan
gecerlidir. Bagka bir anlatimla bir ilkenin biitce dengesi yogun sermaye girisleri ya da,
borglarin birikmesi ile negatif olarak etkilenir ve en nihayetinde iilke, biitce acig ile
karsilasir (Algieri, 2013; Bakarr, 2014). Kii¢iik acik bir ekonomide faiz oranlar1 digsaldir ve
boyle bir durumda uzun donem nedenselligin faizlerden cari islemlere dogru olmasi
beklenmektedir. Buna karsin biiyiik bir ekonomide ise, ddiing verilebilir fon piyasasindaki
acigin etkiledigi faiz orani ve doviz kurlarina bagl olarak cari islemlerden biitceye dogru ters
nedensellik goriilebilir (Kalou ve Paleologou, 2012:230-241).
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3.Tiirkiye Ekonomisi ve ikiz Aciklar: Ampirik Literatiir incelemesi: Calismalar ve

Sonuclar

Ikiz aciklar hipotezinin Tiirkiye ekonomisi icin test edilmesine dair yogun bir ampirik
literatlir bulunmaktadir. S6z konusu calismalar incelendiginde, uluslararasi literatiire paralel
olarak, Tirkiye ekonomisi bakimindan da ikiz agiklar olgusu iizerinde kapsamli bir
uzlagmanin ortaya ¢ikmadig goriilmektedir.
Ikiz agiklar hipotezini inceleyen ampirik literatiirde yer alan calismalarin énemli bir kismu, es
biitiinlesme iligskisi ve nedensellik testleri araciligiyla s6z konusu iliskinin gecerliligini

arastirmaktadir.

ssTablo 1°’de 2008 Kiiresel Krizinden giiniimiize kadar gecen siirecte Tiirkiye ekonomisinde
ikiz acik hipotezi iizerine yapilmis ampirik ¢calismalar degerlendirilmektedir.

Tablo 1: ikiz Aciklar Hipotezini Test Eden Ampirik Calismalar

KAYNAK YONTEM ve VERI DEGISKENLER* ANALIZLERDEN ELDE
EDILEN SONUCLAR
Acaravcl 1987:1-2005:4 (C) -CA: Cari islemler acig1 Ud: BA katsayis1=1.07 (Biitce
ve Oztiirk . - . acigindaki artig cari agikta ayni
(2008) -Sunur testi, - ARDL, -BA: Biitge agi miktarda artisa neden olur)
-Granger nedensellik BASCIA
Erding (2008) 1950-2005 (YY) -TA: Reel dis ticaret Degiskenler estiimlesik, BA ve CIA
ac1g1 zaman icerisinde beraber hareket
-Johansen etmekte
esbiitiinlesme, -BA: Reel biitge agi1g1 '
. BA—TA fak i li degil
Granger nedensellik — akat tam tersi gecerli degi
IAH gegerli
Mucuk (2008) 1989:1-2004:4 (C) CA: Cari islemler BA~CIA
d i/GSMH
-EKK-Regresyon, - engest EKK analizlerine gore de
VAR, -VAR-Granger -BA: Biitge degiskenler arasinda kargilikli iligki
nedensellik dengesi/GSMH var.
Sengoniil 1994:1-2006:3 (C) -CA: Cari igslemler CA, BA, TA, Spread estiimlesik
2008 d i/IGSYH
( ) -Sinir testi, -ARDL, engest Ud: CIA ile TA arasinda ikiz agik
ECM -BA: Biitge iligkisi var. BA’nin isareti beklentiye
) dengesi/GSYH uygun degil ve istatistiki olarak
-TA: Ozel kesim anlamls degil.
tasarruf-yatirim Kd: UAH gegerli.
dengesi/GSYH
-Spread, -Kukla(2003:4)
Umit ve 1987:1:2005:4 (C) CA: Cari islemler Biitce ac181, faiz ve doviz kuru
élégg;m “VAR-Granger dengesi kanaliyla cari agiga yol agmaktadir..
nedensellik -BA: Biit¢e dengesi
(+ cesitli baska
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degiskenler)
Aksu ve 1994:09-2008:09 (A) -DA: ithalat/ihracat Degiskenler estiimlesik
Basar (2009) -Sinir testi, -BA: Biitce Ud: BA, DA’y1 artirmakta ancak
giderleri/Biitce katsayinin istatistiki anlamliligt
-ARDL gelirleri diisiik.
-Nominal Dolar Kuru, Kd: BA gecikmeli olarak DA’y1
Faiz. -Kukla (Kri artirmakta ancak etki marjinal
i)allz’ 1- Ku a (Kriz ve diizeyde, Doviz kurunun DTA
algali Kur) iizerinde herhangi bir etkisi yok
Ugurlu ve 1990:1-2007:3 (C) -Reel ozel tiiketim, Ozel tiiketim iizerinde biitce acig1 ve
Diizgiin (2009 kamu borcu pozitif etkiye sahip.
iizglin ( ) -Regresyon -Reel biitce ag181, u boreu pozit 1ye sanip
“Reel kamu harcamalarn, Ricardocu denklik hipotezi gecersiz
Sonuglar Keynesyen goriisii
“Reel kamu borcu, - desteklemektedir.
Biiylime
Mucuk ve 1980-2008 (YY) -CD: Cari iglemler Degiskenler estiimlesik
K dengesi/GSMH
(Z%rfg;) r -Johansen estiimlesme, gest BD—CID
-BD: Biitce
"VAR, -ECM, dengesi/GSMH
-Granger Nedensellik
Uz (2010) 1987:1-2008:2 -TD: Ticaret Degiskenler estiimlesik
i/GSYH
ARDL —Sinir Testi- dengesi/GS Ud: Cari iglemler ile kamu
©) -Sg: Kamu tasarrufu tasarruflar pozitif iligkili ancak
(Biitce katsay1 diisiik (Sg=0.07): IAH
dengesi)/GSYH gecerli
-Déviz kuru,-Ozel Kd: Sg istatistiksel olarak anlamli
tasarruf/GSYH bulunmad:i
Yaprakli (2010) | 2001:3-2009:6 (A) DTA: Reel dis ticaret Degiskenler estiimlesik

-Sinir testi,

-ARDL

ac1g1
-BA: Reel biitge agi1g1
-M1: Reel para arzi

-DK: Reel efektif doviz
kuru

Ud: BA katsayisi=1.25 (BA’daki
artis DTA’y1 artirir)

KUd: DTA, BA’dan pozitif
etkilenmekte

Altintag ve
Taban (2011)

1974-2010 (Y)
-Siur testi, -~ARDL,

-Toda-Yamamoto
nedensellik

-CA: Cari iglemler
ac181/GSYH

-BA: Biitce
ac181/GSYH

-Yatirim/GSYH

Degiskenler estiimlesik

Ud: BA katsay1s1=0.148 (IAH
gecerli)

Feldstein-Horioka bilmecesi gegerli

BA—CIA

Azgiin (2011)

1989:1-2009:3 (C) -
VAR

-NX: Mal-hizmet net
ihracati

-RG: Reel kamu tiiketim
harc.

RG soku NX’i %11.7, RC’yi %46;
NX soku ise RG’yi %2.2 oraninda
aciklamakta. Kamu harcamalari
borg ile finanse edildiginde tiiketim
harcamalari ve net ihracat (cari agik)
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-RC: Reel 6zel tiketim
harc.

-RB: Reel kamu borg
stoku

-Reel Faiz, -Déviz Kuru

artmaktadir [AH gegerli.

Bahtiyar ve 1980-2010 (Y) -CA: Cari acik/GSMH | BA katsayis1i=0.14 (Bagiml
Bakir (2011 . gisken.: CIA
alar (2011) -Regresyon -BA: I¢ acik/GSMH , degisken )
-Biiyiime Biitge ac181 cari agiga neden olmakta
(IAH)
Bolat, Belke 1998:1-2010:4 () -CA: Cari islemler Degiskenler estiimlesik
e Ara §1/GSYH
\(/201£)S -Sinir testi, agist Ud: BA ve CIA arasinda iliski yok
-BA: Biit
-ARDL - P Kd: BA katsayisi=0.18 (Biitce
acigindaki artis cari ag1g1 artirir: IAH
-Reel doviz kuru gegerli)
-Faiz
Canidemir 1989-2010 C) - CA: Cari agik BD katsayist: -0,039 (Bagimli degs.:
vd. (2011) la[‘.‘ amen -BD: Genel biitce CIA);
egistirilmis . .. - . P
dengesi ve farkli Biitce acigindaki artis carli agig1
EKK (FMOLS) e
—_— degiskenler) artirmaktadir.
Cavdar 1994:1-2008:4 (C) CA: Cari agik/GSYH Degiskenler estiimlesik CA—BA
2011
(2011) -Johansen -BA: Biitce
Estiimlesme, ac1g/GSYH
-Granger
nedensellik
Duman ve 1998:1-2011:2 (C) -CA: Cari iglemler

Belke (2011)

ag1g1

-Granger BA~CIA
nedensellik, -VAR -BA: Biitce agig1
Giirsoy ve 1989:1-2008:4 (C) CA: Cari islemler BA—CIA
Ceyl §1/GSYH
(Zeoyli;] -Johansen st
estiimlesme, -BA: Biitce
-ECM ac1g/GSYH
Kiran (2011) 1975-2009 (Y) -TA: Ithalat/Ihracat TA bagiml degisken secildiginde

-Pargali (fractional)
esbiitiinlesme

-BA: Biitce
harcamalari/Biitge
gelirleri

%10 istatistiki anlam diizeyinde TA
ve BA arasinda pargali esbiitiinlesme
tespit edilmekte: IAH zayif
niteliktedir

Tungsiper ve
Stirekei
(2011)

1987:1-2007:3 (C)
VAR,

-VAR-Granger
nedensellik

-CID: Cari islemler
dengesi/GSYH

-KKBG: Faiz dis1
KKBG/GSYH

-IB: 1¢

KKBG (Kamu Kesimi Bor¢lanma
Geregi) ve IB’den CID’ye dogru (ya
da tersi) bir nedensellik
belirlenememistir (IAH gecerli
degil).Elde edilen sonuglar
Keynesyen Ikiz Aciklar hipotezini
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borglanma/GSYH

-Reel d6viz kuru, -
GSYH Biiyiime

desteklemiyor.

Azgiin (2012) 1980-2009 (Y) CA: Cari islem Degiskenler estiimlesik degil
giderleri/Cari islem
gothir:fer;n gelirleri -BA: Kamu BA—CIA
stummiesme, gid_erler_i/KamU BA katsay1s1=0.28 (Bagimli degs.:
-VAR-Granger gelirleri CIA)
nedensellik,
-Regresyon analizi
Bayrak ve 1975-2010:1 (Y) -CIA: Reel cari Degiskenler estiimlesik

Esen (2012)

islemler dengesi

-Johansen KUd: BA ve CIA arasinda iliski
Estiimlesme, -BA: Reel biitce bulunmakta
dengesi . < .
-ECM BA katsay1s1=3.32 (Biit¢e acigindaki
artig cari agig1 artirir: Aralarinda kisa
ve uzun dénemli bir iligki var,
sonuglar Geleneksel Keynesyen
Yaklasimi destekler. IAH gecerli)
Durkaya 1980-2010 (Y) -KH: Reel kamu Degiskenler estiimlesik
2012 hi 1 ..
(2012) -Engle-Granger areamaan KH’daki %1 artis OT’yi %0.52
Estiimlesme -OT: Reel 6zel artirmakta
-ECM tiiketim harcamalari KHOOT
Esen vd. 1975-2009 (Y) -SY: Tasarruf/GSYH Degiskenler estiimlesik
2012
( ) -Sinir testi, -1Y: Yatinm/GSYH Ud: SY katsay1s1=0.38 (Bagimli
-ARDL degs.: 1Y)
Feldstein-Horioka bilmecesi gegerli
Karagor 1980-2010 (Y) CA: Cari iglemler Degiskenler estiimlesik degil
vd. dengesi/GSYH .
(2012) VAR, g CIAdaki sok (artis) en ok
Granger nedensellik -KKBG: Kamu kesimi KKBG iizerinde etkilidir
borglanma geregi/GSYH CIA ve KKBG, birbirlerini
-YT: Yurt i¢i aciklamada etkili
tasarruflar/GSYH Kd: KKBGOCA (nedensellik
-SY: Sabit Sermaye yok)
yatirimi/GSYH
Kilavuz ve 2006:01-2010:12 CIA: Reel Cari Degiskenler estiimlesik degil
Dumrul A) -Sinir testi, - islemler ag181
2012) &, A)\R ¥ “18 Kd: BA&CIA
' -BA: Reel Biitce ag1g1
-Granger
nedensellik
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Akinci ve 1975-2010 (Y) -CA: Cari iglemler Degiskenler estiimlesik
Yil §1/GSYH
(2101;1;)2 -Sinir testi, aciel Ud: BA katsayisi=0.11; TA
-BA: Biitce katsayisi=1.15
-ARDL ag181/GSYH
KUd: TA ve BA, CIA iizerinde
-TA: Tasarruf-yatirim pozitif etkili.
g YH ..
aqigy/Gs UAH gegerl
Bakkalci ve 2006:01-2012:04 -DTA: Dus ticaret agig1 DTA—BA
Ar 201 A
gin (2013) A) -BA: Reel biitge agig1
-VAR-Granger
nedensellik g -Reel kur, -Reel para arzi
Cavdar ve 1998:1-2009:3 (C) -CA: Cari agik/GSYH CA—BA
é%rfga” _Granger -BA: Biitge agig/GSYH | DH—CIA
nedensellik -DH:Devlet nihai
tiiketim harcamalart
(+ ¢esitli baska
degiskenler)
Fotourehchi, 1980-2011 (Y) -CD: Cari islemler Sonuglara gore; biitce dengesindeki
Sahinoz ve dengesi bir artig cari islemler agigini %0.14

Panahi (2013)

-SUR (Goriiniigte
iliskisiz regresyon)

-BD: Biit¢e dengesi

(+ gesitli baska

azaltmaktadir (TAH gegerli)

degiskenler)
Halicioglu ve 1987-2004 (Y) -CA: (ihracat— Degiskenler estiimlesik
E 2013 Ithalat)/GSYH
ren ( ) -Sinir testi, alat) Ud: BA katsay1s1=0.255 (Biitce
ARDL -BA: (Vergi gelirleri— acigimdaki artis cari acig1 artirr: ITAH
) ' Kamu gegerli)
- h | YH .
Granger . arcamalar)/GS Feldstein-Horioka bilmecesi gegerli
nedensellik, .
TY: Toplam Kd: BAGCIA
-Varyans ayristirma yatirm/GSYH '

Kayhan,
Bayat ve
Yiizbasi
(2013)

1987:1-2011:3 ()

-Bootstrap tabanl
Toda-Yamamoto
Granger nedensellik
testi, -Frekans alani
nedensellik testi

-TA: Ticaret ag181

-KH: Kamu harcamalar1

TA—KH

KH’dan TA’ya nedensellik kisa ve
orta donemde gegerli, uzun dénemde
gegersiz

TA’dan KH’ye nedensellik kisa ve
uzun donemde gecerli

Tung Deveci
ve Degirmen
(2013)

2000-2010 (C)

-Johansen
estiimlesme,

-Granger
nedensellik

-CD: Cari iglemler
dengesi

-BD: Biitce dengesi

-Net uluslararasi
rezervler,

-Doviz kuru, -Faiz orani

BD—CIID

Biitce ag181 ve cari ag18in kriz 6ncii
gostergesi olabilecegi yoniinde bir
sonuca ulasilamamistir
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Tiirkay 1980-2012 () -CA: Cari islemler Degiskenler estiimlesik
2013 §/GSYH
( ) -Dinamik Siradan agist CIA, BA ve TA ile ayn1 yonlii ve
EKK, -BA: Biitce ac13/GSYH | pozitif iliskili (BA ve TA’daki
.. rtiglar CIA’y1 art
-Engle-Granger -TA: Ozel kesim ?. 1sar y1 artirir)
estiimlesme, tasarruf-yatirim agig1 UAH gegerli
-ECM
Ugal ve 1996:1-2011:4 (C) -BA: Biitce acig1 iki acik iliskili ancak iliski CIA’dan
Boliikbas ) .. - BA’ya dogru ve negatif yonlii (CID
(2013) -Jo,harllsen -CA: Cari iglemler agig1 katsayisi= -0.12; Cari agikta artig
estumlesme, Biite ag1gin1 azaltir): Ikiz ayrisma
-ECM durumu
Varol 1987:1-2005:4 (C) -CD: Cari iglemler CID—BD
Tyidog dengesi/GSYH
(%/Blc;g)an -Toda-Yamamoto gest
nedensellik -BD: Biitce
dengesi/GSYH
1987:1-2005:4 (C) -CD: Cari iglemler CID—BD
. dengesi/GSYH
Iyidogan ve -Granger g
Erkam (2013) nedensellik -BD: Biitge
dengesi/GSYH
Uziimcii ve 1980-2012 (Y) BA/GSYH ve Ud: esbiitiinlesme var ancak, BA ile
Kanca (2013) EKK. Esbiitinl CIA/GSYH CIA arasinda nedensellik
» bgbutunlesme, bulunmamakta
Granger nedensellik
Yaragir 1984-2010 (Y) -CA: Cari islemler Degiskenler estiimlesik degil
Tiili §1//GSYH
(2‘6‘11;‘;‘:6 -Johansen acigt CIA; TA ile iliskili, BA ile iliskili
estiimlesme, -BA: Biitce a¢1gt/GSYH | degil
-VAR -TA: Tasarruf-yatirrm UAH gegerli degil
ac13/GSYH
Akbas, Lebe ve 1960-2012 () -CA: Cari islemler Negatif BA soku—Negatif CA soku
o 0 . 5 O
Zeren (2014) -Asimetrik ac1g1/GSYH g;;tlrggatlfBA soku, CIA’y1 %0.89
nedensellik testi -BA: Biitce
(Bootstrap tabanli ac1g/GSYH Negatif TA soku—Negatif CIA soku
Toda-Y t ..
n :d:nse?lrplf {2;8 -TA: Tasarruf-yatirrm UAH gegerli
ac1g/GSYH
Altundz (2014) 2000:1-2012:3 (C) -CA: Cari iglemler Degiskenler estiimlesik
g YH
-Sinir testi, aqg/Gs Ud: BA ve CIA arasinda iligki yok
-BA: Bii
-ARDL 2ot /th@eH Kd: BA katsayisi=0.21 (BAdaki
£ artts CIA’n1 artirmaktadir: JAH
-Reel doviz kuru gecerli)
-Faiz
Erdogan ve 2001:2-2012:2 -CD: Cari iglemler
éléig;m -Sinir testi, dengesi/GSYH Degiskenler estiimlesik
-BD: Biitge Ud: BD katsayisi= -0.246 (Bagim]
-ARDL dengesi/GSYH : atsayisi= -0. (Bagimh

degisken: CID) KUd: Biitce ag1g1
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o cari dengeyi negatif ve istatistiksel
'-:I;iezel déviz kuru, - olarak anlamli yonde etkilemektedir.
Gacaner ve 1998:1-2013:1 (C) -CA: Cari iglemler Degiskenler estiimlesik
Saygil dengesi/GSYH
(;gﬁ)l -Johansen gest BA«CIA
estiimlesme, -BA: Biitce
ECM, ac181/GSYH,
-Biiylime, -Reel faiz, -
-ECM-Granger uyume, -Reet faiz,
. Reel kur,
nedensellik
-Para arzi/GSYH, -
Dis ticaret haddi
Sen vd.i (2014) 1980-2010 (Y) -CA: Cari islemler BAGCIA (nedensellik yok);
g YH IATA; BAoTA UAH
-Dolado-Lutkepohl agigGS gece;_l; BA=TA U
Granger nedensellik, -BA: Biitce
-VAR ac181/GSYH
-TA: Tasarruf-yatirim
ac18/GSYH
Catik, Gok ve 1994:1-2012:3 () -CA: Mal ve Ekonomi potansiyel diizeyinin
Akseki . hizmetler Toplam tistiinde iken, BA—CIA ekonomi
(2015) -Esik VAR (TVAR), ihracat/Toplam ithalat potansiyel diizeyinin altinda
-TVAR-Granger oran1 -BA: Kamu bulundugunda biitge ve cari islemler
nedensellik, geliri/Kamu aciklar1 ayr1 yonde hareket
harcamasi (ve farklt etmektedir. (Tkiz ayrisma
-VAR-Grgnger degiskenler) durumunun varligi).Feldstein zinciri
nedensellik gecerli degildir.
Karanfil ve 1980-2013 () -CA: Cari islemler Degiskenler estiimlesik
Kih (2015) -Johansen dengesi/GSYH CIA—BA; CIA—TA; BA&TA
iml -BA: Bii ..
estumlesme, dengesil/lg;;YH Yazarlar, UAH gegerli sonucuna
-ECM, -Granger varmusgtir
nedensellik -TA: Tasarruf- yatirim
dengesi/GSYH
Yasar ve 2003-2013 () Biitce Dengesi / GSYH BAQ@CIA (nedensellik yok, IAH
Erdogan (2015 . L li degil
rdogan ( ) Granger Nedensellik Cari Islemler gegerlt dett
Testi, Dengesi/GSYGH
Kaygisiz 2001-2014 (C) Toda | CA: Cari islemler CIA-BA, CAo IR, RDK—BA
vd.(2016) Yamamoto nedensellik | dengesi/GSYH nedensellik iligkisi. IAH gegerli
testi, (LM) ve AC . degil
testlerg : -BA: Bilte *
dengesi/GSYH,
REDK, Yurt i¢i
Borglanma Faizi
Seving (2016) 2006:1- 2015:1, (C), -CA: Cari islemler IAH gegerli, BA—CIA ve anlaml
. ac183/GSYH bir iligki
Granger nedensellik.
ADF ve PP testleri -BA: Biit¢e ac13/GSYH

(*) Yukanidaki tabloda degerlendirilen ¢aligmalarda kullanilan degiskenlere iliskin kisaltmalar, daha kolay

anlagilmasi amaciyla orijinal metinlerdeki kisaltmalardan farkli kullanilmustir.
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Simgeler ve Kullanilan Kisaltmalari:

—s: Belirtilen yonde nedensellik iliskisi; <»: iki yonlii (karsilikli) nedensellik; @: Degiskenler arasinda karsilikl
nedensellik yok.

IAH: ikiz Aciklar Hipotezi, UAH: Ugiiz Agiklar Hipotezi; CIA: Cari islemler acii, BD: Biitge dengesi BA:
Biitge ag1g1 Kd: Kisa Donem, Ud: Uzun Dénem, KUd: Kisa ve Uzun Dénem; Y: Yillik, A: Aylik, C: Ceyrek
donemlik;

ARDL: Gecikmesi Dagitilmig Otoregresif Model, ECM: Hata Diizeltme Modeli, VAR: Vektoér Otoregresyon
Modeli, ADF:Augmented Dickey Fuller, PP: Phillip Peron, (LM): Lagrange Carpani, (AC): Oto Korelasyon

Buraya kadar olan kisimda, ¢aligmamizin konusunu olusturan ve ekonomi yazininda ikiz
aciklar olarak adlandirilan, biitge agig1 ve cari agik arasindaki nedensellik iliskisini ele alan
ve Tirkiye ekonomisi iizerine yapilmis yaklasik 50 civarinda akademik c¢aligma
incelenmistir.

Bu calismalardan 29 tanesinde geleneksel ikiz agiklar hipotezini destekleyen sonuclara
ulagildigr goriilmektedir. 20 calismada ise, ikiz agiklar hipotezinin gegerli olmadigi, biitce
ac1@1 ile cari islemler agig1 arasinda nedensellik bulunmadig: bir diger ifade ile Ricardocu
denklik hipotezinin gegerli oldugu seklinde sonuglar elde edilmistir.

Incelenen calismalardan 10 tanesinde, geri besleme yaklasimi dogrultusunda degiskenler
arasinda iki yonlii nedensellik oldugu bulgusuna ulagilmistir. 11 g¢aligmada ise, cari islemler
hedeflemesi yaklasimi dogrultusunda degiskenler arasinda ters nedensellik iliskisi oldugu ve
nedenselligin yoniiniin cari islemlerden (dis ticaretten) biit¢eye dogru oldugu belirlenmistir.
Biitce-cari islemler iligkisi lizerine yapilan ¢aligmalardan 3 tanesinde Tiirkiye’nin de arasinda
bulundugu Feldstein-Horioka bilmecesinin gegerli oldugunu gosteren, 2 ¢alismada ise ikiz
ayrisma durumunu destekleyen bulgulara ulasildigi goriilmektedir. Incelenen literatiir
gercevesinde, liciiz agiklar hipotezini arastiran galismalardan 7 tanesinde hipotezin gecerli
oldugu, 1 ¢aligmada ise nedensellik iligkisinin bulunmadigi goriilmiistiir.

4.Sonug¢

Uzun yillardir yiiksek ve kronik bir seyir izleyen ve cari islemler dengesi agiklarindan
kaynaklanan, ayn1 zamanda pek ¢ok iilke ekonomisi agisindan da yiiksek bir kirilganlik
gostergesi durumundaki ikiz agiklar olgusu, literatiirde 6nemli bir iktisadi kavram olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Her iki ac¢ik arasindaki iliski, a¢ik ekonomi makro iktisadi
bakimindan da temel bir konudur. Bu iliskinin yoniiniin ve kapsaminin belirlenmesi, Tiirkiye
ve iilkemiz gibi siirekli ve yiiksek miktarda cari agik sorunu yasayan benzeri iilkelerin, s6z
konusu agiklar1 giderme hususunda izlenmesi gereken politikalara da 1sik tutmaktadir.
Dolayisiyla konunun sahip oldugu Onem, arastirmacilari biitge ve cari iglemler dengesi
iliskisini gerek teorik, gerekse de ampirik agidan arastirma yapmaya yoneltmektedir.

Literatlirde ikiz aciklar hipotezi ile ilgili yapilan caligmalarda bir goris birligi s6z konusu
degildir. Geleneksel Keynesyen Yaklasimi destekleyen ¢alismalarin yami sira Ricardocu
Esdegerlik Hipotezini destekleyen ¢aligmalar da bulundugu gibi kismen Keynesyen goriise
yakin duran Parasalct goriis de mevcuttur. Arastirmalarda, g¢aligma yapilan {ilkelere,
incelenen dénemin farkliligina, kullanilan modele ve modelde kullanilan degiskenlere bagl
olarak elde edilen sonuglar da farkliliklar géstermektedir.

Ikiz agiklar hipotezini Tiirkiye agisindan ele alan ampirik ¢alismalarin, birbirinden drneklem
donemi ve frekansi, kullanilan degiskenler, yontem ve kisitlar bakimindan farkliliklar
gOstermesi nedeniyle diinyadaki benzer arastirmalarda oldugu gibi Tiirkiye ekonomisinde de
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ikiz aciklar olgusunun gecerliligi acisindan genis c¢apli bir uzlasmanin bulunmadigi
goriilmektedir.

Bu calisma ile; ikiz agiklar hipotezine yonelik teorik yaklasimlar kapsamli bir sekilde
degerlendirilmis ve ayrica Tiirkiye ekonomisi iizerine yapilmis ampirik calismalardan elde
edilen sonuglarin genis bir 6zeti sunulmustur. Konuya iliskin gerek teorik, gerekse ampirik
literatiir oldukca genis bir hacme ulagmis bulunmaktadir.

Bu ¢alismada degerlendirilen ¢alismalarin 29 tanesinde geleneksel ikiz agiklar hipotezinin
Tiirkiye ekonomisi acisindan gegerli oldugu, 10 ¢alismada degiskenler arasinda geri besleme
(iki yonlii nedensellik) oldugu, 8 calismada iigliz agiklar hipotezinin gecerli oldugu ve 2
tanesinde de ikiz ayrisma durumunun gegerli oldugu dogrultusunda sonuglar elde edilmistir.
Bu sonuglar da Tiirkiye ekonomisi agisindan biit¢e agiklari ile cari islemler dengesi agiklari
arasinda pozitif yonlii bir iliski olduguna dair 6nemli bir kanit niteligindedir. Ayn1 zamanda
s6z konusu literatiir; cari agiklarin azaltiimasinda, oncelikle biit¢e agiklarinin azaltilmasinin
oneminin konuyla ilgili ¢cevreler agisindan ne denli giiglii bir veri setine sahip oldugunun da
gostergesidir.

Basta biitge aciklar1 olmak tizere, belli basli diger makro ekonomik degiskenlerin, cari
islemler dengesi tizerine olan etkileri ve her ikisi arasindaki iliskiye yonelik olarak yapilan
ampirik ¢alismalar sonucunda elde edilecek verilerin, biiyiik 6lgtide dinamik bir yap1 arz
eden cari igslemlerin anlagilmasina ve bu agiklarinin azaltilmas1 amacina yonelik uygulanacak
ekonomi politikalarna katki saglayacag diisiiniilmektedir.
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