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OZET

Calisma, kripto varliklarin finansal tablolarda nasil temsil edilecegini standardize etmeyi hedefleyen diizenlemenin
ayrintilarint ortaya koymayr amaglamaktadir. Bu makale bir derleme makalesi niteligindedir ve mevzuat taranarak
hazirlanmigtir. Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu kripto varliklarin muhasebelestirilmesi ve
raporlanmast ile ilgili “BOBI FRS 2021 Siiriimiinde Yapilan Degisiklikler (Kripto Varliklarin Raporlanmast)”’ bashkli taslak
metni 19 Mart 2024 tarihinde kamuoyu gériigiine sunmugstur. Kurum tiim ilgililerden alinan geri bildirimler dogrultusunda bir
degerlendirme yaparak diizenlemeyi nihai hale getirmeyi planlamaktadir. Bu diizenleme, kripto varliklarin tammini ve
smiflandirmasin  belirleyerek, bu varhklari "maddi olmayan varliklar" kategorisi altinda "Dijital Varlikliar" olarak
smiflandirmakta ve degerleme ile muhasebelestirme siire¢lerini detaylandirarak, finansal raporlarda yer alan dipnotlar
aracitlhigiyla muhasebelestirilmesini ve raporlanmasint agiklamaktadwr. Ayrica, diizenlemeyle kripto varliklarin ekonomik
ozelliklerine uygun olarak gelistirilen muhasebe standartlar: araciligiyla ger¢ege uygun sunum hedeflenerek finansal
raporlamada seffaflik ve tutarliligin arttrimast ama¢lanmaktadwr. Sonug olarak, yayimlanan giincelleme, kripto varliklarin
muhasebelestirilmesi alaninda standartlar olusturarak, bu varliklarin finansal sistem icindeki roliinii pekistiren énemli bir
adim olarak degerlendirilebilir.
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The study aimed to reveal the details of the regulation that aims to standardize how crypto assets will be represented
in financial statements. This article is a review article and was prepared by scanning the legislation. The Public Oversight,
Accounting and Auditing Standards Authority presented to the public the draft text titled "Changes to LMSE FRS 2021 Version
(Reporting of Crypto Assets)" regarding the accounting and reporting of crypto assets on 19 March 2024. The Authority plans
to finalize the regulation by evaluating it in line with the feedback received from all relevant parties. This regulation determines
the definition and classification of crypto assets and classifies these assets the separate accounts of "Digital Assets" under the
category of "Intangible Assets". Valuation and accounting processes for crypto assets are explained in detail. The accounting
and reporting process of crypto assets is explained with footnotes in financial reports. In addition, the regulation aimed to
increase transparency and consistency in financial reporting by targeting a fair presentation through accounting standards
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assets.

Keywords: Crypto Asset, Accounting, LMSE FRS
Jel Classification: M40, M41, M42.

* Ahmet Alatas. Published by The Journal of Accounting and Finance. This article is published under the Creative
Commons Attribution (CC BY 4.0) licence.

Makale Gonderim Tarihi: 07.05.2024, Makale Kabul Tarihi: 06.08.2024, Makale Tiirii: Derleme

** Ogr. Gér. Dr., Manisa Celal Bayar Universitesi, Saruhanli Meslek Yiiksekokulu, ahmetalatas@gmail.com,
ORCID: 0000-0002-7173-0639

27


https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/?ref=chooser-v1

The Journal of Accounting and Finance- October (104): 27-52

1. GIRIS

Kripto varliklarin ekonomide giderek artan hacmi ve piyasa etkinlikleri, muhasebe
standartlarinin bu yeni varlik sinifina uyum saglamasini zorunlu kilmaktadir. Bu zorunluluk,
yatirrmcilar ve diizenleyici otoriteler ig¢in daha fazla seffaflik ve giivenilirlik saglama
potansiyeli tasimaktadir. Kamu G6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK),
kripto varliklarin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi konusunda bir bosluk oldugunu ve bu
alandaki belirsizliklerin giderilmesi gerektigini tespit etmistir. Bu kapsamda, KGK, Biiyiik ve
Orta Biiyiikliikteki Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standartlar1 (BOBI FRS) igerisinde,
kripto varliklarin temel ekonomik 6zelliklerini yansitacak sekilde 6zel diizenlemeler gelistirme
karart almistir. Calismanin konusunu olusturan ve KGK tarafindan yayimlanan taslak
diizenleme, Amerika Birlesik Devletleri'nde, Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB)
tarafindan yapilan benzer giincellemeleri referans alarak hazirlanmistir. Kripto varliklarin
muhasebelestirilmesine yonelik bu yeni yaklagimlar, sirketlerin finansal raporlamalarinda daha
seffaf ve gercekgi bilgiler sunmasina olanak taniyacak, boylece kripto varliklarin piyasadaki
hareketlerinin finansal tablolara gercege uygun degeri ile yansitilmasini saglayacaktir. KGK,
kripto varliklarin degerlendirilmesi, raporlanmasi ve bu varliklar hakkinda yapilacak dipnot
aciklamalarini kapsayan “BOBI FRS 2021 Siiriimiinde Yapilan Degisiklikler (Kripto Varliklarin
Raporlanmasi)” baslikli taslak metni kurumun internet sitesinde 19 Mart 2024 tarihinde
kamuoyu goriisiine sunmus ve alman geri bildirimler dogrultusunda diizenlemeyi
sekillendirmeyi planlamaktadir. Bu siire¢, kripto varliklarin muhasebe standartlarina
entegrasyonu konusundaki yonergelerin sekillendirilmesinde 6nemli bir adimdir.

KGK tarafindan uluslararasi muhasebe ve finansal raporlama standartlari
(UMS/UFRS)’na uygun olarak hazirlanip yayimlanan; bagimsiz denetim altindaki igletmelerce
uygulanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) kapsaminda, kripto paralarla ilgili 6zel bir
diizenleme bulunmamaktadir. Fakat, UFRS yorumlama komitesinin ve UFRS Vakfi’nin bu
varliklar konusundaki goriis ve ¢alismalar1 yol gosterici niteliktedir. Bununla birlikte literatiir
caligsmalari, kripto paralarin hangi varlik sinifi icerisinde yer almasi gerektigi konusunda
incelenen cesitli yaklasimlar1 ortaya koymaktadir. Ote yandan KGK, kuruma gelen kripto
varliklarin nasil muhasebelestirilecegi ve raporlanacagi konusundaki goriisleri dikkate alarak
yasanan bu belirsizligi BOBI FRS kapsamina tabi olan isletmeler acisindan en aza indirme
adina bir diizenleme yayimlamistir. Bu diizenleme ile KGK, kripto varliklarin finansal
raporlamadaki muhasebelestirilme siirecini standardize etmek ve bu alanda uluslararasi
diizenlemelerle uyum saglamayi amaglamaktadir. Bu yaklasim, alandaki kuruluslara seffaf ve
anlasilir finansal raporlamalar saglayacak, bdylece mevcut ve potansiyel yatirimcilarin yani sira
diizenleyici otoritelerin de kripto varliklarin temel ekonomik ve finansal degerlerini daha net
degerlendirmelerine olanak taniyacaktir. Kripto varliklarin dogru degerlenmesi ve temel
ekonomik gergekliklerinin yansitilmasi, sirketlerin finansal durumlarmi dogru bir sekilde
gostermelerine ve yatirimceilarin bilingli kararlar almalarina imkan saglarken bu varliklarin
maliyet degeri ve piyasa degerindeki dalgalanmalarin finansal tablolara yansitilmasi, finansal
performans degerlendirmelerinde daha gercekei bir tablo sunacak ve finansal raporlama ile
vergi uygulamalarinda 6nemli ilerlemeler saglayacaktir. Ayrica, belirlenen standartlar, kripto
varlik piyasasinin volatilitesi ve likidite dinamikleri gibi 6zel risklerin etkin yonetilmesine katk1
saglayarak, kripto varlik sahibi sirketlerin finansal istikrarlariin artirilmasina da katkida
bulunacaktir.

28



Muhasebe ve Finansman Dergisi — Ekim (104): 27- 52

Bu ¢alisma, KGK tarafindan kamuoyu goriisiine sunulan ve kripto varliklarin finansal
tablolarda nasil raporlanacagini standardize etmeyi hedefleyen taslak diizenlemenin
ayrintilarim1 ortaya koymayi amaglamaktadir. Bu makale, mevcut mevzuatin kapsamli bir
sekilde taranmasi sonucu olusturulmus bir derleme calismasi niteliginde hazirlanmistir.
Calismada oOncelikle, diinya genelinde ve Tiirkiye'de uygulanan muhasebe standartlar1 ele
aliacak; kripto varlik ve kripto para kavramlar1 detayli bir sekilde agiklanacaktir. Ardindan,
kripto varliklarin muhasebelestirilmesi konusunda ulusal ve uluslararasi literatiirde yer alan
calismalar 6zetlenerek ve diinya genelindeki kripto varlik diizenlemeleri incelenecektir. Son
olarak, BOBI FRS kapsaminda kripto varliklarin raporlanmasma y&nelik yayimlanan
diizenleme detayl1 bir sekilde incelenecektir.

2. DUNYADA VE TURKIYE’DE MUHASEBE STANDARLARI

Uluslararasi ticaretin genislemesi ile ayni ticari islem her iilkede farkli sekillerde yer
alan yerlesik muhasebe uygulamalarindan dolay: farkli muhasebe kaydina konu olmus ve bu
durum ¢ok uluslu sirketlerde anlasilirlik ve seffaflik sorunlarina yol agmuistir. Birgok tilkede yer
alan igletmelerde olusan bu durumlar uluslararasi alanda kabul géren muhasebe standartlarinin
gelistirilmesini zorunlu hale getirmistir. Bu gereklilik, UMS Komitesi'nin olusturulmasiyla
somut bir adim atilarak karsilanmaya calisiimistir. Zamanla adi UMS Kurulu olarak yeniden
yapilandirilmis olan komite UMS/UFRS ile farkli iilkelerdeki finansal raporlamalardaki
uyumsuzluklart minimize etmeyi amaglayan diizenlemeler yapmaktadir.

Tiirkiye'de ise UMS/UFRS'ye uyum saglayan TMS/TFRS’ler KGK tarafindan
yayinlanmakta ve uygulanmaktadir. Ayrica, KGK 2017 yilinda, bagimsiz denetime tabi olup
TFRS’yi kullanmayan biiyiik ve orta biiyiikliikteki isletmeler icin gelistirilen BOBI FRS’yi
yayimlamistir. Bu standart, 2018 yili itibartyla hedeflenen isletmelerce uygulanmaya
baslanmistir (Glicenme Gengoglu, 2017: 2; Aytac ve Giicenme Gengoglu, 2020: 754-755).
Diizenleme, s6z konusu isletme gruplarinin finansal raporlamalarinda belli bir
standardizasyonu saglayarak raporlama kalitesini artirmayr ve uluslararast uyumlulugu
giiclendirmeyi amaglamaktadir. KGK'nin son diizenlemeleri arasinda, bu ¢alismanin odagi olan
ve ilgili paydaslarin incelemesine sunulan, kripto varliklarin muhasebelestirilmesi ve
raporlanmasina yonelik hazirlanan taslak metin bulunmaktadir.

Bagimsiz denetime tabi olma kriterleri ilk kez 23 Ocak 2013 tarihli ve 28537 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 2012/4213 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile belirlenmistir. Bu
kriterlerde yapilan en son degisiklik ise 30 Kasim 2022 tarihinde yayimlanan 32029 sayili
Resmi Gazete’de yer alan 6434 sayil1 “Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Belirlenmesine Dair
Karar” ile gergeklestirilmistir. 6 Nisan 2024 tarihinde yayimlanan 32512 sayili Resmi
Gazete’de, 8313 sayili “Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Belirlenmesine Dair Kararda
Degisiklik Yapilmasina Iliskin Karar” ile s6z konusu 6lciitler yeniden belirlenmistir. Bu karar
dogrultusunda aktif toplam1 150 milyon TL ve iizeri, yillik net satis hasilat1 300 milyon TL ve
lizeri, ortalama calisan sayis1 150 ve iizeri olan ve bu ii¢ dlgiitten en az ikisini, varsa bagh
ortakliklariyla birlikte, art arda iki raporlama doneminde asan igletmelerin bagimsiz denetime
tabi oldugu belirtilmistir (https://www.resmigazete.gov.tr).

Tiirkiye'de muhasebe sistemini UMS’ye uyumlu hale getirme ¢abasi iginde olan KGK,
TFRS uygulamayan ve bagimsiz denetime tabi olan igletmelerin uygulayacagi raporlama
cercevesi olarak, Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler I¢in Finansal Raporlama Standardi Hakkinda
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Teblig ve eKi Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler Icin Finansal Raporlama Standardini, 29 Temmuz
2017 tarihli ve 30138 Sayili Miikerrer Resmi Gazete’de yayimlamustir (https://www.kgk.gov.tr,
2017). BOBI FRS, finansal raporlama siirecinin yapilandirilmasina odaklanarak, ilk béliimde
finansal tablolarin sunumu, bilgilerin nitelikleri ve asgari igerik gereksinimlerine iliskin genel
ilkeleri ele almaktadir. Bu boliim, isletmelere finansal tablolar1 net bir sekilde sunmalari igin
referans tablo formatlar1 saglar. Sonraki boliimler, TFRS' de oldugu gibi, spesifik muhasebe
islemleri ve olaylar1 igin 6l¢iim ve muhasebelestirme kurallarini belirlemektedir. Ozellikle,
finansal tablo dipnotlarinin hazirlanmasina yonelik kolayliklar saglayan 6zel bir boliim,
isletmelerin ~ 6nemli  bilgileri etkili bir sekilde sunmalarina yardimer  olur
(https://www.kgk.gov.tr, 2021). BOBI FRS hem uluslararasi standartlarla uyumlu olup hem de
cesitli biiylikliikkteki igletmelerin gereksinimlerini dengeli bir sekilde karsilayarak finansal
raporlamanin gelecegine yon vermektedir.

BOBI FRS 2021 Siiriimii: BOBI FRS'in yiiriirliige girmesi sonrasinda, uygulayicilar
ve diger ilgili paydaslardan alinan geri bildirimler mevcut diizenlemelerde iyilestirmelerin
gerekli oldugunu belirlemistir. Bu siirecin neticesinde KGK, sektdrler arasi uyumu artirma ve
daha oOnce netlestirilmemis konular1 diizenleme amaciyla bir taslak metin hazirlamis ve bu
metin, kamuoyu goriisiine sunulmustur. Alinan geri bildirimler dikkate alinarak taslagin nihai
hali olusturulmus ve BOBI FRS 2021 Siiriimii hakkinda Kurul Karari, 30 Mart 2021 tarihli ve
31439 Miikerrer sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir. 15 Haziran 2024 tarihinde yayimlanan
32577 sayil1 Resmi Gazete'de, 12 Haziran 2024 tarihli ve “BOBI FRS Biiyiik Isletmeye Iliskin
Degisikliklerin Yayimlanmast” bashikli kurul karari ile biiyiik isletme Olgiitleri yeniden
belirlenmistir. Bu karara gore, aktif toplam1 400 milyon TL ve yillik net satis hasilati ise 800
milyon TL olarak belirlenmis olup, bu dlgiitler 1 Ocak 2024 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap
donemlerinde uygulanacaktir. Ortalama ¢alisan sayis1 kriteri ise her y1l 250 ve iistii olarak sabit
kalmistir. Biiyiik isletme olup olmadigini belirlemek icin bu kriterlerin 6nceki iki y1l igin gegerli
olmasi gerekmektedir (https://www.kgk.gov.tr, 2021). Bu giincelleme, muhasebe ve finansal
raporlama standartlariin dinamik evrimini ve siirekli gelisim ihtiyacin1 yansitmaktadir.

3. KRIiPTO VARLIK VE KRiPTO PARALAR

Kripto varliklar, dagitilmis defter teknolojisi (DDT) kullanilarak olusturulan, saklanan
ve aktarilan dijital degerlerdir. Bu teknoloji, islemlerin dogrulamasini ve giivenligini saglamak
icin kriptografiyi temel alir. Kripto varliklar, yatirnmcilar, ihraggilar, aracilar ve diizenleyiciler
gibi piyasa katilimcilariin bir araya geldigi genis kapsamli bir blok zincir ekosisteminin
olusumuna katkida bulunur. Yasal ¢er¢evede, bu varliklar dijital ortamda temsil edilen degerler
veya haklar olarak tanimlanir ve piyasa katilimcilarina 6nemli avantajlar sunma potansiyeli
tagir. Bu tanim, kripto varliklarin hem teknolojik yapisin1 hem de yasal konumunu vurgular,
onlarin finansal sistemlerde nasil entegre edildigini ve hangi yasal sinirlamalar iginde
degerlendirilmesi gerektigini belirler. Kripto varlik kavrami, genis bir yelpazeye sahiptir;
Bitcoin gibi kendi blok zincirinde {iretilen kripto paralari®* ve Ethereum iizerinde ¢alisan gesitli

! "Kripto para" terimi genellikle tiim kripto varliklar1 kapsayacak sekilde kullamlmaktadir; ancak, bu kullanim
yaniltict olabilir. Gergekte kripto paralar, kripto varliklarin yalnizca bir alt kiimesini temsil etmektedir.
Dolayisiyla, kripto para kavrami, genis bir dijital varlik yelpazesini ve ¢esitli islevleri barimdiran kripto varliklarin
geneline atifta bulunur gibi goriinse de aslinda bu terim sadece belirli bir dijital varlik tlirtinii ifade eder.
Gliniimiizde en ¢ok islem goren ve ilk kripto para 6zelligi tasiyan Bitcoin’dir.
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tokenlar1 kapsar (Dragomir ve Dumitru, 2023: 543-544; Ozkul, 2022: 52). Bunlarm yan1 sira,
stabil kriptoparalar, degistirilemez token (Non Fungible Token-NFT)'ler? ve merkezi olmayan
finans (Decentralized Finance-DeFi®) platformlarmi da icine alir. Bu da kripto varliklarimn
sadece bir 6deme arac1 olmaktan ziyade, genisleyen finansal islevsellikleri oldugunu gosterir
(Sarioglu ve Ozveren, 2023: 356).

Diinya genelinde Bitcoin ve diger kripto para birimleri, genellikle yasal diizenlemelere
aykir1 olarak kabul edilmektedir. Ancak, bu para birimlerini yasal olarak taniyan ilkelerin
sayis1 oldukga kisitlidir. Bu baglamda oncii olan iilke El Salvador'dur; El Salvador, Bitcoin'i
resmi 6deme araci olarak kabul eden bir yasay:r yiiriirliige koymus ve Bitcoin'i ekonomik
islemlerde kullanilabilir hale getirmistir. Ulkenin birinci resmi para birimi Amerikan
dolariyken, ikinci resmi para birimi olarak Bitcoin'i ilan etmistir. Orta Afrika Cumhuriyeti de
bu alanda izleyen bir diger 6rnek olmus ve 22 Nisan 2022 tarihinde yliriirliige giren bir yasa ile
Bitcoin'i resmi para birimi olarak kabul etmistir; bu sayede tiim gercek ve tiizel kisiler
tarafindan bir 6deme araci olarak kullanilabilir hale gelmistir. Giiney Amerika'da ise Paraguay,
Arjantin ve Uruguay, Bitcoin ve diger kripto para birimlerinin kullanimini yasal hale
getirmistir. Avrupa'da ise Isvicre, Liikksemburg ve Malta gibi iilkeler, Bitcoin'i yasal olarak
kabul etmektedir (Verhun ve Pryiatelchuk, 2023: 169-170; https://tr.tradingview.com, 2023).
Tiirkiye’de kamu politikas1 baglaminda, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)'nin
16.04.2021 tarihli ve 31456 sayili Resmi Gazete'de yaymmlanan "Odemelerde Kripto
Varhiklarin Kullanilmamasina Dair Yonetmelik" te kripto varlik tanimi ilk kez gerceklestirilmis
ve bu varliklarin 6demelerde dogrudan ya da dolayli olarak kullanilmasi ile bu yonde hizmet
sunulmasi yasaklanmistir. Yonetmelik kapsaminda, “kripto varlik; dagitik defter teknolojisi
veya benzer bir teknoloji kullanilarak sanal olarak olusturulup dijital aglar iizerinden dagitimi
yvapilan, ancak itibari para, kaydi para, elektronik para, 6deme araci, menkul kiymet veya diger
sermaye piyasasi aract olarak nitelendirilmeyen gayri maddi varliklari ifade eder” olarak
tanimlanmaktadir (https://www.tcmb.gov.tr, 2021: md 3/1-3).

Kripto varliklar, genellikle kripto paralar (coin) ve tokenlar olarak iki ana kategoride
incelenir. Bunlar, blok zincir teknolojisini kullanan iki temel dijital varliktir. Kripto paralar,
kendi blok zincir teknolojik alt yapist ile desteklenen, merkezi bir otoriteye bagli olmayan dijital
para birimleridir. Bu para birimleri, giivenli ve dogrulanabilir islemler yapmay1 saglayan bir
sistem i¢inde islem goriirler (Sezgin, 2022: 113). Diger yandan Tokenlar, genellikle bagka bir
blok zinciri tizerinde bulunan belirli bir kripto para birimi veya hizmet aracini temsil ederler.
Bunlar, emtiadan diger kripto para birimlerine kadar ticarete konu olabilen ¢esitli varliklar
simgeleyebilirler. Tokenlar islevselligi ve kullanim amaclarina gére hizmet tokenlar1 ve menkul
kiymet tokenlar1 olarak iki ana kategoriye ayrilabilir (Ozkul, 2022: 60). Kripto varliklar,
glivenligi saglamak ve igslemleri dogrulamak i¢in kriptografik algoritmalar ve esler arasi ag
teknolojilerini kullanir. Bu, onlarin merkezi olmayan dogasini pekistirir ve ulusal otoritelerden
bagimsiz bir sekilde islem gdormelerine olanak tanir (Alic1 ve Yanik, 2022: 262). Islemler,

2NFT'ler; sanat eserleri, resimler, karikatiirler, sarkilar, dijital goriintiiler, videolar, tasarimc1 kiyafetleri gibi
benzersiz, somut veya maddi olmayan nesnelerin blokzinciri tizerinde kaydedilmis sahipligini temsil eden
tokenlardir. Bu tokenlar birbirleriyle degistirilemez 6zellikte olup her biri kendine &zgiidiir (Ozkul, 2022:65).

% DeFi; bireylerin ve isletmelerin blockchain altyapisi ve a1 lizerinden merkezi aracilara ihtiyag duymadan
dogrudan finansal islemler gergeklestirmelerini saglayan merkeziyetsiz bir finansal sistemdir (Zetzsche, Arner ve
Buckley, 2020: 173-174).
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izinsiz ve halka acik defterlerde kaydedilir, bu da kripto varliklarin seffafligini ve
erisilebilirligini artirir. Kripto varliklarin benzersiz 6zellikleri, geleneksel varlik siniflarindan
farklidir. Bu varliklar, sinirsiz ve dijital ekonomileri destekler, geleneksel finansal sistemlerde
var olan varlik siniflarina tam olarak uymazlar (Yiiksel, 2020: 432; Elliott ve Lima, 2018: 3).

Kripto varliklar ve kripto paralar, teknolojik, ekonomik, yasal ve diizenleyici alanlarda
onemli donilisiimler yaratarak dijital finansin gelecegini sekillendirmektedir. Bu dijital
varliklarin global 6l¢ekte entegrasyonu ve kabulii, onlar1 finansal sistemlerin merkezi unsurlari
yapmakta ve spekiilatif araglar olmanin 6tesine gegirerek dijital ekonomilerin temel bilesenleri
haline getirmektedir. Kripto varliklarin gesitli ekonomik islevleri ve merkeziyetsiz yapilari,
muhasebe uygulamalarinda belirsizlikler olusturmakta, mevcut muhasebe, 6l¢iim ve raporlama
yontemlerinin yeniden degerlendirilmesini zorunlu kilmaktadir. Bu baglamda, kripto
varliklarin muhasebelestirilmesi, teknolojik bir yenilik olmanin yani sira finansal raporlama ve
diizenleyici uygulamalarda 6nemli degisiklikleri tetikleyen bir faktor olarak 6ne ¢ikmaktadir.
Bu siireg, finansal sistemlerin bu yeni varlik sinifini nasil entegre edecegi ve diizenleyecegi
konusunda yeni stratejiler gelistirilmesini gerektirmektedir.

4, KRIPTO VARLIKLARIN MUHASEBELESTIRILMESI VE
RAPORLANMASI

Kripto varliklarin ¢ogu lilkede yasal olarak tanimlanmamis olmasi, kullanicilarin bu
varliklar1 muhasebe sistemlerinde nasil smiflandiracaklar1 ve kaydedecekleri konusunda
belirsizlik yasamalarina neden olmaktadir. Bu durum, finansal raporlama ve muhasebelestirme
stireglerinde dnemli zorluklara yol agmakta ve kripto varliklar i¢in net muhasebe standartlari ve
raporlama rehberlerinin gelistirilmesinin 6nemini artirmaktadir. Bahsedilen bu hususlar ulusal
ve uluslararasi bir¢ok ¢alismanin da ¢ikis noktasini olugturmustur.

Literatiir ¢alismalari, kripto varliklarin muhasebelestirilmesi ve finansal tablolarda nasil
yer almasi gerektigi konusunda arastirmacilarin onerdigi diizenlemeleri ve kullanicilarin
uygulama yontemlerini inceleyerek bu yeni varlik sinifi igin muhasebe ve finansal raporlama
standartlarinin gelistirilmesine yonelik bir temel olusturmay1 hedeflemektedir. Kripto varliklar
ile ilgili yapilan ulusal ve uluslararasi ¢aligsmalarin bazilar1 asagida gdsterilmistir.

2016-2020 yillar1 arasinda kripto paralarin muhasebelestirilmesi {izerine yapilan
caligmalarda, bu paralarin ¢esitli varlik siiflar1 altinda nasil muhasebelestirilebilecegi ve
finansal raporlama standartlarina uyum saglama yollar1 incelenmistir. Calismalar, Kkripto
paralarin muhasebe siireclerine entegrasyonu i¢in gereken standartlarin ve yasal diizenlemelerin
belirlenmesinin 6nemini vurgulamistir (Kili¢ ve Alatag, 2023:165-172).

Lapitkaia ve Leahovcenco (2020) calismalarinda, UFRS cercevesinde kripto para
birimlerinin muhasebelestirilmesi, taninmasi, degerlendirilmesi ve kaydedilmesi konularini ele
almistir. Arastirma, dijital ekonominin genislemesiyle dijital 6deme araglarinin hizla gelistigini,
ancak kripto para birimi islemleri i¢in heniiz 6zel bir UFRS standardinin hazirlanmadigini
belirtmistir.

Ozkul ve Bas (2020) calismalarinda, Tiirkiye’de ve UFRS ¢ercevesinde kripto paralarin
muhasebelestirilmesi ve vergilendirilmesi konularinda mevcut goriisler incelenmistir. Calisma,
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diinya genelinde kripto paralar i¢in ortak bir tanimin olmamasinin, bu varliklarin kabulii ve
muhasebelestirilmesi konusunda uluslararasi birlikteligin saglanamadigini gostermistir. Ayrica,
kripto paralarin ¢esitli lilkelerde emtia, hazir degerler, menkul kiymet ve para gibi farkl
sekillerde degerlendirildigini, UMS kurumunun ise kripto paralari fiziki 6zii olmayan parasal
olmayan varliklar olarak siniflandirdigin1 ve bu nedenle stoklar veya maddi olmayan duran
varlik olarak muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmistir.

Giidelci (2020) calismasinda, UFRS cercevesinde kripto paralarin varlik siniflandirmasi
ve muhasebelestirilmesi {lizerine bir inceleme gergeklestirmistir. Calisma, kripto paralarin
maddi olmayan duran varliklar olarak degerlendirilmesinin ve bu sekilde
muhasebelestirilmesinin literatiirde sik¢a tercih edilen bir yontem oldugunu belirtmektedir.
Ancak, kripto paralar1 kabul eden isletmeler ve yapilan islem sayilarinin artmasi, mevcut
kosullarin zamanla yetersiz kalabilecegini ortaya koymustur.

Aslan (2020) calismasinda, kripto paralarin muhasebelestirilmesi konusunda
uluslararas1 muhasebe orgiitleri ve diizenleyici kurumlarin goriislerini ve bu goriislerin finansal
raporlara etkisini incelemistir. Calisma, ¢ogu kurumun kripto paralari maddi olmayan duran
varlik olarak smiflandirma konusunda hemfikir oldugunu ve bu varliklarin
muhasebelestirilmesinin kullanim amacina bagli olarak farklilik gdsterebilecegini belirtmistir.
Ayrica, kripto paralarin UMS 38, UMS 2 ve UMS 8 standartlar1 gergevesinde ele alinmasi
gerektigi ve konuyla ilgili tartismalarin diizenleyici giincellemeler yapilana kadar devam
edecegini vurgulamstir.

Tan ve Zhang (2021) calismalarinda, PayPal'in Ekim 2020'de kripto para birimi
hizmetini baslatmasinin ardindan kripto paralara olan ilginin artigin1 ve muhasebelestirme
stireglerini incelemistir. Arastirma sonucunda, kripto paralar i¢in 6zel bir standardin olmadig:
belirlenmis, UMS Kurulu'nun 2018'de kripto para varliklar1 i¢in bir proje baslatmama karari
aldig1 ortaya ¢cikmistir. Ayrica, 2019'da UFRS Yorumlama Komitesi'nin kripto paralar1 finansal
varliklar olarak siiflandirmadigini, ancak bunlarin, UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
veya satis amactyla elde tutuldugu takdirde UMS 2 Stoklar kapsaminda degerlendirilmesi
gerektigi belirtilmistir.

Kog (2021) ¢alismasinda, e-Spor faaliyetlerinde sanal para ile yapilan 6demelerin maddi
olmayan duran varlik olarak degerlendirilmesi ve muhasebelestirilmesi konularinda netlik
kazandirmay1 amaglamaktadir. Calisma, sanal paralarin mevcut hukuki diizenlemeler netlesene
kadar maddi olmayan duran varliklar kapsaminda degerlendirilmesini ve TMS 38
standartlarinda sanal para ile ilgili giincellemeler yapilmasin1 6nermektedir. Ayrica, sanal para
islemleri icin TMS/TFRS uyumlu hesap planlarinda gerekli hesaplarin eklenmesi gerektigini
belirtmigtir.

Al-Dulaimi ve Ozkan (2021) ¢alismalarinda, kripto paralarin UFRS kapsaminda
muhasebelestirilmesini incelemistir. Caligma, kripto paranin UFRS'ye gore nakit olarak
degerlendirilemeyecegini, ¢iinkii kripto paray1 ihra¢ edenlerin yasal para statiisii verme yetKisi
olmadigini gostermektedir. Ayrica, kripto varliklarin siniflandirilmasi ve muhasebelestirilmesi,
varligin tiirtine ve niteligine baghdir. Eger isletmenin ana faaliyeti kripto para alim satimu ise,
UMS 2'ye gore stok olarak; degilse, UMS 38'e gore maddi olmayan duran varlik olarak
muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmistir.
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Alic1 ve Yanik (2022) ¢alismalarinda, diinyadaki uygulamalar gbzden gegirilerek kripto
varliklarin UMS ve UFRS c¢ergevesinde nasil kaydedilmesi gerektigini analiz etmistir.
Calismada, ekonomik yasamda 6nemi artan kripto varliklar i¢in muhasebe amacl uygun bir
siniflandirma sisteminin olusturulmasinin kritik oldugu vurgulanmistir. Ayrica, bu varliklarin
"Kripto Varlik" olarak muhasebelestirilmesi ve donem sonu degerleme farklarinin kambiyo
kar/zararlar1 olarak kaydedilmesi gerektigini belirtmistir. TCMB’nin ilgili diizenlemeleri ile
hukuken tanimlanmis olan kripto varliklarin, 6deme amagli  kullanimlarinda
muhasebelestirilmesi i¢in belirli hesap gruplari i¢inde yer alabilecegi ifade edilmistir.

Kilig ve Alatag (2023) ¢alismalarinda, kripto varliklarin muhasebe siireglerine nasil
entegre edilecegi ve bu varliklarin hangi hesap kategorilerinde yer almasi gerektigi incelemistir.
Arastirmada, mevzuatsal oneriler ve kullanicilarin uygulama yontemlerini belirlemek amaciyla
betimsel igerik analizi yontemi kullanilmistir. Inceleme sonucunda, kripto varliklarin genellikle
nakit ve nakit benzeri varliklar, finansal araglar, stoklar ve maddi olmayan duran varliklar
olarak muhasebelestirildigi tespit edilmistir. Ozellikle, kripto paralarin maddi olmayan duran
varlik olarak smiflandirilmasi ve muhasebelestirilmesi, mevcut literatiirde karsilasilan
eksikliklere ragmen en ¢ok tercih edilen yontem olarak ortaya ¢ikmistir. Arastirmada ayrica,
kripto paralarin muhasebelestirilmesi i¢in uluslararasi bir standardin olusturulmasinin ve kripto
paralarin ortak bir taniminin yapilmasiin, bu varliklar arasi islemlerde koordinasyonu
artiracag belirtilmistir.

Kripto paralarin literatlirde farkli goriisleri beraberinde getirmesinin baslica nedenleri
arasinda bu paralarin karmasik yapisi, net bir tanimlamadan yoksun olmalari, isletmeler
tarafindan ¢esitlendirilen kullanim amaglar1 ve kripto para birimlerinin muhasebe islemlerine
yonelik standartlarin heniiz olusturulmamis olmasi bulunmaktadir. Bu faktorler, hukuki
diizenlemelerin sekillendirilmesini giiclestirmekte ve {ilkeler arasi uygulamalarda birlik
saglanmasini engellemektedir (Ustiinsoy ve Kaya, 2023:10599)

Literatiirde, kripto paralarin maddi olmayan duran varlik olarak siiflandirilmas: ve bu
cercevede muhasebelestirilmesi mevcut eksikliklere ve bosluklara ragmen en yaygin tercih
edilen yontem olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu cesitlilik, kripto paralarin farklt muhasebe
yaklagimlar1 altinda nasil ele alinabilecegini gostermektedir ve uygulamada esneklik
saglamakla birlikte ifade edilen alanda bir standartlagma ihtiyaci da kendisini hissettirmektedir.
Bahsedilen senaryolar, kripto paralarin muhasebelestirilmesi konusunda yol gdsterici
olabilirken bu alanda daha genis kapsamli bir yasal ve idari diizenlemenin gerekliligini de
ortaya koymaktadir.

5. ULUSLARARASI STANDARTLARDA KRiPTO VARLIK DUZENLEMESI

Giin gectikge dijital varliklarin gesitliligi ve miktar1 dikkate deger sekilde artmaktadir.
Bu artis, teknolojik alandaki siirekli yapisal doniigiimlerle paralellik gostermekte ve hem
yatirimcilarin hem de tiiketicilerin degisen tercihlerini yansitmaktadir. Standart belirleyiciler,
en uygun yontemleri tartismaya devam ederken degistirilemez jetonlar (NFT'ler) gibi yeni
kripto varlik tiirleri de siirekli olarak piyasaya siiriilmektedir. Dijital varliklar1 ele alan belirli
bir muhasebe standardi olmadigindan pratikte ¢esitli muhasebe islemleri vardir (Jackson ve
Luu, 2023: 302). Avrupa Birligi'nin Kripto Varlik Piyasalar1 Yonetmeligi (MiCa), sektorde
faaliyet gosteren yatirimcilarin haklarini koruma amaci giiden, kripto varlik alaninda
olusturulan ilk kapsamli yasal diizenlemedir (Dragomir ve Dumitru, 2023: 543). Haziran
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2023'te yasalasan diizenleme c¢ergevesinde, Haziran 2024'e kadar kripto varliklarin
muhasebelestirilmesi  ve raporlanmasi igin taslak alt diizenlemelerin hazirlanmasi
ongoriilmektedir. Aralik 2024'e kadar ise, MiCA kurallarinin tamaminin yiiriirliige girmesi
beklenmektedir. Bu diizenleme, dijital varlik sektoriinde seffaflik, standartlasma ve gilivenlik
saglamay1 amaglamakta olup, AB capinda bireysel diizenlemeleri tek bir kapsamli cerceve
altinda birlestirmeyi, kripto varlik hizmet saglayicilar1 ve token ihraggilar: i¢in net kurallar
olusturmay1 ve mevcut finansal diizenlemeler disinda kalan kripto varliklar i¢in daha fazla
kesinlik sunmay1 hedeflemektedir. MiCA, tim AB diilkelerinde gecerli olacak birlesik bir
yetkilendirme sistemini de beraberinde getirmektedir (https://www.finahukuk.com, 2024).
Kripto paralarin muhasebelestirilmesi ve finansal raporlamadaki yontemleri, isletmelerin bu
varliklar1 kullanma bigimleri ve ellerinde tutma amaclarinin ¢esitliligi nedeniyle farklilik
gostermektedir. Diinya genelinde kripto paralarin yasal diizenlemeleri heniiz gelistirilme
asamasinda olup bir¢ok lilkede bu alana iliskin resmi ve hukuki ¢erceveler yetersiz kalmaktadir.
Bu eksiklikler, kripto paralarin muhasebelestirilmesi konusunda farkli goriis ve yaklasimlarin
ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir. Uluslararasi diizeyde, kripto paralar i¢in 6zel bir muhasebe
standardinin heniliz olusturulmamis olmasi, muhasebe pratiklerinde onemli bir ¢esitlilik
yaratmaktadir. Bu  durum, kripto para muhasebesinin, uluslararasi  Olcekte
standartlagtirllmasinin zorunlulugunu daha da belirginlestirmektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB) ve Kripto Varlik Diizenlemeleri:

UMS Kurulu, sirket islemlerinin dogru muhasebelestirilmesi, raporlanmasi ve sunumu
icin kapsaml ilkeler saglamaktadir. Her islem, 6zgiin nitelikleri temel alinarak uygun bir
standart kapsaminda degerlendirilir ve muhasebe kayitlarma alinir. Kripto varliklar, genel
muhasebe siireglerinden ayr1 tutulamaz ve her kripto varlik; 6zellikleri, kullanim amaci ve deger
temsiline gore titiz bir degerlendirme sonucunda ilgili muhasebe standartlarina gore
kaydedilmelidir. Bu, kripto varlik gruplarinin iglevleri, kullanim bi¢imleri ve deger kazanma
mekanizmalarini kapsamli bir sekilde anlamay1 gerektirir.

Haziran 2019’da UFRS Yorumlama Komitesi, kripto para birimlerinin muhasebeye
nasil yansitilacagina dair onerilerin yer aldigi bir dizi karar yayimlamistir. Bu karara gore,
olagan is akisinda satig amacgli tutulan kripto para birimleri, UMS 2 Stoklar standardi
kapsaminda muhasebelestirilmeli; diger kripto para birimleri ise, aktif piyasa lizerinden gergege
uygun deger Olglimiine imkan tantyan UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardi
altinda degerlendirilmelidir (Jackson ve Luu, 2023: 303). Bu durum kesin bir kural olmaktan
ziyade bir ilkeler biitiinii olarak kabul edilir; kripto paralarin muhasebelestirilmesi sahip olma
amacma gore degisiklik gosterebilir. Bu durum muhasebe uygulamalarinda esneklik
saglamakla birlikte uygulama siire¢lerindeki standartlasma eksikligini de ortaya koymaktadir.

Amerikan Muhasebe Standartlart Kurulu (FASB) ve Kripto Varlik Diizenlemeleri:

1973 yilinda Norwalk, Connecticut'ta kurulan Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(FASB), genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine (GAAP) uyan hem kamu hem de 6zel sektor
sirketleri ile kar amaci giitmeyen kuruluslar i¢in finansal muhasebe ve raporlama standartlarini
belirleyen kar amaci glitmeyen bagimsiz bir orgiittiir (https://www.fasb.org, 2023). FASB, 23
Mart 2023'te kamuoyunun goriisii icin Muhasebe Standartlar1 Giincellemesi, Maddi Olmayan
Varliklar- Serefive ve Diger- Kripto Varliklar (Alt Konu 350-60): Kripto Varlhiklarin
Muhasebelestirilmesi ve Aciklanmast Onerisini yayinlamis ve Onerilen giincellemedeki
degisikliklere geri bildirim olarak 83 yorum yazis1 almistir. Genel olarak, yorum mektubuna
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yanit veren katilimcilarin neredeyse tamami Onerilen kapsam, 6l¢iim, sunum ve agiklama
gerekliliklerini genis ¢apta desteklediklerini belirtmistir. Son yorum tarihi 6 Haziran 2023 olan
bu taslak icin 6nerilen degisiklikleri 6 Eyliil 2023 tarihinde kabul eden FASB, 13 Aralik 2023'te
kripto varliklarinin muhasebesini ve aciklanmasin1 ele alan bir Muhasebe Standartlari
Giincellemesi’ni (Accounting Standards Update- ASU 2023-08) yaymlamistir* (ASU 2023-
08:23; https://www.fasb.org, 2023).

Bu standart, kripto paralar i¢in belirlenmis ilk muhasebe standardi olmustur ve belirli
kapsam kriterlerini kargilayan varliklar1 elinde bulunduran tiim kuruluslar i¢in gegerlidir (ASU
2023-08:1). Bu diizenleme, maddi olmayan duran varlik tanimin1 karsilayan ve sadece belirli
kripto varlik ("fungible" dijital varliklar) kategorilerine yonelik olarak hazirlanmis ve kripto
varliklarin genis yelpazesini tam olarak kapsamamaktadir. Ozellikle, NFT ve Stablecoin gibi
diger dijital varliklar bu diizenleme kapsamina dahil edilmemesi, ¢esitli sikayetlere neden
olmustur. Diizenlemeyi yapan kurul, tim kripto varliklar1 kapsayacak sekilde genis bir
diizenleme yapmanin, hizli ve etkili sonuglar almay1 engelleyecegini belirterek, bu sinirlt
kapsamin nedenini acgiklamistir. Bu durum, bu alanlarda gelecekte daha kapsamli
diizenlemelerin yapilmasinin gerekliligine isaret etmektedir. Standart, kapsamina giren kripto
paralarin tanimi, ilk kaydi, sonraki 6l¢iimii, sunumu, raporlanmasi ve agiklanmasi konusunda
asagidaki gibi rehberlik saglamaktadir (ASU 2023-08):

Tanimlama; kripto varliklar, sinirsiz 6miirlii maddi olmayan duran varliklar olarak
siniflandirilmaktadir. Kripto varliklarin bu standart altinda tanimlanmalari i¢in asagidaki tlim
gereken sartlari karsilamalidir (Crumbley vd. 2024: 3; ASU 2023-08: 2,6):

Maddi olmayan varlik tanimina uygun olma,

Sahiplerine ilgili varliklar {izerinde yasal haklar tanimama®,
Blockchain gibi dagitik defter teknolojileri ile olusturulmus olma®,
Kriptografik yontemlerle giivenligin saglanmis olmast 3,

Degistirilebilir olma,

Raporlayan isletme veya onun iliskili taraflari tarafindan olusturulmamis veya
yayimlanmamis olma kosullarimi saglayan varliklardir.

Ik Kaywt; Kurul, kripto varliklarin edinimi sirasinda ortaya ¢ikan islem maliyetlerinin
muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi konusunda herhangi bir rehberlik saglama karari
almamistir (ASU 2023-08: 33). Raporlama yapan kuruluslar, kripto varliklarin ilk Sl¢iimiinii,
muhasebelestirilmesini ve finansal tablo dis1 birakilmasini diger genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine uygun olarak muhasebelestirecektir (ASU 2023-08: 5).

4 FASB tarafindan 13 Aralik 2023'te ilan edilen, kripto varliklarm muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi siireglerini
diizenleyen standart, ilerleyen boliimlerde "ASU 2023-08" olarak ifade edilmistir.

% Bu kriterin varligi, yonetim kurulu iiyelerinin miisterilerle yapilan s6zlesmeler, garantiler ve sigorta sdzlesmeleri
gibi belirli diizenlemelerin yanlislikla bu giincellemenin kapsamina dahil edilmesini 6nleyerek, bu tiir dijital
diizenlemelerin diger GAAP kurallarina tabi olmasini saglamaktadir (ASU 2023-08:27).

® Bu kriterler, yazilim ve medya gibi diger dijital maddi olmayan varliklarin bu giincelleme kapsamma yanlhslikla
dahil edilmesini 6nlemistir (ASU 2023-08:27).

36


https://www.fasb.org/

Muhasebe ve Finansman Dergisi — Ekim (104): 27- 52

Sonraki Olgiim; kripto varliklar, aktif piyasada’ gercege uygun deger® iizerinden
degerlenir ve bu degerdeki degisiklikler dogrudan kar/zarar tablosuna yansitilir (ASU 2023-08:
10). Mevcut uygulamada, kripto varliklar, sirketlerin bilancolarinda maliyet degeriyle
degerlenmektedir. Yeni diizenleme ile FASB, kripto varliklarin gercege uygun deger {izerinden
degerlendirilmesine olanak tanimistir, bu da kripto varliklarin temel ekonomik 6zelliklerini
daha net bir sekilde yansitilmasini saglamaktadir.

Raporlama; finansal durum tablosunda, kripto varliklar diger maddi olmayan
varliklardan ayr1 olarak gosterilir. Gelir tablosunda, kripto varliklarin yeniden degerlemesi
sonucunda meydana gelen kazang ve zararlar, net kar zarara yansitilir ve bu sonuglar, diger
maddi olmayan varliklarin defter degerindeki degisikliklerden ayri olarak (diger maddi
olmayan varliklarin amortisman gideri ve deger diisiikliigii zararlarindan ayri sunulmasi)
kaydedilir. Isletmeler, kripto varliklarindan elde edilen bu kazan¢ veya zararlar, o6zel
durumlarina ve kosullarina bagl olarak, faaliyet geliri ya da faaliyet disi gelir olarak
siiflandirip muhasebelestirebilecektir. Varligin defter degerinin gercege uygun degerini
asmas1 durumunda, isletmenin deger diisiikliigli zarar1 muhasebelestirmesi ve varligin defter
degerini gercege uygun degerine indirmesi gerekir. Varligin defter degerinde sonradan artis
yapilmasi ve deger diisiikliigii zararinin iptali miimkiin degildir (ASU 2023-08: 3,36). Artik,
kripto varlik tutan sirketler, deger diisiikliiklerinin yani sira deger artislarini da bilangolarinda
raporlayabileceklerdir. Bu sayede, bilangolar daha seffaf ve objektif bir sekilde
degerlendirilebilecek, sirketlerin mali durumlar1 hakkinda daha dogru bilgi saglanacak ve bu da
finans ekosistemine, potansiyel yatirimcilara ve kurumsal sirketlere bu varliklara yonelik
yaklagimlarini yeniden degerlendirmeleri icin giiven verici bir ortam yaratacaktir. Kripto
varliklarin volatilitesi gdz oniline alindiginda, bu diizenleme, bilangolarda sadece diisiislerin
degil, ayn1 zamanda artiglarin da gosterilmesine imkan taniyarak, kripto ekonomisinin gergek
durumunu daha etkili bir sekilde raporlama firsat1 sunmaktadir.

Dipnotlar; ara ve yillik raporlama donemlerinde, isletmeler sahip olduklart kripto
varliklarin isimlerini, maliyet bedellerini, ger¢ege uygun degerlerini ve miktarlarini dipnotlarda
aciklamalidir. Onem arz etmeyen varliklar topluca gosterilebilir. Yillik raporlarda, varliklarin
donem basi ve sonu bakiyeleri arasindaki tim degisikliklerin detayli bir mutabakati
sunulmalidir®. Mutabakata iliskin bilgiler, kripto varlik ilaveleri (satin almalar, miisteri
tahsilatlari, madencilik faaliyetleri gibi) ve tasarruflarin (satislar veya hizmetler i¢in 6deme
olarak kullanimlar gibi) agiklamalarmi igerir'® ve dénem iginde bu tasarruflar sonucu meydana

" Kurul, aktif piyasada kotasyon fiyat1 bulunmayan kripto varliklar igin ii¢ 6lgiim segenegi degerlendirilmesine
ragmen, bu kripto varliklara yonelik herhangi bir 6l¢iim metodolojisi sunmamaktadir (ASU 2023-08: 34).

8 Olgiim tarihinde piyasa katilimcilar1 arasinda olagan bir islemde, bir varligm satisindan elde edilecek veya bir
borcun devrinde ddenecek fiyattir. Piyasa katilimcilar, birbirlerinden bagimsiz, bilgili, islem yapabilme yetisine
sahip ve varlik veya bor¢ alim satimina istekli ancak zorunlu olmayan alicilar ve saticilar olarak tanimlanabilir

(ASU 2023-08: 7,8).

® Toplam faaliyet mutabakati; eklemeler, diizenlemeler, kripto varliklar bazinda belirlenen kazanglar ve zararlarin
donemin net gelirine dahil edilerek kripto varliklarin yeniden &l¢limiinden kaynaklanan net kazang ve zararlarin
gelir tablosuna entegre edilmesi siirecini kapsar (ASU 2023-08:11).

10 Sirketin bu kripto varlig1 edinirken ki niyetini (yatirim amagli m1? finansman amagl mi? vs.); Ornegin bir ticari
sirket, hizmet veya iiriin satig1 karsihiginda Bitcoin kazandiginda, bu, faaliyetlerden kaynakli bir nakit akis1 olarak
kaydedilir. Ancak, bir kir amaci giitmeyen kurulug bagis olarak Bitcoin aldiginda ve bunu uzun vadeli tutmay1
hedeflediginde, bu durum finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akisi olarak muhasebelestirilir.
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gelen kiimiilatif kazanclar ile zararlarin toplam tutarlarin1 kapsamaktadir. Miisterilerden alinan
ve kisa siirede nakde cevrilen kripto varliklar!!, nakit akis tablosunda isletmecilik
faaliyetlerinden (faaliyetin ekonomisini daha iyi yansitmasi geregi) nakit akisi olarak
raporlanir. Sirketlerin elinde bulundurduklar1 kripto varliklarin tiiriine iliskin bilgileri ve
gerceklestirdikleri alim-satim gibi finansal hareketlerin detaylarini dipnotlarda agiklamalari

zorunludur. Bu bilgiler hem ara donem hem de y1l sonu finansal raporlamalarinda verilmelidir
(ASU 2023-08: 10,11, 37,39,41).

Uygulanmast; bu giincelleme, 15 Aralik 2024 tarihinden sonra baslayan mali yillar ve
bu yillara ait ara donemler i¢in tiim kuruluslara uygulanacaktir. Hem ara donem hem de heniiz
yayimlanmamis yillik mali tablolar i¢in erken uygulama miimkiindiir. Eger bir isletme bu
degisiklikleri ara donemde uygulamaya karar verirse, bu degisiklikleri o mali yilin basindan
itibaren uygulamaya baglamasi gerekmektedir (ASU 2023-08:4). Bu nedenle, 6zel sektor
sirketleri, kamu kurumlar1 ve kar amaci giitmeyen kurumlarda dahil olmak iizere tiim ilgili
kuruluglar ayrim gozetilmeksizin 15 Aralik 2024 tarihinden itibaren bu diizenlemeyi
uygulamakla ytlikiimliidiir (McKinney, Bell ve Theisen, 2023: 2).

Tablo 1. FASB'nin Kripto Varhk Diizenlemesi

UNSUR ACIKLAMA
Muhasebe e . . . "
23 Mart 2023’te, "Maddi Olmayan Varliklar- Serefiye ve Diger-Kripto Varliklar
Standartlar . .
. . baslikl1 bir taslak oneri yaymladi.
Giincellemesi

Son Yorum Tarihi

Taslak i¢in yorumlar 6 Haziran 2023'e kadar alind1.

Standarttin Kabulii

6 Eyliil 2023'te kabul edilip, 13 Aralik 2023'te ASU 2023-08 olarak yaymlandi.

Standart, belirli kripto varlik kategorilerini (fungible dijital varliklar) kapsar; NFT ve

Kapsam Stablecoin gibi varliklar bu diizenlemenin diginda kalmaktadir.
Kripto varliklar, smirsiz 6miirlii maddi olmayan duran varliklar olarak smiflandirilir
ve belirli kosullari saglamalidir: maddi olmayan varlik olma, dagitik defter teknolojisi
Tanimlama . Ce 1t . .
ile olusturulmus olma, degistirilebilir olma (Fungible), raporlayan isletme veya onun
iligkili taraflari tarafindan olusturulmamis veya yaymlanmamis olma vb.
Kripto varliklarin edinimi sirasinda ortaya ¢ikan islem maliyetleri igin 6zel bir
Ik Kayit rehberlik saglanmamustir; ilk 6l¢iim genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gore
yapilir.
Sonraki Olciim Kripto varliklar, aktif piyasada gergege uygun degerle olgiiliir ve deger degisiklikleri
kar/zarar tablosuna yansitilir.
Kripto varliklar, bilangoda diger maddi olmayan varliklardan ayr1 gosterilir; gelir
Raporlama N .
tablosunda degerleme kazang ve zararlari net kara eklenir.
Dipnot Isletmeler, kripto varhiklarmin isimlerini, maliyet bedellerini, gercege uygun
Aciklamalari degerlerini ve miktarlarini dipnotlarda belirtmelidir.

Uygulanma Tarihi

15 Aralik 2024’ten sonra basglayan mali yillar i¢in gegerlidir; erken uygulama
miimkiindiir.

*Tablo yazar tarafindan olusturulmustur.

11 Bu kripto varliklarin mutabakat faaliyetine dahil edilmesine gerek yoktur.
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FASB tarafindan yapilan bu giincellemeler, her ne kadar belirli kripto varlik gurubunu
kapsasa da ABD'de kripto varliklarla ilgili yapilmis ilk diizenleme olup muhasebe diinyasinda
kripto varliklarin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi siireglerinde net bir yol haritasi
sunmakta ve dnemli bir agamay1 temsil etmektedir. Clinkii mevcut muhasebe standartlari bu
varliklarin temel ekonomik 6zelliklerini yeterince yansitamamaktadir. Bu giincellemeler, kripto
varliklarin tanimlanmasindan baglayarak kripto varliklarin ilk kaydi, siirekli degerlemesi,
sunumu ve aciklanmasina kadar detayli bir rehberlik saglamaktadir. Ozellikle, bu giincelleme
araciligiyla kripto varliklarin gergege uygun deger lizerinden degerlenmesi, kripto varlik sahibi
sirketlerin bilangolarinda bu varliklarin deger kayiplarinin yani sira deger artislarinin da
kaydedilmesini saglayacaktir. Deger artiglarinin bilangolarda raporlanmasi, sirketler agisindan
daha once gizli kalmis kazanclarin artik aciga ¢ikmasini saglayacak; bu durum, dijital varlik
ekosisteminin finansal raporlamasinda seffafligi artirarak ve yatirimcilara sunulan bilgilerin
netligini giiclendirerek o6nemli bir adim olarak kabul edilebilir. Yeni diizenlemenin
uygulanmasi, sadece seffafligi ve yatirimci giivenini artirmakla kalmayip ayni zamanda
kurumsal diizeyde kripto varliklara olan ilgiyi de giiclendirecektir. Bu diizenlemenin ardindan
daha fazla kurumsal sirketin kripto varliklara yatirim yaptigini gérmemiz muhtemeldir. Ayrica,
kripto varliklarin gergek degerlerinin daha net bir sekilde goriiniir hale gelmesi, mevcut ve
potansiyel yatirimcilarin karar verme siireclerine 6nemli 6l¢lide olumlu etkilerde bulunacaktir.
Bu degisikliklerin 15 Aralik 2024'ten itibaren baslayan mali yillarda uygulanacak olmasi,
kuruluslara yeni standartlara uyum siireci i¢in gereken zamani tanirken, erken uygulama imkan1
da esneklik saglamaktadir. FASB'nin bu girisimi, kripto varliklarin ekonomik gergekliklerini
daha dogru bir sekilde yansitan gelismis bir muhasebe ¢ergcevesinin temellerini atmaktadir.

6. BOBI FRS 2021 SURUMUNDE KRiPTO VARLIKLARIN RAPORLANMASI

BOBI FRS'nin 14. Boliimii, maddi olmayan duran varliklarin muhasebelestirilmesine
dair bircok onemli diizenlemeye yer vermektedir. Bu diizenlemeler igerisinde s6z konusu
varliklarin ilk muhasebelestirilmesinden, defter degerlerinin hesaplanmasina, amortisman
uygulamalarindan deger diisiikliigii testlerine kadar bir dizi prosediir detaylandirilmaktadir. Bu
diizenlemelerin temel amaci, maddi olmayan duran varliklarin muhasebe kayitlarinda tutarlilik
ve seffaflik saglamasi, bu varliklarin degerlemesi ve raporlamasinda standartlasmis
yontemlerin belirlenmesidir. Boylece, maddi olmayan duran varliklarin finansal raporlarda
dogru ve anlasilir bir sekilde ifade edilmesi ile ilgili tiim paydaslarin bu varliklar hakkinda acik
ve net bilgilere sahip olmalar1 hedeflenmektedir.

BOBI FRS'in 14. Béliimii, "14.1-14.37" paragraflarin1 kapsarken KGK, bu varliklarin
muhasebelestirilmesine iliskin mevcut yonergeleri daha da genisletmeyi ongdérmiistiir. Bu
genisletme, "14.38-14.47" paragraflarini iceren ve 'Kripto Varliklara Iliskin Ozel Hususlar'
bashigini tasiyan yeni hiikiimlerin eklenmesi seklinde gergeklesmistir. KGK, bu yeni
hiikiimlerle ilgili bir taslak hazirlayarak 19 Mart 2024 tarihinde yayimlamis ve hazirlamis
oldugu taslagi 02 Nisan 2024 tarihine kadar kamuoyunun goriisiine agmis belirtilen zaman
araliginda tiim ilgililerden goriis toplamustir.> Bu adim, kripto varliklarin 6zgiinliigiinii ve
muhasebelestirilmesindeki 06zel ihtiyaglar1 taniyan, dinamik finansal ortamlara uyum

12 KGK tarafindan kripto varlilarin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi igin yayinladigi “BOBI FRS 2021
Striimiinde Yapilan Degisiklikler (Kripto Varliklarin Raporlanmasi)” konu baglikli taslak metin ilerleyen
boliimlerde 2021 yilinda yayimlanan taslak metinle karistirilmamasi ve ¢alisma igerisinde anlam karmasasina da
yol agmamasi i¢in “Taslak 2024” olarak ifade edilmistir.
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saglayabilen bir muhasebe standartlarinin 6nemini vurgulamaktadir. Bu gelisme, muhasebe ve
finansal raporlama pratiklerinin siirekli evrim geg¢irdigini ve yeni ekonomik gelismelere duyarl
oldugunu gostermektedir.

Taslak 2024 ’te kripto varliklarin muhasebelestirilmesine yonelik asagidaki onemli
giincellemeler yer almaktadir (https://www.kgk.gov.tr, 2024).

J Kripto varliklarin tanimi1 ve kapsami netlestirilmistir.

. Bu varliklarin 6l¢timii ve sunumu i¢in detayli hiikiimler belirlenmistir, 6zellikle
gercege uygun deger Olglimiine dair yonergeler vurgulanmustir.

. Finansal durum tablolarinda duran varliklar gurubu altinda “Dijital Varliklar”

adinda yeni bir kalem olusturulmustur.

. Kripto varliklara dair yapilacak dipnot agiklamalari, BOBI FRS’nin ilgili
boliimiine eklenmistir.

° Kripto varlik tanimi, standartlarin “Tanimlar” ekine dahil edilmistir.

Bu giincellemeler, muhasebe ve finansal raporlama standartlarinin, hizli degisen
ekonomik kosullara ve yeni varlik siniflarinin ortaya ¢ikisina adaptasyonunun bir gostergesi
olarak degerlendirilebilir.

6.1. Kripto Varhklara fliskin Ozel Hususlar

Kripto varliklarla ilgilenenlerin -kisa vadeli sermaye kazanci hedefleyenlerden, bu
varliklar1 uzun vadeli bir yatirnm olarak goérenlere, alim satim islemlerine aracilik eden
firmalardan, blok zincir aginin isleyisine katkida bulunarak 6diil elde eden madencilere kadar-
amaglar ¢esitlilik arz etmektedir. Bu durum, kripto varliklarin muhasebe siire¢lerinde 6nemli
bir belirsizlik yaratmaktadir. Kripto varliklarin muhasebelestirilmesinde karsilasilan en 6nemli
zorluk, bu varliklarin ¢esitli ekonomik islevlere sahip olmalari nedeniyle tanim ve
smiflandirmalarinin net bir sekilde yapilabilmesidir. Kripto varliklarin muhasebe standartlarina
uygun sekilde degerlendirilmesi, muhasebe kayitlarina alinmasi ve finansal raporlarda dogru
bir sekilde yansitilabilmesi i¢in, bu varliklarin dogasinin ve edinim amaglarinin agikga
belirlenmesi sarttir (Ozkul, 2022: 124). Fakat, kripto varliklara yonelik yasal diizenlemeler
diinya genelinde hala bir homojenlik gostermemekte; bazi tilkeler bu alana yasaklar getirirken,
bazilar1 ¢esitli siniflandirmalarla diizenlemeler yaparak bu yeni varlik sinifin1 tanimaya ve
yonetmeye caligsmaktadirlar.

Taslak 2024 te kripto varliklar; “Dagitik defter teknolojisi veya benzer bir teknoloji
kullanilarak sanal olarak olusturulup dijital aglar tizerinden dagitim1 yapilan, ancak itibari para,
kaydi para, elektronik para, 6deme araci, menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araci
olarak nitelendirilmeyen maddi olmayan varliklar” olarak tanimlanmistir (Taslak, 2024: Ek 9-
Tanmimlar). Bu tanim aym zamanda, TCMB’nin 2021'de yayimladigi Odemelerde Kripto
Varliklarin Kullanilmamasina Dair Y 6netmelik’te verilen kripto varlik tanimi ile tam bir uyum
gostermektedir.

Bir kaynagin isletme i¢in varlik niteligi tasiyabilmesi i¢in, s6z konusu varligin gecmis

olaylara dayanmasi, isletmenin kontrolii altinda bulunmasi ve gelecek dénemlerde ekonomik
fayda saglama potansiyeline sahip olmasi gerekmektedir. Buradaki "kontrol" kavrami,
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isletmenin elde edilen varliktan kaynaklanan ekonomik faydalara baskalarinin erisimini
kisitlama kapasitesi olarak tanimlanmaktadir. Kripto varliklarin edinilmesi ya da 6deme araci
olarak kullanilmasi sirasinda ekonomik deger olusturulmasi, bu varliklarin muhasebe agisindan
"varlik" olarak nitelendirilmesi igin gerekli kriterleri yerine getirdigini gosterir (Ozkul, 2022:
138).

Kripto varliklarin, borsalarda ya da dogrudan kisiler arasinda alinip satilabilme
kabiliyeti, bu varliklarin boliinebilirligini ve dolayisiyla tanimlanabilirligini kanitlar niteliktedir
(Ozkul, 2022: 138). Bu béliinebilirlik dzelligi, kripto varliklarm taniminin bir parcasi olarak
kabul edilerek, onlarin muhasebelestirilmesinde ve degerlendirilmesinde 6nemli bir Kriter
olarak dikkate almabilir. Kripto varliklarin degeri, arz ve talebin etkisi altinda siirekli olarak
hizli degisimler gostermektedir; bu nedenle, bu varliklarin degeri sabit bir sekilde
belirlenememektedir. Bu durum, kripto varliklarin parasal varliklar olarak siniflandirilmasini
zorlagtirmakta ve onlar1 daha ziyade parasal olmayan varlik kategorisinde degerlendirmeyi
uygun kilmaktadir (Ozkul, 2022: 139).

Taslak 2024’te "Kripto Varliklarin Ozel Durumlart” basligi altinda ele alinan maddeler,
kripto varliklarin muhasebelestirilmesinde sonraki degerlemeler ve raporlamalar igin &zel
rehberlik sunar. Bu varliklara dair agiklama gereklilikleri, "Dipnotlar”" boélimiinde, "Tim
Isletmeler Tarafindan Yapilacak Agiklamalar" altinda detaylandirilmistir (Taslak, 2024:
prg.14.38). Bu kapsamda kripto varlilar i¢in belirlenen 6zel durumlar sunlardir (Taslak, 2024:
prg.14.39):

o Eger baska bir boliimde agik¢a ele alinmadiysa, BOBI FRS 14.2 paragrafinda
tanimlanan, maddi olmayan duran varliklarin tanimin1 yerine getiren kripto varliklara uygulanir
(prg. 14.39/a).

Kripto varligin maddi olmayan duran varlik olarak ifade edilebilmesi i¢in, herhangi bir
parasal ya da fiziksel formda olmamas1 ayni1 zamanda belirgin bir sekilde tanimlanabilir olmasi
sarttir. Bu tl¢ sart varlik ozelligine sahip bir unsurun gayri maddi bir deger olarak
tamimlanmasin1  saglamaktadir. Bu dogrultuda bir varligin muhasebelestirilmesi igin
tanimlanabilir olmasi gerekmektedir. Bu, varligin ya diger varliklardan net bir sekilde
aynistirilabilir olmasi®® ya da sdzlesmeye dayali haklar veya diger yasal haklara dayanmas: ile
miimkiindiir. Bu iki kriterden herhangi birinin sahip olunmasi, varligin tanimlanabilirligini
saglamaktadir. Bu durum varliklarin muhasebe standartlar1 agisindan ayr1 birer unsur olarak
kabul edilip edilmediklerini belirlemektedir.

BOBI FRS diizenlemeleri kapsaminda, kripto varliklar; fiziksel bir formu olmayan,
dagitik defter teknolojisi veya benzer teknolojiler kullanilarak sanal ortamda olusturulan ve
dijital aglar tizerinden boliinebilir ve ayrilabilir sekilde dagitilan varliklar olarak tanimlanabilir.
Bu varliklar, itibari para, kaydi para, elektronik para, 6deme araci, menkul kiymet veya diger
sermaye piyasasi araglart gibi parasal araglar olarak siniflandirilmamaktadir. Maddi olmayan
varlik kategorisinde degerlendirilir ve tanimlanabilir nitelikleriyle ifade edilmektedir. Bu tanim,

13 Maddi olmayan duran varlik tammimda "ayrilabilirlik" kriteri, varligin giivenilir bir sekilde dlgiilebilmesi ve
ekonomik faydasinin bagimsiz olarak degerlendirilebilmesi i¢in yer almaktadir. Eger bir varlik, baska bir tarafa
devredilebilir veya ayr1 olarak satilabilir nitelikteyse, bu durum varligin piyasa degerinin belirlenebilmesine olanak
tanir. Ayrilabilirlik, dl¢lilemeyecek veya ekonomik faydasi bagimsiz olarak degerlendirilemeyecek varliklarin
finansal tablolara dahil edilmesini sinirlar, boylece finansal raporlamada daha giivenilir ve dogruluk derecesi
yiiksek bilgilerin sunulmasina katkida bulunur.
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kripto varliklarin hem 6zgiin yapilarin1 hem de finansal sistem igindeki benzersiz konumlarini
vurgulamaktadir. Bu da onlarin mali tablolarda nasil degerlendirilmesi gerektigine dair
kapsamli bir rehber sunar.

o Sahiplerine fiziksel mallar, hizmetler veya diger varliklar i¢in dogrudan haklar
ya da talepler sunmayan kripto varliklara uygulanir (prg. 14.39/b).

Kripto varliklar, fiziksel diinyada dogrudan bir esdegeri olmayan dijital kayitlardir ve
sahiplerine fiziksel mallar, hizmetler veya diger varliklar i¢in dogrudan haklar veya talepler
sunmamaktadir. Bunun yerine, bu varliklar dijital ve maddi olmayan nitelikleriyle, 6zellikle
blok zincir gibi dagitik defter teknolojileri araciligiyla olusturulmakta ve islenmektedir. Kripto
varliklar genellikle belirli bir ag veya platform i¢inde kullanilmak tizere tasarlanmis olup,
degerleri kullanicilar ve agin kabul ettigi kurallar tarafindan belirlenmektedir. Bu 6zellikleriyle,
kripto varliklar dolayli haklar ve faydalar sunar, ancak fiziksel varliklar gibi dogrudan aligveris
aract olarak islev gérmemektedir. Bu yiizden, muhasebe ve yasal ¢erceveler icinde Ozel
diizenlemeler ve tanimlamalar gerektirmektedir.

o Blockchain gibi dagitik defter teknolojisi kullanilarak olusturulan veya bu
teknoloji tizerinde var olan, kriptografik yontemlerle giivenlik altina alinan ve korunan Kripto
varliklara uygulanir (prg.14.39/c,d).

Bu belirlenen kriter, yazilim ve medya gibi diger dijital maddi olmayan varliklarin, bu
giincellemenin kapsamina yanliglikla dahil olmasin1 engelleyecek sekilde tasarlanmistir. Bu
onlem, yalnizca ilgili varliklarin giincelleme altinda ele alinmasini saglayarak, muhasebe
standartlarinin dogru uygulanmasini desteklemektedir.

o Degistirilebilir 6zellikteki kripto varliklara uygulanir (prg. 14.39/e).

Kripto varliklarin "degistirilebilirlik (fungibility)" 6zelligi, bu varliklarin birimlerinin
birbiriyle esdeger ve yer degistirilebilir olmasini belirtir, bu durum o6zellikle ekonomik
islemlerde biiylik Onem tagimaktadir. Degistirilebilir kripto varliklar, Bitcoin gibi,
standartlastiritlmis degerleri ve anonim kullanim imkéanlar1 ile fiziksel paralarin islevlerine
benzer sekilde davranir; yani bir birim, piyasa degeri itibariyla diger bir birimle esdegerdir ve
pratikte birbirinin yerine kullanilabilmesini ifade etmektedir. Bu 6zellik, bu tiir varliklarin
ticaretini kolaylastiracak ve onlar1 ekonomik degisim araglar1 olarak islevsel kilacaktir. Buna
karsin, her biri benzersiz niteliklere sahip NFT'ler gibi degistirilemez kripto varliklar, sanat
eserleri veya koleksiyon objeleri gibi spesifik degerler tasirlar ve bu yonleriyle birbirlerinin
yerine gegememektedir. Bu ozgiinliik, NFT'leri degistirilebilir kripto paralarin aksine,
kisisellestirilmis ve 6zellestirilmis degistirilemeyen ve ikame edilemeyen tokenlar olarak dijital
varlik siniflar1 arasina sokar (Ozkul, 2022; 65)

. Raporlamay1 yapan isletme veya bu isletmenin iliskili taraflar1 tarafindan
tiretilmemis ya da ihrag edilmemis kripto varliklari igerir (prg. 14.39/f).

Taslak 2024 te yer alan paragraf 14.40°ta kripto varliklarin baslangi¢ degerlemesi, deger
distikliigi hesaplamalari ve finansal tablolardan ¢ikarilmasi siiregleri detaylandirilmaktadir. Bu
stirecler, belirtilen bolimiin ilgili diger maddelerinde agiklanan yonergeler dogrultusunda
yiiriitiilmektedir. Ilk muhasebelestirme asamasinda, kripto varliklar maliyet degeri esas aliarak
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finansal durum tablosuna dahil edilmektedir. Deger diisiikligiine iliskin, "Maddi Olmayan
Duran Varliklar" boliimiinde belirlenen standartlar cergevesinde, deger diistikligi olup
olmadigi ve varsa bu durumun nasil 6lgiilecegi ve muhasebelestirilecegi degerlendirilmektedir.
Ancak, gercege uygun deger {lizerinden Olgiilen kripto varliklar, deger disiikligi
hesaplamalarindan muaf tutulmaktadir. Kripto varliklarin elden ¢ikarilmasi durumunda ise, bu
varliklar finansal tablolardan ¢ikarilir ve bu islem sonucunda olusan kazang veya zararlar
dogrudan kar veya zarar hesaplarina yansitilir (https://www.kgk.gov.tr, 2021: prg.14.35,36,37
ve 18.2). Bu siireg, kripto varliklarin muhasebelestirilmesinde uygulanan 6zgiil yonetmelikleri
ve degerleme metodolojilerini ortaya koymaktadir. Bu 6zel muhasebe uygulamalari, finansal
raporlama pratiginde nasil ele alindigini ve entegre edildigini detaylandirir.

6.2. Kripto Varliklarm Sonraki Ol¢iimii ve Sunumu

Taslak 2024’te yer alan paragraf 14.41°de kripto varliklar hem bireysel hem de
konsolide edilmis finansal tablolarda, "Maddi Olmayan Duran Varliklar" kategorisinin bir alt
bolimiinde diger maddi olmayan duran varliklardan ayr1 ve "Dijital Varliklar" adi altinda
ozellestirilmis bir hesapta siniflandirilarak raporlanacagi belirtilmistir. "Dijital Varlik" hesabu,
kripto paralarin maliyet bedeline dayanarak kaydedilmesi ve bu paralarin farkl alt tiirlerinin
detayli bir sekilde takip edilmesi amaciyla kullanilabilir. Bu hesap, uzun vadeli yatirim
amagclarina hizmet edecek sekilde tasarlanmistir ve kripto para birimlerinin mali yap1
icerisindeki yerini sistematik bir bigcimde belirlemeyi amaglamaktadir. Maddi olmayan duran
varliklar kategorisi i¢erisinde, ticari markalar ve telif haklar1 gibi aktif piyasasi olmayan ve satis
amac1 giidiilmeyen varliklar bulunmaktadir. UFRS’nin &neri karart g¢ergevesinde, dijital
varliklar, yani kripto varliklar, bu kategori i¢inde degerlendirilmekteydi; ancak, taslak
diizenleme, bu varliklarin ayr1 bir kategori altinda ayr1 bir kalem olarak siniflandirilmasini
ongormektedir.

Kripto varliklarin maliyet degeri tizerinden ilk defa muhasebelestirilmesinin ardindan,
bu varliklarin degerlemesinin nasil yapilacagina dair yonergeler 14.42 paragrafinda yer
almaktadir. Bu paragrafta, elde tutulan kripto varliklarin, gergege uygun deger iizerinden
Olgiilecegi ve bu degerlemelerden kaynaklanan farklarin dogrudan kar veya zarar hesaplarina
aktarilacagi belirtilmektedir. Taslak 2024 ¢ercevesinde, "fungible” olarak tanimlanan dijital
varliklar, yani kripto varliklar i¢in gercege uygun deger 6l¢iimii lizerinde durulmaktadir. Bu
yaklasim, seffafligi artirarak ve Kkripto varliklarin ekonomik etkilerini finansal tablolara daha
etkin bir sekilde yansitarak, finansal raporlamada dogrulugu giiclendirir. Bu, kripto varliklarin
finansal raporlamadaki temsilinin daha net ve anlasilir olmasini saglamaktadir. 14.44
paragrafinda ise, ger¢ege uygun deger kavraminin tanimi igin, standardin 1.36. paragrafina atif
yapilmaktadir'®. 14.43 paragrafinda, Kar veya Zarar Tablosunda kripto varliklarin gercege
uygun degerlerinde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazanglar Diger
Faaliyetlerden Gelirler grubunda yer alan “Diger Gelirler”, kayiplar ise Diger Faaliyetlerden
Giderler (-) grubunda yer alan “Diger Giderler” kaleminde raporlanacag: ifade edilmistir.

Gelir tablosunda, kripto varliklarin yeniden degerlenmesinden kaynaklanan kazang ve
kayiplar, net kar veya zarara dahil edilir. Sirketler, kripto varliklardan elde ettikleri kazang veya
zararlari, kendi 6zel durumlar1 ve kosullarina gore faaliyet geliri olarak siniflandirmali ve buna

14 Bu atifta, gergege uygun deger, bilgili ve istekli iki taraf arasinda, bir varligin transferi ya da bir yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi sirasinda, karsilikli pazarlik kosullarinda belirlenen tutar olarak agiklanmaktadir.
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gore kaydetmelidir. Bu yaklasim, kripto varliklarin mali performansimin dogru bir sekilde
yansitilmasini saglamak amactyla benimsenmelidir.

14.45 paragrafinda, gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde olgiilemeyen kripto
varliklarin sonraki ol¢timii maliyet bedeli tizerinden gergeklestirilecegi ve bu tiir kripto
varliklarin deger diisiikliigii konusunda, bu boliimiin “Deger Diisiikliigii” basligi altinda yer
alan hiikiimlerin uygulanacag: ifade edilmistir. Ayrica, gergege uygun degerin belirlenmesi
siirecinde, standardin "Finansal Araglar ve Ozkaynaklar" boliimiinde bulunan 9.27-9.31
paragraflarinin drnek alinmasi gerektigi ifade edilmektedir. BOBI FRS kapsaminda gercege
uygun degerin tespit siirecinde takip edilecek asamalar asagida siralanmistir
(https://www.kgk.gov.tr, 2021: prg.9.27-30);

o Bir varligin veya benzeri bir varligin aktif bir piyasada mevcut olan kotasyon
fiyat1 (prg. 9.27/a).

Maddi olmayan duran varliklarin, aktif piyasalarda islem gérmemeleri nedeniyle,
olgtilebilir bir kotasyon fiyatinin tespiti genellikle miimkiin olmamaktadir. Ancak, Kripto
varliklarin gogunlukla borsalarda islem gormesi, istenildiginde rahat¢a nakde ¢evriliyor olmasi
bu varliklar i¢in aktif bir piyasada fiyat belirlenmesinin miimkiin oldugunu gostermektedir. Bu,
aktif piyasada islem goéren bir kripto varligiin gergege uygun degerinin belirlenmesinde
giivenilir bir veri noktasi olarak kabul edilebilir.

o Aktif bir piyasasimnin olmadigi durumlarda, bilgi sahibi ve istekli taraflarin
karsilikli pazarlik kosullarinda, 6zdes veya benzer bir varlik veya yiikiimliiliik i¢in kisa stire
once gergeklestirdigi islemin fiyatidir. Ancak, islem ve ol¢tim tarihleri arasinda ekonomik
sartlarda belirgin degisiklikler olusmussa veya aralarinda 6nemli zaman farki bulunuyorsa, bu
fiyat gercege uygun degerin dogru bir tahminini yansitmayabilir. Bu fiyata diizeltme uygulanir
(prg. 9.27/b).

Bu ifade, kripto varliklarin degerlemesi sirasinda gergege uygun degerin
hesaplanmasinda karsilagilan zorluklar1 vurgulamaktadir. Aktif bir piyasasi bulunmayan kripto
varliklar i¢in, benzer veya 6zdes varliklarin en son gergeklesen islem fiyatlar1 esas alinabilir.
Ancak, bu islem fiyatlarinin degerleme tarihindeki ekonomik kosullarla uyumlu olup olmadig:
dikkatle degerlendirilmelidir. Ol¢iim ve islem tarihleri arasnda ekonomik sartlarda
gozlemlenen onemli degisiklikler veya zaman farklar1 varsa, bu durum fiyatin gergege uygun
degeri dogru bir sekilde yansitmayabilecegini gosterebilir. Bu nedenle, bu tiir fiyatlara
diizeltmeler uygulanmasi gerekmektedir. Bu siireg, kripto varliklarin piyasa degerinin arz ve
talep tarafindan tetiklenen ani ve biiylik fiyat dalgalanmalariyla nasil degisebilecegini ve bu
dalgalanmalarin degerlemeye olan etkilerini gostermektedir; dolayisiyla, kripto varliklarin
degeri bu hareketlilikler nedeniyle istikrarli bir seviyede bulunmaktan uzaktir.

. Varligin aktif bir piyasast olmamasi ve dzdes veya benzer bir varlik igin kisa
siire once gercgeklesen islemin, gercege uygun degeri dogru bir sekilde tahmin etmemesi
durumunda, gercege uygun deger, bir degerleme teknigi kullanilarak hesaplanir (prg. 9.27/c).

Kullanilan bu teknigin, piyasa kosullarinda ilgili varligin nasil degerlendirilecegini
mantikl1 bir sekilde temsil etmesi ve teknik ile kullanilan parametrelerin, piyasa dinamiklerine
ve varligin i¢sel risk-getiri 6zelliklerine makul diizeyde uyum gostermesi gerekmektedir.

44


http://www.kgk.gov.tr/

Muhasebe ve Finansman Dergisi — Ekim (104): 27- 52

. Varligin aktif bir piyasada belirlenen fiyatin olmamast gercege uygun
degerlerinin giivenilir sekilde hesaplanamamas: halinde, gercege uygun deger iizerinden
degerlemesi sonlandiritlir. Bu durumda, son giivenilir ol¢iim tarihindeki deger yeni maliyet
olur. Eger varlik i¢in baglangictan itibaren gercege uygun deger giivenilir olarak
hesaplanamamigssa, islem maliyeti bu varligin maliyeti olarak degerlendirilir (prg. 9.30).

6.3. Kripto Varhklarda Itfa

BOBI FRS 2021 Siiriimii Béliim 14’{in 14.22 paragrafinda kripto paralar i¢in itfa pay1
ayrilmayacagi agikga belirtilmektedir (Sabuncu, 2022:225). Taslak 2024 ’te yer alan paragraf
14.46'da agiklandigi iizere, sinirsiz yararli 6mre sahip oldugu kabul edilen kripto varliklar, diger
maddi olmayan duran varliklardan farkl olarak itfaya tabi tutulmamaktadir. Bu 6zellik, kripto
varliklarin benzersiz bir muhasebe uygulamasina tabi olduklarini géstermektedir. Amortisman
gerektirmeyen bu varlik sinifi, degerlerini zaman i¢inde kaybetmedikleri i¢in, maddi olmayan
duran varliklar arasinda 6zel bir yer sahiptir. Kripto varliklarin bu muamelesi, onlarin finansal
raporlamada 6zel bir islem goérme gerekliligini ortaya koyar ve bu varliklarin yonetimi ve
degerlemesi konusunda 6zgiin yaklasimlarin benimsenmesini zorunlu kilar.

6.4.  Kripto Varliklara Yonelik Dipnot Aciklamalar:

Taslak 2024 kapsaminda kripto varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgili one ¢ikan 6zel

diizenlemelerin dipnotlarda agiklanmasi gereken baslica konular su sekilde siralanabilir
(Taslak, 2024: prg.26.7/ub):

0] Sahip olunan kripto varliklarin ara ve yillik finansal raporlamalarda asagidaki
bilgilerin agiklanmasi gerekmektedir:

a. Kripto varligin ismi,

b. Maliyeti ve bu maliyetin hesaplama yontemi,

C. Miimkiinse ger¢cege uygun degeri,

d. Sahip olunan kripto varlik miktari,

e. Gergege uygun degerle Olciilen varliklar icin kullanilan degerleme yontemi ve
girdileri ile temel varsayimlar,

f. Gergege uygun degeri 6l¢iilemeyen varliklar i¢in, 6l¢timiin giivenilir bir sekilde

yapilamamasinin sebepleri,

Varlik eklemeleri ve ¢ikarmalart ile ilgili faaliyetler,
Satis1 kisitlanmis varliklar i¢in ek bilgiler:

Miimkiinse ger¢ege uygun degeri,

Kisitlamalarin tiirii, siiresi ve

. Kisitlamalarin sona ermesini tetikleyebilecek durumlar.

(i) Yillik finansal raporlama donemlerinde, kripto varliklarin 6nceki yilin agilis
bakiyelerinden giincel donemin kapanis bakiyelerine kadar gergeklesen degisikliklerin detayli
bir sekilde ve her bir 61¢iim metodu bazinda ayr1 ayri raporlanmasi gerekmektedir:

a. Maliyet lizerinden 6l¢iilen varliklarin edinim maliyetleri ve gercege uygun deger
tizerinden Olgiilen varliklarin donem bagi ve sonu degerleri,

b. Varlik eklemeleri ve ¢ikarmalari,

C. Gergege uygun degerle Olgililen varliklar i¢cin donem iginde yasanan deger
degisiklikleri,

e 0 S «©
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d. Donem icinde kar veya zarara yansitilan kazang veya kayiplar.

(ili)  Olagan is akisinda gayri nakdi olarak alinan ve edinildikten sonra en fazla bir
hafta i¢inde nakde cevrilen kripto varliklar i¢in, yukarida belirtilen (ii) boliimiindeki detayl
raporlama zorunlulugu bulunmamaktadir.

BOBI FRS ¢ergevesinde onerilen kripto varlik raporlama diizenlemeleri, finansal
raporlamada artan bir seffaflik ve hesap verebilirlik saglama hedefine yoneliktir. Bu
diizenlemeler, sirketlerin sahip oldugu kripto varliklar hakkinda finansal raporlarin dipnotlar
araciligiyla ayrintili bilgi sunmalarimi zorunlu kilmaktadir. Rapora dahil edilmesi gereken
bilgiler arasinda; kripto varliklarin adlari, maliyetleri, miktarlari, kullanilan degerleme
yontemleri ve varliklarin gercege uygun degerleri yer alir. Ayni zamanda, varlik eklemeleri,
cikarmalari ve satig kisitlamalarina iligkin bilgiler de raporlanmalidir. Y1illik finansal raporlama
siirecleri, varliklarin deger degisimleri ile bu varliklardan elde edilen gelir ve zararlarin
detaylarmi icermelidir. Bu tiir detayl bilgilendirmeler, yatirimecilarin ve diger paydaslarin
kripto varliklarin degerlemesi ve sirketin finansal durumu hakkinda daha iyi bir anlayis
gelistirmelerine imkan taniyacaktir. Ozellikle kripto varliklarin finansal tablolarda nasil
yansitildigina dair agik bilgiler sunarak bu yeni varlik siifinin muhasebe standartlar1 iginde
nasil ele alindigin1 ortaya koymaktadir. Ayrica kripto varliklarin ekonomik etkilerinin finansal
raporlamaya entegrasyonunu kolaylastirir ve bu varliklarin yonetimi ve denetimi i¢in gerekli
cerceveyi saglar.

7. SONUC VE ONERILER

UMS Kurulu ve Amerikan Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB), kripto varliklarin
muhasebelestirilmesi ve raporlanmasina yonelik bir standardin olusturulmasi konusunda farkl
yaklagimlar sergilemektedir. UMS Kurulu heniiz kripto varliklar i¢in 6zel bir muhasebe
standard1 gelistirmemisken, UFRS Yorumlama Komitesi, kripto para birimlerinin muhasebeye
nasil yansitilacagina iligkin 6nerilerin yer aldig1 bir dizi karart yayimlamistir. FASB ise kripto
varliklart maddi olmayan duran varliklar olarak siniflandirip gercege uygun deger iizerinden
muhasebelestirilmesini ve raporlanmasini 6ngdren bir standart gelistirmis ve yayimlamigtir.
FASB'nin bu diizenlemesi, kripto varliklarin genis kabuliinii ve muhasebe uygulamalarina
entegrasyonunu tesvik ederken, seffaflik ve dogru finansal raporlama agisindan 6nemli bir adim
olarak da kabul edilmektedir. Ayn1 zamanda FASB, kripto varliklarin piyasadaki volatilitesini
daha seffaf bir sekilde finansal raporlara yansitmay1 amaglamakta ve raporlamada hem deger
diisiiklikleri hem de deger artislarim1 gostererek yatirimcilara ve diger finansal rapor
kullanicilarina daha net ve giivenilir bilgiler sunmay1 hedeflemektedir. FASB, bu diizenlemeleri
15 Aralik 2024 tarihinden itibaren baglayan mali yillar i¢in zorunlu kilmig ayrica isteyen kurum
ve kuruluslarin erken uygulamasina da izin vermistir.

Uluslararas1 kurum ve kuruluslar bu gelismeleri yasarken, KGK, gelen talepleri dikkate
alarak kripto varliklarin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi konusunda bir bosluk oldugunu
tespit etmis ve bu alandaki belirsizlikleri en aza indirmek amaciyla 6zel diizenlemeler gelistirme
karar1 almistir. Alinan ¢alisma karari sonrasinda KGK, FASB'nin kripto varliklar {izerine
gergeklestirdigi  diizenlemeleri referans alan “BOBI FRS 2021 Siiriimiinde Yapilan
Degisiklikler (Kripto Varliklarin Raporlanmasi)” baslikli diizenlemeyi yayimlamistir. Bu
diizenleme ile KGK, kripto varliklarin muhasebelestirilmesi ile raporlanmasi stireglerindeki
rollerin nasil tanimlanabilecegini ele almis ve ayrica kripto varliklarin temel ekonomik
degerlerinin finansal tablolarda daha seffaf ve dogru bir sekilde yansitilmasin1 amaglamistir.
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Kripto varliklarin muhasebelestirilmesine iligkin Taslak 2024’te yer alan diizenlemeler
asagidaki hususlar1 kapsamaktadir:

Kripto varliklarin muhasebelestirilmesi, ¢esitlilikleri ve ekonomik islevleri nedeniyle
karmasik zorluklar yaratmaktadir. Bu varliklar hem yatirim aract hem de 6deme araci olarak
islev gorebilir ve bu 6zellikleri, onlar1 geleneksel finansal varliklardan farkli kilmaktadir.
Taslak 2024’te bu karmasikligin ¢6ziimii adina kripto varliklarin tanimi ve siiflandirilmasi
netlestirilmis, bu varliklar "maddi olmayan varlikiar" Kategorisinde, " Dijital Varlikiar” altinda
yer alacak sekilde diizenlenmistir. Bu yeni siniflandirma, dijital aglar iizerinden dagitilan ve
blok zincir teknolojisi ile desteklenen varliklari igerir ve bu varliklarin itibari para veya diger
geleneksel finansal araglar olarak degerlendirilmemesi gerektigini vurgulamaktadir. Bu
tanimlama, kripto varliklarin dogasi1 geregi li¢ temel Ozellik iizerinden sekillendirilmistir:
boliinebilirlik, dijital ortamda var olus ve merkezi olmayan bir yapiya sahip olustur. Bu
ozellikler, muhasebe siireglerinde bu varliklarin nasil degerlendirilecegi ve raporlanacagi
konusunda rehberlik saglayacak ve muhasebe aktorlerine bu yeni varlik sinifin1 dogru bir
sekilde anlamalar1 ve islemeleri i¢in olanak taniyacaktir.

Kripto varliklarin sonraki 6l¢timii ve sunumu konusunda Taslak 2024, kripto varliklarin
maliyet degeri ve gercege uygun deger lizerinden degerlendirilmesine dair yonergeleri kapsamli
bir sekilde ele alarak, muhasebe pratiginde 6nemli bir yenilik getirmistir. Aktif piyasalari olan
kripto varliklar i¢in, piyasa degerinin belirlenmesi ve bu deger lizerinden muhasebelestirilmesi
stirecleri netlestirilmistir. Aktif piyasasi olmayan varliklar icin ise degerleme teknikleri ve bu
tekniklerin uygulanacagi senaryolar detaylandirilmistir. Ozellikle, bu tiir varliklarn
degerlemesi, piyasa kosullar1 ve benzer varliklarin fiyatlarina dayanarak gerceklestirilirken,
gerektiginde bir degerleme teknigine bagvurulmasi onerilmektedir. Bu diizenlemeler, kripto
varliklarin ekonomik degerlerinin zaman ic¢indeki degisimlerinin dogru bir sekilde
yansitilmasini amaglamakta ve bu sayede finansal raporlamada seffafligt ve dogrulugu
artirmay1 hedeflemektedir. Bu yaklagimin, finansal tablolarda kripto varliklarin daha anlasilir
ve karsilagtirilabilir bir sekilde sunumunu saglayacag diisiiniilebilir.

Taslak 2024°¢e gore, kripto paralar i¢in itfa pay1 ayrilmamakta ve kripto varliklar, sinirsiz
yararli omre sahip olarak kabul edilmektedir. Bu nedenle, diger maddi olmayan duran
varliklardan farkli olarak, itfaya tabi tutulmamaktadir. Kripto varliklarin bu sekilde muamele
gormesi, onlarin finansal raporlamada 6zel bir islem gerektirdigini ve bu varliklarin yonetimi
ve degerlemesi i¢in 6zgiin yaklagimlarin benimsenmesi gerektigini gosterir.

Taslak 2024 ¢ercevesindeki kripto varlik raporlamasi, sirketlerin finansal tablolarinin
dipnotlarinda bu varliklara iliskin detayl bilgileri sunmalarin1 gerektirir. Bu bilgiler arasinda
kripto varliklarin isimleri, maliyetleri, miktarlari, degerleme yontemleri ve gergcege uygun
degerleri yer alir. Ayrica, yillik raporlamalar, varlik eklemeleri, ¢ikarmalar1 ve kisitlamalar gibi
faaliyet detaylarini igerir. Detayli bilgilendirme, yatirimcilarin ve diger ilgililerin kripto
varliklarin degerlemesi ve sirketin finansal durumu hakkinda daha iyi bir anlayis
gelistirmelerine olanak tanir, bu da seffafligi artirarak finansal raporlamada giliven
saglamaktadir.

Diizenleme, kripto varliklarin muhasebelestirilmesi konusunda oOnemli yenilikler
getirmektedir. Bu yenilikler; kripto varliklarin tanim ve kapsaminin belirlenmesi, 6l¢iim ve
sunum yontemlerinin detaylandirilmasi, yeni mali kalemlerin olusturulmasi ve dipnot
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aciklamalarinin  genisletilmesi gibi c¢esitli alanlarda gelismeleri kapsamaktadir. Kripto
varliklarda ger¢ege uygun deger lizerinden degerleme yoOntemlerinin benimsenmesi, piyasa
dalgalanmalarina hizli bir sekilde yanit vermek i¢in kritik bir 6nem tagimaktadir. Bu yaklagim,
kripto varliklarin maliyet degeri ve sonrasinda meydana gelen deger degisikliklerinin dogru bir
sekilde kaydedilmesine imkan tanir ve bu kayitlar net ve anlasilir dipnotlarla desteklenir. Bu
diizenlemeler, yatirimcilarin ve diger finansal rapor kullanicilarinin kripto varliklarin degerini
ve sirketin finansal durumu {izerindeki etkisini daha iyi degerlendirmelerine olanak tanryabilir.
Ayrica, kripto varliklarin genis finansal piyasalarda daha fazla kabul gérmesine ve finansal
raporlamada standart bir yaklasimin benimsenmesine katk1 saglayabilir. Onerilen bu diizenleme
hem muhasebe uygulayicilarinin hem de finansal rapor kullanicilarimin bu dinamik ve
gelismekte olan varlik sinifin1 daha iyi anlamalarin1 ve yonetmelerini saglayarak yonetim ve
raporlama siire¢lerindeki belirsizlikleri azaltma imkani1 sunmaktadir.

Bu ¢aligsma, kripto varliklarin muhasebelestirilmesi ve finansal raporlama siireclerindeki
yerinin yeniden tanimlanmasina dair dnemli bir katki saglamaktadir. lerleyen ¢alismalarda,
kripto varliklarin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi alaninda yapilan bu diizenlemelerin
pratik etkilerini derinlemesine incelemek yararli olacaktir. Arastirmacilar, 6zellikle kripto
varliklarin finansal tablolarda nasil yansitildigina, muhasebe uygulamalarindaki degisikliklerin
sirketlerin finansal raporlama kalitesi lizerindeki etkisine odaklanabilirler. Ayrica, farkli
tilkelerdeki muhasebe standartlar1 ile kripto varliklarin muhasebelestirilmesi arasindaki
uyumluluk ve farkliliklar1 karsilastirmak, kiiresel bir perspektiften bu yeni varlik sinifinin
entegrasyonunu anlamak agisindan degerli olacaktir.

Finansal diizenleyiciler ve politika yapicilar igin, kripto varliklarin muhasebe
standartlarina entegrasyonu siirecinde ortaya ¢ikan zorluklar1 ve firsatlari belirleyici calismalar
yapmak, diizenlemelerin ve uygulamalarin daha etkin hale getirilmesine yardimci olabilir.
Ayrica, kripto varliklarin mali raporlamadaki roliinii ve finansal sistemler {izerindeki etkilerini
degerlendiren ¢aligmalar, bu varlik siifinin gelecekteki evrimini sekillendirecek politikalarin
olusturulmasina katkida bulunabilir. Son olarak, egitim ve farkindalik artirict programlar
diizenleyerek, muhasebe uygulayicilarinin ve finansal rapor kullanicilarinin kripto varliklar
hakkinda daha derin bilgi sahibi olmalarini saglamak 6nemlidir. Bu tlir programlar, kripto
varliklarin muhasebelestirilmesi konusunda giincel bilgilerin ve en 1yi uygulamalarin
yayginlastirilmasina yardimci olurken, sektorel ihtiyaglara yanit veren yenilik¢i ¢oziimlerin
gelistirilmesine olanak tantyacaktir. Boylelikle gelecekte kripto varliklarin finansal raporlama
sistemine daha etkin bir sekilde entegre edilmesine ve bu dinamik varlik sinifinin saglikli bir
sekilde biiyltimesine ve gelismesine katki saglayacaktir.
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