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Ozet

Ekonomik ve sosyal kurum ve yapilariyla, Tiirkiye finansallasmanin olumlu
etkilerine oldugu kadar olumsuz etkilerine de acik bir hale gelmistir.
Finansallagsmanin ekonomik ve sosyal yapida birgok degisiklik olusturdugu
muhakkaktir. Ancak ¢alisma sinirliligi i¢inde 6zellikle artan borglanma ve tiiketim
kavramlari ile kapitalist toplum ve finansallasma iliskisi ele alinmaya ¢aligilmistir.
Bu dogrultuda yapilan incelemelerden elde edilen sonu¢ modern toplumlarda
gbzlemlenen tiiketim bagimliligt ve borglanma arasinda dogrudan bir iliski
oldugu yoniindedir. Bu iliski, bor¢lanmay1 ve tiiketimi arttirict yonde finansal
sektor tarafindan da desteklenmektedir. Tiirkiye’de son bir y1l icinde gdzlemlenen
kredi kart1 kullanimini sinirlandirict diizenlemeler ve faiz politikasi artan bireysel
borglanmay1 kontrol altina almak i¢in olumlu bir adim olmakla birlikte, iilke
ekonomisinin azalan talep nedeniyle biiylime hizinin yavaslamasi tehlikesiyle
kars1 karstya kalinmistir.

Anahtar Kelimeler : Finansal kapitalizm, Finansallagsma, Bankacilik sektorii,
Tiiketim ve bor¢lanma.

FINANCIALISATION OF TURKISH ECONOMY AND
CONSUMPTION AND DEBT

Abstract

The literature review and the interpretation of collected statistical data indicates
that economy of Turkey has been included in the financialization process. With
its economic and social organizations and structures, Turkey has become open
to both positive and negative effects of financialization. It is indisputable that
financialization creates significant changes in economic and social structures.
On the other hand, within the framework of the study, it attempts to discuss
the relationship between rising loan and consumption concepts and capitalistic
society and financialization. The outcome from the research proves that there is
a direct relation between consumption addiction and loan in modern societies.
This relationship has also been supported by the financial sector in terms of
increasing loan and consumption. Despite the fact that restrictive regulations on
credit card usage and recent interest policy in Turkey represent positive steps
towards controlling individual debts, because of decreasing demand, economy of
the country has been facing threat of slowdown in the growth rate.

Keywords: Financial capitalism, Banking sector, Financialization, Consumption

Hakem denetiminden ge¢mistir.

25



Giris

Son 30-35 yillik dénemde finansal kuruluslarin ekonomiler igindeki
etkisinin ve agirliginin artisin1 ifade eden finansallagma kavrami bu
noktada dnem kazanmaktadir. Bu ¢alismada 1970’lerin sonundan itibaren
hizla gelismeye baslayan finansallagsma, kapitalizmin hayatta kalabilmek
icin gelistirdigi bir yontem olarak goriilmektedir. Baz1 teorilere gore,
finansal kapitalizm olarak adlandirilan bu yontem, kapitalizmin yeni
bir bi¢imidir. Ote yandan finansallasma tek basina finansal kuruluslarin
Ozellikle de bankalarin 6nem ve islevlerinin artmast demek degildir.
Bunun 6tesinde bir toplumsal sistem modeli ¢ergevesinde finansallasmay1
ele almak gerekmektedir. Bu agidan yaklasildiginda ise, finansallagma ile
toplumu olusturan bireylerin finansal araglar1 kullanim sekilleri ve islem
hacimlerinin iligkisi incelenmesi gereken hususlardir. Modern toplumlarda
gozlemlenen tiiketim bagimliligi ve borglanma arasinda dogrudan bir
iligki oldugu disiiniilmektedir. Bu iliskinin bor¢lanmay1 ve tiiketimi
arttirict yonde finansal sektor tarafindan da desteklendigi makalenin
Oziinli olusturan hususlardandir. Bu ger¢evede finansallasma kavrami da
sadece bankalarin {irlin hizmet ve islevlerinin artmasi degil, bir toplumsal
ve ekonomik sistem teorisi ¢er¢evesinde makro ekonomik gostergelerden
yatirim politikalarina, tiikketim aligkanliklarindan bor¢lanmaya kadar ¢ok
cesitli etkileri olan bir kavram olarak ortaya ¢ikmaktadir. Modern insani
kusatan finans c¢emberinin anlami ¢ogu zaman fark edilmemektedir.
Caligmanin 6ziinii olusturan kisim finansallagmanin tiiketim ve bor¢lanmay1
nasil tetiklediginden hareketle, finansal kapitalizmin isleyis dinamiklerinin
ve bunun iilke ekonomisi igin yarattig1 risklerin ortaya konuldugu son
kisimdir.

Finansallagma kavraminin modern kullanim anlami ilk kullanimindan
bazi farkliliklar barindirmaktadir. Bu baglamda finansallasma kavramini
anlamaya calisirken dncelikle kavramin ilk kullanimindan bugiin kullanilan
bicimine kadar olan tarihsel gelisimi incelenmeye c¢aligilacaktir. Bu
baglamda finansal kapitalizmin merkezi konumundaki Amerika Birlesik
Devletleri (ABD) ekonomisi {izerinde yapilmig ¢aligmalar aktarilacaktir.
Finansal kurum ve kuruluslarin ABD ekonomisi igindeki agirliklarinin
ortaya konuldugu calismalarin incelenmesinin ardindan, finansallagma ile
ekonomik kriz iliskisi de kurulmaya ¢aligilacaktir.

Finansallasmanin Tiirkiye’deki etkileri incelenmeye baslanmadan 6nce,
kavramin Tiirkiye’deki tarihsel gelisim siirecini kisaca 6zetleme geregi
dogmaktadir. Osmanli Devleti’nde 19. Yiizyildan itibaren ortaya ¢ikmaya
baglayan modern finansal kurumlar olusturma cabalar1 incelendiginde
goriilmektedir ki Tiirkiye’de bu konudaki girisimler cogunlukla yabancilar
tarafindan  gergeklestirilmistir. Avrupali sermayedarlarin  Osmanl
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Devleti’nde banka kurma sebepleri ¢esitli olmakla birlikte genel olarak
zay1f ve sahipsiz durumdaki ekonomiyi somiirii amaci tagidigini séylemek
de yanlis olmayacaktir. Ote yandan Tiirkiye icin bankacilik 6zelinde finansal
sektorilin gelisim tarihgesi 19. yiizyildan itibaren alinsa da, finansallagma
teorisi gergevesinde Tiirkiye i¢in ekonomik ve sosyal analizler yapilmaya
caligilirken 2000 yilindan sonrasini analize dahil etmek daha saglikli bir
yaklasim olacaktir.

Yapilan kaynak taramasi ve elde edilen istatiksel verilerin yorumlanmasi
gostermektedir ki; Tiirkiye ekonomisi finansallasma siirecine dahil
olmustur. Buanlamda son yillarda akademik literatiiri¢inde de finansallagma
kavramina ilgi artmakta ve nicelik kadar niteligi de yiiksek caligsmalar
yapilmaktadir. 2008 yilinda yayimlanan Orhangazi’nin makalesinin bu
baglamda 6nemli bir yeri oldugu sdylenebilirken, son yillarda 6ne ¢ikan
iki caligma olarak Karagimen’nin (2013) esnek ve giivencesiz ¢alisan
isciler agisindan ozellikle ticretin 6denmedigi durumlarda kredi kartinin
iicret ikamesi olarak kullanildigini tespit ettigi calismasi ve Cetin’in (2013)
finansal sektor gelirlerinin, gelir dagilimi iizerindeki olumsuz etkilerini
tespit ettigi calismasi sayilabilir.

Finansallagmanin ekonomik ve sosyal yapida bir¢ok degisiklik getirdigi
muhakkaktir. Bu c¢aligmada ise tiiketim ve bor¢lanmanin finansal kurum
ve kapitalist sistem tarafindan desteklendigi varsayimi iizerine Tiirkiye’de
son yillarda yasanan gelismeler ele alinmaktadir. Tirkiye’de son bir yil
icinde gozlemlenen kredi kart1 kullanimini sinirlandirici diizenlemeler ve
faiz politikasi artan bireysel bor¢lanmay1 kontrol altina almak i¢in olumlu
bir adim olmakla birlikte, {ilke ekonomisinin azalan talep nedeniyle
biiyiime hizinin yavaslamasi tehlikesiyle karsi karsiya kalmmasi da
tilke ekonomisine yonelik en biiylik tehditlerden birisi olma o6zelligini
stirdiirmektedir.

1. Finansallasma Kavrami

Finansallasma kavraminin literatiirdeki kullanimlari inceleyen Orhangazi
(2008) bir grup yazar tarafindan genel olarak finansal faaliyetlerin artigini
ifade etmek i¢in kullanilan bu kavramin, séz konusu yazarlara gore
finansallasmanin kapitalizmin 1970‘lerde girdigi yapisal krizin neden
oldugu iiretim sektdriinde yiiksek kar oranlar1 yakalanamamasinin bir
sonucu oldugunu belirtmektedir. Finansallasma kavramiin kullaniminda
baska bir yaklasim ise, finansal piyasalar ile finansal olmayan isletmeler
(FOI) arasindaki iliskiler baglamindadir. Buna gére, “finansal piyasalarin
FOI’lerin karar alma mekanizmalari iizerindeki agirhiklari artmakta
ve FOI’ler giderek daha fazla finansal islem gerceklestirmektedirler”
(Orhangazi, 2008). Finansallagma kavraminin kullaniminda bir bagka bigim
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ise, aslinda tarihsel olarak yukarida sayilanlardan daha eskidir. Finansin
Ozellikle de bankalar aracilifiyla ekonomide baskin oldugu goriisii olarak
ifade edilen “finans kapital” kavrami, 1900°lerin baginda Rudolf Hilferding
tarafindan kullanilmistir. Hilferding (1910/1995:25-45) “finans kapital”
teorisinde Alman ekonomisinde tekel haline gelen birtakim bankalarin,
sirketlerin, -0zellikle de demiryolu yatirimlar1 6rnek verilerek- yatirim
kararlarini nasil etkiledigini ayrintili bicimde ele almistir.

Ozellikle 1980’li yillarda ise, Hilferding’in teorisine benzer bigimde
ekonomide finansin egemenliginin arttif1 tezini savunan bazi yazarlar
kavrami bu sekilde kullanma yoluna gitmiglerdir. Callinicos da
(2010/2012:37), ekonomi i¢inde bankalarin agirliklt s6z sahibi olmasi
seklinde bu kullanimin finansallasmanin farkli kullanimlarindan biri
oldugunu belirtmektedir. Finansallasmay1 kisaca ekonominin agirlik
merkezinin reel liretimden finansa dogru kaymasi olarak tanmimlayan
yazarlara da rastlanir (Foster, 2008: 45). Bu yazarlara gore, sanayi liretimi
o6nemini kaybetmis ve finansal sektor karlar1 kapitalistlerin asil kar kaynagi
haline gelmistir. Dolayisiyla giderek daha fazla oranda sermaye miktari bu
sektore yatirilmaktadir.

1.1. Kapitalizmin Finansallasmasi

1940’1 yillarda uygulanmaya baslanan Keynesyen politikalarin bir
boliimii finansal sektorii diizenleme ve denetim altina almaya yoneliktir.
Bu politikalarin amaci, finansal piyasalarin istikrarini saglamak ve ulusal
makro ekonomik biiyiime hedeflerini desteklemek olarak belirtilmektedir
(Orhangazi, 2008). Dolayisiyla Keynesyen donemdeki finansal
diizenlemeler genel olarak finansal piyasalarin {iretim ve yatirim siirecini
desteklemesi ve igletmelere uygun kosullarda kredi verilmesinin saglanmasi
tizerine kurulmustur ve finansal piyasalara sinirsiz bir hareket serbestisi
tanimamaktadir. Oysa 1970’lerden itibaren Keynesyen politikalar terk
edilmeye baslanmig ve finansal faaliyetleri sinirlandiran diizenlemeler de
sirayla ortadan kaldirilmistir.

Donemin bir bagka one ¢ikan &zelligi ve finansallasmay1 tetikleyen
etkenlerden birisi ise petrol krizinden sonra yasanan gelismelerdir. Buna
gore, krizden sonra hizla yiikselen petrol fiyatlari, petrol ihrac eden tilkeler
acisindan daha fazla gelir ve mali genisleme anlamina gelmistir. So6z
konusu bu petrol ihracatcisi tilkeler kendi finans sistemleri gelismediginden
ellerinde biriken petro-dolarlart batili bankalarda degerlendirmek
istemiglerdir. Bu ise batili bankalar agisindan o zamana kadar goriilmedik
bir kaynak olugturmustur. Bu kaynakalri daha etkin degerlendirmek isteyen
bankacilik sistemini ise Keynsesyen donemin kati kurallar1 engellemistir.
Coziim ise Keynesyen anlayisin kirilmaya calisilmasiyla bulunmustur
(Yeldan, 2009).
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Kiiresel ekonominin agirlik merkezinin iiretim sektoriinden finans
sektoriine kaydigi iddiasi sadece istatistiksel verilerin yorumlanmasiyla
elde edilen bir sonu¢ degildir. Sweezy kapitalizmin tarihsel bir
¢Oziimlemesini yapmig ve 1970’lerden itibaren ili¢ esas yonelim tespit
etmis, bunlar {izerinden finansallagsma egilimini ¢6ziimlemeye ¢alismistir
(akt.Foster, 2008: 47-48) :

. Ekonomilerin toplam biiyiime oranlar1 yavaslamaktadir.

. Monopolcii ya da oligopolcii ¢ok uluslu sirketler kiiresel capta
yayginlik kazanmaktadir.

. Sermaye birikim siireci finansallagmaktadir.

Bankalar, yeni piyasalarin bulunmasi, uluslararasi alanda faaliyet
gosterme ve ulus Otesi kredi verme isteklerini finansal piyasalarin
serbestlestirilmesi ve bu anlamda siirlarin kaldirilmasi sylemleriyle dile
getirmislerdir.

Finansal serbestlesme sdylemleri sadece en yiiksek kar neredeyse oraya
gitmek isteyen bankacilik sektoriinden gelmemistir. Batil sirketler de yeni
pazarlara agilmak ve giderek daha fazla uluslararas: faaliyette bulunmak
istemigledir. Bu durum dogal olarak bu sirketler agisindan yeni bir
ihtiya¢ dogurmus, gittikleri yeni iilkelerde de finansal hizmet alabilmek
icin bu sektdriin uluslararasi faaliyetlerini kisitlayan diizenlemelere karsi
bir argiiman gelistirmelerine 6n ayak olmustur (Isenberg’den aktaran
Orhangazi:2008)

Ancak sirketlerin ne derecede bagimsiz olarak bu isteklerde bulunduklar
tartisilabilir. SOyle ki tipki Hilferding’in finans kapital teorisinde oldugu
gibi, bu sirketlerin bir kisminin yonetiminde de finansal sektor agirlikh
s0z sahibiydi. Durmus (2008), finans kapital kavrammin bugiinkii
anlammin Hilferding’in kavrami ilk ortaya atti§i zamanki anlamindan
farkli oldugunu iddia eder ve bugtinkii kullanimimin “finans dis1 ¢ok uluslu
sirketler ile uluslararasi finansal holding sirketleri arasindaki iligkiyi ifade
etme biciminde oldugunu ekler. Ancak yine de bu agiklama sirketlerin
karar alma mekanizmalarmin bagimsiz olduguna dair bir cevap vermez.
Dolayisiyla bu gelismeler yasanirken, finansal sektor ve sektor dist
sirketlerin birbirlerini destekleyici stratejiler gelistirdikleri sdylenebilir.
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1.2. Finansallasmanin Nedenleri ve Boyutlari

Yukarida tarihsel gelisimi anlatilmaya calisilan finansallasmanin
nedenlerini su sekilde 6zetleyebilmek miimkiindiir:

. Batili biiyiik sirketlerin 1950’ler ve 1960’larda yakaladiklar1 kar
oranlarini artik yakalayamaz hale gelmeleri,

. Karlar1 diisen batili biiyiik sirketlerin yeni kar yaratma yollar
aramas,
. Finansal piyasalardan ve borsalar yoluyla ihra¢ edilen senetlerden

tiretimden elde edilenden daha yiiksek oranda kar elde edildiginin farkina
varilmasi,

. Geligen teknoloji ve ulasim imkanlar1 sayesinde, para ve ticaret
hareketleri baglaminda diinya capinda smirlarin yavas yavas ortadan
kalkmasi,

. Petrol krizinden sonra batili bankalarda biriken para arz fazlasim
degerlendirmek iizere yeni finansal arag, iiriin ve hizmetler yaratilmas,

. Altin para sisteminin terk edilmesi,
. Sermayenin kiiresel dl¢cekte hareket serbestisi kazanmasi.

Bu noktada alti ¢izilmesi gerek husus bu sebeplerden higbiri digerlerinden
bagimsiz olmadigidir. Tiim bu hususlar birbirleriyle eklemlenmis ve kendi
kurallar1 cercevesinde iyi isleyen bir sistem olusturmuslardir. Ote yandan;
bu sebeplerden hangilerinin basat faktdr oldugu yani finansallagmanin esas
nedeni oldugu hususu ise tartigmalidir.

Sermayenin hareket serbestisi kazanmasini finansallasmanin esas sebebi
olan goriigler bulunmakla birlikte, unutulmamalidir ki bilgisayar, ulasim ve
iletisim teknolojisindeki gelismeler olmasaydi sermayenin diinya ¢apinda
hareket etmesi bu denli kolay olmayacakti. Bir diger nokta da; sermayenin
neden kiiresel 6l¢ekte hareket etme geregi duydugudur. ikinci Diinya Savasi
dénemden hemen sonra yakalanan karlarin siirdiiriilememesi ve yeni pazar
arayislar1 sonucunda sermaye diinya ¢apinda dolasir hale gelmistir.

Ingilizcede finansal sektdr icin kullamilan ve “finance (finans)”,
“insurance (sigorta)”, ve “realestate (gayri menkul)” kelimelerinin bag
harfleri birlestirilerek tiiretilen “fire” kelimesi icerdigi yan anlamlar
nedeniyle de manidardir. Fire kelimesi Tiirk¢e’ye “yangin” ya da “ates”
olarak cevrilebilmektedir. Finansal sektorii tanimlamak i¢in kullanilan bu
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kisaltma, 2008 yilinda goriildiigii lizere bu sektérde baslayan bir yanginin
tiim ekonomiye sigrayabilecegini animsatmasi bakimindan dnemlidir.

Finans sektoriiniin en onemli aktorii sliphesiz bankalardir. Sektoérde
yasanan yogun rekabet silirekli yeni miisteriler kazanmayi ve yeni
irlinler gelistirmeyi bankalarin varliklarini siirdiirebilmeleri i¢in gerekli
kilmaktadir. Ustelik bu rekabet sadece ulusal 6lgekte degil, uluslararast
alanda yasanmaktadir. Uluslararast rekabetin iki boyutu oldugu
diisiiniilebilir. Birinci boyut, yurt i¢i yerlesik bir bankanin miisterilerine
hizmet sunmak i¢in yurt disinda da subeler acarak orada hizmet sunmasi ve
o iilkenin yerlesik bankalariyla rekabete girmesidir.

Ikinci boyutu ise, tam tersi bir bakis acistyla, yurt ici yerlesik bankanin,
dogrudan yabanci sermaye yatirimi, satin alma-birlesme, sube agma gibi
yontemlerle yurt digindan gelen bankayla kendi iilkesindeki pazar konumu
i¢in miicadele etmesi olarak diisiiniilebilir.

Bankacilikta yasanan uluslararasi rekabetin sonuglarina iliskin oldukga
Ozgiin yorumlar da vardir. Bunlardan birisi, bu uluslararasi faaliyetlerin
teknolojik gelismelere neden oldugu goriisiidiir. Klasik olarak teknolojik
gelismeler neticesinde yagsanan maliyetlerin azalmasi, iletisimin hizlanmast
vb. sebeplerle uluslararast bankaciligin gelistigi savunulur. Oysa
sermayenin hareketliligine artis kazandiran teknolojik yenilikler degildir
aksine sermayenin hareketliligi yeni teknolojilerin ortaya ¢ikmasi talebi
arttirdigint belirten goriisler de vardir (Santos, 2009/ 2010). Bu goriise
gore, finansal sektoriin ihtiyaglart dogrultusunda ve uluslararasi ticaret
gelistikge, tasimacilik, iletisim ve bilgisayar teknolojileri bu alanlarda
ortaya ¢ikan taleplere cevap verebilmek ig¢in siirekli gelisme gostermek
zorunda kalmistir denebilir.

Uluslararas1 bankacilikta yasanan gelismelerden bir tanesi de 6deme
sistemlerinin kurularak diinya genelinde para transferi ve harcama
islemlerinin hizli ve kolayca gerceklestirilmeye baslanmis olmasi olarak
belirtilebilir. Bu baglamda Visa, Mastercard gibi sirketler daha ¢ok kart
sistemleri ve kredi kart1 hizmetleri sunarken, SWIFT, Western Eunion gibi
sistemlerle de uluslararast doviz transferleri gerceklestirilmektedir. Bu
noktada Ferguson (2008/2012:9) “Nasil oldu da paranin biiyiik kisminin
goriinmez olup bilgisayar ekranlarindaki rakamlara doniistiigii bir diinyada
yasamaya bagladik?” sorusunu sormaktadir.

Bilgisayar ve iletisim teknolojilerindeki gelismeler 1s181nda yasanan bir
bagka gelisme ise, bunlarin yardimi ile bankalarin iirlin ve hizmetlerinin
cesitlenmesidir. Callinicos’a gore, ‘“sanayi ve ticaret sirketlerinin
bankalara bagvurmadan yatirnmlarmi finanse edebilmeleri, finans
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kurumlarinin  konut kredilerini Amerika’nin yoksullarma yoneltmek
icin sarf ettikleri gayreti agiklamaya yardimci olur” (2010/2012: 40).
Callinicos, bu climlesiyle bankalarin mecburi olarak baska faaliyet
alanlarina yoneldiklerini anlatmaktadir. Bu yonelis bankalar1 hem {iriin
ve hizmetlerini ¢esitlendirmeye hem hedefledikleri miisteri profillerini
degistirmeye itmistir. Tiirev araglar en kisa olarak “getirileri baska bir
finansal {irline veya menkul kiymete baglanmis olan finansal enstriimanlar”
olarak tanimlanabilir (Durmus, 2010). Bu araclar, adindan anlasilabilecegi
gibi, bir basgka iirliniin tiirevidirler. Krugman (2008/2010: 134), ipotekli
konut kredilerinin menkul kiymetlestirilmesini, yani bunlardan bir
havuz olusturup borglulardan gelen geri Odemeler tutarindaki hisse
senetlerinin yatirnnmcilara satilmasinin yeni bir uygulama olmadigim,
gecmisinin 1930’a kadar dayandigini belirtmektedir. Fakat uygulamanin
gecmisgine bakildiginda, havuza alinan ipotekli kredilerin birinci simif
krediler oldugu, yani bor¢lularin geri 6deme yapabilecek diizenli gelire
ve gerektiginde pesinata sahip olduklarini, bu ylizden havuzlarim gorece
kiigiik oldugunu ve bu alanda bir balonlagma yasanmadigin belirtir.

Yukarida daha once de belirtildigi gibi kiiresel dlgekte dolasan tiirev
iirliinlerin piyasa degerinin diinya gayri safi hasilasinin on katin1 gectigini
belirten kaynaklar bulunmaktadir. Bu aslinda var olmayan, gercekte
karsiligi olmayan bir takim varliklara ait kagitlarin diinya ¢apinda dolagsmasi
anlamina gelmektedir. Siiphesiz denetimsiz ve kontrolsiiz birakilan finansal
piyasalar boyle bir durumun ortaya ¢ikmasi i¢in uygun zemin hazirlamiglar
ve adeta krizin gelecegini bile bile bu piyasalar1 derinlestirmeye devam
etmislerdir.

1.3. Finansallasmaya Yonelik Tartismalar

Finansallagma hakkinda olumsuz diislinenlerin sayisi fazla olmakla
birlikte, finansallasmanin ekonomik gelisme agisindan olumlu sonuglari
olabilecegini diisiinen akademisyenler de vardir. Bu noktada, kisaca bu
goriisler ana hatlariyla aktarilmaya caligilacaktir.

Finansallagsmayla ilgili olumlu goriiglerin ilki, finansal piyasalarin
gelismesinin  atil duran tasarruflar ile yatirimlarin  bulugmasim
kolaylastiracagi ve ekonomik biiyiimeye olumlu katkida bulunacag:
goriisii olarak belirtilebilir (Luintel ve Khan’dan aktaran Yilmaz ve Akinci,
2012:140). Buna gore, finansal piyasalar ekonominin biiyiiyebilmek i¢in
ihtiya¢ duydugu zorunlu aracilardir.

Ferguson’a (2008/2012:143) gore, “En temel finansal diirtii gelecek
icin tasarruf etmektir, ¢linkii gelecek Ongdriilmezdir.” Dolayisiyla her
ckonomide bir miktar tasarrufun ortaya cikacagi muhtemeldir. Iste
finansal piyasalar tasarruflarin ekonomiye kazandirilmasi noktasinda 6nem
kazanmaktadir.
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Ote yandan, finansal piyasalarin yatirmmlara kaynak saglama
fonksiyonlar1 diginda islevleri oldugu da belirtilmektedir. Bunlar; portfoy
cesitliligi ile riskin yayilmasi ve risk paylagiminin saglanmasi, gerektiginde
likitide saglamanin kolay ve hizli olmasi, finansal derinlik olugturma ve
yatirimcilarla bilgi paylasma olarak belirtilmektedir (Uzunoglu, 2011: 9) .

Ferguson, kiiresel yoksulluk sorununa da deginmekte ve onun finansal
kurumlarin varliginin degil, aksine finansal kurumlarin yoklugu ile ilgili bir
sorun oldugunu belirtir. Ferguson’a gore bor¢ alma ihtiyaci hep olmustur
ve ancak giivenilir bir bankacilik sistemi olursa bor¢ almak isteyen
insanlar tefeciler yerine bankalardan borg¢ alabilirler, tasarruf sahipleri
de tasarruflarin1 giivenilir bankacilik sistemi sayesinde paralarmi atil
kalmaktan kurtarip iilke ekonomisine katki saglayabilirler. (2008/2012:17).

Ferguson, finansal yaraticiligin, diinyadaki gelir esitsizliklerinin ya da
agir borg yiikii altinda yasayan ailelerin bu durumunun sebebi olmadigini,
aksine modern diinyanin sahip oldugu maddi refahin gelisiminin
vazgegilmez unsuru oldugunu belirtmektedir (2008/2012: 9).

Ferguson, devletler ve finansal piyasalarin her zaman igin karsilikli
bir bagimlilik iliskisi i¢inde olduklarmin tarihsel bir gergeklik oldugunu
belirtmektedir. Yazara gore devlet ve finansal piyasalar birbirlerinin
alternatifi degillerdir (2008/2012:288). Yazar, Para’nin Yiikselisi adli, para
ve finansin tarihini ayrintili ¢éziimlemelerle birlikte ele aldigi kitabini
su ciimlelerle bitirmektedir (Ferguson, 2008/2012:288):“...finansal
piyasalar her giin her saat kendimizi ve ¢evremizdeki diinya kaynaklarini
nasil degerlendirdigimizi gosteren bir ayna gibidir. Cirkinliklerimizi de
giizelligimiz kadar agik ve net gosteriyor olmasi, aynanin sugu degildir.”

Ozetlemek gerekirse, bu yazarlar finansal piyasalarin tasarruflarin
degerlendirilmesi noktasinda gerekliliginin tartisilamaz  oldugunu
belirtmektedirler. Tasarruflarin yatirimlar yoluyla degerlendirilmemesinin
ekonomik biiylime hedeflerinden uzaklagmaya yol acacagimi sdyleyen
yazarlar, finansal piyasalarin yatirnmlari finansmani noktasinda gerekli
kaynak arzini saglama fonksiyonuna vurgu yapmaktadirlar.

Finansallagsmaya yonelik literatiir tarandiginda olumsuz elestirilerin bir
hayli fazla oldugu goze ¢arpmaktadir. Bunlardan ilki finansallasmanin
finansal balonlar yarattigi, yani gercekte var olmayan, karsiligi olmayan
sadece kagit lizerinde sisirilmis sanal varliklar yarattigidur.

Tahvil, bono, hisse senedi gibi herhangi bir finansal varligin fiyatinin o
kagidin dayandig: reel varligin gelecekteki gelir akiminin iistiine ¢ikmasi
durumu “balon” olarak adlandirilmaktadir (Egilmez, 2011:52). Bu sisirilmis
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degerlerdeki kagitlara yatirim yapanlar, olasi finansal ¢okiis anlarindan en
bliylik zarar1 eden kisiler olmalart muhtemeldir. Ciinkii aradaki fiyat farki
ne kadar agilirsa alinan risk o kadar artmaktadir. Finansallagmaya yonelik
ikinci elestiri noktasi, aslinda birinci elestirinin konusu olan sanal varliklar
yaratmaya da bir noktada zemin hazirlayan sdylemlerdir. Yeldan’a gore
“finans dlinyasinin ideologlar1” neoliberal politikalarin temel siar1 finsansal
sistemin kuralsizlastirilmasi ve serbestlestirilmesi yoniinde taleplerde
bulundular ve bunlari kabul ettirdiler. Kredibilite, seffaflik, giiven ve
istikrar, beklentilerin idaresi, kurumsal ¢apa, yonetisim gibi aslinda reel
ekonomide tam olarak bulunmayan, ancak finansal degerler sisteminin
diinyasinda 6nemli bir yer tutan yeni sdzciikler iktisat literatiiriinde yerlerini
aldilar (Yeldan, 2009).

Minsky, finansal istikrarsizlik hipotezi’nde iki varsayimda bulunmaktadir.
Bunlardan birincisi, kapitalizmin kendi kendine siirdiiriilebilir ve dengeli
fiyatlara ve istihdam diizeyine ulasamayacagi; ikincisi ise ekonomik
dalgalanmalara neden olan hususun kapitalizmin finansal ozellikleri
oldugudur (1986/2013:178).

Minsky’e gore, ikinci Diinya Savasi sonrasi ddnemden itibaren goriilen
ekonomik istikrarsizliklar, finansal sistemin kirilganliginin bir sonucudur
(1986/2013:5).

Colak, finansallasmanin bir bagka olumsuz durumu tetikledigine vurgu
yapmaktadir. Buna gore, finansal piyasalarda bilgiye ulasma kritik bir
oneme sahiptir. Sistemdeki yiikselis ve azalislardan maksimum kazanci elde
edebilmek igin bilgi edinimi gerekmektedir. Diger tiim iktisadi karar alma
siireclerinde oldugu gibi eksik bilgi durumu, yanlis se¢im yapma riskini
dogurmaktadir. Finansal piyasalarin dogasi geregi spekiilasyonlara agik
yapist eksik bilgi durumunun dogurabilecegi zararlari da arttirmaktadir.
Colak bu durumlara “ahlaki ¢okiintii, ya da ahlak olmayan piyasa” seklinde
isimler verildigini belirtmektedir. (Colak, 2005:310).

Harvey de (2010/2012:225), bu noktada benzer sekilde diisiinmekte ve
bir hususa daha dikkat ¢ekmek istemektedir: Ahlaki tehlike. Harvey’e
gore finansal krizlerin asil tetikleyicisi ahlaki tehlikedir ve yazar bunun
en ciddi boyutlara ise bankalarin kurtarilmasi operasyonlartyla ulastigini
ileri siirer. Yazar, ahlaki tehlikeyi; “bir iktisadi 6znenin kendi segiglerinin
ve davraniglarinin sonuglarindan zarar gérme olasiliginin, yani aldigi riskin
ortadan kaldirilmasina yol agan durum” olarak tanimlar. Ahlaki tehlike
kavramu ile, bankalarin kendi yanlis uygulamalarinin sonucunda ugradiklar
zararin maliyetinin topluma riicu edilmesinin yanlishgi vurgulanmak
istenmektedir.
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Ahlaki tehlikenin bir bagka boyutu ise, finansal piyasalarin dogasi
geregi miisait oldugu spekiilatif igslemlerdir. Bilgi saklayarak ya da yanlig
bilgi yayarak piyasa aktorlerini yanlis yonlendirip kar elde etmek isteyen
spekiilatdrlerin bu faaliyetlerini dnlemek finansal piyasalarin 6ncelikli
konular1 arasinda olmalidir.

2.2000’li Yillarda Tiirkiye’de Finansallasma

2001 Krizinin ardindan baglayan bankacilik sektdriinii  yeniden
yapilandirma siirecinin olumlu sonuglar1 oldugu ve Tirk bankacilik
sektoriiniin 2014 itibariyle diinyada gii¢lii bir konumda oldugu kabul
edilmektedir. Elbette ki 2001 krizinin ardindan yasanan ekonomik ve
toplumsal olumsuzluklarin izlerini silmek kolay olmasa da bankacilik
sektoriinde yasanan gelismelerin olumlu oldugunu belirtmek gerekmektedir.
Tiirkiye’de bankacilik sektdriinde yasanan olumlu gelismelere cesitli
yazarlar da vurgu yapmaktadirlar. Bu yazarlardan olan Kepenek, ilk
olarak sektoriin miilkiyet yapisinda meydana gelen gelismelere dikkat
cekmek ister. 2001 krizi sonras1 donemde gerek dogrudan birlesme-satin
alma yoluyla gerekse de hisse senedi satilmasi yoluyla sektdre yogun
miktarda yabanci sermaye giriginin altini ¢izen Kepenek, bu bankalarin
cogunlugunun eskiden TMSF idaresi altinda bulunduguna da vurgu yapar.
Bu donemde katilim bankas1 olarak faaliyet gosteren bankalarin sayisinin
artmas1 da onemli bir gelisme olarak belirtilmektedir (Kepenek, 2012:
244).

Tirkiye ekonomisi i¢inde finansal sektoriin aldig1 paym 2000 ile 2013
yillar1 arasindaki gelisimi incelendiginde goriilmektedir ki; finansal
sektoriin GSYH icindeki payr siirekli olarak artmaktadir. 2000 yilinda
finansal sektor, gayri safi yurt i¢i hasilanin yiizde 5,1’ine sahipken bu oran
2013 sonu itibariyle yiizde 8,9’a ¢ikmustir.
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Cizelge 1. Tiirkiye’de Finansal Sektoriin GSYH Icindeki Pay1 2000-2013
(yiizde)

Yillar Finansal Sektor
2013 8,9
2012 8,2
2011 8,1
2010 7,9
2009 7,7
2008 6,6
2007 6,2
2006 5,9
2005 5,4
2004 5,1
2003 4,9
2002 5,5
2001 6,4
2000 5,1

Kaynak: TUIK, son erisim: 15.12.2014.

Tiirkiye’de bankacilik sisteminin piyasa yapisinin oligopol oldugunu
iddia eden yazarlara rastlanmaktadir. Buna gore, en biiyiik 5 ve 10 bankanin
varliklarinin, toplam banka varliklari igindeki oranina kiyasi yapildiginda,
ilk 5 bankanin toplam varliklarin yiizde 60’1na, ilk 10 bankanin ise yiizde
82’sine sahip oldugunu belirtilmekte ve bunun oligopol piyasalarinda
goriilebilecek bir yogunlasma oranma isaret ettigi vurgulanmaktadir.
(Kepenek, 2012: 247).

Cizelge 2. Yillara Gore Tiirkiye’de Bankacihk Sektorii icin Secilmis Bilgiler

1970 |1980 1990 2000 2013
Banka 43 40 66 79 45
say1st
Akdf 1.580.464.248 | 174.469.495 | 104.283.106 | 1.557.827
Biiyiikligi
Sube sayist | 3.192 | 5.945 6.540 7.837 10.834
Personel 1 ¢9250 | 131.150 162.054 170.401 195.823
Sayis1

Kaynak: TBB verileri kullanilarak olusturulmustur. Son erisim: 01.12.2014
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Asagidaki tabloda 2008 Krizinden sonra bankacilik sektoriinde sube ve
personel sayilarinda yasanan gelismeler ele alinmistir. Buna gore, krizden
sonra da Tiirkiye’de bankalar sube sayilarmi arttirmaya ve istihdam
ettikleri personel sayisini arttirmaya devam etmislerdir. 2008 ile 2009
yillar1 arasinda gérece daha yavas bir artig gézlemlenirken, sonraki yillarda
artis hiz1 yiikselmektedir. 2013 yili sonundan 2014 yili Mart ay1 sonuna
kadar gegen li¢ aylik donemde de 34 yeni sube agildig1 ve istihdam edilen
personel sayisinin 862 kisi arttig1 goriilmektedir.

Cizelge 3. Yillara gore Tiirkiye’de Banka Sube Ve Personel Sayilar: 2008-
2014

Mart
2008|2000 2010 2011|2012 |2013 |5 %
Sube 9001 |9236 |9664 |9747 |10158 |11021 [11055
Sayist
sz;f;nel 171598 | 172402 | 178503 | 181 418 | 186 098 | 197 465 | 198 327

Kaynak: TBB verileri kullanilarak olusturulmustur. Son erisim: 12.04.2014

2013 sonu itibariyle Tiirkiye’de faaliyet gdsteren 45 mevduat bankasinin
toplam aktif biiyiikliigii 1 635 370 000 000 TL biiyiikliige ulagmustir.
BDDK’nin verilerine gore siralanan en biiyiikk 5 bankanin toplam aktif
biiyiikliigli 947 544 000 000 TL olarak, toplam aktiflerin ylizde 57,94 {ine
tekabiil etmektedir. En biiyiik 10 bankanin toplam aktif biiyiikligii ise, 1
395 830 000 000 TL etmekte ve bu tutar toplam banka aktiflerinin yiizde
85,35’ine denk gelmektedir. Sektorde faaliyet gdsteren 45 mevduat bankasi
varken, aktiflerin ylizde 85,35’inin 10 bankada toplanmasi sektoriin
hakimiyetinin bu 10 bankada oldugunu gostermektedir.

37



Cizelge 4. Tiirkiye’de 2013 Sonu itibariyle Aktif Biiyiikliigiine Gore ilk 10

Banka

Toplam Aktifler (milyon TL)

1.Tiirkiye I Bankast 210 500
2.Tiirkiye Ziraat Bankas1 A.§ 207 530
3.Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 196 896
4.Akbank T.A.S. 183 737
5.Yap1 ve Kredi Bankas1 A.§. 148 881
6.Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 139 944
7.Tirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. 135 496
8.Finans Bank A.S. 135 496
9.Denizbank A.S. 59 427
10.Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 53 409
Toplam 45 bankanin aktifi 1635370

Kaynak: BDDK, “Bankalarimiz 2013, 2014. Son erisim: 15.06.2014

Tirkiye’de finansal sektoriin GSYH icindeki payr artarken, sektoriin
istthdam oram1 kayda deger bir artis ortaya koymamaktadir. 2005
yilinda finansal sektoriin istihdam orani toplam istihdamin yiizde 1,16’s1
dolayindayken, bu oran 2013’te yiizde 1,12 olarak gergeklesmistir. TUIK
verileri kullanilarak elde edilen bu sayilarda, finansal sektor istihdamina
sadece banka ve sigortalar degil, tiim finansal ve mali araci kurumlarda

istihdam edilenler de dahildir.

Cizelge 5. Tiirkiye’de Finansal Sektor Istihdaminin Toplam Istihdam I¢indeki

Pay1
Yillar Finans ve sigorta Toplam istihdam
faaliyetleri icindeki orani
(ytizde)
2013 288 bin kisi 1.12
2011 280 bin kisi 1.16
2009 273 bin kisi 1.28
2007 248 bin kisi 1.19
2005 234 bin kisi 1.16

Kaynak: TUIK, son erigim: 15.05.2014.

Tiirkiye finansal sektdriinde son yillarda gézlemlenen bir bagka gelisme
ise Islami finans sektoriiniin geligmesidir. Diinya genelinde oldugu gibi
Tiirkiye’de de Islami finansal kurumlar arasinda cogunlukla katilim
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bankalar1 6n plana ¢ikmaktadir. 2014 yili ilk alti aylik verileri itibariyle
Tiirkiye’de faaliyette bulunan 4 adet katilim bankasi toplam 1001 adet
yurt i¢i subeye ve 17 293 personele sahiptir. Ayn1 dénem itibariyle katilim
bankalarmin bankacilik sektorii i¢inde toplam aktiflerin yiizde 5,5’ine,
toplam net karlarin ise yiizde 4,2 sine sahip oldugu gorilmektedir (Tiirkiye
Katilim Bankalar1 Birligi[TKBB] Resmi Internet Sitesi, Banka ve Sektor
Bilgileri, 2014). Tiirkiye’de Islami finansal sektorde 2013 yilinda ulagilan
islem hacmi 585 milyon TL’dir. Bunun 5 yillik dénemde 1,5 milyar dolar
seviyesine yiikselmesi beklenmektedir (Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi
[TKBB] Resmi internet Sitesi, 2014). Tiirkiye’de Islami bankalarin
2008-2012 arasindaki biiyiime oranlar1 yiizde 29 olarak belirtilmekte ve
bunun bankacilik sektdrii biiyiimesinin 1,6 kat1 oldugu vurgulanmaktadir
(Diinya Islami Bankacilik Rekabet Raporu 2013-2014, 2014:15). Tiirkiye
en genig Miisliiman niifusa sahip iilkeler siralamasinda sekizinci sirada
yer almaktadir (Diinya Islami Bankacilik Rekabet Raporu 2013-2014,
2014:16). Niifusun yiiksek olmasinin da potansiyel miisteri ve islem hacmi
oranma olumlu katki1 yapacagi varsayilarak Tiirkiye bu baglamda Islami
finans anlayisinin yayginlasmasi anlaminda avantajli iilkeler arasinda
goriilebilmektedir.

2.1. Kredi ve Kredi Karti Kullanimina iliskin Veriler

Krediler ve kredi kartlari, finansallagmanin yayginlagmasi ile birlikte
giinliik yasamin birer pargasi haline gelmislerdir. Tiirkiye’de de kredi ve
kredi kart1 kullanimimin siirekli olarak arttig1 bilinmektedir. Oyle ki zaman
zaman diizenleyici kurumlar kredi ve kredi kart1 kullaniminda yasanan
artis1 yavaglatmak icin cesitli sinirlamalar getirerek sisteme miidahale
etmek zorunda kalmislardir.

Tirkiye’de 6zellikle 2000°1i yillardan itibaren kart kullanimi
yayginlastik¢a, kart kullanimina bagli olarak ATM ve pos cihazlarinin da
sayilar1 artig gostermistir. Asagidaki tabloda goriilebilecegi gibi, 2000’1i
yillarin baginda sadece 12 000 olan ATM sayis1 2014 sonunda neredeyse
dort katina ¢ikmistir. Benzer bir artig pos cihazlarinda da goriilmiis, 2002-
2014 aras1 donemde dort kattan fazla artmistir. Ote yandan Tiirkiye’de
2014 sonu itibariyle 105, 5 milyon adet banka kart1 ve 57 milyon adet
kredi kartt bulunmaktadir. Banka kartlarinin sayisinin yiiksek olmasinin
sebebi elbette ki iicretlerin banka hesabina yatirilmasi olarak diisiiniilebilir.
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Cizelge 6. Tiirkiye’de ATM, POS Cihazi, Banka Karti ve Kredi Karti Sayilari
Secilmis Yillar

2002 2005 2010 2012 2014
ATM 12 000 15 000 28 000 36 000 45 576
POS Cihazi | 496000 | 1141000 |1824000 |2134000 |2 389303
Ez;l‘ﬁa 35057000 | 48243000 |69916000 |91 263 000 411(2)2 >13
Kredi Kart1 | 15 705000 |29 978000 | 46 956 000 |54 342000 |57 005 902

Kaynak: Bankalar Aras1 Kart Merkezi, son erisim: 03.01.2015.

Bankalar aras1 Kart Merkezi, 2013 yilinda yiizde 17 oraninda artan
kredi kart1 ile 6deme miktarinin, gecen yilin ayn1 dénemine gore yilizde
6 oraninda daha az bir artig gosterdigini belirtmektedir. Bunda siiphesiz 1
Subat 2014’ten itibaren kredi kartlarma getirilen baz1 taksit sinirlama ve
yasaklar1 da etkili olmustur. Asagidaki tabloda ise Tiirkiye’de son yillarda
kredi kart1 ile yapilan islem miktarlar1 verilmistir. Goriilebilecegi gibi,
2014 yilinda da kredi karti ile yapilan 6deme miktar1 artmis olsa da, artig
hiz1 azalmistir.

Cizelge 7. Tiirkiye’de Kredi Kartiile Yapilan Odemeler (milyar TL)

2014 480 325,00
2013 427 698,29
2012 365 130,66
2011 294 051,51
2010 236 707,60

Kaynak: Bankalar Aras1 Kart Merkezi, son erisim 10.01.2015.

Kredi kullanimi incelendiginde ise, tiiketici kredileri 6ne ¢ikmaktadir.
Firmalara verilecek krediler, kredi gorevlisinin 6zenli bir arastirma
ve hesaplama yapmasmi zorunlu kilmaktadir. Bu yiizden KOBI’lere
kredi verilmesi banka i¢in daha maliyetli ve uzun bir siirecin sonunda
gerceklestirilebilir. Oysa tiiketici kredisi verme islemleri cogu zaman daha
kisa ve kolay siirecler sonunda gergeklesir ve bu ylizden bankalar tarafindan
daha ¢ok tercih edilir. Yukarida anlatilan zorluklar nedeniyle Tiirkiye’de
kiigiik isletme sahiplerinin bankalardan istedikleri kredilere ulagamadiklar
durumlarda bir teminat gostererek —kendi evleri gibi- tiikketici kredisi almalar
ve bunu isletmeleri i¢in kullanmalar1 sik rastlanilan bir durum olarak 6ne
cikmaktadir (TEPAYV, 2007:134). 2013 sonu itibareiyle Tiirkiye’de tiiketici
kredisi ve konut kredisi kullanan toplam kisi say1s1 14.376.666 kisiye, kredi
miktar1 ise 231 milyar TL’ye ulasmistir. Kullandirilan kredilerin mahiyeti
incelendiginde agirligin tasit ve ihtiyag¢ kredilerinde oldugu goriilmektedir
( TBB internet sitesi, son erisim: 10.01.2015).
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Kredi kullananlarin meslek gruplarma gore dagilimi incelendiginde,
agirhigm iicretli calisanlarda oldugu goriilmektedir. Kredi kullananlarin
yartya yakin kismu {icretli calisandir. Ucretli calisanlardan sonra ise, diger
grubuna dahil olan kesim gelmektedir.

Cizelge 8. 2013 Yilinda Tiiketici Ve Konut Kredisi Kullananlarin Meslek
Gruplarina Goére Dagilim

Kullandirilan Miktar Kisi Savist

(milyon TL) 31 Say
Ucretli 19 952 1251319
Serbest Meslek 4770 224 041
Diger 14 290 1007 296
Siniflandirma 2 439 180 740
Yapilamayan
Toplam 41 451 2263 396

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, son erisim: 10.01.2015

Kredi kullananlarin gelir gruplarina gore dagilimi ise iizerinde dnemle
durulmas1 gereken bir hususu olusturmaktadir. Toplam kullandirilan kredi
tutart olan 41 milyon TL’lik kullanimin, yaklagik 8 milyon TL’lik kismu,
geliri 0 ile 1000 TL arasinda olan kisiler tarafindan gergeklestirilmistir. Bu
say1y1 geliri 3000 TL’ye kadar olan kesimi de dahil ettigimizde kullanilan
kredilerin yaklasik olarak yarisinin geliri 3000 TL ve altinda olanlar
tarafindan kullanildig1 ortaya ¢ikmaktadir. Goriilmektedir ki gelir diizeyi
arttikca krediye olan talep azalmaktadir (Tiirkiye Bankalar Birligi, son
erigim: 10.01.2015).

Kepenek, artan kredi kullaniminin makroekonomik ag¢idan etkisinin talep
icin gerekli finansman kaynagini saglamasi bakimindan olumlu olmakla
birlikte, bireyler i¢in baz1 riskleri barindirdigini belirtmektedir. Buna gore,
bireylerin gergeklestirdikleri tiiketim harcamalarinin, bireysel harcanabilir
gelire oraninin gittikge artiyor olmasiin kredi taksitlerinin 6denmesinde
zorluklar yasanmasina sebep olabilecegi unutulmamalidir (Kepenek, 2012:
251).

Bireylerinkredikullanimiminyayginlasmasi, finansaliiriin vehizmetlerden
daha ¢ok yararlanildiginin en 6nemli isaretlerinden biridir. Bu bakimdan
Tiirkiye icin son yillarda artan oranda bir finansal ara¢ kullanimindan
bahsedilebilir. Ote yandan kredi geri 5demelerinde yasanabilecek zorluklara
kars1, kredi biiylimesinin kontrol altinda tutulmasi da bir zorunluluktur.
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2.2. Sigorta Sektorii

Tiirkiye’de bankacilik hizmetlerinde oldugu gibi sigortacilikta da ilk
olarak 19. Yiizyildan itibaren yabancilarin girisimleri géze ¢carpmaktadir.
Osmanli Devleti’nin son donemlerinde yabanci sirketlerin onderliginde
tanigilan sigortacilik, Cumhuriyeti’'n kurulmasiyla birlikte gelisimine
devam etmistir. 1927 yilinda “Sigortacilar Cemiyeti Daire-i Merkeziyesi”
kurulmus olup bu kurulusa Tiirkiye’de faaliyet gosteren yerli ve yabanci
tlim sigorta girketlerinin iiyeligi zorunlu kilinmistir. Kurulus, 1959 yilinda
“Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Birligi”, 1975 yilinda ise “Tirkiye
Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Birligi” adin1 almistir. Birlige 5684 sayili
Sigortacilik Kanununda 29 Haziran 2012 tarihinde yapilan degisiklikle
emeklilik sirketleri de dahil edilmistir. Bu eklemeden sonra kurulusun
ismi “Tiirkiye Sigorta, Reasiirans ve Emeklilik Sirketleri Birligi” olarak
yenilenmigtir. 2014 yil1 itibariyle Birligin 40’1 sigorta, 19°u emeklilik, 6’s1
hayat ve biri reasiirans sirketi olmak iizere 66 iiyesi aktif olarak faaliyet
gostermektedir (Tiirkiye Sigorta, Reasiirans Ve Emeklilik Sirketleri Birligi
[TSB] Resmi Internet Sitesi, erisim: 10.07.2014).

Diinya’da sigorta sektoriiniin prim buytkligii 2012 sonu itibariyle
4,6 trilyon olarak belirtilmektedir. Bunun 1,3 trilyon dolart ABD’de
gerceklesmistir. Primlerin diinya genelinde gayri safi yurt i¢i hasilaya orani
ise yiizde 6,5 oranina tekabiil etmektedir. Tiirkiye ise sigorta sektori, 11
milyon dolarm iizerinde prim iiretimi ile gayri safi yurt i¢i hasilanin yiizde
1,37’sini olugturmaktadir (TSB 2012 Faaliyet Raporu, 2013: 20-21).

28 Mart 2001 tarihinde kabul edilen “Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirnm Sistemi Kanunu” ile kurulmus olan bireysel emeklilik sistemi
27 Ekim 2003 yilinda faaliyete gegmis bulunmaktadir (Tiirkiye Sigorta,
Reasiirans Ve Emeklilik Sirketleri Birligi [TSB] Resmi Internet Sitesi,
erigsim: 10.07.2014). 2012 sonunda 17 emeklilik sirketi faaliyet gostermekte
ve 3,1 milyon kisiyi asan iiye sayisina sahip bulunmaktadir. Bu iiyelerden
yaklasik 16,2 milyar TL lik katki pay1 tahsil edilmis bulunmaktadir (TSB
2012 Faaliyet Raporu, 2013: 53).

Cizelge 9. Yillar itibariyle Bireysel Emeklilik Sistemine Katilan Kisiler ve
Katki Paylan

Yil Katilime1 Sayist ?;}il;l Payr Miktan
2008 1 745 354 5467 695 761
2009 1 987 940 7102 007 561
2010 2281478 9515230234
2011 2 641 843 12 393 688 644
2012 3128130 16 177 757 755

Kaynak: TSB 2012 Faaliyet Raporu, 2013: 54
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Tiirkiye’de finansal sektdriin gelisimi bir biitiin olarak digiiniilecek
olursa; 1990’11 yillardan itibaren, Tiirkiye’de finansal sektoriin asli goérevi
olmas1 gereken {iiretim sektoriinii desteklemekle gorevini ihmal ettigi
sOylenebilmektedir. Buna ek olarak, denetimsiz bankacilik sektorii ve
yiiksek miktarda sicak para giriglerinin tetikledigi art arda yasanan ekonomik
krizler ile birlikte Tirkiye ekonomisi, 1994, 1999, 2000 ve 2001°de biiyiik
zararlar gormiistiir (Soral, 2011:23-24). 2001 Krizinden ¢ikarilan dersler
nispeten saglikli ve giiclii bir bankacilik sektdriiniin olugmasina katki
saglamakla birlikte, son dénemde bu alanda yasanan sorunlarin kaynagini
bankalardan ziyade bireyler olusturmaktadir. Bireylerin 6l¢iisiiz finansal
tiriin ve kredi kullaniminin nedenleri bir sonraki kisimda incelenecektir.

3. Modern Toplumlarda Tiiketim ve Bor¢clanma

Maillet, tiiketimi tamimlarken sadece maddi nesnelerin tiiketimini
degil, “her tiirlii hizmet, eglenme ve bos vakitlerin degerlendirilmesi,
entelektiiel, manevi ve sanatla ilgili degerler’in de tiiketim konusu
haline geldiginden bahsetmektedir. Ote yandan yazara gore, zevk ve
hayat tarzlar birbirine benzedikge, tiiketilen mal ve hizmetler de daha
standart hale gelmektedir (1974/1983: 121). Maillet’e gore (1974/1983:
122). “Zihniyet, 6z bir anlatimla, insanin iktisadi evrim karsisindaki
tavir aligimin bir 6lgli ve gostergesi demektir. Ve iktisadi gelisme, insan
unsuruna bagli oldugu siirece, son ¢oziimde, bireylerin zihniyet ve
davraniglarina bagh kalmakta ve kaderi beseri unsurun iktisadi hayata
bakisiyla ¢izilmektedir.” Bu yaklagima gore bireylerin tiiketim davraniglar
da tasarruf tutumlar1 da zihniyet diinyalarimin bir yansimasi olacaktir.

Tiiketim davranisi modern toplumlarda bir satin alma faaliyetinin
¢ok Otesinde anlam tasimaktadir. Maillet kapitalizmin yeni donemine
hakim olan “gagdas anlayis”1 su sekilde siralamakta ve elestirmektedir
(1974/1983: 120-121):

. Anlayis ve kavramlarin metalastirilmasi, her seyin parayla ifade
edilebilir seylere doniistiiriilmesi.

. Hayat tarzi ve zevklerin gerek iletisim araglarinda yasanan
gelismeler, gerek sivil toplumun gelismesiyle beraber kitle diizeyine
ulagmas1 ve toplumu olusturan bireylerin gittikce daha fazla oranda
birbirine benzer hale gelmeleri.

. Modern insanin tiiketim yoluyla tatmin gergeklestirmeye caligmasi.

Kapitalist sistemde, tiretilen metanin, maliyeti art1 belirli bir kar orani
karsiliginda satilmak iizere piyasaya sunulmasi bagli bagmna bir sorun
alaninm tegkil eder. Ciinkii bu metanin alic1 bulmasi i¢in 6ncelikle, bir
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kimsenin buna karsi bir ihtiya¢ ya da istek duymasi gerekmektedir. Ancak
bu da yeter sart degildir. Bu satin alma isteginin gergeklestirilebilmesi i¢in,
satici tarafin belirledigi fiyatin da potansiyel alici tarafindan 6denebiliyor
olmasi gereklidir. Eger, liretilen metay1 kimse istemiyorsa veya isteyenlerin
satin alabilecek parasi yoksa satis islemi ger¢eklesmez ve kar elde edilemez
teorisi biiylik 6l¢iide kabul gormektedir (Harvey, 2010/2012:115).

Foster’a (2008:7) gore kapitalizmin dogasi geregi, esit olmayan ve sinif
temelli gerceklesen bir gelir dagilimi ekonomideki tiiketim ve yatirim
diizeylerini etkiler. Tiiketim mallarina yapilacak harcamalarin diizeyi esas
olarak ig¢i sinifinin gelirine baglidir.

Bu noktada Harvey gibi yazarlar basta reklamcilik ve medya gibi
sektorler kullanilarak toplumlarin istek ve ihtiyaglarini sekillendirmek igin
muazzam bir ¢aba gosterildigini iddia ederler (2010/2012:115). Tiim bu
anlatilanlar “tiiketim toplumu” kavrami tartigmalariyla kendisine sosyoloji
literatiirlinde de azimsanmayacak bir yer bulmustur.

Baudrillard’a gore her satin alma davranigi ayni zamanda ekonomi Gtesi
bir anlam tagimaktadir. (1972/2009:131):

“Harcama siirecinde paranin anlami degismektedir. Tiiketim yalnizca
satin almaktan ibaret bir eylem degil ayn1 zamanda bir harcama yapmak,
yani ¢evreye zenginligini gostermek ve sahip olunan zenginligi ¢evreye
gostere gostere yok etmek demektir. Ekonomik mantikta oldugu gibi
burada da 6nemli olan bir farklilik ortaya koyma mantig1 iizerinde oturan
para harcama, savurma, tiikketim anlayigidir.”

Baudrillard’a gore, kiiltiir, tiikketim ve gostergelerin ideolojik bir
¢Oziimlemesini yapabilmek i¢in onlar1 ekonomi politigin disina ¢ikarmak
yerine i¢ine alarak onlara yapisal bir biitiinliik kazandirmak gerekmektedir.
Bunu yapabilmek i¢inse Baudrillard iki 6n kosul oldugunu ileri siirer:
Birincisi kaliplagmis ana akim iktisat bilimi ikinci olarak da Marxist
coziimlemenin c¢okertilmesi gerekmektedir. Yeni bir kuram ortaya
koyabilmek i¢in yasamin her alanina yayilmis bir ekonomi politik anlayisi
gereklidir (1972/2009:133).

Baudrillard ekonomik diizende belirleyici olanin birikim ya da art1
degerin elde edilme bicimi oldugunu belirtirken, kiiltiirel gostergeler
diizeninde belirleyici olanin ise harcama oldugunu belirtmektedir.
Egemen simiflar her zaman egemenliklerini gosterge degerler iizerine
oturtmus, sahip olduklar farkliliklari tarih boyunca gostergeler araciligiyla
sergilemeye calismiglardir. Baudrillard, bu mantigin smif mantigmin
yerini aldigini ve tliretim araglarinin miilkiyetiyle degil anlam iiretiminin
denetimiyle ilgili maddi tiretimden ¢ok farkli bir iiretim bigimini zorunlu
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kildigin1 belirtmektedir. Buna en giizel drneklerden birinin sanat yapitinin
miizayede yoluyla satigin1 gostermektedir (1972/2009: 135-136).

Sennet, modern insanin tiiketim arzusunun derinliklerinde “gii¢”
oldugunu da iddia etmektedir. Bireyler maddi giic ile kendilerine
yiikledikleri potansiyel arasinda bir bag kurarak bunu tiiketim nesneleri
araciligryla digar1 yansitmak isterler. Spor arabalar, biiyiik jipler aslinda
sehirde yasayan bir insanin kullanabileceginden c¢ok daha fazlasin
sunmaktadir ve bunlarin kullanilmasinin bir anlami1 yoktur. (2004/2011:96-
97). Ozetle Sennet, imaj yaratma ve giic gdsterme amaciyla da tiiketim
tutkusunun sekillendigini belirtmektedir (2004/2011:98). Sennet, 20.
Yizyilin tiketim kiiltiiriiyle ilgili reklamcilik ve medya araglarinin
kullanim1 yoluyla insanlarin zevk ve isteklerinin yonlendirdigi tezine
ve Uriinlerin cabuk eskiyerek ya da bozularak yenilerinin alinmasina
tesvik edildigi varsayimina dayanan planlh eskime tezine tam anlamiyla
katilmamaktadir. Sennet, bu iki goriisii de degerli bulmakla birlikte
insanlar1 edilgen bir pozisyonda yorumladiglr igin elestirmektedir.

Sennet, modern ekonomik sistemlerin kendi kendini tiiketen bir yapisi
oldugunu ve bunun da politikalarla desteklendigini iddia eder. Yazar’a
gore, ¢ok istenilerek alinan bir giysi birka¢ defa kullanildiktan sonra
bireyde eski heyecani yaratmamaktadir. Hayal edilen nesnenin Onemi,
elde edilince azalmaktadir (2011:88). Modern toplumlarda “Asirilik ve
israf, kendi kendini tiiketen tutkunun ¢atisi altinda evlendiler” demektedir.
(Sennet, 2011:89).

ABD ekonomisinin 1994-2004 arasi donemi lizerinde incelemelerde
bulunan arastirmacilar reel {icretlerin diistiigiinii buna karsilik tiikketimin
arttigin1  belirlemislerdir (Aktaran Foster, 2008:8-9). Gelirin aym
kaldig1 veya azaldigi veri kabul edildiginde, harcamalarin artmasi
durumunun ortaya ¢ikabilmesi i¢in siiphesiz tek bir yol bulunmaktadir:
Borglanma. Foster’da yukarida belirtilen durumu bir paradoks olarak
nitelendirmekte ve buna yol ag¢an etmenin tiiketicilerin bor¢lanmalari
oldugunu savunmaktadir. ABD ekonomisine iliskin FED istatistiklerinden
yararlanan Foster, 1975‘ten itibaren faiz oranlan diistilk¢e ve krediye
ulagmak kolaylastik¢a tiiketicilerin borg¢larmin harcalanabilir gelirlerine
oraninin artig gosterdigini belirtir (Foster, 2008:9-10).

Foster aragtirmasini derinlestirerek bor¢lanma ve gelir gruplar arasindaki
iligkiye dikkat ¢ekmek ister. FED’in Tiiketici Finans Arastirmasi (2004)
verilerini yorumlayan Foster, orta gelir dilimindeki ailelerin, gelirlerine
oranla bor¢larinin diizeyinin diizenli olarak arttig1 sonucuna ulagir.
Toplumun en yoksul kesiminin geleneksel olarak devam eden ve yiiksek
oranlarda duragan bir seyir izleyen bor¢ yiikii de orta gelir grubundaki
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ailelerin borg¢larma eklendiginde Foster borglanmanin toplum igindeki
dagilimimin sinifsal dogasina erisilebilecegini belirtir (2008:12-13).

Harvey, gelirleri artmayan diicretli c¢alisanlarin finans kurumlarinca
desteklenmesi ve harcama yaparak bor¢lanmaya tesvik edilmesinin planli bir
uygulama oldugunu iddia etmektedir. Siirec i¢inde 6nceleri sadece diizenli
geliri olanlara verilen uygun kredilerin hedef kitlesi zaman iginde biitiin
toplum olmus, bu konudaki yasal diizenlemelerden yararlanan bankalar
diizenli bir geliri olsun olmasin herkese kredi vermeye baglamislardir.
Harvey bu durumu su sozlerle ifade etmektedir (2010/2012:65-66):

“Iscilerin kazandigi ile harcayabilecegi arasindaki fark kredi karti
sektoriiniin yilikselisi ve artan borgluluk sayesinde kapatiliyordu. ABD’de
1980°de ortalama hanehalkinin borcu 40 bin dolardi, oysa 2010’lu yillarda
bunun mortgageler dahil 130 bin dolar1 buldugunu gosteren kaynaklar
vardir.”

Borglar, ihtiyag¢larin karsilanmasi agamasinda esas yol oldukga toplumun
refah sisteminden bor¢ d6deme sistemine evrildigini sOyleyen yazarlara
rastlamak miimkiindiir (Hardt and Negri, 2012:18). Kapitalizmde yasanan
doniisiim neticesinde daha once sadece yaninda caligtiklar1 kapitalist
tarafindan “somiiriilen” is¢ilerin artik biitiin bir sistem tarafindan sémdiiriiye
acik haline geldigi sdylenmektedir. Buna gore artik kapitalist patronlar
aradan ¢ekilmis ve yerini finansal sektor almigtir. Boylece sistem, isgiler
iizerindeki denetim mekanizmalarmi bagka yollarla gergeklestirmeye
baglamistir. Bor¢landirma bunun yollarindan birisidir (Hardt and Negri,
2012:20).

Borglanmanin ¢alisanlar {izerindeki denetim etkisini agiklamak su
sekilde miimkiindiir: Bor¢lu birey, isini kaybetmemek icin ¢ok c¢alisacak,
itiraz etmeyecek, borcun geri 6demelerinde aksaklik yagamamak ve hem
mevcut borcun 6demesi hem de olasi yeni bor¢glanmalar agisindan faizlerin
yiikselmesini istemeyecek, bu nedenle ekonomik istikrara ve toplum
diizenine zarar verecek eylemlere girismeyecektir.

Tim bu anlatilanlar neticesinde su sonuca varilabilir: Gergekten de
bor¢lu olmak giinliik hayatin adeta dogal bir eylemi olarak goriilmektedir.
Borca girmeden (kredi kullanmadan) ev ya da araba sahibi olmak toplumun
biiylik kesimi i¢in imkansizdir. Diger yandan bu ¢ok biiytik bir sorun olarak
da goriilmemekte ve uzun vadeli kredi kullanarak bunlara sahip olabilmek,
kisinin bankalar nezdinde kredibilitesini gosterdigi i¢in neredeyse dviing
kaynag1 olarak sunulmaktadir. Goriilebilecegi gibi, toplumun biiyiik
kesimleri i¢in artik benzer hayat standartlar1 s6z konusu olmaktadir.
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4. Tiirkiye’de Tiiketim ve Bor¢clanma

Tiirkiye ekonomisinin en énemli sorunlarindan birinin tasarruf eksikligi
oldugu cesitli kurum ve yazarlarca da belirtilmektedir. Hedeflenen biiylime
oranlarina ulagabilmek i¢in tasarruflarin arttirilmasi gerekmektedir. Bu
kisimda tiiketim ve bor¢lanma kavramlari iizerinden Tiirkiye i¢in ekonomik
ve toplumsal bir inceleme yapilmaya calisilacaktir. Tiiketim meselesinin,
sadece sayisal verilerle agiklanamayacag diisiiniilmektedir. Ozellikle de,
tiketim artiginin gelir artis hizindan daha yiiksek oranda arttigi modern
toplumlar i¢in, kavramin arkasindaki diigiinsel temelleri yakalamak énem
arz etmektedir.

Bir ekonomik sistem i¢inde, ancak o ekonominin sahip oldugu toplam
kaynak kadar yatirnm ve tiikketim gergeklestirmek miimkiindiir. Toplam
kaynaklar, hem iilke i¢inde yaratilan kaynaklar1 hem de iilkeye disaridan
giren yabanci sermayeyi kapsamaktadir. Bir ekonomide toplam tasarruf
iki bicimde hesaplanabilmektedir. Ilk yontem; toplam kaynaklardan dis
kaynak ve tiiketim harcamalarinin ¢ikarilmasidir. Tkinci yontem ise; kalint:
yontemi seklinde; kamu ve 6zel kesim tarafindan yapilan tasarruf miktarimnin
toplanmasiyla hesaplanmaktadir. Bu baglamda kamu tasarrufu ve ozel
tasarrufun neyi ifade ettigine de deginmek gerekmektedir. Gerek kamu
gerekse de Ozel tasarruflar hesaplanirken, harcanabilir gelirden tiiketimin
¢ikarilmasi formiilii izlenmektedir. (Yentiirk, 2005:35). Tasarruflar bir {ilke
ekonomisi igin olduk¢a dnemlidir. Bunun nedeni esas olarak yatirimlarin
tasarrufun bir fonksiyonu olmasindan kaynaklanmaktadir. Adigiizel
tasarruflarin {ilke ekonomileri i¢in énemini su sozlerle ifade etmektedir
(Adigiizel, 2011: 103):

“Bu baglamda tiikketim ve tasarruf davranigini anlamak 6zellikle de az
gelismis ve gelismekte olan ekonomiler olmak {izere tiim iilkeler i¢in ¢ok
onemlidir. Gelismekte olan ekonomilerde kredi piyasalarindaki kisitlar
nedeniyle, hane halki tasarrufiari tiiketim ve dolayisiyla refahin 6nemli bir
belirleyicisi olmaktadir. Bu ekonomilerde birikmis tasarruflar1 olmayan
hane halklar1 olumsuz ekonomik kosullarla karsilastiklarinda tiiketimlerini
diizenleyemezler. Bu da uzun vadeli olumsuz sonuglar ortaya ¢ikarabilir;
clinkii boyle bir durumda hane halklar beseri sermaye yatirimlarini
askiya almak, dolayisiyla gelecekteki kazanma kapasitelerini arttirma
sansindan yoksun kalacaklardir. Tiiketim, GSMH nin en biiylik kismim
olusturmaktadir ve refahin en 6nemli belirleyicisi olarak kabul edilmektedir.
Dolayist ile tiiketim ve tasarruf davranisi hem makro ekonomide hem de
mikro ekonomide en 6nemli konularin basinda gelmektedir.”

TUIK tarafindan Hane halki Biitge Anketi’ne dayal1 olarak hesaplanan
hane halki kullanilabilir geliri, hane halkini olusturan fertlerin kisisel yillik
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kullanilabilir gelirlerinin toplamindan olusmaktadir. Dolayisiyla, hane
halki fertlerinin elde ettikleri iicret gelirleri, sermaye ve miilk gelirleri ile
diger maas ve ddemeler, karsiliksiz burs vb. transfer gelirleri gibi parasal
gelirlerin ve ayni gelirlerin hepsi bu hesaplamaya dahil edilmektedir.
Tiirkiye’de 2000°’1i yillardan itibaren hane halki kullanilabilir geliri siirekli
olarak artig gostermistir. Secilmis yillardan olusturulan asagidaki tablo
incelendiginde, 2008 yilinda 19 328 TL olan hane halki kullanilabilir geliri
siirekli olarak artmig ve 2012 sonunda 24343 TL seviyesine ulagmigtir
(TUIK, Hane halki Biitce Anketleri, son erisim: 13.05.2014).

Cizelge 10. Tiirkiye’de Hane Halki Tiiketim Harcamasi Miktar1 Secilmis
Yillar

Yillar Tiiketim Harcamas1 Miktar1 (TL)
2002 10.047.306.812
2006 21.662.671.695
2008 28.928.426.547
2010 34.664.103.158
2012 47.432.818.332

Kaynak: TUIK verilerinden derlenmistir. Son erisim: 15.06.2014

Hane halkinin tiiketim harcamamalari incelendiginde de goriilmektedir
ki hane halki kullanilabilir gelirindeki artiga paralel olarak tiiketime ayrilan
miktar da artmaktadir. 2002 yilinda Tiirkiye’de yerlesik hane halklarinin
tilketime harcadigi tutar 10 047 306 812 TL iken, bu miktar 2012 sonu
itibariyle neredeyse 4 kattan fazla artmis ve yaklasik olarak 47,5 trilyon TL
seviyesine ulagmuistir.
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Cizelge 11. Tiirkiye’de Hane Halki Borg Yiikiiniin Harcanabilir Gelire Orani

Hane Halki Borg Yiikii Hane Halki Borg Yk’
Milyar TL niin Harcanabilir Gelire
Orani (ylizde)

2003 13,4 7,5

2004 28,2 2,9

2005 48,7 20,9

2006 76,8 19,0

2007 104,1 22,7

2008 128,9 36,6

2009 148,8 36,4

2010 195,1 45,8

2011 251,9 51,7

Kaynak: Colak ve Oztiirkler, Bankacilar Dergisi, Kiiresel Tasarruf Egiliminde
Degisim ve Tiirkiye’de Hane Halki Tasarruf Egiliminin Analizi, Say1 82, Eyliil
2012, s 3-45. sayfa 18’den alintidir.

TUIK verilerine gére, 2013 yili itibariyle hane halki basina diisen
kullanilabilir gelir 24 343 TL olarak hesaplanirken, kisi basma diisen
ortalama gelir ise 10 774 TL olarak gerceklesmistir (son erisim:
05.04.2014). TUIK’in 2013 y1l1 hane halki tiiketim ve biit¢e anketine gore
niifusun yiizde 61,8’inin konut kredisi ve konut masraflar1 harig taksit ve
bor¢ 6demeleri bulunmaktadir (son erigim: 05.04.2014).

Bu noktada en Onemli sorun olarak su ortaya konabilmektedir:
Kredilerle desteklenen artan tiiketim talebi, tlilkede tiretimin de artmasina
sebep olmakta midir? Tiirkiye i¢in bu sorunun cevabi hayir olarak
verilebilmektedir. Son yillarda global krize ragmen gelismis ve gelismekte
olan tilkeler arasinda gorece yliksek bir biiylime hizina erigmis Tiirkiye
ekonomisinin biiyliimesi reel sektor iiretim artiglarina veya verimlilik
artislarina dayanmamaktadir. Ulke ekonomisi, zellikle hizmetler sektorii
ciktilarinin ve insaat yatirnmlarinin sagladigi katkiyla yiiksek biiylime
trendine sahip olsa da, goriilmektedir ki bu harcamalarin artmas1 aslinda
daha ¢ok ithalatin artmasina neden olmustur.

Tiiketiciler, harcamay1 kestikleri an -2014 yilinda bu goriilmektedir-
iilkenin biiyiime hizi yavaslayacaktir. Bu da Tiirkiye i¢in bir bagka paradoksu
ya da politika yapicilar i¢in bir bagka tercihi giindeme getirmektedir. Yiiksek
biliyiime hizlarinin devami i¢in vatandaslarin bor¢lanmasina imkén veren
esnek kredi mevzuati devam mi etmelidir yoksa biiyliime hizinin azalmasi
pahasina, kredi ve kredi kart1 kullanimina simirlamama mi getirilmelidir?
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2014 basindan beri yasanan gelismeler, politika koyucularin tercihlerini
ikinci se¢enekten yana kullandiklarini gostermekte bu da toplumsal refah
ve huzur ortami i¢in olumlu bir gelisme olarak degerlendirilmektedir.

Finansallagmanin olas1 tehditlerinden birisi ise, toplunun ekonomi ve
finans konularindaki bilgisizligi olarak belirtilebilir. Toplumun yogun
bigimde kullandig1 kredi kartlarini bile s6zlesmelerini diizglince okumadan
veya anlamadan imzaladiklar1 sdylemek miimkiindiir.

Ferguson da benzer bir sorundan bahsetmektedir (2008/2012: 16-
17). Asagida goriilebilecegi gibi, Ferguson’un bilerek ve isteyerek bir
bilgisiz birakma stratejisi uygulandigini sdyledigini iddia etmek yanlig
olmayacaktir:

“Politikacilar, merkez bankalar1 ve is adamlar1 diizenli olarak halkin
cahilliginden yakinirlar ve bu konuda haklidirlar. Bireylerden kendi gelir
giderlerini idare etme sorumlulugu almalarini, ev sahibi olmalarin1 ve
emeklilikleri i¢in ne kadar tasarruf yapip, saglik sigortasi alip almamaya
karar vermelerini bekleyen bir toplum, bireylerini akilli finansal kararlar
veremeyecek kadar donanimsiz birakarak gelecegini sorunlara boguyor
demektir.”

Is yasalarimiz, “iicretin perakende satis yapilan yerler ile igkili ve
eglence yerlerinde Odenmemesi” sartini getirerek isgileri korumayi
amaclamigtir. Oysa giiniimiizde, iicretlerin bankalar yoluyla 6denmesi,
miigteriye haber verilmeksizin adina kredi kart1 ¢ikartilmasi, kredili avans
hesabi tanimlanmasi, kredi kullanmasi durumunda maas miisterilerine
0zel kampanyalardan yararlanabileceginin bildirilmesi gibi “6zendirici
harcama” imkanlar1 yaratmaktadir. Bagsbug (2012: 99) bu durumu, birbiriyle
celisik iki durum olarak gérmekte ve nedenin sosyal haklarin mahiyetinin
anlagilmamis olmasinda bulmaktadir. Buna gore, licretin banka hesabinda
O0denmesi isciyi ve {licreti korumak igindir, oysa pratikte karsilasilan
durumlar bu amagtan uzaklasildigin1 gostermektedir.

Yukarida anlatilanlardan da goriilebilecegi gibi, finansal araglarin
kullanim1 konusunda toplumun eksik veya yanlis bilgilendirilmesi
ve Ozellikle iletisim araglar1 ve fiziksel ¢evre tarafindan tiiketime
yonlendirilmesi finansallasmanin yol actifi 6nemli diger riskler olarak
sayilabilmektedir. Bu risklerden kag¢inmanmn en kolay yolunun daha
onceki kisimlarda Onemi vurgulanmaya calisilan tiikketim ve tasarruf
aliskanliklarinin degistirilmesi oldugu belirtilebilir. Tirkiye’nin biiyiik
sehirleri gittikge daha fazla oranda kiiresel birer sehir olurken, buralarda
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yasayan bireylerin de daha fazla oranda diinyanin degisik yerlerinde
yasayan insanlarla benzer tilketim aligkanliklarina ve hayat tarzlarina sahip
oldugu gozlenmektedir. Toplumdaki bireylerin refah diizeylerinin ve yagam
kosullarinin iyilesmesi olumlu bir gelisme olmakla birlikte, bu bireylerin
gelirlerinin tiiketimleri oraninda artmamasi kaygi verici ve lzerinde
diisiiniilmesi gereken bir konu olarak varligimi devam ettirmektedir.
Buraya kadar anlatilanlardan da ¢ikarilabilecegi gibi, bireylerin tiiketim
davraniglarinin ve finansal araglardan yararlanma sekillerinin lizerinde
daha fazla diistinmelerini saglayacak uygulamalara ihtiya¢ duyulmaktadir.

SONUC

Kapitalizmin son doniisiimii finansallasma bi¢iminde olmustur. Batili
biiyiik sirketlerin 1950’ler ve 1960’larda yakaladiklar kar oranlarini
artik yakalayamaz hale gelmeleri onlar1 iiretim bigimlerini esnek iiretim
modelleriyle ikame etmek disinda arayiglara da itmistir. Karlart diisen
batili biiylik sirketlerin yeni kar yaratma yollar1 aramasinin sonucunda,
finansal piyasalardan ve borsalar yoluyla ihra¢ edilen senetlerden elde
edilen kar olanaklarinin, iiretimden elde edilen oranlardan daha yiiksek
oldugunun farkina varilmasi ise, bu anlamda bir déniim noktasi olmustur.

Gelisen teknoloji ve ulagim imkanlar1 sayesinde, para ve ticaret hareketleri
baglaminda diinya ¢apinda sinirlarin yavas yavas ortadan kalkmasi, petrol
krizinden sonra batil1 bankalarda biriken para arz fazlasin1 degerlendirmek
iizere bu bankalarin yeni finansal arag, {iriin ve hizmetler yaratmasi Gte
yandan 1970’lerin basinda terkedilmis olan altin para sisteminin yoklugu
ve basta ABD olmak iizere iilkelerin degerli maden karsili olmadan para
basabilme yetisi kazanmasi finansallasmanin diger nedenleri arasinda
sayilabilmektedir.

Finansallasmanin yukarida 6zetlenmeye sayilan sebepleri incelenirken
g6z Oniinde bulundurulmasi gereken unsurlardan birisi; s6z konusu
nedenlerin hicbirinin digerlerinden bagimsiz olmadigidir. Tiim bu
etmenler birbirleriyle eklemlenmis ve kendi kurallar1 c¢ergevesinde
iyl isleyen bir sistem olusturmuslardir. Sermayenin hareket serbestisi
kazanmasini finansallasmanin esas sebebi olan goriisler bulunmakla
birlikte, unutulmamalidir ki bilgisayar, ulasim ve iletisim teknolojisindeki
gelismeler olmasaydi sermayenin diinya ¢apinda hareket etmesi bu denli
kolay olmayacakti. Bir diger nokta da; sermayenin neden kiiresel dlgekte
hareket etme geregi duydugudur. ikinci Diinya Savasi ddnemden hemen
sonra yakalanan karlarin siirdiiriilememesi ve yeni pazar arayislari
sonucunda sermaye diinya ¢apinda dolasir hale gelmistir.
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Yukarida oOzetlendigi gibi, kapitalizmin kendini yenileyen dogasi
1970’1lerden itibaren onu finansal kapitalizm olarak adlandirabilecek bir
bigime sokmustur. 1970’lerin basinda 6nce Bretton Woods Sisteminin
sona ermesi, sonra 1974’te yasanan petrol krizi, 6zellikle iletisim ve ulasim
teknolojilerinde yasanan gelismeler ve en dnemlisi sirketlerin azalan kar
oranlari, diinya genelinde sermayenin yeni arayislara girmesine sebep
olmustur.

Diinyada ve Tiirkiye’de 1990’11 yillara gelindiginde ise bir bagka durumla
karsilagilmaktadir. Firmalarin banka disi yollarla finansman saglama
yontemleri arttik¢a bankalar en 6nemli miisterilerini kaybetme tehlikesiyle
karsilamiglardir. Bu durumun karlarinda yaratacagi azalislar telafi etmek
isteyen bankalar ise, ¢6ziimii bireysel miisteriler ve bireysel kredilerde
bulmuslardir.

Finansallasmanin bireyleri ve toplumun ekonomik ve sosyal yapisini
etkileyen yiizii ile 1990’lardan itibaren karsilagildigini  sdylemek
miimkiindiir. Bireysel miisterilerin kendileri i¢in 6nemini fark eden
bankalar 6zellikle konut kredileri ve kredi kartlar1 yoluyla gelir elde etmeye
baglamiglardir. Tirkiye’de 1990’larin sonu ve 2000’lerin basinda kredi
kartlart konusundaki yasal boslugu degerlendiren bankalar, kosulsuz ve
arastirma yapmadan ve gelir diizeyine bakilmaksizin kredi kart1 dagitmaya
baslamislardir. Universite kampiisleri ve alisveris merkezleri icinde ve
hatta sokakta kredi kart1 satmak i¢in kurulan stantlar aligilir hale gelmistir.

Tiirkiye’de hane halkinin finansal araglardan gittik¢e daha fazla oranda
faydalandig1 gerek BDDK gerek TCMB raporlarinda belirtilmektedir. Ote
yandan, hane halkinin genellikle yoneldigi finansal iiriinler kredi ve kredi
kartlar1 olmaktadir. Bu baglamda, Tiirkiye ekonomisinde goézlemlenen
diigiik tasarruf egilimini, finansallagsmanin tetikledigini sOylemek
miimkiindiir.  Tiim bu anlatilanlar neticesinde su sonuca varilabilir:
Gergekten de bor¢lu olmak giinliik hayatin adeta dogal bir eylemi olarak
goriilmektedir. Borca girmeden (kredi kullanmadan) ev ya da araba sahibi
olmak toplumun biiyiik kesimi i¢in imkansizdir. Diger yandan bu ¢ok biiyiik
bir sorun olarak da gériilmemekte ve uzun vadeli kredi kullanarak bunlara
sahip olabilmek, kisinin bankalar nezdinde kredibilitesini gosterdigi i¢in
neredeyse Oviing kaynagi olarak sunulmaktadir.

Hane halki kullanilabilir gelir artis hizinin, hane halki tiiketim artig
hizindan daha disiik seviyede kalmasi, yani tiiketimin gelirden daha
yiiksek oranda artmasi beraberinde bor¢lanma sorununu getirmektedir.
Harcama yontemiyle yapilan gayri safi yurt i¢i hasila hesaplamasi
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gostermektedir ki, Tiirkiye’de tiiketime aktarilan paranin yiizde 80’1 hane
halki tarafindan harcanmaktadir. Bu bakimdan bir tiikketim toplumundan
s0z etmek miimkiindiir.

Geliri sabit kalan ya da Onemli bir artis gOstermeyen bireylerde
gozlemlenen artan tiiketim talebini ele alirken, sadece sayisal verileri
degil, tiiketim davranisina zemin hazirlayan faktorleri de dikkate almak
gerekmektedir. Modern bireyin tiiketim davranist ayri bir arastirma
konusu olmakla birlikte, finansal sektoriin cazip kredi uygulamalar1 ve
kredi kart1 ile yapilan harcamalara 6zendirici kampanyalari, bireyleri bu
irtiinleri kullanmaya itmekte, gelirlerinden bagimsiz olarak tiiketmeye
devam etmelerini saglamaktadir. Bu noktada ¢alismanin 6ziinii olusturan
finansallagsma ve tiiketimaliskanliklariiligskisi onem kazanmaktadir. Finansal
kurumlarin tiiketime tesvik edici kredi ve kredi karti uygulamalarinin,
bireyleri gelirleri elverisli olmasa da harcamaya yonlendirdigi istatistiksel
verilerden ¢ikarilan sonuglardan birisidir.

Elbette tiikketim davranigi sadece gelir artisi veya krediye ulagma
imkanlariin kolaylagmasi ile agiklanirsa eksik kalacaktir. Tiiketim sadece
iktisadi bir mesele degil ayn1 zamanda bir zihniyet yansimasidir. Toplumun
evrildigi bicim iginde onu olusturan bireylerin tiilketim davranislari iginde
bulunduklar1 sosyal ¢evre ya da sinifla da ilgilidir. Bu bakimdan modern
toplumlarda hayat tarzlarinin ve tiikketim aligkanliklarinin toplumun
biiyiik kesimleri i¢in gittikge birbirine benzemesi sosyal yapida ayrintili
incelenmesi gereken birgok doniisiime de neden olmustur.

Tirkiye i¢in de, tiiketim ve bor¢lanma kavramlari ele alinirken finansal
kapitalizmin diger araglar1 yoluyla toplumun zihniyet yapisin1 nasil
etkiledigi de g6z oniinde bulundurulmalidir. Bu baglamda, tasarruflarin
arttirilmasi ve tiikketimin kontrol altina alinmasi igin, faiz politikasi, para
politikasi, enflasyon politikast gibi makroekonomik politikalar, mutlaka
bireylerin tiiketime bakisini daha saglikli hale getirecek diger uygulamalarla
da desteklenmelidir. Buna ek olarak, finansal {iriin ve hizmetlerin
kullaniminda bireylerin yanlig kararlar almalarin1 engellemelerinin bir
baska boyutu da bu konuda temel bilgilerin gelistirilmesine yonelik egitim
faaliyetleridir. Bu baglamda lise doneminden itibaren zorunlu tutulacak
temel ekonomi bilgisi gibi derslerle 6zellikle genglerin para ve harcama
olgularina bakist daha saglikli hale getirilmelidir.
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