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Bankacilik sektériindeki rekabet ve yogunlugun anlagilmasi, bankalarin stratejilerini belirlemeleri ve rekabet avantaji elde etmeleri
igin kritiktir. Rekabet diizeyi, bankacilik sisteminin performansini, verimliligini ve istikrarini etkiledigi icin miigteriler, banka y6netimi,
diizenleyiciler ve diger paydaslar igin énemlidir. Bu arastirma, Tiirk Bankacilik Sektorii'niin rekabetci yapisini ve yogunlasma
dinamiklerini ele alarak sektériin rekabetci gériiniimiinii ve déniisiimiini agikliga kavusturmayi hedeflemektedir. Bu kapsamda, Tiirk
Bankacilik Sektéri’ndeki piyasa yapisi ve konsantrasyonu kapsamli konsantrasyon endeksleri kullanilarak deneysel olarak
aragtirilmigtir. N-Firma Yogunlasma Endeksi, Herfindahl-Hirschman Endeksi (HHI), Hall-Tideman-Rosenbluth Endeksi, Hannah-Key
Endeksi, Kapsamli Yogunlasma Endeksi gibi ¢esitli konsantrasyon endekslerini kullanilarak 2000 ile 2022 arasindaki dénemde
sektoriin yapisal degisiklikleri, kriz etkileri ve ana oyuncularin hakimiyeti izlenmigtir. Sonug olarak, yogunlasmanin kriz ve diizenleyici
degisiklikleri déneminde arttigi elde edilirken, sektérdeki oligopolistik egilimlerin daha 6n plana ¢iktigi sonucuna ulasiimistir.
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Abstract

Understanding competition and intensity in the banking sector is critical for banks to determine their strategies and gain competitive
advantage. The level of competition is important for customers, bank management, regulators and other stakeholders as it affects
the performance, efficiency and stability of the banking system. This research aims to clarify the competitive outlook and
transformation of the Turkish banking sector by addressing its competitive structure and concentration dynamics. In this context,
market structure and concentration in the Turkish banking sector are empirically investigated using comprehensive concentration
indices. Various concentration indices, such as the N-Firm Concentration Index, Herfindahl-Hirschman Index (HHI), Hall-Tideman-
Rosenbluth Index, Hannah-Key Index, and Comprehensive Concentration Index, were employed to observe structural changes, the
impact of crises, and the dominance of major players in the sector during the period from 2000 to 2022..As a result, it was found that
concentration increased during periods of crises and regulatory changes, while oligopolistic tendencies in the sector became more
pronounced.
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Girig
Bankalar, sermaye birikimi, firmalarin blyimesi ve ekonomik refah agisindan 6nemli bir rol oynamaktadir. Banka
performansinin sermaye tahsisine, sirket bllyimesine, endustri genislemesine ve ekonomik kalkinmaya onemli etkileri
vardir. Bu nedenle, bankacilik sektorintiin yogunlugu, rekabeti, verimliligi ve karlii§i Gzerine yapilan arastirmalar 6nemli
politika sonuglari tasir. Bankacilik sektoriindeki rekabet ve yogunlagsma seviyelerini anlamak, bankalarin uygun strateji
gelistirmeleri ve rekabet avantaji elde etmek igin bankacilik drlinleri ve hizmetleri sunmalari agisindan énemlidir.
Bankacilik sektoriindeki yogunlasma ve rekabeti 6igmek, miisteriler, banka y6netimi, diizenleyiciler ve diger paydaslar
icin onemli politika sonuglari tagir, glnku rekabet seviyesi, bankacilik sisteminin performansi, verimliligi ve istikrarini

etkiler. Bankacilik sektorindeki rekabet finansal hizmetlerin dretim verimliligi, finansal (rlinlerin kalitesi ve sektordeki
yenilik derecesi agisindan onemlidir (Claessens, 2009: 83).

Tirk bankacilik sektériinde rekabet, 1980 yilina kadar uzanmaktadir. 1980 yilina kadar mevduat faiz oranlari devlet
tarafindan belirlenmekte iken Haziran 1980'de piyasa kosullarina gére serbest birakiimistir. Alinan bu serbestlestirme
kararlari, yabanci sermayenin piyasaya giris ve ¢ikisindaki engelleri kaldirarak tam finansal liberalizasyona yol agmistir.
Liberalizasyon politikalarinin izZlenmesinin ardindan, Tlrk bankacilik sekt6riinlin rekabetgi yapisi, makroekonomik olaylar
ve krizlerle uyumlu olarak dalgali bir performans sergilemistir.

2000 ve 2001 yillarinda yasanan krizler, Turk bankacilik sektoriini dnemli diclide etkileyerek birgok bankanin piyasadan
¢ikmasina ve piyasa yapisini derinden etkilemesine neden olmustur. Bu dénemdeki calkantilar, sektérdeki banka
sayisini ve yogunlasma oranlarini degistirmigtir. 2009 ve 2020 yilinda ortaya ¢ikan kiresel krizler, kriz sonrasi
konsolidasyonlari tetikleyerek bankacilik sektortnin yapisini degistirmistir. Bankacillk sektorindeki yogunlasma
degisiklikleri, rekabet dinamiklerini, piyasa giicinu ve fiyatlari etkileyerek banka verimliligi ve sistemik istikrari (izerinde
etkili olmaktadir. Tlrk bankacilik sektdrinin rekabetci yapisi, kriz yillarina kadar artan rekabet isaretleri gostermis,
ancak krizler sonrasinda bir diglis yasanmistir. Bu dalgalanma, sektériin yeniden yapilanma dénemlerindeki rekabetci
yapisinin ve kiresel finansal krizlere verdigi tepkilerin degerlendirilmesini gerektirmektedir. Tirk Bankacilik Sektériinde
yapisal degisimlerin gézlendigi 2000-2010 donemi, bu dinamiklerin anlasilmasinda belirleyici olmustur. Kriz sonrasi
dlzenlemeler, birlesmeler, yabanci sermaye girisi ve artan yogunlasma, sektoriin aracilik rolind, driin gesitliligini ve
urdnlerin fiyatlarina gére rekabetgi trendleri etkilemistir.

Calisma, Tlrk Bankacilik Sektori'niin rekabetci yapisi ve yogunlagma dinamiklerini inceleyen literatire katkida
bulunmaktadir. Mevcut calismalar bankacilik sektorindeki piyasa yapisi ve younlasma (zerinde genel bir
degerlendirme yaparken, calismamiz kapsamli yogunlasma endekslerini kullanarak analiz yapmaktadir. Ozellikle 2000-
2022 doéneminde yasanan krizler ve dizenleyici degisikliklerin sektordeki rekabetci dengeyi nasil etkiledigi, onceki
calismalara kiyasla daha detayl bir sekilde ele alinmistir. Ayrica, bu ¢alisma yalnizca Herfindahl-Hirschman Endeksi gibi
yaygin kullanilan gdstergeleri degil, ayni zamanda farkli yodunlasma oélgitlerini de kullanarak, sektériin rekabetgi
dinamiklerini ¢ok boyutlu olarak incelemektedir. Boylece, Tlrk Bankacilik Sektori'nlin rekabetci yapisi tarihsel baglam
icinde incelenmistir. Turk bankacilik sektorinde devam eden donisim goz 6nline alindiginda, calisma piyasaya uzun
vadeli bir bakis agisI getirmeyi, literattrde dnerilen kriterler gergevesinde piyasa yapisini degerlendirmeyi, konsantrasyon
ile rekabet arasindaki iliskiyi agiklamayi amaglamaktadir.

1. Teorik Altyapi ve Literatiir

Bankacilikta yogunlagsma ve rekabetin 6nemli olmasinin nedeni yogunlagma ile finansal istikrar arasindaki iligkidir. Bu
konudaki gorusler, literatirde rekabet-kriz egilimi yaklagimi ve rekabet-istikrar yaklagimi adi altinda iki ana baslik altinda
tartisiimaktadir. Rekabet-kriz egilimi gorlisiine gore, finansal istikrari korumaya yonelik politikalar, bankalar arasindaki
rekabeti olumsuz etkilerken, rekabeti artirmaya yénelik uygulamalar finansal istikrari olumsuz etkilemektedir (Beck,
Demirglig-Kunt ve Levine, 2006: 1584). Siddetli rekabet, bankalarin k&r marjlarini daraltmakta ve riskli faaliyetlere
girmelerine neden olmaktadir. Yuksek risk, banka iflas olasiliklarini artirmakta ve finansal sistemdeki kamu givenini
zayiflatmaktadir. Banka bagarisizliinin bulagma etkileri hem finansal sektér hem de reel sektér icin blylk toplumsal
maliyet ve ahlaki tehlike sorunlari yaratarak guglu negatif digsalliklar tretmektedir.

Rekabet-istikrar gériisiine gére ise yogunlasmis bankacilik yapisi ve disiik rekabet, finansal kirilganhigin artmasina yol
acmaktadir (Schaeck, Cihak ve Wolfe, 2009). Boyd ve De Nicolo (2005)'ya gére kredi pazarinda daha fazla piyasa
gucinin, ylksek faiz oranlarina sahip kredi musterilerine yiksek riskli projelere ge¢me tesvikini artirarak kredi geri
odemesini zorlastirabilecegini ve borclularin ahlaki tehlike tesviklerini kétulestirebilecegini iddia etmektedir. Daha yiksek
faiz oranlari, ters segim gibi bilgi asimetrisi problemleri géz éniine alindi§inda, daha riskli bir bor¢lu grubuna yol
acabilmektedir. Ayrica, yogunlasmis bir bankacilik pazari, kurumlarin hiikiimet glvencesi ile daha biyik olduklarina
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inanmalari ve agikga veya ortlll olarak hikimet glvenlik adi tarafindan korunma olasiliklarinin daha ylksek oldugu
dustindllyorsa, daha fazla risk alma egilimine yol agabilmektedir.

OECD tarafindan yapilan degerlendirmelerde ise bankacilik sektdriinde ve finansal piyasalardaki rekabetin élgilmesi
karmasik yapisi nedeniyle zor oldugu ifade edilmis ve yogunlagma élgitlerinin rekabeti dlgmede baslangicta dnemli
veriler sundugu belirtilmistir (OECD, 2010).

Literatlirde yogunlasma endeksleri kullanilarak bankacilik sektdrii 6zelinde yapilan ¢alismalar asagida belirtiimektedir.

Yayla (2007) cesitli yogunlagma olctitlerini kullandi§i ¢alismasinda Tirk Bankacilik Sektériinin yogunlasmasinin 1995-
1999 déneminde azaldigini ve 2000-2005 doneminde artma egilimi gosterdigi sonucuna ulagmistir. Bununla birlikte, net
faiz marjlarinin her iki ddnemde de diistigu goriimustr.

Yaldiz ve Bazzana (2010) Lerner Endeksine dayali olarak yaptigi galismada 2001-2009 déneminde Turkiye'deki
bankalarin rekabetci bir ortamda islemedigini ve monopol karlarindan yararlandigini belirtmislerdir. Tirkiye'deki
Bankacilik Sektorinin Avrupa Birligi Ulkelerindeki bankacilik sektorlerine gére daha az rekabetgi 6zellige sahip oldugu
gorlilmektedir. S6z konusu sonug, Carbo vd. (2009) tarafindan hesaplanan Avrupa Birligi Ulkelerine iligkin Lerner endeksi
degerlerine dayanmaktadir.

Coskun vd. (2012) 1999-2010 arasi dénemde TUrk Bankacilik Sektorinin yodunlasma endekslerini hesaplamis ve
rekabet diizeyini tahmin etmeye calismistir. Ozellikle 2000 yili sonrasinda bankacilik sektoriiniin toplam aktiflerinin
%35'ini asan banka sayisinin 7 oldugu gorllmistir. Kredi pazarindaki yogunlagma, toplam aktif ve mevduat
pazarlarindaki konsantrasyona gore daha distktir. HHI degerleri dikkate alindiginda, 2000 yili sonrasinda bankacilik
sektoriinde yogunlasmanin arttigi ve sektorin tekelci rekabet gorinimu sergiledigi gortimastir. RHTI de@erleri ise kredi
pazarinda kigik ve blylk bankalar arasindaki rekabetin arttigini gostermektedir. Entropi endeksi degerleri dikkate
alindiginda, 2001 sonrasinda yogunlagsma artmasina ragmen, Tirk Bankacilik Sektor(inde rekabetci bir yapi
gozlemlenmektedir. Ozellikle 2001 sonrasinda sektor rekabetgi Ozellikler sergilemektedir. Hakimiyet endeksi dikkate
alindiginda, genellikle ik 7 bankanin aktif yogunlagsmasi agisindan oligopolistik bir grup olusturdugu gériilmektedir.

Kuzucu (2015) N-firma yogunlasma oranlari ve Herfindahl-Hirschman Endeksini kullanarak 2000 ile 2012 yillari arasinda
faaliyet gOsteren ticari bankalarin aktif toplamlari kullanilarak hesaplanmigtir. Sonuglar, 2000'den 2005'e kadar
yogunlasmanin énemli Olglide arttigini ve 2005'ten sonra 2012'ye kadar yogunlagmanin istikrarli bir seyir izledigini
gbstermektedir.

Lici vd. (2015) Arnavutluk’'un nispeten yeni olan finansal sistemini ele almakta ve bu sistemde bankacilik sektoriinin,
toplam finansal hizmetlerin %94,4'lnu olusturdugunu belirtmektedir. Bu durum, gelismekte olan ekonomilerde yaygin bir
fenomendir ve devletin ekonomik gelisiminin blyik élclide bankacilik sektériine dayandigini gdstermektedir. Bankacilik
sektori, hanehalklarindan en biylk yatirnmcilara ve hikimete kadar birgok kesimi etkilemektedir.Piyasa kosullarinda
rekabetin 6nemli oldugu vurgulanan ¢alismada, bankacilik sektdriindeki rekabetin hizmet kalitesi ve verimliligi artirdigi,
ayrica ekonominin diger sektorleri Uzerinde de etkilerinin oldugu belirtimektedir. Bankacilik sektoriindeki daha yiksek
rekabetin, dis finansmana bagimli diger sektérlerin daha hizli blytmesiyle iligkili oldugu bulunmustur.

Korkmaz vd. (2016) 2007:01-2014:09 donemi Turkiye bankacilik sektorini ele alarak finansal kirllganhigi etkileyen
faktorleri incelemis ve bu degiskenlerin kisa ve uzun vadeli etkilerini degerlendirmislerdir. Calismada, bankacilik
sektorindeki yogunlasmanin finansal kirilganlik Uzerindeki etkisi ve iki degisken arasindaki nedensel iligki arastiriimistir.
Pearson Korelasyon matrisi, Panel Klasik regresyon modelleri ve Holtz-Eakin nedensellik analizleri kullanilarak yapilan
incelemeler sonucunda, bankacilik sektériinde yogunlagsma ile finansal kirilganlik arasinda ¢ift yonli bir etkilesim oldugu
tespit edilmigtir.

Hazar vd. (2017) Tlrk Bankacilik Sektdriindeki pazar yogunlagsma seviyelerini 2001 krizi éncesi ve sonrasi dénemler igin
11 farkli yogunlagsma endeksi kullanarak ortaya ¢ikarmayi amaglamistir. Kriz éncesi analiz igin 1988- 2000 yillar arasi
veri, kriz sonrasi analiz igin ise 2004-2015 yillari arasi veri kullanilmistir. Calismada kriz éncesi ve sonrasi
karsilastirmalar yapabilmek icin t-testleri uygulanmistir. Kriz dncesi ve sonrasi karsilagtirmalar yapildiginda pazar
yogunlagma seviyelerinde énemli farkliliklar oldugu bulunmustur. Varlik, mevduat, gelir, kredi, 6z sermaye, sube ve
calisan sayisi agisindan, 2001 krizi sonrasi dénem igin pazar yogunlagsma oranlarinda bir artis g6zlenmistir.

Serel ve Aksehirli (2020) 1999-2019 doéneminde Tlrk bankacilik sektorindeki yogunlagsma dizeylerini K-Banka
Yogunlasma Endeksi ve Herfindahl-Hirschman Yogunlagma Endeksi ile analiz etmiglerdir. Calismada, bankalarin aktif
biyuklukleri, kredileri, mevduatlari, sube ve personel sayilari gibi dediskenler degerlendirilmistir. K-Banka Yogunlasma
Endeksi sonuglari, alt piyasalarin cogunun %40 ile %60 araliginda yogunlasma gosterdigini ve zayif oligopol yapisina
sahip oldugunu ortaya koymustur. Kredi ve alacaklar piyasasinda ise 1999 ve 2000 yillarinda yogunlagma orani %40’in
altinda kalarak tekelci rekabet yapisinda bulunmustur. Herfindahl-Hirschman Endeksi verilerine gére, mevduat disindaki
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alt piyasalar zayif oligopol yapisini surdrirken, 2003-2011 ve Haziran 2019 dénemlerinde mevduat piyasasi gliglii
oligopol yapisina gegmistir. Her iki endeksin sonuglarinin genel olarak birbiriyle uyumlu oldugu gériimustir.

Blytkakin vd. (2021) Turk bankacilik sektorindeki katiim bankalarinin yogunlagmasini, Covid-19 6ncesi (2018-2019)
ve Covid-19 sonrasi (2019-2020) dénemlerini karsilastirarak analiz etmistir. Calismada yogunlagsmayi 6lgmek igin K-
Banka Yogunlagma Orani (CRy) ve Herfindahl-Hirschman Endeksi (HHI) kullanilmiglardir. Calismanin bulgularina gére,
Covid-19 6ncesi ve sonrasi dénemde katilim bankalarinin bankacilik sektériindeki yogunlagma oranlarinin diisik
seviyededir. 2020'de yogunlasma oranlarinda bir miktar artis olmasina ragmen, sektorde katiim bankalarinin rekabet
diizeyinin distiktiir. Ozellikle Kuveyt Tiirk, Tiirkiye Finans ve Albaraka Tiirk gibi 6zel sermayeli bankalarin olugturdugu
zayIf bir oligopol yapisinin var oldugu ifade edilmistir. Kamusal sermayeli katilim bankalarinin sektérde yeni olmalari, bu
bankalarin daha digtk yogunlagsma oranlarina sahip olmasinin 6nemli bir nedeni olarak gosterilmistir.

De Moraes (2021) 2006-2015 yillari arasinda 89 Ulkenin verilerini kullanarak finansal gelismenin yogunlasma ve
rekabete nasil tepki verdigi incelenmistir. Arastirma, bankacilik sektériindeki yuksek yogunlasmanin veya diisik
rekabetin Ulkelerin finansal gelisimini ve kredi arzini olumsuz etkiledigini ortaya koymustur. Bu bulgular, 6zellikle
gelismekte olan (ilkelerde gecerlidir. Calisma, bankacilik sektdriiniin  yogunlasma ve rekabet agisindan
yapilandiriimasinin, farkli gelismiglik dizeylerine sahip Ulkelerde finansal hizmetlerin saglanmasi agisindan 6nemli
oldugunu vurgulamaktadir. Sonug olarak, bu makale bankacilik piyasasi yapisinin finansal gelisim Uzerindeki etkilerini
yeni bir bakis agisiyla degerlendirmekte ve yogunlasmis veya rekabetci olmayan bir finansal sistemin finansal gelisimi
sinirladigini géstermektedir.

Guidi (2021) Guneydogu Avrupa'daki bankacilik sektorlerinde yodunlasma, rekabet ve finansal istikrarin zaman
icerisindeki degisimi ele alinmigtir. Calisma, piyasa yogunlagsmasi ve rekabetin farkli dlgUtleri kullanilarak, Guineydogu
Avrupa bankalarinin finansal istikrari Uzerindeki etkilerini incelemektedir. Sonuglar, tekelci rekabetle karakterize edilen
piyasa yapilarinin azaldigini ve yogunlasma oranlarinin distigunt gostermektedir. Ayni zamanda, devlet tarafindan
kontrol edilen (KiT) bankalarin iflas riskinde ve takipteki kredi oranlarinda azalma tespit edilmistir. Arastirma, piyasa
yogunlasmasindaki artisin takipteki kredilerde bir diisiise yol acarak KiT bankalarinin daha fazla finansal istikrara sahip
oldugunu ortaya koymustur. Bununla birlikte, bankalarin piyasa giictiniin arttigi durumlarda, rekabetin azalmasi KiT
bankalarinin takipteki kredi oranlarini artirma egiliminde olmustur. Calisma ayrica, bankalarin sahiplik tiiri (yerli veya
yabanci) ve blyuklik (blylk veya kiglk) agisindan farkli etkiler gdsterdigini belirterek, yogunlasma ve rekabetin
finansal istikrar tzerindeki etkilerinin karmasik oldugunu vurgulamaktadir.

Oguz vd. (2022) Tirkiye dahil 21 gelismekte olan (lkenin yer aldi§i Morgan Stanley Capital Uluslararasi Gelismekte
Olan Piyasalar Endeksi'nde yogunlasma orani, finansal kirilganlik ve ekonomik blyime arasindaki iligkiyi incelemistir.
Statik ve dinamik panel veri analizleri kullanilarak bu degiskenler arasindaki anlamlilik diizeyi ve iligkinin yonu
aragtinimistir. Calismada, yogunlasma orani ile finansal kirilganlik arasinda pozitif yénli anlamii bir iligki bulunurken,
yogunlasma orani ile ekonomik blylime arasinda negatif yonli bir iligki tespit edilmistir.

Talpur (2023) Singapur ve Pakistan'daki bankacilik sektorlerini karsilastirarak 2005-2020 dénemini kapsayan galisma,
verimli yap! hipotezini test etmek icin Herfindahl-Hirschman Endeksi (HHI) ve piyasa payi gibi gdstergeler kullaniimigtir.
Sonuglar, Singapur'un ylksek derecede yogunlasmig bir piyasa oldugunu ve bu durumun tekellesmis rekabetci bir
ortami isaret ettigini gdstermistir. Ote yandan, Pakistan bankacilik sektdrii miikemmel bir rekabet ortami sergilemektedir.

Panzar Rosse H istatistigi modelini uygulayan galismalar incelendiginde, Giinalp ve Celik (2006) 1990-2000 déneminde
Turk Bankacilik Sektorinun rekabetgi ortamini degerlendirdigi calismasinda bankalarin gelirlerinin, monopolcl rekabet
kosullari altinda kazanilmis gibi davrandigini gdsterdigini ve bu kapsamda, Turk bankacilik sektoriinde gdézlemlenen
yuksek karlihdin, tekel glclinde bir artisa isaret etmedigini belirtmistir. 1980'lerde baslatilan liberallesme streci ve
duzenlemelerin, rekabeti tesvik ettigi ve 6nemli yapisal faydalar sagladigini degerlendirmistir. Kuzucu (2015) ise 2000 ile
2012 yillari arasinda faaliyet gosteren ticari bankalarin verilerini kullandigi ¢alismasinda Tlrk Bankacilik Sektérinin
2000'den 2011'e kadar monopolcl rekabet deneyimledigini ve 2012'de tam rekabeti strdirdigund belirtmistir. Repkova
ve Stavarek (2014) Turk Bankacilik Sektdriinde yeniden yapilandirma slreci sonrasindaki 2002-2006 arasinda
monopolcl rekabet iginde isledigini ve 2006-2010 arasinda ise monopol altinda isledigini raporlanmaktadir. 2002-2010
aras! dénemde monopolcl rekabet ortaminin isledigi gériinmektedir. Sonug olarak Tirkiye'deki bankalarin rekabetgi bir
ortamda islemedigini ve monopolci karlarini aradigini ve kullandigini ima etmektedir. lidirar ve Basaran (2021) 2003-
2018 donemine ait verilerle Tirk Bankacilik Sektériinlin rekabetci yapisini analiz etmistir. Arastirma bulgularina gére,
Turk Bankacilik Sektort 2003-2018 doneminde monopolistik rekabet piyasa yapisini sergilemektedir. Bununla birlikte, ilk
5 veya 10 bankanin pazar paylari, yiksek karlilik oranlari ve kamusal bankalarin agirigi gibi faktérler géz 6niine
alindiginda, sektdriin rekabetgi yapisinin oligopole yakin oldugu degerlendirilmistir. Abbasoglu, Aysan ve Giines (2007)
birlesme ve devralma faaliyetlerine ragmen Turk bankacilik sektértiniin 2001-2005 déneminde yogunlagma olmayan bir
sektor olarak tanimlandigini dnermiglerdir. Ayrica, hesaplanan H istatistiklerinin her zaman sifir ile bir arasinda olmasinin
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Tirk Bankacilik Sektéri’niin monopolcil rekabetin varligini gdsteren bir kanit olarak yorumlamislardir. Aktan ve Masood
(2010), Tlrk Bankacilik Sektoriindeki 17 6ncti bankanin rekabetci yapilarini 1998-2008 déneminde incelemis ve rekabet
derecesindeki farkliliklar aciklayabilen faktorleri arastirmiglardir. Sonugta, Tlrk bankacilik sektorinin uzun vadeli
dengede oldugu ve bankalarin monopolcl rekabet kosullari altinda galistigi belirtilmistir.

Herwald vd. (2024) piyasa yogunlagsmasi veya piyasa gicl ile bankacilik istikrari arasindaki iliskiyi akademik
arastirmalarin siklikla inceledigini ancak bu alandaki sonuglarin belirsiz oldugunu belirtmektedir.2013-2020 yillari
arasinda Avrupa Birligi (AB)-15 (lkelerinde faaliyet gosteren 3.943 bankanin verilerini kullanarak, panel veri lizerine
lineer regresyon modelleri uygulanmigtir. Bankacilik piyasasi yogunlagmasi Herfindahl-Hirschman indeksi (HHI) ile
dlciilmiis, piyasa giicii ise kredi ve mevduat piyasalar igin Griinlere 6zgii Lerner indeksi ile tahmin edilmistir. Analiz
sonuglarina gore, piyasa yogunlasmasi (HHI) bankacilik istikrarini distiriirken, piyasa giicti (Lerner indeksi) istikrari
artirici bir etki gdstermektedir. Ayrica, yapisal olmayan 6lgiimlerle piyasa yapisi arasinda zayif bir iliski oldugu ve bu
durumun yapi-davranig-performans (SCP) paradigmasinin gegerliligini sorgulattigi vurgulanmistir. Calismanin temel
bulgulari, ters nedensellik ihtimali goz 6ntiinde bulunduruldugunda bile saglam kalmaktadir.

Zeeshan (2024) Hindistan'da bankacilik yogunlasmasi ile finansal piyasa oynakligi arasindaki iliskiyi incelemistir.
Bankacilik yogunlagma verileri genellikle Ug aylik periyotlarla sunulurken, finansal piyasa oynaklik verileri daha yuksek
frekansa sahiptir. Bu sorunun (stesinden gelmek icin calismada, farkli frekanslardaki verileri etkili bir sekilde
iligkilendirebilen GARCH-MIDAS modeli kullaniimistir. Bankacilik yogunlagmasi, banka yogunlasma orani ve Herfindahl-
Hirschman Endeksi (HHI) ile 6lgtimUstur. Analiz sonucunda, daha yuksek bankacilik yogunlagmasinin Hindistan'in hisse
senedi ve tahvil piyasalarindaki oynakligi artirdigina dair pozitif bir iliski tespit edilmistir.

Sonug olarak, bankacilik sektdriinde rekabet ve yogunlagma dinamikleri, finansal istikrar agisindan kritik 6neme sahiptir.
Yogunlasma ve rekabet kavramlari finansal istikrarla yakindan iligkili olmasi nedeniyle bankacilik sektoriinde biyik
dneme sahiptir.

2. Analiz ve Bulgular

Yogunlagma oranlari piyasaya giris-gikislarda ve birlesmeler yasandiginda piyasa yapisinda meydana gelen degisimleri
de dlgebildigi icin endustriyel iktisat literatlirinde oldukga genis bir yer bulmus analiz araglaridir (Coskun vd., 2012). Bu
bélimde 2000-2022 arasi donem igin Turk Bankacilik Sektorinun toplam aktifleri dikkate alinarak yogunlagsma olcutleri
hesaplanmistir. 2000 ve 2022 yillari arasinin segilmesinin birka¢ énemli nedeni bulunmaktadir. ik olarak, 2000 yilinda
Turkiye'de bankacilik sektorl buylk bir krizle karsi karsiya kalmis ve bu dénem bankacilik yapisinda kokli degisikliklere
yol agmistir. 2001 krizi sonrasinda Turk bankacilik sektorl, yeniden yapilanma stregleri, reformlar ve dizenlemeler ile
onemli bir donigtim gegirmistir. Bu donisum sireci, sektordeki yogunlagsma egilimlerini ve piyasa yapisini anlamak icin
bir baglangi¢ noktasi olarak ele alinmistir. Ayrica, 2022 yili, glincel veriler 1s1§inda sektdrdeki rekabet dinamiklerini ve
yogunlasma oranlarini degerlendirebilmek icin uygun bir son yil olarak segilmistir. 2000 ve 2022 yillari arasindaki
dénemde, sektorde dnemli birlesmeler, satin almalar ve bazi bankalarin piyasadan c¢ikisi gibi olaylar yasanmis; bu da
yogunlagma oranlarini etkileyen dnemli faktorler olmustur. Bu nedenle, segilen dénemin Tilrk bankacilik sektdriinin
gecirdigi yapisal degisiklikleri en iyi sekilde yansittigi disinilmektedir. Analizde dokuz adet yogunlagsma olguti
kullanilmistir. Bu 6lgitler, N-Firma Yogunlagma Endeksi, Herfindahl Hirschman Endeksi, Hall Tideman ve Rosenbulth
Endeksi, Hannah-Key Endeksi, Kapsamli Yogunlasma Endeksi, Entropi ve Nispi Entropi Endeksi, U Endeksi, Hause
Endeksi ve Hakimiyet endeksidir. Calismanin amaci, 2000-2022 yillari arasinda Tirk Bankacilik Sektoriinde piyasa
yapisinda meydana gelen degisimleri, bankalar arasi yogunlagma egilimlerini ve oligopolistik yapiyi analiz etmektir. Bu
kapsamda, farkli yogunlasma olgUtleri kullanilarak sektérdeki piyasa giris-gikislari, banka birlesmelerinin etkileri ve
piyasa hakimiyeti degerlendirilmistir. Calisma, Turk Bankacilik Sektorinde piyasa yapisindaki degisimleri anlamak igin
dokuz farkli yogunlagsma élgutl kullanarak oldukga kapsamli bir analiz sunmaktadir. Bu gesitlilik, sektordeki yogunlasma
egilimlerini daha ayrintili bir sekilde degerlendirme imkéani sadlar ve onceki calismalarda genellikle sinirli Glctitler
kullanildig igin literattire dnemli bir katkida bulunur.

2.1. N-Firma Yogunlagma Endeksi

N-Firma Yogunlagsma Endeksinin formili Denklem 1'de yer almaktadir. Forml pazardaki en biyik N firmanin yalnizca
pazar paylarini toplayarak bulunur.

CR= YK S;, ks=n (1)

Endeks hesaplanirken 6nde gelen N firmaya esit vurgu yapilirken pazardaki bircok kiigiik firma g6z ardi edilir. N'nin
degerini belirlemek igin bir kural yoktur, bu nedenle yogunlasma endeksine dahil edilen firma sayisi keyfi bir karardir
(Bikker ve Haaf, 2002: 6-7). Basitlik ve sinirli veri gereksinimleri, N firma yogunlasma endeksini ampirik literatlirde en
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sik kullanilan yogunlagsma oélctitlerinden biri yapar. Calismada Tirk Bankacilik Sektori igin (¢, bes, yedi ve on banka
yogunlasma endekslerinin tercih ediimesinin nedeni, sektorde en blyiik bankalarin piyasa lzerindeki etkilerini daha
detayli bir sekilde incelemek ve bu bankalarin sektordeki rekabet kosullarini nasil sekillendirdigini ortaya koymaktir.
Ozellikle Tiirkiye gibi gelismekte olan ilkelerde, bankacilik sektoriinde yogunlasma genellikle birkag biiyiik banka
etrafinda sekillendigi icin g ve bes banka endeksleri, sektdrdeki yogunlasmanin daha hassas bir gostergesi
olabilmektedir. Yedi ve on banka endeksleri ise daha genis bir perspekifle, sektordeki rekabeti degerlendirmeye olanak
saglamaktadir.

Turk Bankacilik Sektortintin Ug, bes, yedi ve on banka yogunlagma endeksinin gelisimi Grafik 1°’de yer almaktadir.
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Grafik 1. N-Firma Yogunlagma Endeksi

2000 ve 2001 yillarindaki bankacilik krizlerinin ardindan, Turk bankacilik sektord 2004 yilina kadar devam eden
kapsamli bir yapilanma siirecine girmistir. Bu donem, 1999 yilinda yeni Bankalar Kanunu kapsaminda BDDK'nin
kurulmasiyla én plana ¢ikmis ve mali agidan sorunlu olan bankalarin TMSF'ye devredilmesini beraberinde getirmistir.
Sonug olarak, sektor, birlesme, satin alma ve fon devirleri yoluyla konsolidasyon yasamis ve yogunlagma oraninda artis
gozlemlenmistir. Yeni bankacilik lisanslarinin veriimedigi 12 yillik bir donemde, BDDK sektor iginde yalnizca birlesmeleri
ve satin almalari mimkin kilmig ve bu siregler araciligiyla yabanci bankalarin sektore girigini kolaylastirmigtir.

Turk Bankacilik Sektori'ndeki banka sayisi 1999 yilinda en yuksek seviyesine ulasarak 81 olmus ve 2012 yili itibariyle
banka sayisi dnemli dlglide azalarak 45'e gerilemistir. Bu donemde 3 biyik bankanin pazar payi %40'a yukselirken, ilk
10 banka sektdriin %85'ini kontrol etmistir. Bu dénemde Turk Bankacilik Sektérinin en biyik Gg, bes, yedi ve on
bankasinin yogunlasma endeksine bakildiginda ¢zellikle 2000 yilindan itibaren yogunlagsma artisinin olmasi oldukga
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normal karsilanmalidir. Bu dénemde, (i¢ ve bes banka icin hesaplanan yogunlasma endeksi yedi ve on banka igin
hazirlanan yogunlasma endeksinden daha dalgali géziikmektedir.

Coskun vd. (2012) ézellikle 2004 yilindan sonra sektérde konut kredileri gibi uzun vadeli kredi olanaklarinin artmasi
sonucunda yogunlasmanin azaldigi ve 2009 Kiiresel Finansal kriz ve 2020 yilindaki Covid zamaninda bankalarin kredi
kanalinin daralmasinin esit dagiimamasi sonucunda yogunlasmanin arttigini 6ne strmektedir. Ancak 2004, 2009 ve
2020 yillarinda yogunlagsmanin azalmasini sadece konut kredilerine baglamak dogru degildir, ¢linkli konut kredilerinin
toplam kredi hacmi igindeki payi nispeten disUktir. Bu dénemde sekt6r daha gok yabanci bankalarin girisini tesvik
ederek rekabeti artirmis ve boylelikle yogunlagsmay bir dlglide hafifletmistir. Bu degisim, CR3 ve CR5 gibi gbstergelerde
belirgin bir sekilde yansimistir. COVID-19 sirasinda, aktif rasyo ve benzeri politikalar gibi kredi blylimesini tesvik eden
girisimler uygulanmistir. Dusuk faizli krediler kredi piyasasini desteklemis ve likidite fazlasi yaratmistir. Ancak, bu kredi
genislemesi blyik olclide kamuya ait bankalar tarafindan yonlendiriimis, ézel bankalar daha temkinli bir tutum
sergilemistir. Sonug olarak, kredi kanalinin dagilimi kamuya ait bankalar lehine egilim g6stermis ve sektér iginde kamuya
ait bankalarin agirligi ve énemi artmistir.

2.2. Herfindahl Hirschman Endeksi

Herfindahl Hirschman Endeksi A.O Hirschman (1945) ve O.C. Herfindahl (1950) tarafindan ayri ayri gelistirilmistir.
Hirschman endeksi “National Power and the Structure of Foreign Trade” (Berkeley: University of California Press, 1945)
adh kitabinda tanitirken; Herfindahl endeksi "Concentration in the U.S. Steel Industry" (Columbia University, 1950)
baglikli yayimlanmamis doktora tezinde yer almistir (Rhoades, 1993: 188). Herfindahl- Hirschman Endeksi’nin
hesaplanmasi ve yorumlanmasi kolay oldugundan yogunlasma 6l¢ciimlerinde kullanimi yaygindir. Endeksin genel ifadesi
Denklem 2'de yer almaktadir.

HHI = 30, 87 @)

Tirk Bankacilik Sektorl icin 2000-2022 yillar arasinda hesaplanan Herfindahl Hirschman Endeksinin gelisimi Grafik
2'de yer almaktadir. Herfindahl Hirschman Endeksi tim bankalarin paylarini bankalarin kendi pazar paylari ile
agirhklandirmaktadir. Endeks degeri buyuk bankalardaki degisikliklere daha duyarlidir. Endeks degeri 1'e yaklastikca
yogunlasma artmakta sifira yaklastik¢a yogunlasma azalmaktadir. Endeks degerine iliskin olarak piyasa yapilarina
yonelik esik degerler belirlenmistir. 0.1°in altindaki endeks dederi rekabetci bir piyasay! gosterirken, 0.1 ile 0.12
arasindaki deger monopolistik rekabet piyasasini ve 0.12 tzerindeki degerler ise oligopol piyasasini gostermektedir
(Coskun vd., 2012).
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Grafik 2. Herfindahl Hirschman Endeksi

Turk Bankacilik Sektoriinin Herfindahl Hirschman Endeksindeki dalgalanma N-firma yogunlasma endeksindeki
dalgalanma ile benzer yapidadir. 2000-2004 arasi, 2009 yilinda ve 2018 yili ve sonrasinda artan yogunlagsma, 2005-
2008 yillari ve 2010-2018 yillari arasinda digmustir. Turk Bankacilik Sektériiniin Herfindahl Hirschman Endeksi degeri
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higbir zaman 0.71'in (izerine ¢ikmamistir ve bu durum rekabetgi bir piyasaya isaret etmektedir. Kriz zamanlarinda Tiirk
Bankacilik Sektdriinlin rekabetcilik diizeyinin azaldigi gorilmektedir.

Kriz donemlerinde hem hane halki hem de isletmeler igin, bir bankanin gtvenilirligi 6zellikle mevduat islemlerinde daha
onemli bir faktor olarak degerlendirilir. Bu donemlerde, banka biyukIiGglu genellikle bu glven duygusuyla iliskilendirilir.
Diger zamanlarda ise, 6zellikle kredi piyasasinda, Tirk Bankacilik Sekt6rli daha rekabetci bir yapiya sahiptir. Bu
durumda, faiz oranlari ve diger fiyatlar, gtvenilirlikten daha 6nemli bir kriter olabilir. Ancak, 2000-2004 yillari arasindaki
yogunlagmanin artisini sadece tasarruf sahiplerinin banka segimlerinde daha dikkatli olmalarina ve givenilir banka
kavramina baglamak zor olabilir. Turkiye'de, mevduata tam gtivence uygulamasi 2005 yilina kadar devam etmistir. Bu
durum, mevduat sahiplerinin bankalara olan guvenlerini etkileyebilir ve glivenilirlik kriterlerini belilemede bir etken
olabilir. 2018-2022 yillari arasindaki yogunlasma sebebi olarak ise hikimet politikas! ile faizlerin disdrilmesi ile dzellikle
konut ve tasit kredilerine olan talebin artmasi sebep olarak sdylenebilir. Genel olarak, banka blylkligi, kriz
dénemlerinde guvenilirlik igin bir 6lgit olabilirken, normal donemlerde ise rekabetci piyasa kosullari altinda faiz oranlari
ve diger finansal kriterler glvenilirlik agisindan daha énemli bir rol oynayabilir. Bu durum, finansal kararlar alirken
tiketicilerin ve isletmelerin kriterlerini belirlerken dikkate almalari gereken unsurlardan biridir.

2.3. Hall Tideman ve Rosenbulth Endeksi

Hall ve Tideman (1967) ve Rosenbluth (1955) tarafindan gelistirilen konsantrasyon endeksleri hem bigim hem de
karakter olarak birbirine benzemektedir. Rosenbulth ve Hall Tideman Endeksinin form0ll Denklem 3'de yer almaktadir
(Bikker ve Haaf, 2002: 9; Hazar vd., 2017: 48-49).

HTI=1/Q23%iS-1) (3)

Formiilde, piyasadaki en biiyuk firma agirligi i = 1 olmak tzere, her bir firmanin pazar pay! firmanin siralamasina gore
agirliklandirilarak hesaplanir. HTI, sifir ile bir arasinda degisir. HTI sonsuz sayida esit biy(klikteki banka icin sifira
yakin olurken, monopol piyasa yapisinda bir degerini alir. Hall ve Tideman (1967) ézellikle HHI endeksinin her firmanin
goreli payiyla agirliklandirmasini elestirerek HHI endeksinin pazardaki yogunlugun belirlenmesinde firmalarin géreceli
biyukluklerinin mutlak firma sayisindan daha énemli oldugunu sdylemektedir.

Tiirk Bankacilik Sektori igin 2000-2022 yillari arasinda hesaplanan Hall Tideman ve Rosenbulth Endeksi degeri Grafik
J'te yer almaktadir. Hall Tideman ve Rosenbulth Endeksi Hirschman-Herfindahl Endeksine ¢ok benzemektedir.
Rosenbulth Hirschman-Herfindahl Endeksi firmalarin pazar paylarini yine firmalarin pazar paylari ile agirliklandirirken,
Hall Tideman ve Rosenbulth Endeksi firmalarin pazar paylarini biyUklik siralamalari ile agirliklandirmaktadir. Siralama
pazara yeni giris ve ¢ikislar ve birlesmelere duyarli oldugundan Hall Tideman ve Rosenbulth Endeksi yeni giris ve
cikiglar ile birlesmelere duyarlidir. Ayrica, bir bankanin pazar pay, pazar payindaki sirasina gore agirliklandirldiginda,
endeks daha kiiguk bankalar igin daha duyarlidir. Diger bir deyisle, kliclik bankalarin rekabetgiligini yansitmaktadir.
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Tirk Bankacilik Sektori Hall Tideman ve Rosenbulth Endeksi degerleri sifira ¢ok yakindir. Herfindahl Hirschman
Endeksi ve N-Firma Yogunlasma Endeksinde goériildigi (zere sektdrde yogunlasma artmasina ragmen sektdrde
dzellikle kiigiik pazar payina sahip bankalar arasinda rekabetgilik ok fazla azalmamistir. Ozellikle kiiresel finansal kriz
sonrasinda rekabetin arttigi goriimektedir.

2.4. Hannah-Key Endeksi

Hannah-Kay Endeksi (1977) formdili Denklem 4'de yer almaktadir (Bikker ve Haaf, 2002: 11).

HKI = (32,87 " 0>0; ot 4)
HKI'nin degeri pazardaki firmalarin paylarinin dagiliminin yani sira, a parametresine duyarlidir. a sabitken, endeksteki
degder arttikca yogunlagma azalmakta, endeks degeri azaldikga ise yogunlagsma artmaktadir. Hannah ve Kay (1977)
belirsizligin yogunlasma kavraminin temelinde yer aldigina inanarak, fonksiyondaki a parametresini siyaset bilimciler,
sosyologlar ve iktisatgilarin farkli yogunlasma gorislerini yansitacak sekilde degisebilen bir parametre olarak
tanimlamiglardir. Hannah Key'e gore esneklik parametresi a'nin rolli, dagilimin (st kismina ne kadar agirlik verilmesi
gerektigini gostermektedir. a'nin artmasiyla birlikte, en buyuk firmalarin payina daha fazla vurgu yapilirken, a'nin
azalmasiyla kuguk firmalarin varligi veya yokluguna daha fazla vurgu yapilmaktadir.

Tirk Bankacilik Sektorii icin 2000-2022 yillari arasinda hesaplanan Hannah-Key Endeksi degeri Sekil 4'de yer
almaktadir. Hannah-Key Endeksi endeks dederinin pazar girisi, ¢ikisi ve banka birlesmelerine olan duyarligini gésteren
a parametresi icermektedir. a parametresi ne kadar yuksekse, daha kuglk bankalardan daha blyik bankalara daha
fazla gelir transferi gergeklesir ve pazar konsantrasyonu artmaktadir. a parametresi biyiikse ve Hannah-Key Endeksi
dederi de arttiginda, pazar giren firmalarin ortalamanin Uzerinde blylk veya piyasadan gikan firmalarin ortalamanin
altinda kuglk oldugu anlamina gelir. Aksine, a parametresi kiiglikse ve Hannah-Key Endeksi degeri, piyasaya giren
firmalarin ortalamanin altinda kiiglik veya piyasadan ¢ikan firmalarin ortalamanin {zerinde biylk oldugunu gdsterir
(Coskun vd., 2012).
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Grafik 3. Hannah-Key Endeksi

Grafik 4de gérilldiigii iizere Hannah-Key Endeksine gére Tiirk Bankacilik Sektdriinde yogunluk artmaktadir. Ozellikle
2001 yilinda baglayan yeniden yapilandirma sonrasinda yogunluk hizli sekilde artmigtir. Esneklik katsayisi a(alfa)
arttikca, endeks daha bulylk bankalara daha fazla agirlik vermektedir. Bu nedenle, 2001 yilinda meydana gelen
yapilandirma sonrasinda sektdrden ayrilan bankalarin pazar payi nispeten distk oldugu icin yiksek a degerinde
yogunluk artmasi daha az gériinmektedir. Sonug olarak, 2001 yili sonrasi gergeklesen biyik birlesme gibi olaylarin
endeks Uzerindeki etkisi hem endeksin yapisal 6zellikleri hem de sektordeki diger blyUk oyuncularin pazar paylari goz
onune alindiginda, beklentinin altinda bir degisiklik olarak gézlemlenmigtir. Bu durum, TUrk bankacilik sekt6riinde buytk
birlesmelerin bile sektordeki yogunlagma egilimlerini sinirli dlglde degistirdigini ve endeksin kriz sonrasi yeniden
yapilanma dénemine daha duyarli oldugunu géstermektedir.

2.5. Kapsaml Yogunlagma Endeksi
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Kapsamli Yogunlasma Endeksi (CCI) Horvath (1970) tarafindan onerilmistir. Kapsamli Yogunlasma Endeksi (CCl)'nin
form(li Denklem 5'de yer almaktadir (Bikker ve Haaf, 2002: 11). Endeks Herfindahl Hirschman Endeksi (HHI)'nin pazar
paylarinin kipinin cikariimasi ile bulunur. En yiiksek pazar payina sahip firmaya en yiksek agirlik veriimektedir.
Endeks en blytik firmanin goreceli blytikligini ve pazar payi dagiimini ayni anda dikkate almayi amaglamaktadir. CCl
endeksinin maksimum degeri birdir. En klclk degeri ise en buyuk sirketin mutlak pazar payidir.

CCI=S;+ XL, S (1+(1-8) (5)

Kapsamli Yogunlagma Endeksi bankalarin pazar paylarinin yani sira pazar paylarinin goreceli dagilimi da dikkate
alinarak olusturulan bir endekstir. Her bir bankanin pazar payi pazarin kalan kismina gére agirliklandirilir. Bu sebeple
kiigik bankalarin pazar payina oldukca duyarlidir. Endekste yogunlasma arttiinda ve pazar paylarinin dagihimi daha az
esit oldugunda endeks degeri artmaktadir. Bu cercevede, Turk Bankacilik Sektorinin 2000-2022 yillari arasinda
Kapsamli Yogunlasma Endeksinin gelisimi incelendiginde énemli ¢ikarimlar gézlenmektedir.
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Grafik 4. Kapsaml Yogunlagma Endeksi

Turk Bankacilik Sektord icin 2000-2022 yillari arasinda hesaplanan Kapsamli Yogunlasma Endeksi degeri Grafik 5'te yer
almaktadir. 2001 yili sonrasinda yapilan Tiirk Bankacilik Sektériinde yeniden yapilandirma sonrasinda sektérden ayrilan
bankalarin pazar payinin géreceli olarak diisik olmasi sonucunda Kapsamli Yogunlasma Endeksinde hizli bir sigrama
gortlmektedir. Daha sonra pazar paylarinin goreceli olarak daha benzer dagiliminin saglandigi 2003-2007 ve 2010-
2013 arasli donemlerde endeks degerinde dlsus gortimektedir. 2007-2009 arasindaki Kiresel Finansal Kriz ve
2020'deki kuresel salgin zamaninda endeks degeri pazar paylarindaki bozulmaya bagl olarak hizli sekilde yukselmistir.

2.6. Entropi ve Nispi Entropi Endeksi

Entropi Endeksi ve Nispi Entropi Endeksi, Horowitz ve Horowitz (1968) tarafindan énerilmistir. En basit, birinci derece
formunda Entropi Endeksinin form(li Denklem 6°da yer almaktadir.

E=-%1S log,S (6)

Bu endeks, 0 ile log2 n arasinda degisir ve bu nedenle yukarida sunulan ¢odu yogdunlagma olgust gibi [0, 1] ile sinirli
degildir. Entropi Endeksinin degeri yogunlagsma derecesine ters orantili olarak degisir. Endeks monopol Pazar yapisinda
sifira yaklasir. N firma icin tUm firmalarin pazar paylarinin esit oldugu durumda en yiksek degerine, E = logn, ulasir.
Endeks firmalarin Pazar payi arasindaki esitsizligin artmasiyla diser. Entropi 6Iglsinin bir avantaji, eger firmalarin
belirgin alt gruplari varsa, bu alt grup ve gruplar arasi entropiye ayristirilabilmesidir (Curry ve George, 1983: 208).

Nispi Entropi Endeksi pazarin rekabet guiclne iligkin firma sayisinin bir st sinir koydugunu kabul eder ve pazarin
rekabet derecesinin maksimum potansiyelini ne 6lgtide gergeklestirdigini dlgmeyi amagclar. Dolayisiyla, entropi pazarin
ne kadar rekabetci oldugu sorusuna cevap ararken, nispi entropi pazarin rekabet derecesinin firma sayisina gére
ulasabilecegi rekabet derecesine gore ne kadar rekabetci olabilecegine iliskin bilgi vermektedir. Denklem 7’dae verilen
nispi entropi endeksi hesaplanmaktadir.
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R=E/log,n (7)

Tirk Bankacilik Sektord icin 2000-2022 yillari arasinda hesaplanan Entropi ve Nispi Entropi Endeksi dederi Grafik 6'da
yer almaktadir. Entropi endeksinde yogdunlasma arttikca endeks degeri azalmakta ve efer pazarda sadece bir firma
varsa, endeks degeri sifir olmaktadir. Banka sayisi veri iken pazar payindaki esitligin bir grup banka lehine degistigi yani
yogunlasmanin arttigi durumda endeks degeri dusmektedir. Bu sebeple nispi entropi dederi Tirk bankacilik

piyasasindaki banka sayisinin belirgin bir degisim gdstermedigi 2005-2022 yillari i¢in yogunlasmanin nasil degistigine
iligkin 6nemli bilgi sunmaktadir.
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Grafik 5. Entropi ve Nispi Entropi Endeksi

Grafik 6 incelendiginde, 2001 ile 2004 arasinda Entropi endeksi degerinin belirgin bir sekilde azaldigi gérilmektedir.
Turk Bankacilik Sektoriinde banka sayisi 2005-2022 yillari arasinda biyuk 6lctide degisiklige ugramamistir. 2000 yilinda
79 olan banka sayisi 2005 yilinda 51’e kadar azalmis ve 2022 yili sonunda 58'e gikmistir. Banka sayisi neredeyse sabit
kaldigr 2005-2022 arasinda Entropi endeksinin maksimum degeri degismedigi durumda nispi entropi endeksindeki
degisimler Tirk Bankacilik Sektorindeki yogunlasmanin degisimi hakkinda bilgi vermektedir. Pandemi déneminde ve
sonrasinda Turk Bankacilik Sektériindeki yogunlasma daha da artmistir.

Grafik 6'daki verilere gdre, 2001 ile 2004 arasinda yapilan yeniden yapilandirma ddnemi sonrasinda, nispi entropi
endeksi 2009'a kadar belirgin dalgalanmalar yasamistir. Ozellikle kiiresel finansal kriz ddnemi (2008-2009) sirasinda
endeks dlsls gostererek sektdrdeki yogunlasmanin arttigina isaret etmistir. 2009'dan sonra ise 2018'e kadar endeks
artis egilimi gostererek yogunlasmanin azaldigini ve rekabetgi yapiyr surdlrdigini goéstermistir. COVID-19
pandemisiyle birlikte, 2020'de aktif rasyo ve benzeri uygulamalarla kredi biyimesi tesvik edilmistir. Distk faizli kredilerin
piyasada likidite bollugu yaratarak kredi kanalinin daralmasini engelledigi gérulmastir. Ancak, kredi blylmesinin
neredeyse tamaminin kamu bankalari tarafindan saglandigi, 6zel bankalarin daha geri planda kaldigi ve kredi kanalinin
kamuya ve 6zel bankalara esit olarak dagilmadigi gézlemlenmistir. Bu durum, kamu bankalarinin agirliginin arttigini ve
one ciktigini gostermektedir. Tlrk bankacilik sektorindeki bu dedisimler, sektordeki rekabet, yogunlagsma ve kamu ile
0zel bankalar arasindaki dengenin anlagiimasi agisindan onemlidir. Bu durum, finansal istikrarin saglanmasi ve
sektordeki yapisal degisimlerin etkilerinin analiz edilmesi agisindan tartigilabilir bir konudur.

2.7. U Endeksi

Davies (1979) daha dnce gelistirilen yogunlasma élgUlerinin cogunun pazar paylarindaki esitsizlige veya pazarindaki
firma sayisina agirlik verdigini ifade etmistir. Bu nedenle, gelistirdigi U endeksinde piyasa paylarindaki esitsizlik ve
pazardaki firma sayisini ierecek sekilde tanimlamistir. U Endeksinin formiilli Denklem 8'de yer almaktadir.

n g2
U= oo0; =225 (8)
nS
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Denklemde | parametresi firmalarin pazar paylari arasinda esitsizligi 6lgmektedir. Onerilen esitsizlik parametresi standart
sapmanin ortalamaya bdlinmesiyle elde edilen degiskenlik katsayisidir (Curry ve George, 1983: 249). Endeks, pazar
pay! esitsizligine (I) ve firma sayisina (n) verilen agirigin degistirilebilmesine yonelik esneklik saglamak igin a
parametresini formile eklemistir. Davies (1979) a segiminin pazar 6zelliklerine gére yapilabilecegini gostermekte ve a
tahmini igin pazardaki fiyat marjinin dagilimi ve yogunlagma dagiliminin kullanilabilecegini géstermektedir.

Tirk Bankacilik Sektord icin 2000-2022 yillari arasinda hesaplanan U Endeksi de@eri Grafik 7'de yer almaktadir.

U endeksinde parametre a'nin biykligl bir endeksin birlesmelere ve sektdre yeni girislere olan hassasiyetini belirler.
Bu sebeple a biyldikge endeks degerinin piyasadaki, girislere ve gikiglara ayrica pazar payindaki degisimlere daha
duyarli oldugu gérilmektedir. Grafik 7'de gorildigUu Uzere kriz zamanlarinda yogunlagmanin artti§i izlenmektedir.
Ozellikle 2010-2018 arasinda Tiirk Bankacilik Sektoriinde yogunlasmanin azaldigi gériilmektedir. 2018 ve sonrasinda,
bankacilik sektoriinde 0Ozellikle kamu bankalari belirleyici bir rol Ustlenmistir. Kamu bankalari, sektdrdeki
yonlendirmelerde daha etkin bir konuma gelmistir. Bu siiregte, yerli ve yabanci sermayeli 6zel bankalar da karllik
hedeflerine uyum saglamak adina kamu bankalarina yakin bir durug sergilemeye caligmiglardir.
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Grafik 6. U Endeksi

Bu durum, bankacilik sektorindeki dinamikleri anlamak ve sektor igindeki rekabet ve isleyis Uzerindeki etkilerini
degerlendirmek agisindan onemlidir. Kamu bankalarinin sektdrdeki oncu roll ve ¢zel bankalarin bu duruma uyum
saglama gabalari, sektordeki dengeleri ve yonlendirmeleri incelemek ve anlamak igin dikkate alinmalidir. Ayrica, bu
durumun sektoriin genel performansi, rekabet ve karlilik tzerindeki etkileri lizerine derinlemesine bir analiz yapiimasini
gerektirebilir.

2.8. Hause Endeksi

Hause (1977), oligopol piyasa yapisina iliskin teorik bir model olan Cournot modeline dayandirarak bir pazardaki
yogunlugun teori ile uyumlu bir élglimine iliskin kriterler belirlemistir. Daha 6nce dnerilen yogunluk 6lgilerinin belirledigi
kriterleri karsilamadigini iddia ederek s6z konusu kriterleri karsilayan Hause endeksini ortaya koymaktadir. Formall
Denklem 9'da yer alan Hause endeksi piyasa payinin yani sira, o ve HHI endeksini parametre olarak kullanmaktadir.

(i(HHIE)”

2
H= 30,8 9)
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a teorik oligopol modelindeki firma isbirliginin derecesini yansitan bir parametredir. Hause (1977)'ye gdre firma sayisi
arttikga rekabete karsi olan egilimin HHI endeksince ima edilenden daha yavas olmaktadir. Yani diisik a degerinde,
firma sayisindaki artig sonucunda rekabeti artirma egilimi daha yavas olmaktadir.

Hause endeksi teorik oligopol modeli olan Cournot modelini temel alarak firmalarin bir arada hareket etme egilimindeki
farkll dereceleri yansitir. Hause endeksi sifir ile bir arasinda degerler alirken, endeks degeri monopol pazarda bir
degerini alirken biitin firmalarin esit pazar pay! oldugu durumda sifir degerini alir. a parametresi ne kadar ylksekse
pazardaki firmalarin daha fazla rekabet¢i davrandiklarini, a parametresi ne kadar dislkse pazardaki firmalarin daha
kartelci oldugunu gostermektedir.
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Grafik 7. Hause Endeksi

Turk Bankacilik Sektort igin 2000-2022 yillari arasinda hesaplanan Hause Endeksi dederi Grafik 8'de yer almaktadir.
Tirk Bankacilik Sektérlinde Hause Endeksi yogunlasmanin 2001-2009 arasi artti§ini ancak daha sonra 2018'e kadar
dustugund gostermektedir. a parametresinin yUksek oldugu bir durumda Hause Endeksi'nin pazar icindeki banka
sayisinin azaligina daha hizli bir sekilde arttigini gdstermektedir. Elde edilen indeks degerleri, piyasada daha gligli
isbirligi davranigi varsayimi altinda konsantrasyonun arttigini géstermektedir. Sirketler arasinda rekabetci davranigin
varsaylldi§i durumda ise konsantrasyon oranlari tamamen rekabetci bir pazar izlenimi vermektedir. Diger endekslerle
oldugu gibi, Hause Endeksi'nde de kiigiik bankalara daha fazla agirlik verildiginden, pazarin daha rekabetgi oldugu
gortinmektedir. 2001 krizinden sonra banka sayisinin azalmasi ve bankacilik sektdriinde konsolidasyon egilimleri,
konsantrasyon oranlarinin artmasina neden olmustur. Diger endekslerde gézlemlendidi gibi, kiresel ekonomik ve
finansal krizde yogunlasma oranlarinda bir arti gortilmektedir.

2.9. Hakimiyet Endeksi

Oligopolistik dogay! pazar konsantrasyonuyla birlikte daha iyi anlamak igin alternatif kriterler dnerilmistir. Hakimiyet
endeksleri, bir tekeli, oligopoliyi veya "oligopolistik" davranis sergileyen bir grubu belirlemek icin devreye girmektedir. Bu
endeksler, bir tekeli veya oligopolik davranis sergileyen bir grubun pazarin énemli bir bolimii Gzerinde dnemli bir kontrol
saglayip saglamadigini belilemeye yardimci olmaktadir. Oligopolistik yapinin tam olarak anlagilabilmesi iin pazar
konsantrasyonu indeksleriyle birlikte cesitli kriterleri géz 6nlinde bulundurmak esastir. Stich (1995) tarafindan gelistirilen
Hakimiyet Endeksinin formli Denklem 10’da yer almaktadir.
_ CRg | (1-CRy)?

D ===+ —=" (10)
Pazardaki oligopol grubunu belirlemek igin egemenlik endeksleri k=1'den n'ye kadar hesaplanir. Hakimiyet Endeksini
maksimum yapan siralama degeri k* degeri, asagidaki bankalari oligopol grubundan ayiran bir él¢li saglamaktadir.

TUrk Bankacilik Sektori igin 2000-2022 yillari arasinda hesaplanan Hakimiyet Endeksi degeri Grafik 9°da yer almaktadir.
Hakimiyet endeksi bir pazarda oligopolistik davranisi belirlemek icin kullanilan bir endekstir. Hakimiyet endeksi pazarda
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en ¢ok pazar payina sahip olan firmalardan hangi grubun digerlerinden ayristigini gdstermektedir. Tlrk Bankacilik
Sektdriine iligkin hakimiyet endeksine bakildiginda en yilksek endeks degeri veren banka sayisi 2002 ve 2022 arasinda
yedi olarak bulunmaktadir. Buna gore ilk yedi banka aktif yogunlagsmasi agisindan bir oligopol grubu olusturmaktadir.
Hesaplanan Hakimiyet Endeksi degderlerine gére, Tirk Bankacilik Piyasasi genel olarak énemli dlglide oligopolistik
egilimler sergilemektedir. 2001 krizinden sonra yeniden yapilandirma sirecinde banka sayisinin azalmasi ve bankacilik
sektoriinde konsolidasyon egilimi, piyasanin oligopolistik ézelliklerini artirmistir. ik yedi bankanin aktif yogunlasmasi
degeri 2009-2018 arasinda diusmekte ve 2018 sonrasinda tekrar ylikselmektedir. Turk Bankacilik Sektériinde genel
olarak belirli sayida banka sektore hakim olmustur.
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Grafik 8. Hakimiyet Endeksi

2018 ve sonrasinda, bankacilik sektoriinde 6zellikle kamu bankalari belirleyici bir rol Ustlenmistir. Kamu bankalari,
sektordeki yonlendirmelerde daha etkin bir konuma gelmistir. Bu slregte, yerli ve yabanci sermayeli 6zel bankalar da,
karlilik hedeflerine uyum saglamak adina kamu bankalarina yakin bir durus sergilemeye calismiglardir. Kamu
bankalarinin sektordeki oncu rolli ve 6zel bankalarin bu duruma uyum saglama cabalari, sektordeki dengeleri ve
yonlendirmeleri incelemek ve anlamak icin dikkate alinmalidir. Ayrica, bu durumun sektdriin genel performansi, rekabet
ve karlilik Uzerindeki etkileri Uizerine derinlemesine bir analiz yapiimasini gerektirebilir.

Sonug ve Degerlendirme

1970'lerden 2000'lerin bagina kadar uzanan dénem, Tlrkiye'nin bankacilik ve finans sektdriinde dnemli gegislere sahit
olmustur. Baglangigta planli dénemlerde hizli bir gelismeyle karakterize edilen bu sire¢, 1970'lerde ciddi bir déviz
kriziyle karsilagiimasiyla ekonomik yavaglamaya ve para dengesi sorunlarina neden olmustur. 1980’li yillarda serbest
piyasa ekonomisine dogru ilerleme, devlet midahalesinin azalmasiyla birlikte, piyasa giclerine daha fazla guveni
icermektedir. Bu dénemde politikalar, istikrari dnceliklendirmek yerine ekonomiyi agik¢a piyasa prensiplerine gére
yeniden yapilandirmayi hedeflemektedir. Esnek déviz kurlari, pozitif reel faiz oranlari, finansal piyasalarin liberalizasyonu
ve guglendirilmis diizenlemeler gibi uygulamalar, strdirdlebilir bliyimeyi tesvik etmek amaciyla hayata gegirilmistir.

Serbest piyasa ekonomisine gegis, bankacilik sektdrini olumlu etkileyen 6nemli kurumsal ve yasal reformlari
beraberinde getirmistir. 1980 ile 2000 yillari arasindaki liberalizasyon cabalari, Tirk finansal piyasalarinin agiimasini
kolaylastirmis; yabanci para hesaplarina imkan tanimig, hisse senedi ve tahvil piyasalarinin gelismesine olanak
sadlamis ve bankalar arasinda rekabetci dinamikleri tesvik etmistir. Ancak bu dénemde, dzellikle asir déviz
devalilasyonu ve yiiksek yerel faiz oranlarina bagl olarak, 1994 mali krizi gibi zorluklar yasanmistir. Ozellikle 2001
yilinda yaganan kriz Turk Bankacilik sektoriinde devrimsel bir yeniden yapilandirmaya yol agmistir.

2001 ile 2008 arasindaki dénem, Turk Bankacilik Sektorinde 2001 krizi sonrasi iyilesmeye, sadlam bir dizenleyici
cergevenin olusturuimasina ve dzel bankalarin glgclendirimesine odaklanmistir. Bu gergevede, yapisal dnlemler ve etkili
duzenleyici denetim ile 2008 kiresel finansal krizinin Tirkiye bankacilik sektéru tzerinde etkisi sinirli olmustur. 2020
Pandemi Krizinde sermaye yapilari giiclendirilen TUrkiye bankacilik sistemi soku etkili bir sekilde yonetmistir.
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Tirk Bankacilik Sektor(ini yapisini etkileyen oOnemli faktorlerden birisi strekli degisen ekonomik ortam ve
makroekonomik istikrarsizliklardir. Makroekonomik belirsizlik, yiiksek enflasyon ve déviz dalgalanmalari bankalarin
faaliyetlerini etkilemistir. Bankalar 6zellikle 1980-2000 arasi donemde 6zellikle reel sektor finansmani nedeniyle kamu
tahvillerine yatirnm yapma egilimi gostermislerdir. Bununla birlikte 2001 yili sonrasindaki yeniden yapilandirma dénemi
ile Turk Bankacilik Sektorinin aracilik gorevini daha etkin sekilde yerine getirdigi gortimektedir. Bu donemde, Turk
Bankacilik Sermaye Yeterlilik oraninin %12'nin altinda olmayacak sekilde diizenlenmesi sektoriin yasanan ekonomik ve
finansal dalgalanmalardan saglam ¢ikmasini saglamistir.

Calismada yogunlasma endeksleri, Tlrk Bankaclilik Sektéri'ndeki rekabeti, yapisal degisiklikleri ve piyasa dinamiklerini
anlamak icin kullaniimistir. Bu endekslerin analizi, Tirk Bankacilik Sektori'ndeki yapisal degisimleri, rekabeti, krizlerin
etkisini ve Ozellikle kamu bankalarinin belirleyici roltint anlamak agisindan énemlidir. 2000-2022 dénemini kapsayan N-
Firma Yogunlasma Endeksi incelendiginde, bankacilik sektoriindeki birlesme, satin alma ve yeniden yapilanma
siireclerinin etkisiyle yogunlasmanin arttigi ve biiyik bankalarin kontroliiniin yiikseldigi goriilmektedir. Ozellikle 2012'de
banka sayisinin azalmasiyla sektordeki ¢ buyUk bankanin pazar payr %40'a ulasmistir. Bu dénemde yogunlasma
endeksi, sektdrdeki yapisal degisimlerin etkisiyle dalgalanmistir.

Herfindahl Hirschman Endeksi, sektordeki dalgalanmalari takip ederek kriz donemlerinde yogunlagsmanin arttigini
gostermektedir. Tirk Bankacilik Sektori genelinde endeks degerleri rekabetci bir piyasa yapisini yansitmaktadir ve
0.1'in Uzerine ¢ikmamaktadir. Hall Tideman ve Rosenbulth Endeksi ile Tlrk bankacilik sektérindeki rekabetci yapiya
odaklanilarak, kiigik bankalarin rekabetgiliginin dusmedidi ve kriz dénemlerinde guvenilirlik ve buyukligin 6n plana
¢iktigi gézlemlenmistir. Hannah-Key Endeksi, yogunlasmanin dzellikle 2001'deki yapilandirma dénemi sonrasinda hizli
sekilde arttigini ve kriz dénemlerinde yogunlasmanin yikseldigini gostermektedir. Kapsamli Yogunlasma Endeksi,
sektordeki bankalarin pazar pay! dagihimina gore olusturulmus olup, 2001 sonrasinda sektdrden ayrilan bankalarin
dlslik pazar payinin hizli bir yogunlagma artisina neden oldugunu ortaya koymaktadir. Entropi ve Nispi Entropi Endeksi,
banka sayisinin azalmasinin ve yogunlagsmanin artmasinin kriz dénemlerinde gdézlendigini belirtmektedir. U Endeksi, kriz
zamanlarinda yogunlasmanin arttigini ve dzellikle 2010-2018 arasinda azaldigini gostermektedir. Hause Endeksi, Tlrk
Bankacilik Sektdri'nde 2001-2009 arasinda yogunlasmanin arttigini ancak sonrasinda distigini ve kiresel finansal
krizin etkisiyle yogunlasmanin arttigini yansitmaktadir. Hakimiyet Endeksi ise sektordeki belirli sayida bankanin aktif
yogunlasmasiyla oligopolistik egilimleri géstermektedir. Bulgularimiz Yayla (2007), Kuzucu (2015) ve Hazar vd. (2017)
calismalarinda 2000-2005 doneminde Tlrk Bankacilik Sektori’'nde yogunlasmanin arttigina dair bulgular ile
calismamizda elde edilen bulgular ortismektedir. lidirar ve Basaran (2021) ¢alismasinda sektérin rekabetci yapisinin
oligopole yakin oldugu bulgusu ile calismamizda Hakimiyet Endeksi sonuclarinin oligopolistik edilimleri gostermesi
ortusmektedir. Zira, 2001 yilindaki kriz sonrasi yeniden yapilanan bankacilik sektoriinde banka sayisindaki azalma ve
sektordeki birlesme egilimleri oligopolistik yapiyr arttirmistir. Serel ve Aksehirli (2020) k banka yogunlagma endeksi
bulgularinin zayif oligopol yapiya isaret etmesi calismamiz ile benzerlik géstermektedir.

Sonug olarak, Trkiye'deki bankacilik ve finans sektort, 1970'lerden 2000'lerin bagina kadar énemli degisimlere taniklik
etmistir. Serbest piyasa ekonomisine gegis, kurumsal ve yasal reformlar beraberinde getirerek bankacilik sektorl
tzerinde olumlu etkiler yaratmistir. Ancak, bu dénemde yasanan krizler ve ekonomik dalgalanmalar sektorde zorluklara
neden olmustur. Ozellikle 2001 krizi, Tiirk bankacilik sektdriinde énemli bir yeniden yapilanma siirecini tetiklemistir. Bu
stregte yapilan reformlar ve diizenlemeler, sektdriin gliclenmesine ve krizlere direng kazanmasina yardimci olmustur.

Yogunlasma bulgulari, Tlrk bankacilik sektérinde blylik bankalarin pazar payinin arttigini ve sektordeki rekabetin
azaldigina isaret etmektedir. Bu baglamda, politika yapicilar ve bankacilik otoriteleri, rekabeti tesvik etmek ve sektdrdeki
yogunlasmayi dengelemek igin gesitli adimlar atabilirler.
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Extended Abstract
Aim and Scope

The crises of 2000 and 2001 had a significant impact on the Turkish banking sector, causing many banks to exit the
market and deeply affecting the market structure. The turmoil during this period changed the number of banks and
concentration ratios in the sector. The global crises of 2009 and 2020 triggered post-crisis consolidations and changed
the structure of the banking sector. Concentration changes in the banking sector affect bank efficiency and systemic
stability by affecting competitive dynamics, market power and prices.

This study empirically investigates the market structure and concentration in the Turkish Banking Sector using
comprehensive concentration indices. The objective of the study is to examine the competitive structure of the Turkish
Banking Sector in its historical context. Given the ongoing transformation in the Turkish banking sector, the study aims to
bring a long-term perspective to the market, evaluate the market structure within the framework of the criteria proposed
in the literature, and explain the relationship between concentration and competition.

Methods

Concentration ratios are analysis tools that have found a wide place in the industrial economics literature since they can
measure the changes in the market structure when market entry-exit and mergers occur (Coskun et al, 2012).
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Concentration measures are calculated by taking into account the total assets of the Turkish Banking Sector for the
period between 2000 and 2022. In the analysis, 9 concentration measures were used. These measures are N-Firm
Concentration Index, Herfindahl Hirschman Index, Hall Tideman and Rosenbulth Index, Hannah-Key Index,
Comprehensive Concentration Index, Entropy and Relative Entropy Index, U Index, Hause Index and Dominance Index.
Concentration measures can be used to assess oligopolistic tendencies, market entry and dominance in the Turkish
Banking Sector.

Findings and Conclusion

In this study, concentration indices are used to understand competition, structural changes and market dynamics in the
Turkish Banking Sector. The analysis of these indices is important for understanding the structural changes, competition,
the impact of crises and especially the decisive role of state-owned banks in the Turkish Banking Sector. An analysis of
the N-Firm Concentration Index covering the period 2000-2022 reveals that concentration increased and the control of
large banks increased due to mergers, acquisitions and restructuring processes in the banking sector. Especially in
2012, with the decrease in the number of banks, the market share of the three largest banks in the sector reached 40%.
In this period, the concentration index fluctuated due to structural changes in the sector. The Herfindahl Hirschman Index
tracks fluctuations in the sector and shows that concentration increases during crisis periods. The Hall Tideman and
Rosenbulth Index focuses on the competitive structure in the Turkish banking sector and shows that the competitiveness
of small banks does not decline and that reliability and size come to the fore during crisis periods. The Hannah-Key
Index shows that concentration has increased rapidly especially after the restructuring period in 2001 and that
concentration increases during crisis periods. The Comprehensive Concentration Index is based on the market share
distribution of banks in the sector and reveals that the low market share of banks that left the sector after 2001 led to a
rapid increase in concentration. Entropy and Relative Entropy Indices indicate that the decrease in the number of banks
and the increase in concentration are observed during crisis periods. The U Index shows that concentration increases in
times of crisis and decreases especially between 2010-2018. The Hause Index reflects that concentration in the Turkish
Banking Sector increased between 2001 and 2009, but then decreased and increased with the impact of the global
financial crisis. The Dominance Index shows oligopolistic tendencies with the asset concentration of a certain number of
banks in the sector. Concentration findings indicate that the market share of large banks in the Turkish banking sector
has increased and competition in the sector has decreased.
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