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Özet 

ri

 

 

Anahtar Kelimeler : 
 

THE METHODS OF BALANCE SHEET FINANCING AND 

ACCOUNTING TRANSACTIONS 

Abstract 

 Off balance sheet accounting and off balance sheet financing transactions 
have started to be interrogated in the world financial markets especially after the 
Enron case. Off balance sheet financing expresses the partners finding financing by 
effecting the assets and liabilities of their balance sheets with the aim to continue 
their activities. Off balance sheet financing methods are fundamentally divided into 
three. These operations can be classified as; securitization of receivables and notes 
receivable, leasing the capital investments that require big cash outflows, 
establishing joint ventures or special purpose entities where chosen assets and 
liabilities from the balance sheet will be transferred. In this content off balance 
sheet financing transactions carry crucial importance from the aspect of the 
application of accounting standards and the trustworthiness of the financial tables.  
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1.  

Bir  mali durumuna etki eden pek çok nicel ve nitel etkenin 
  mali 

geçirilmesi gerekir. 

ri, tarihi 

 

anla

1

oyunun dikkatini üzerine çeken Xerox, Dynegy, Worldcom, Global Crossing, Tyco 
International, Qwest Communications ve Adelphia Communications gibi küresel 
ölçüde büyük ölçekli rde de  ve hileleri, 

neden 

. 

 

2

 

finansman 
ri

yükümlülükleri ile gel

.  

lere 

 

                                                 
1 Deloitte, “Mali Durumun Kalitesi : Bilanço ve Ötesi”, 

 
2 Burak Artunç, 

 SPK Yeterlilik Etüdü, Ankara 2002, 
s.4. 
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finansman 

tercihlerini yaparken le
ölçüde . Bu neden finansman 

 

 

 

 

B

leri
finansman yöntemin

 

2.  

2.1.   

leri

büyüklükteki ve her dereceden kredi notuna sahip le

etmektedir3

ini 

 
or

. 

4

                                                 
3 Richard H. Gamble, “Shrewd (and Ethical) Tactics in Off-Balance-Sheet Financing”, 
Controller Magazine, 1997,s.30. 
4 Gamble, “Shrewd  Tactics….a.g.e.”, s.30.  

. Ancak, kredi 

ortamlarda, lerin mali 
 

tabi tutulan lere 
mali 

 söz konusu 
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teminatla
tahlillere dahil edilmektedir5

Mali tablola

ler 

. 

mali 
 

le
 

 

6

2.2. Bilanç  

. 

7

a. ve alacak senetlerini özkaynaklarla finanse etmek yerine söz 
 

: 

b. Makine-
 

c. 
 

 
3. Yöntemleri  

3.1.  

 

l 

                                                 
5 Russell E. Long, “Credit Rating Update : Factoring Off-Balance Sheet Financing Into 
the Rating Process”, Standart  &Poor’s Rating Direct, 2002, s.1. 
6 Artunç, “ s.4. 
7 Gamble, “Shrewd  Tactics….a.g.e.”, s.30. 
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8

r 

.   

 

sayede, li
 

9

 

 
tahsis etmektir

. 

10

 gerekir. Bu nedenle 

11

menkul 

. 

12

                                                 
8 Nurcan ÖCAL, 
Çözüm Önerileri”, 06 1997, s.3. 
9 

 .  
10 K.N. Elmgren, “An Overview of Securitizations; Joseph J. Norton/Mithell S. 
Dumper/Paul R. Spellman, International Asset Securization (Ed)”, Loyd’s of Press, 
London,s.8. 
11 “Basel II ve…a.g.e.”, s.45.  
12 Nurcan ÖCAL, … a.g.e.”, s.12. 
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3.1.1.  

 

görül

olarak görül

13

mali 
ilgili mali mali durum 
tablosuna (bi

. 

 

 
 

14

a. 
,  

.  

mali    

b. 

mali . 

mali 

 

mali 
 

                                                 
13 “Basel II ve…a.g.e.”, s.48. 
14  Ankara 2010, 
s.1049. 
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mali 
15

a. O

 

: 

b. 

h  

c. 

kadar ola

 

Bu iki du

16.  

17

a. A

  

.  

b. A
ise ,  gösterecektir.  

c. R
r. Bu durumda; 

 

 A  
ir

 bilançosunda 
göstermelidir.  

                                                 
15 “Türkiye Muhasebe…a.g.e.”, s.1052. 
16 “Basel II ve…a.g.e.”, s.49. 
17 “Türkiye Muhasebe…a.g.e.”, s.1053. 
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ise alacaklar .  

 

ydetmeksizin, 

sil 
edilen tutar, bilançonun pasifine borç olarak kaydedilmektedir18

3.2.  

.  

(International Accounting Standarts B

 

Standarda göre 

19.  

gelir 
 

20

                                                 
18 “Basel II ve…a.g.e.”, s.50. 
19 “Türkiye Muhasebe…a.g.e.”, s.476. 
20 “Türkiye Muhasebe…a.g.e.”, s.480. 

.  
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21

a. mülkiyetinin kiralama 
 

:  

b. 

bedel Bu nedenle kiralama 

 
c. se bile 

 
d. 

 
e. 

 
f. tmesi durumunda kiraya verenin 

 
g. 

 
h. 

 
 

3.2.1.  

Kiralama 

 

ve 
 özü  

gös  
teki 

gelecekteki kira 

 

                                                 
21 “Türkiye Muhasebe…a.g.e.”, s.481. 
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 Kulla

 

asgari kira ödemelerinin 

kriterleri, yeniden kiralama-

 

uygulayan bir 
 

22

an ve 

-
nlemelerle finansal kiralama 

.  

23

                                                 
22 

  
23 Nuran Cömert Doyrangöl, “Son Düzenlemelere Göre Finansal Kiralama 

l archieve.ismmmoorg.tr/…/022064%20NURAN%20CÖ
MERT%20DOYRANGÖL%20.d  

.  

VUK’nun mükerrer 290. Maddesine göre finansal kiralama; kira süresi 

 birden 
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kiralamalar finansal kiralama olarak kabul edilecektir24

a. 

la bu 
   

. 

b. i 
bed  

c. 
 

d. 

 

3.3.  

, mali  

, belli bir a

, limited 
, kolektif  v.b. gibi birçok hukuki 

 

 

nden, alacak senetlerinin tahsiline kadar 
25

 

. 

 

sponsor olarak adl

 
 

teminat 
 

 

 

 

                                                 
24 Nuran Cömert Doyrangöl, “Son Düzenlemelere Göre Finansal Kiralama…a.g.e.”,s.1. 
25 Artunç, “ s.8. 
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3.3.1.   

Tasarruf sahiplerinin  
  borç 

 

26

 büyük 

proj

. Bu nedende 

ok alanda tercih 
 

27

3.3.2.  

.   

letilmesiyle 
 

taj 
 

 

28

                                                 
26 Bala G. Drahan, “Financial Engineering with Special Purpose Entities”, 2002, s.3. 
27 Bala G. Drahan, “Financial Engineering… a.g.e.”, s.3. 
28 Artunç, “ s.14. 

. ri  

 
yükümlülüklerinin sponsorun konsolide mali tabl
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 sonra, düzenleme yapmaya yetkili otoriteler 

 

 

 

a. leri
(Financial Accounting Standards Board) düzenlemeleri, 

b. 

leri
 

larda 

Ancak,  
ödüll finansal 

 

  
29

                                                 
29 Artunç, “ s.14. 

. 

 konu alan bir standart 

 

(Standard Industrial 
Classification) 

unmasalar lerin finansal 
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-
 Yorum 12” ile SIC 12’yi aynen kabul 

 

4. Sonuç 

büyük ölçekli bir çok de  ve hileleri, 
mali 

olumsuz etkilenmesine neden 
 

Bu çerçevede, lere mali 

lere 

lere finansal 

 

a gündeme 

mali 
leri ve 

le
ölçüde zedelemektedir.  

 

uygulamalarda, muhasebe stand
, 

 

 
ar 

 

gereken,  

mali tablolarla ilgili 
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