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Turkiye’de Yastikaltindaki
Altinlarin Finansal Sisteme
Kazandirilmasina Yonelik
Alternatif Projeler’

Nihal Kizilagil” & Umut Evlimoglu™
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Oz

Dinyadaki en degerli madenlerden biri olan altin; yiizyillar boyunca insanoglu ta-
rafindan micevherat taki yapiminda ve para olarak kullanilmistir. Giinimuzde Tir-
kiye'de altin; gelecege yonelik bir giivence araci, popiiler bir yatirm araci alterna-
tifi olarak da degerlendirilmektedir. Ancak Tirkiye'deki altinin biyik bir kisminin
yastikaltinda oldugu distntlmektedir. Yastikaltindaki altinlarin finansal sisteme
kazandiriimasi ekonomik acidan oldukc¢a 6nemlidir. Turkiye'de bunun yapilabilmesi
icin cesitli adimlar atilmigtir. Bu adimlarda kismen bir basari elde edilse bile heniiz
istenen seviyeler yakalanamamistir. Bu ylzden bu ¢alismanin amaci; Turkiye'deki
yastikaltindaki altinlarin finansal sisteme daha fazla kazandirilmasi icin alternatif
proje onerileri ortaya koymaktir. Bu kapsamda 5 farkli proje tasarlanarak ortaya
konmustur. Bu projelerin bundan sonra gelistirilecek projelere 1sik tutmasi ve ge-
listirilerek uygulamaya konmasinin yastikaltr altinlarin ekonomiye kazandiriimasina
pozitif etkisinin olacagi disunilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Altin, Yastikalti, Finansal Sistem, Neoliberalizm.

Alternative Projects For The Financialization of Gold Under the Mattress
in Turkey

Abstract

Gold, one of the most valuable metals in the world, has been used by mankind for
centuries to make jewelry, as well as money. Today in Turkey, gold is considered as
a means of security for the future and a popular investment alternative. However,
most of the gold in Turkey is believed to be under the mattress. Bringing gold under
the mattress into the financial system is of great economic importance. Various
steps have been taken in Turkey to make this possible. Even if these steps have been
partially successful, the desired levels have not yet been achieved. The aim of this
study is to develop alternative project proposals to bring more gold under the mat-
tress in Turkey into the financial system. In this context, 5 different projects were
designed and presented. It is thought that these projects will shed light on the proj-
ects to be developed in the future and that their development and implementation
will have a positive impact on bringing gold under the mattress into the economy.
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Giris

Altin, ilk ¢ikarilmaya baslandig: tarihlerden itibaren biitiin toplumlarda zen-
ginlik ve giictin bir 6l¢iiti olarak gorulmis, itibari paralarin kullanilmaya
baslanmasindan sonra da bu durum degigmemistir. Insanlarin sahip oldukla-
r1 altinlar1 saklamak icin giivenilir kisilere veya kuyumculara emanet etmek
istemesi; gerek bankaciligin gerekse de temsili paralarin dogmasinda énemli
bir rol tistlenmistir. Altin sahip oldugu temel 6zellikler (yipranmamasi, bo-
zulmamasi, islenmesinin kolay olmasi, rengini kaybetmemesi, arz artiginin
sinirli olmasi) ve gecmisten gelen ddeme araci olma niteligi ile diger ma-
denlerden farklilagmakta ve farkli kesimler tarafindan bir tasarruf ve yatirim
aract olarak degerlendirilmektedir. Altinin tiim para birimleri ile degisimi
kolayca yapilabilmekte, bu durum yatirimcisinin her an likit kalmasini sagla-
maktadir. Tasarruf sahipleri asirlar boyunca giivence unsuru olarak gérdiik-
leri altin1 evlerde, kiralik kasalarda ve kuyumcularda saklamislardir. Altin;
tasarruf sahiplerince uzun vadeli bir tasarruf araci ve olasi kotii giinleri atla-
tabilmek icin bir kurtarici olarak gériilmektedir. Bu sebeplerden dolay: altin
tasarrufunda bulunanlarin altinlar ile arasinda gii¢lii bir bag bulunmaktadir.

Altin; kadinlar acisindan bir taraftan tasarruf araci olarak goriiliirken, di-
ger taraftan ziynet esyasi olarak tercih edilmekte, yakinlarinin diigiin, stinnet
vb. cemiyetlerinde taki olarak kullanilmakta veya hediye edilmektedir. Bu
amaclarla muhafaza edilen altinlar iktisadi hayatta varlik gésterememekte ve
potansiyeli yiiksek atil bir kaynak olarak gizli kalmaktadir.

Ozellikle belirsizligin arttig1 durumlarda tasarruf sahipleri agisindan “gii-
venli liman” olarak goriilen bu madenin yastikaltindan ¢ikarilarak; altin ban-
kacilig1 sayesinde degerlendirilip, ekonomik biiyiimeyi desteklemesi ve ta-
sarruf sahipleri icin de art1 gelir saglamasi ¢énemli bir konudur. Tirkiye'de
finansal sistem denildiginde akla ilk olarak bankacilik sektorii gelmektedir.
Bu sebeple Tiirkiye'de altin tasarruflarinin finansal sisteme dahil edilip, kayit
altina alinabilmesi bankacilik sektériiniin altin bankaciligina yénelik calis-
malar1 ve yapilan calismalarin uygulanmasina destek vermesi ile mimkiin
olmaktadir.

Tiirkiye'de Istanbul Altin Rafinerisi A.$.nin énciiliigiinde baglatilan, altin
bankacilig1 kapsaminda degerli calismalar yapilmistir. Bu ¢alismalar netice-
sinde kisitli da olsa bir miktar altinin ekonomiye kazandirilmasi saglanmis-
tir. Yastikaltinda oldugu tahmin edilen altin tutarinin, Tiirkiye’nin ekonomi
baglaminda refahina katki saglayacak degerde olmasi, yeni calismalarin yapi-
larak uygulanmasi ile daha fazla altininin kayit altina alinmas: gerekliligini
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dogurmaktadir. Calismada, altinin yastikaltindan ¢ikarilarak, ekonomiye ka-
zandirilmasina yonelik yeni 6neriler sunulmustur. Asil amacin hurda altina
ulasmak olmasi ve hurda altina tahmini olarak daha ¢ok kadinlarin sahip ol-
masl, 6nerilerin hazirlanmasinda yol gésterici olmustur. Insanlarin ihtiyacla-
rinin ve beklentilerinin birbirlerinden farkli olmasi, herkese tek bir proje ile
ulasmanin ¢ok mimkiin olmamasi; yas, cinsiyet, gelir ve bolgesel farklilik-
larin dikkate alinmasini gerektirmektedir. Bu sebeple calismada 5 ayr1 6neri
hazirlanarak, altin bankaciligina ve yastikalt: altinlarin finansal sisteme ka-
zandirilmasina destek olabilmek hedeflenmistir.

Altin ve Yatinm Araci Olma Niteligi

Amerikan eski merkez bankas1 Greenspan altinin, kiiresel 6lcekteki en iyi
o6deme uriinil oldugunu, eski Fransa cumhurbagkan1 De Gaulle giicli bir iti-
bari degere sahip oldugunu sdylemis, J.P. Morgan ise altini dogrudan para
olarak nitelendirmistir. Asirlar boyunca kimi zaman para, kiilce ya da miicev-
herat seklinde kullanilmig olan altin, biitiin dénemlerin degerli bir madeni
olarak gdze carpmaktadir (Pekcan, 1998). Altin ilk ortaya ¢iktig1 caglardan
itibaren tiim diinyada para olarak kullanilmasinin yaninda ilerleyen dénem-
lerde farkli amaclarla da talep edilmistir. Merkez bankalarinin altin rezervi
bulundurmak istemeleri, geleneksel térenlerde altin takilmasi, ziynet egyasi
olarak ve yatirim araci olarak altinin talep edilmesi gibi sebeplerle altin piya-
sasi diger piyasalardan farkli sekilde bi¢cimlenmektedir.

Altin; bir yatirim araci, rezerv varlik ve taki tirlinii olarak cesitli talep kay-
naklarindan yararlanmaktadir. Altin, kit bulunan bir maden olmasina ragmen
oldukga likittir, kredi riski tasimamaktadir ve zaman icinde degerini korumak-
tadir. Altinin uzun vadede degerini kaybetmemesi; onu gerek yurticinde ge-
rekse yurtdisinda ortaya cikabilecek beklenmeyen ekonomik ve siyasi gelis-
melere kars! etkin bir riskten korunma araci yapmaktadir (Syzdykova, 2018: 2)

Gec¢misten beri devam eden énemini, teknoloji caginda da yitirmemis ol-
masinin yaninda, kolayca alinip satilabilen arzi sinirli sekilde artirilabilen bir
metaldir. Diger finansal Urtnler ile karsilastirildiginda 6zellikle ekonomik
istikrarsizliklarin goriildiigii ve oynakligin arttig1 dénemlerde likidite giicii-
niin de ustinligl sayesinde tasarruf sahiplerince tercih edilmekte ve “gii-
venli liman” olma ¢zelligini ortaya koymaktadir (Basar, 2015: 1-2; Nagayev
ve Ding, 2018).

Altin; neredeyse tiim toplumlarda hem ulusal hem de uluslararasi piyasa-
larda para seklinde de kullanilmisg ve kiiresel tabanda genisleyerek, uluslarara-
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s1 para sistemi olusturulmasinda rol oynamisgtir. Altin, kiiresel diizeyde ortaya
¢ikan gerilim, catisma, kriz v.b durumlarda giiven unsuru olusturmustur (in-
cekara, ve Incekara 2016: 1 16). Altin, 6zellikle yiiksek enflasyon olan iilkelerde
yatirim araclari arasinda ayr1 bir 6neme sahiptir. Finansal sistemin ¢ok gelis-
medigi ve finansal enstriimanlarin fazla olmadig1 ekonomilerde altina olan
talep hala cok fazladir. Altinin “giivenli liman” (Kuzu ve Uysal, 2019; Duyar,
2010; Seker, 2022) olma 6zelligi sebebi ile 6zelikle gelismekte olan iilkelerde
kriz ve belirsizlik ddonemlerinde korunma amacl talebinde artis gézlenmek-
tedir (Sigsman, 2016; Reboredo, 2013; Tully ve Lucey, 2007). Diinyada yasanan
2008 krizinin de etkisi ile gerek Tiirkiye'de gerekse de yurt disinda geleneksel
yatirim araci olma niteligini korumustur (Aksoy ve Topcu, 2013: 59-60).

Ayrica hem taki egyasi hem de yatirim amaciyla alinmasindan dolay:
ayarmin yiiksek tercih edildigini séylemek yanlis olmayacaktir. Altinin fi-
yat dalgalanmalarinin fazla oldugu dénemler yatirim sebebi ile talep edilen
miicevher tutarini olumsuz etkilerken, fiyat dalgalanmalarinin az oldugu do-
nemlerde ise miicevher altin talebi pozitif sekilde etkilenmektedir (Menase,
2009: 35).

Altin sadece kisilerin géziinde degerli bir yatirim araci degil, ayni zaman-
da giivenirligi artirmak icin iilkelerin merkez bankalar: tarafindan rezerv ola-
rak bulundurulan bir varliktir. Merkez bankalarinin sahip oldugu altin rezer-
vi, Ulkelerin zor sartlarda ekonomik ve finansal direnci agisindan Kkritik bir
gostergedir. Genellikle merkez bankalar: kiiresel bazda ekonomik ve jeopo-
litik belirsizlik durumlarinda altin rezervlerini artirma yoniinde hareket et-
mektedirler. Son yillarda, Covid 19 krizi, ABD-Cin gerginligi, Rusya-Ukrayna
savasl, Orta dogudaki catismalar ve farkli ekonomik sebeplerle merkez ban-
kalarinin altin rezervlerinde artis olmustur. Bu baglamda merkez bankalar1
2022 yilinda yillik bazda rekor olan 1.082 ton altin alimi gerceklestirmis,
2023 yilinda da 1.037 ton ile tarihteki en yiiksek 2. yillik alim1 yapmiglardir.
Diinya Altin Konseyinin 2024 yilinin Subat-Nisan aylar1 arasinda gercekles-
tirdigi “2024 Merkez Bankasi Altin Rezervleri (CBGR)” anketine gore, ankete
katilan merkez bankalarinin %29'u bundan sonraki on iki ay icerisinde al-
tin rezervlerini artirmayi planladigini belirtmistir. Merkez bankalarinin bu
kararlarinda "kiiresel faiz oranlar1’, "gelecege yonelik enflasyon endigeleri" ve
"jeopolitik istikrarsizliklar' 6ne ¢ikan faktdrler olmaya devam etmektedir. Son
on yilda altin rezervleri en hizl artan iilkeler 956 ton ile Rusya, 893 ton Cin,
606 ton Tiirkiye, 157 ton Kazakistan, 118 ton Polonya seklinde géze carpmak-
tadir (Duyar, 2024)
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Tiirkiye’de Altin Talebi ve Arzi

Turkiye'de gerek siis esyalar1 seklindeki gerekse de kiilce altin seklindeki
altina olan talep yiiksektir. Bankalarin veya diger yatirim alternatiflerinin
sunduklar: getiriler enflasyonun gerisinde kaldiginda insanlar, servetlerini
enflasyonist etkiden korumak amaciyla altina yatirim yapabilmektedir. Tiir-
kiye'de zaman zaman yasanan doviz kurunda meydana gelen ani dalgalan-
malar, gelir artiglari, ekonomik biiytime gibi makroekonomik durumlar al-
tina yatirimini etkilemektedir (Diler, 2020: 371; Celikdemir ve Cetin 2015:
13). Altin, Turkiye'de geleneksel yatirim anlayisi ¢ercevesinde yaygin bi¢im-
de tercih edilen uriinlerdendir. Karmasik finansal araclara gore islemlerinin
kolaylikla yapilabiliyor olmas: bu durumun 6énemli sebeplerindendir. Ayrica
riski minimize etmek isteyen yatirimcilarin portfoyiinde bulunan {iriinlerin
cesitliligine yardimci énemli bir yatirim alternatifi olarak da degerlendirile-
bilir (Tokmak, 2013: 25).

Turkiye'de altin talebi siirekli artis ivmesindedir. Arastirmacilar, Turki-
ye’nin uzun siiredir devam eden altin talebinin yakin gelecekte de devam
edecegini 6ngdérmektedir. Tuirkiye'de altina olan ilginin uzun bir kiiltlirel gec-
misi de s6z konusudur (Alkarabliya, 2023: 43).

Ttiirkiye'de altin talebi; sosyal, siyasal ve ekonomik etkenler olarak {i¢ bas-
lik altinda incelenebilir. Sosyal etkenler; diigiin, siinnet v.b térenlere yonelik
olarak, siyasi etkenler; karisiklik, olaganiistll hal gibi olumsuz durumlara yo-
nelik olarak, ekonomik etkenler ise ekonomik giivensizlik, enflasyonist baski-
lardan korunmaya yonelik olarak bireyleri altina yéneltmekte ve altin talebi-
ni artirmaktadir. Tirkiye'deki altin talebinin biiytik kismini miicevher talebi,
kiiciik kismini ise endiistriyel talep olusturmaktadir (Cicioglu ve Erarslan,
2018: 296-297). Bu alanlarin yaninda Tirkiye'deki yerlesik gelenekler sonu-
cunda, dogum, siinnet ve diigiin gibi 6zel zamanlarda hediye niteligi tasimasi
da altin talebini etkilemektedir.

Tirkiye'de geleneksel yatirimcilar; diger yatirim araglarinin (hisse senedi,
tahvil v.b) anlasilirliginin zor olmasi, enflasyondan korunma gibi sebeplerle
altin tasarrufundan vazgecmemis ve fiziki altin taleplerini devam ettirmis-
lerdir. Sekil 1’den de goriildigii izere Tiirkiye'de yillik altin talebinin yillik
bazda degisiklik gosterse de ortalama 114 ton civarindadir. Tirkiye'deki yiik-
sek altin talebi yurtici altin tiretiminin gerekliligini ve altin ithalatini bera-
berinde getirmektedir.
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Sekil 1: Tirkiye'de Altin Talebi (Ton)
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Kaynak: World Gold Council Metals Focus, Refinitiv GFMS

Sekil 2’ye bakildiginda 2000 yilinda Tirkiye'de altin madenciligi ve iireti-
mi sifir iken 2020 yilinda 42 ton altin tiretimi yapilmistir. Bu 20 yilda Tiirki-
ye'de 6 Milyar $ yatirim yapilmis, toplamda 382 ton altin tiretimi gercekles-
tirilmistir. 2020 y1l1 icin ortalama altin fiyati1 1.769 $/ons kabul edildiginde,
iiretilen altinin ekonomiye katkisi 2.4 milyar $’dir. Yani Tiirkiye'de 2020 yilin-
da 42 ton altin Uretilerek 2.4 milyar dolarlik déviz tasarrufu saglanmigstir deni-
lebilir (Kose, 2021: 43). 2023 yilinda ise 35,5 ton altin iiretimi gerceklesmistir.

Sekil 2: 2001-2023 Yillar1 Arasinda Tiirkiye’de Altin Uretimi (Ton)
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Kaynak: Altin Madencileri Dernegi (https://altinmadencileri.org.tr/turkiye-altin-uretimi-2/)
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Tirkiye Cumhuriyeti Darphanesinin altin para iiretiminde diinyada ilk s1-
rada yer aldigini belirtmek gerekir. Bu sebeplerden Tiirkiye'deki altin arzinin
onemi oldukca fazladir (Yilmaz, 2014: 99). Tiirkiye, altin miicevher pazari konu-
sunda diinya pazarina hakim olan Hindistan, Cin, ABD ve Rusya gibi iilkeler ile
rekabet etmektedir. Altin iiretimi konusunda da Hindistan ve Italya ile rekabet
etmektedir. Tirkiyenin yilda 400 ton altin igleme (miicevher olarak) kapasi-
tesi bulunmaktadir. Mevcut kapasitesinin tamamini kullanmamakta ve yillik
250-300 ton miicevherat {iretimi olmaktadir. Yapilan {iretimin ortalama %?30-
40'1min ihracati yapilmaktadir (Turkiye Cumhuriyeti Ticaret Bakanligi, 2020).

Sekil 3: 1995-2023 Yillar1 Arasi Tiirkiye'nin Altin Ithalati (Ton)
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Kaynak: TCMB EVDS ve Borsa Istanbul Kiymetli Madenler Piyasasi Verileri

Sekil 3’de ise Tirkiye'nin yapmis oldugu altin ithalat1 yer almaktadir. An-
cak yapilan bu ithalatin hepsinin yurtici yerlesiklerce satin alindigini diisiin-
mek yanlis olacaktir. Yapilan bu ithalatin bir kism1 miicevher seklinde islene-
rek tekrar ihra¢ edilmektedir. Turkiye'de altin ticaretinin serbestlesmesi i¢in
alinan kararlarla, altinin ithaline ve ihracina kolayliklar saglanmigtir. Tiirki-
ye'de altin arzinin son yillarda artis gdstermesine ragmen, altin talebinde de
stirekli artig ivmesi devam etmekte oldugundan talep fazlas1 bulunmaktadir.

Altin Bankaciligi ve Tiirkiye’de Altin Bankaciligi Faaliyetleri

Altin bankaciligi; finansal sistemin gelistirdigi altina dayali diriinlerin kul-
laniminin saglanarak, hane halkinin birikimlerinden olusan yastikalt: diye
tabir edilen fiziki altinin ekonomiye kazandirilmas: seklinde ifade edilebilir.
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Altin bankacilig1, mevcut bankacilik faaliyetlerinden farklilik géstermektedir.
Sahislarin sahip oldugu her turlu altini; (birikim amacli ¢eyrek, gram, ziy-
net esyasi olarak taki vb.) ekonomide kayit altina alinmasini saglamaktadir.
Sistem paranin ikamesi olarak kabul goren bir degerin (altin) tekrar paraya
cevrilerek altin bankaciliginda kaldiracli kullanilmasini saglamaktadir. Altin
bankacilig1 sisteminin basarili olabilmesi; altinin parayla ikamesi seklinden
cikarilip, para ile yapilabileceklerin rahatlikla altin ile de yapilabilmesi, yani
paraya tam rakip olmasi ile gerceklesebilecektir (halkbankkobi.com.tr).

Tiirkiye'de yastikalti altinlarin finansal sisteme ¢ekilmesi amaciyla Istan-
bul Altin Rafinersi’'nin (IAR) bankalarla imzalamis oldugu protokol ve “Yas-
tikalti Altinin Ekonomiye Kazandirilmasi” projesi ile altin bankacilig1 calis-
malar1 2011 yilinda baglatilmistir. Bu ¢alismalarda ekonomi disinda kalan
fiziki altin birikimlerinin sisteme dahil edilip, iktisadi olarak degerlendiril-
mesi amaglanmustir. {AR tarafindan 2011 yilinda hurda altin toplama seklinde
baslatilan projenin devaminda T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin ¢alismala-
riyla ¢ikarilan altin tahvili ve altina dayali kira sertifikasinin amaclar: da ben-
zerlik gostermektedir. Oniimiizdeki siirecte bu iirlinlerin basarisi, yeni iiriin-
lerin gelistirilmesine katki saglayarak altin bankaciligini beklenen seviyeye
tastyacaktir (IAR, 2020: 14). Bu ¢aligmalarla yeni finansal iiriinler gelistirilmig
ve bunlarin sonucunda bir miktar altinin yastikaltindan cikarilmasi saglan-
mis olsa da; daha fazla altinin yastikaltindan ¢ikarilmasi i¢in her kesime hitap
edebilecek farkli projelerin ve farkl tirlinlerin gelistirilmesi yararli olacaktir.

Altinin kayit altina alinmasi bankalar araciligl ile olabilmektedir. Banka-
larda acgilacak altin depo hesaplari ile yeni kaynak bulan bankalar, daha ¢cok
firmaya daha az maliyetle kredi verebilecektir. Bankalar acisindan sisteme
dahil olacak altin, ek kaynak olarak degerlendirilerek, verilen kredilerin ya-
tirima doéniigmesi, iilke ekonomisinin kalkinmasinda ¢ok énemli rol oyna-
yacaktir. Altin bankaciliinin yasal gercevesi, “Tiirk Parast Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 Sayili Karar'a iliskin 2008-32/35 numarali teblig ve BDDK tarafin-
dan hazirlanan Bankalarnn Kiymetli Maden Alim Satimina [liskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelik” ile yuritiilmektedir. Altin bankaciliginin son yillarda
gelisim gostermesinde TCMB'nin bankalarin éniindeki engelleri birtakim ka-
rarlar ve diizenlemeler ile gidermesi etkili olmugtur. Ozellikle 2011 yilindan
itibaren zorunlu karsiliklarin altin olarak bulundurulmasi i¢cin TCMB'nin uy-
guladig1 yontemler, yastikaltindaki altinlarin finansal sisteme dahil olmasini
desteklemistir (TCMB, Kasim 2017).

Tiirkiye’de tahmini olarak yastikaltinda 5.000 ton altin oldugu tahmin
edilmekte ve bu durum altinin ekonomi icinde degerlendirilmesine imkan
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vermemektedir. Ekim 2012’de TCMB tarafindan yapilan ¢alismada, 1984 y1-
lindan baslayarak altinin ithalat ve iretiminden ihracat tutari ¢ikartildiktan
sonra Tirkiye'de yaklasik 2.200 ton altin kaldig1 tahmin edilmigtir.

TUIK verileri Tiirkiye'de her yil yaklasik 600.000 diigiin téreni oldugunu
gostermektedir. Her diigiinde cesitli miktarlarda altin takildig1 ve bu altin-
larin bir kisminin da yastikaltina gittigi géz 6niinde bulundurulursa, yasti-
kaltinda saklanilan altina her yil yeni ilaveler oldugunu sdylenebilir. Ayrica
Darphane’de 2013 yilinin Kasim ayina kadar 6,9 milyar TL tutarinda 85,5
ton altin basimi yapilmistir. Darphane’nin basmis oldugu altinlarin neredey-
se tamamina yakini da tasarruf sebebi ile yastikaltinda saklanmaktadir. Bu
hesaplamalar yastikaltinda bulunan altinin 5.000 ton oldugu diisiincesinin
dayanagini olugturmaktadir (IAR, 2013: 3).

Altin bankacilig1 anlayisinin yeni iriinlerle gelismesi, bireysel ve tica-
ri musterilerin sahip olduklar1 altinlarini ekonomiye kazandirarak tilkenin
ekonomik refahinin artmasina destek olacaktir. Ayrica bu sayede bir yandan
bankalarin topladiklar altinlar sayesinde firmalara daha diisiik maliyetli kre-
di verme imkani artarken diger yandan altin sahipleri icin altinlarinin kay-
bolma veya ¢alinma gibi riskleri ortadan kalkmaktadir. Ayrica tasarruf sahibi
bu siirecte altin fiyatindaki yukar: yonlii degisimlerden olumlu etkilenmeye
devam etmektedir. Tiirkiye'de faaliyet gosteren bankalarin altin bankacilig1
konusundaki calismalarina baktigimizda, benzer uriinler ile miisterilerine
hizmet verdikleri gériilmektedir. Baz: tirtinlerin isimleri farkli olsa da icerik
ve igleyisleri birbirine ¢cok benzemektedir.

Ozetle Tiirkiye'de yastikaltinda bulunan altin miktari, ekonomik a¢idan
ciddi bir potansiyele sahiptir. Bu bakimdan bu altinlarin finansal sistem ige-
risine cekilmesi énem tagimaktadir. Altin bankaciliginin basarisi, Tiirkiye'nin
tasarruf aciginin giderilmesinde, yurtdisi finansal kaynaklara duyulan ihti-
yacin azalmasinda, banka kaynaklarinin artmasinda ve kredi faiz oranlarinin
dismesinde etkili olacaktir.

Tiirkiye'de Yastikaltinda Bulunan Altinin Ekonomiye Kazandiriimasi icin
Gelistirilen Sistemler

Bir miicevher ¢zelligi tasiyan, bir statii gostergesi olarak goriilen, bir yatirim
aracl olarak degerlendirilen bu madenin ekonomiye kazandirilmasi i¢in kamu
otoriteleri ¢esitli yollar denemisler ve ekonomi icerisinde yer almasini ¢ok
onemsemislerdir (Rodoplu ve Elitas, 2018: 670).
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2016-2018 yillar1 icin yayinlanmis olan OVP'nin 80. Maddesine gore, al-
tin bankaciliginin gelistirilmesi ic¢in kayit dis1 olarak biriktirilen altinlarin
sisteme dahil edilmesini kolaylastirici yeni ¢alismalara ihtiya¢ bulunmak-
tadir. Bunun icin ilk olarak tasarruflarin artirilmasi ve israfin engellenmesi
icin TBB tarafindan finans piyasasi iiriinleri kullanilarak, tasarruf yapmanin
ozendirilmesi icin ¢aligmalar yapilmigtir. IAR kayit diginda kalan altinlarin
kayit altina alinarak, kaynak olarak kullaniminin saglanmasi amaciyla cesitli
calismalar baslatmistir. Gelistirilen projeler ile yastikalti altinlarin ekonomi-
ye dahil edilmesinde bankalar ile kuyumculuk sektoriiniin organize bir gekil-
de calismasi projenin basarisi acisindan olduk¢a 6nemlidir. Tirkiye'de altinin
finansal sisteme kazandirilmasi amaciyla atilan adimlar ve gelistirilen mo-
deller sunlardir:

Darphane ceyrek altin sistemi

Bu sistemde darphanenin iirettigi ceyrek, yarim, tam ikibugukluk ve beslik
altinlara sahip olan tasarruf sahipleri bu altinlarini “Darphane Kazandiran
Ceyrek Hesap Sistemine” dahil olan bankalardaki ve finans katilim bankala-
rindaki altin degerleme uzmanlarina gotiirerek “Ceyrek Hesap” ya da “Kazan-
diran Ceyrek Hesap” acabilmekte ve altinlarini bu hesaplara yatirabilmekte-
dirler. Misteriler ile banka arasinda bir taahhiitname imzalandiktan sonra
altinlar miisteriden alinmakta, darphane tarafindan kontrol edildikten sonra
musterinin hesabi aktiflestirilmektedir. Ceyrek hesap bakiyesiyle miisteriler
alim-satim islemleri gerceklestirebilmekte, hesaplarda bulunan altinlar fark-
l1 yatinim araglarinda degerlendirilebilmekte, ilerleyen zamanda miusteriler
isterlerse banka subelerine bagvurarak altinlarin fiziki olarak da alabilmek-
tedirler (altin.gov.tr).

Ahlatci altin tasarrufu olusturma modeli (ATOM)

Altin Tasarrufu Olusturma Modeli (ATOM); Ahlatc1 Metal Rafineri A.S. tara-
findan olusturulan altin tasarruf ekosistemi projesi ile yastikaltindaki fizi-
ki altinlarin ekonomiye kazandirilmasi icin, hurda altinlarin giivenli sekilde
yetkili kuyumcu isletmeleri araciligiyla TCMB’de toplanmasini amaglamak-
tadir (@hlatom.com).

Ahlatc1 Metal Rafineri A.S. tarafindan gelistirilen bu modelde, tasarruf sa-
hipleri biriktirdikleri altinlarini anlagmali kuyumculara gétiirmektedir. Anlag-
mal1 kuyumcu altin tasarrufu olusturma modeli sistemine girerek ve altinin
TCMB'nin yayinladig1 yénetmelikte bildirilen st sinirdaki milyem degerine
bagl kalarak giincel degerini hesaplamaktadir. Tasarruf sahibinin anlasmali
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kuyumcu ile mutabik kalmasi ile fiziki altin kuyumcuya teslim edilmekte ve
altinlarin Tiirk liras: karsilig1 Ahlatc1 Metal Rafineri A.S.’den tasarruf sahibinin
bildirdigi anlagsmali banka hesabina génderilmektedir. Tasarruf sahibi banka-
daki hesabini istedigi gibi yonetme serbestisine sahiptir. Talebi halinde banka-
ya giderek “altin kabul sistemi fiyat korumali TL mevduat hesabi” da agtirabil-
mektedir. Bu sekilde hem birikimini glivende tutmakta hem de ilave getiri elde
etmis olmaktadir (altin.gov.tr). Bu sistemde altinlarin déniistimiinde giiven ko-
nusuna onem verilerek, sisteme dahil olan hangi kuyumcuya gidilirse gidilsin
TCMDB'nin yayinladig1 yénetmelikte bildirilen iist sinirdaki milyem degeri baz
alinarak hesaplamalar yapildigindan tutar her yerde ayni olmaktadur.

Banka altin degerleme sistemi

Bu sistemde tasarruf sahibi; altin degerleme sistemine iye banka subesine
veya liye bankalarin anlastiklar1 kuyumculara altinlarini gétiirmektedir. Bu-
ralardaki altin degerleme uzmanlarinca altinlarin kiymeti 24 ayar altin ola-
rak gram cinsinden belirlenerek, tasarruf sahibi ile tutarda mutabik kalindik-
tan sonra iglem gerceklegtirilmektedir. Iglem banka subesinde yapiliyor ise
mutabik kalinan altin tutar: miisteri hesabina gecirilmektedir. Islem anlas-
mal1 kuyumcularda yapiliyor ise ilgili altin tutar: tasarruf sahibinin hesabina
havale yapilmaktadir. Tasarruf sahibi hesabini istedigi sekilde yonetebilmek-
tedir. Tasarruf sahibinin finansman ihtiyaci oldugunda altin likit bir teminat
niteligi tasidigindan, banka mevzuatina uygunlugu cercevesinde daha diisiik
maliyetle finans kaynagina ulagsma imkani saglanarak, teminat olarak da de-
gerlendirilebilmektedir (altin.gov.tr).

Kuyumcu altin degerleme sistemi (Kad-Sis)

Istanbul Altin Rafinerisi (IAR) tarafindan 2011 yilinda yastikaltinda bulunan
altinlarin kayit altina alinarak ekonomiye dahil edilmesine yonelik bankalar
ve anlasmali kuyumcular ile isbirligi neticesinde altin bankacilig1 baglatil-
migtir. IAR bu konu iizerinde ¢aligmalar yaparak Kad-sis sistemini geligtir-
mistir. Kad-sis ile daha fazla miktarda altinin yastikaltindan ¢ikarilmasi ve
yeni yapilacak tasarruflarin bankalar iizerinden yapilarak kayitli ekonomik
sistem icinde kalmas1 hedeflenmistir.

Kad-sis; tasarruf sahiplerinin altinlarini Tirkiyenin her noktasinda bulu-
nan IAR ile anlagsmali kuyumcularin olusturdugu altin degerleme noktalarina
gotiirerek, degerlemelerinin yapilmasi sonrasinda kurulan teknolojik altyapi-
sinin sagladigi sistem yardimi ile banka hesaplarina saf altin seklinde gram
cinsinden aktarilmasidir. Yapilan bu islemde tasarruf sahibinden herhangi bir
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komisyon veya ucret talep edilmemektedir. Sistemin islevleri ile ilgili tim
asamalar IAR tarafindan organize edilip yénetilmektedir (IAR, 2020: 24).

Kad-sis’te yastikaltinda saklanan altinlar haftanin belirli giinlerinde degil,
haftanin her giinii genisleyen bir ag sayesinde kolaylikla ulasilabilen altin
degerleme noktalarina gotiiriilebilmektedir. Biriktirilen altinlarin kiymet de-
gerlendirmesi yapildiktan sonra bankalarda giivence altina alinarak, iktisadi
sisteme dahil edilmesine calisilmaktadir. Kad-sis projesinin basarili olmasina
katki saglayacag diisiincesiyle IAR Gram Altin Kiymetli Madenler A.S. fir-
masl faaliyete gecirilmistir (iar.com.tr).

Kad-sis uygulamasi ile altinlar, saf gram altin cinsinden tasarruf sahibinin
banka hesabina yatirilmaktadir. Bu asamadan sonra tasarruf sahibi hesabi
ile ilgili kendisi iglem yapabilmektedir. Isterse banka ile iletisime gecerek
“vadeli altin mevduat hesab1” actirabilmekte, isterse tasarruf sahibinin kur
riskine kars1 korunmasini amaclayan ve kurun ytikselmesi veya diismesi gibi
olumsuz durumlarin olugmasi neticesinde tasarruf sahibini koruyan “FATSI”
modelini uygulayabilmektedir. FATSI uygulamasi ile TCMB altin fiyatlarin-
da olusacak dalgalanmalardan bagimsiz olarak tasarruf sahibinin hesabina
alt1 ay icin %1, yillik i¢in %2 seklinde ilave getiri yatirmaktadir (kadsis.com).

Nadir ATS-TURK altin toplama sistemi

Yastikaltinda bulunan altinlarin ekonomiye kazandirilmasi i¢in yapilan ca-
lismalardan biri de Nadir Metal Rafineri A.S.’nin gelistirerek uygulamaya
basladig: “Altin Toplama Sistemi Tiirkiye” (Ats-Turk) projesidir. Bu sistem-
de; Turkiye genelindeki Ats-Turk anlasmali kuyumcular vasitasiyla altin ta-
sarruflarinin banka hesaplarina aktarilarak, giivence altina alinmasi saglan-
maktadir. Altinlar 24 ayar saf altin olarak gram cinsinden yatirilmaktadir.
Islemlerden herhangi bir iicret talep edilmemektedir. Altinin degerlemesin-
de, BDDK tarafindan aciklanan hurda altin degerlemesinde kullanilacak asga-
ri milyem degeri esas alinmaktadir (altin.gov.tr).

Onsa altin kabul sistemi

Tasarruf sahibinin getirdigi altinlar ONSA altin kabul merkezlerinde (ONSA
AKM) degerlendirildikten sonra miisterinin vadesiz altin depo hesaplarina
yatirilmaktadir. Gergek kisi gibi tiizel isletmeler de bu sistemden faydala-
nabilmektedir. Altinlarin degerleme islemlerinde BDDK'nin belirledigi tutar
kullanilmaktadir. Tasarruf edilen tiim altinlar 24 ayar saf altin olarak hesap-
lara gecilmektedir. Bu islemlerde tasarruf sahibi herhangi bir komisyon veya
ucret 6dememektedir. Altin sahipleri altinlarini; hafta ici 5 giin 24 saat avan-
tajli kurdan faydalanarak Tirk lirasina da ¢evirebilmektedirler (altin.gov.tr).
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Bu sistemlere bakildiginda bazilarinin birbirine olduk¢a benzer yapida ol-
dugu gorilmektedir. Bu durum istenilen amacin yeterli 6l¢ctide gerceklesme-
mesine neden olurken, yeni projelerin gelistirilmesini gerekli kilmaktadir.

Yastikalti Altinlarin Finansal Sisteme Kazandirilmasina Yonelik
Proje Onerileri

Tirkiye'de yastikaltindaki altin miktarinin fazlaligi; bunlarin ekonomiye ka-
zandirilmas: ve finansal sistem icerisine cekilmesi cabalarini beraberinde
getirmektedir. Buna yonelik olarak hayata gecirilen uygulamalar sayesinde
bazi ilerlemeler saglansa da hala ¢ok biiyiik miktardaki altinin yastikaltinda
oldugu distiniilmektedir. Gelistirilen sistemler incelendiginde, isleyislerinin
birbirlerinden cok farkli olmadig: gériilmiistiir. Bu yiizden bu sistemler sinir-
1 sekilde basariy1 yakalamistir. Dolayisiyladaha etkili olabilecek, daha fazla
altinin kayit altina alinmasini saglayacak sistemlere ihtiya¢ bulunmaktadir.

Turkiye'de yastikalt: olarak nitelenen ve kisilerin zor donemler icin sak-
ladiklar1 altinin finansal piyasalara nasil entegre edilecegi 6énemli bir konu
olmasina ragmen bu hususta yeterli ¢céztimler iiretilmemektedir (Avci, 2019:
40). Yakupoglu ve Okur’un (2021) yaptiklari calismaya gore; Tiirkiye finans pi-
yasasindaki uzmanlarin %1001 altini Tirkiye'de geleneksel bir yatirim araci,
%88’i dnemli bir finansal varlik, %85’i giivenli liman olarak gérmekte ve Tiirk
bankacilik sektoriindeki altin islemlerinin agirliginin artirilmasi gerektigine
inanmaktadir. Bu sonuglar, altinin hem islem hacmi hem de tiriin yelpazesi agi-
sindan Tiirk bankacilik sektériinde daha fazla yer alabilecegini géstermektedir.

Akin ve Demir (2021) altin tasarrufunda bulunanlarin bu tercihlerinin ne-
denlerini; parasal veya siyasal istikrarsizliga karsi giivenli liman olarak go-
riilmesi, genele uymak, uzun dénemli diisiinmek, taki olarak kullanabilme-
si, kolay satin alinmasi ve 6ngoriilebilir olmasi seklinde tespit etmislerdir.
Ayrica Turkiye'deki altin tasarruflarinin, makroekonomik dengesizliklerin ve
enflasyonun sonucu oldugunu; bu durumlarda degisiklik olmadig1 siirece ya-
tirimcilarin altin yatirimlarindan vazge¢meyeceklerini belirtmislerdir.

Uluyol (2011: 262-264) bireylerin tasarruflarini yastikaltinda tutma ne-
denlerini; kiiltlir, yasam tarzi, ileride ortaya ¢ikabilecek beklenmeyen durum-
lara karsi ihtiyatli olma istegi, finansal sisteme duyulan giivensizlik, kiictik
tasarruflarin biiyiik yatirimlar yapmaya yetmemesi, yasanan krizler, yatirim
araclarinin yetersizligi, bankalarin islem maliyetleri, faiz diizeyi ve halkin
sosyal giivencesinin yetersiz olmasi seklinde siralamistir. Calismasinda; ka-
tilimcilarin %065’ kisilerin sosyal giivenceye kavusmasinin yastikaltl yati-
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rimlarn azaltacagini, %G64'1 yastikaltinda bulunan tasarruflarin bankalara
yatirilmasinin ekonomik yénden yararli olacagini, %68’i ise bu konudaki ¢a-
lismalarin yeterli olmadigini, yastikaltindaki tasarruflarin ekonomiye kazan-
dirilmasi amaciyla daha etkili yollar bulunmasi gerektigini ifade etmislerdir.

Demirci vd. (2022) yaptiklar calismada; altin tasarruf sahiplerinin altin
bankacilig1 sistemini kullanmamalarinin temel sebeplerini; sistem ile ilgi-
li olarak yeterli bilgi sahibi olmamalar1 ve bankalara kars1 olan giivensizlik
olarak tespit etmislerdir. Ayrica altini bir yatirim ve giivence araci olarak
goren tasarruf egilimi daha yiiksek olanlarin, bu sistemi (altin bankaciligini)
kullanmaya daha meyilli olduklarini ve bu sistemin daha yiiksek getiri sagla-
mas!1 halinde kisilerin sistemi kullanma konusunda daha egilimli olabilecek-
lerini tespit etmiglerdir. Oztiirk (2019) yaptig1 analizde; Tiirkiye'de altin ban-
kacilig1 kapsaminda bulunan yatirim enstriimanlarinin yurtici tasarruflara
olumlu etkisi oldugunu tespit etmigtir.

Bu sonuglar 1s1g1nda altin tasarruf sahiplerinin yastikaltina yatirim yap-
ma egilimlerinin altinda yatan sebeplerin; giiven eksikligi, gelecege yonelik
belirsizlikler, gelecek hakkindaki endiseler ve dini sebeplerle faiz hassasiyeti
olan ve parasini faize yatirmak istemeyenlerin oldugu sdylenebilir. Bu du-
rumlar gelecekteki yastikalt: altin tasarruflarinin devam edeceginin ve bu
tasarruflarin ekonomiye kazandirilmasinin énemli oldugunun bir gostergesi
niteligindedir.

Bu sonuglardan hareketle yeni sistemlerin gelistirilerek daha cok altinin
ekonomi ic¢inde degerlendirilmesine destek olacak projeler 6nem tagimakta-
dir. Bu kapsamda; gliven unsurunu artirmaysi, belirsizlik ve gelecek kaygisini
azaltmay1 amaclayan, degisik tiirdeki altin tasarruf sahiplerinin ¢ekincelerini
dikkate alan, altinlarini giivenli bir sekilde finansal sistem icerisine sokmala-
rin1 saglayacak farkli proje ve sistem onerileri tasarlanarak asagida detaylar1
verilmeye calisilmistir.

Altin tasarrufunda kadinlarin 6n planda oldugu (kadinlarin altindan yapil-
muis takilar satin almasi, altin giinleri, diigiinlerde takilan altinlarin hukuken
kadina ait gortiilmesi' v.b. durumlar g6z 6niine alindiginda) ayrica kullanimi-

1 Yargitay 3. Hukuk Dairesinin 2019/1799 E., 2019/5672 K. sayil kararina ve Yargitay Hukuk Genel
Kurulu tarafindan 2017/1038 E. ve 2021/458 K. numarasi ile verilmis olan karara gére: “Yargitay'in
yerlesik uygulamasina, 6rf ve adete, iilke gercekleri ile yoresel geleneklere gére; evlenme sebebiyle, gerek
ailelerce ve gerekse yakinlarinca kadina geleceginin giivencesi olarak diigiinde takilan ziynet esyalari
ve para davaci kadina bagislanmis sayilir. Ayni bicimde, diigiinde erkege takilan ziynet esyalari ve para
agisindan da kadinin herhangi bir bicimde kabulii sé6z konusu olmadik¢a ve aksi de ispatlanmadikca
kocanin bu esyalari esine bagisladigr kabul edilir."
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nin da daha ¢ok kadinlar tarafindan yapilmasindan dolay1 projelerin gelisti-
rilmesinde bu durum da dikkate alinmistir.

Kadinlarimiz igin Altin Emeklilik Projesi (PROJE 1)

Turkiye'de altini; deger biriktirme araci olarak daha ¢ok kadinlarin gérdigi
bilinmektedir. Bu kadinlarin da biiyiikk cogunlugu ev hanimlarindan olugmak-
tadir. Ayrica bu gruptakiler zaman zaman altin giinleri diizenleyerek altin
birikimlerini artirma yoluna gitmektedirler. Ancak ev hanimlarina yonelik
heniiz bir emeklilik projesi hayata gecirilmis degildir. TUIK verilerine gére
Ttiirkiye’'de ev hanimi sayisinin yaklasik 10 milyon kisi olmasi da oldukga dik-
kate deger bir rakamdir. Dolayisiyla bu grupta yer alan (ev hanimi) kesimin
emeklilik ile ilgili endigeleri dikkate alinarak; hem bu endiseleri giderici hem
de ev hanimlarina emeklilik imkani saglayan, odaginda yastikalt: altinlarin
finansal sisteme kazandirilmasi olan bir sistemin gelistirilmesi yastikaltinda
bulunan bir miktar altinin daha finansal sisteme kazandirilmasin: saglaya-
bilecektir. Buradan hareketle su sekilde bir sistem 6nerisi olusturulmustur.

Ornek Olay: Ev hanimlari minimum 100 gram altina denk gelen hurda
altinla sisteme giris yapacaklardir. 100 gram altini olan ev hanimi bu sisteme
tiye olan anlagmali bankalardan birine giderek altinlarini eksperlere degerle-
tecek, bu altinlar kiginin Takasbank’taki altin emeklilik hesabina aktarilacak-
tir. Boylece “Altin emeklilik” sistemine katilan tiim ev hanimlarinin hesaplari
ortak bir havuzda kolayca takip edilebilecektir. Yatirilan tutar ne olursa olsun
yatirilan altinlarin tamami TMSF kapsaminda olacaktir. Bu sekilde tasarruf
sahipleri i¢in ¢ok énemli olan giiven unsuru da saglanmis olacaktir. Odeme
gliciine gore aylik, ticer aylik, altisar aylik veya yillik sekilde esnek ¢deme
secenekleriyle édeme yapabilecekleri bir édeme plani olusturulacaktir. Ev
hanimlarinin dizenli geliri olmamasindan dolay1 6demelerin esnek olmasi
ve gerektiginde dondurulabilmesi sistemin isleyisi acisindan énem tagimak-
tadir. Anadolu’da tarim sektériinde ¢alisanlarin bir kismi hasat dénemlerinde
yani yilin belli dénemlerinde gelir elde etmektedirler. Bu nedenle esnek ¢de-
me plani bu kesimin talebinin kargilanmasi acisinda da énemlidir. Odeme ya-
pilamayan aylar olabilecegi gibi ge¢mise yonelik toplu altin (ya da karsilig:
Tirk Lirasi) yatirilabilmesi de s6z konusu olabilecektir. Ev hanimlari bu plan
sliresince altinlarini sistemde tutacaklar ve aylik édemelerini gerceklestire-
rek dénem sonunda emeklilik hakki kazanacaklardir.

Havuzda toplanan altinlarin ise atil bir sekilde durmasi yerine, profesyo-
nel portfoy yoneticileri tarafindan en uygun fonlarda degerlendirilmesi sag-
lanacaktir. Boylelikle havuzda bulunan altin tutarinin da siirekli yiikselme-
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si saglanacaktir. Glinlimiizde olusturulan bireysel emeklilik sisteminde %30
devlet katkisi bulunmaktadir.? Bu projede de bireysel emeklilik sistemine
benzer sekilde, ilk giris altin tutarinin belli bir yiizdesi oraninda ve sisteme
sonraki dénemde yatirilan altinlarin belli bir oraninda devlet katkis: saglan-
masl sistemin cazibesini artirabilecektir. Burada yine bireysel emeklilik soz-
lesmesinde oldugu gibi tasarruf sahibinin bir y1l icinde alacag1 toplam devlet
katkisi, ayn1 yila ait toplam briit asgari {icretin %30’ ile sinirlandirilabilir.
Tasarruf sahibinin altini yillik olarak édemesi s6z konusu oldugunda dev-
let katkis1 da yillik 6denebilecektir. Eger Kisiler sistemden ¢ikmak isterlerse
yatirmis olduklar1 altinlarini 24 ayar gram altin olarak ya da bunun parasal
karsiligini nakit olarak alabileceklerdir. Eger stiresinden once altinlar geri
alinirsa emeklilik hakki dogmamis olacagindan, devletin 6demis oldugu katki
pay1 hakk: kaybedilecek, fakat o zamana kadar olan kazanclar alinabilecektir.

Sisteme katilim tarihi baz alinarak hesaplanan, 20 yillik asgari iicretin Sos-
yal Giivenlik Kurumu prim 6deme tutarindan az olmayacak sekilde yeterli al-
tin toplanana kadar emeklilik hakk: kazanilamayacaktir. Emeklilik hakki vade
ve yasa gore degisebilecektir. Odemeler bittiginde belirlenen emeklilik yasi
beklenecektir. Minimum altin tutarl tamamlandiginda tasarruf sahibi ev ha-
nimi isterse ddemeleri durdurulabilecek veya daha fazla emekli aylig1 almak
isterse 6deme yapmaya devam edebilecektir. Odeme yapilmaya devam edildi-
gi slirece, devlet katkisi1 devam edecek, 6deme yapilmasi bittikten sonra devlet
katkis1 da bitecektir. Ancak kisilerin emekliligi hak edecegi yasa kadar yatirim
danismanlar1 havuzdaki altin birikimlerini degerlendirmeye devam edecektir.

Bu 6nerinin art1 yonleri; 6zellikle kadinlar tarafindan saklanan altinlarin
bir kisminin yastikaltindan c¢ikarilmasinin saglanabilmesi, ev hanimlarina
emeklilik hakk: gibi bir secenek sunabilmesi, yastikaltindan cikarilan altin
tasarruflarinin profesyonel fon yoneticileri tarafindan yénetilmesi sonucun-
da tasarruf sahiplerine daha yiiksek kazanclar saglanabilmesi, ilerleyen za-
manlarda potansiyel olarak yastikaltina gitmesi muhtemel tasarruflarin eko-
nomiye kazandirilmasi, finansal sisteme orta ve uzun vadeli bir kaynak girisi
saglamasi ve Tiirkiye’deki tasarruf oraninin artirilmasi seklinde siralanabilir.
Eksi yonleri ise ev hanimlarinin diizenli geliri olmamasindan dolay1 6deme-
lerin aksamasi ve diizensiz olabilmesi seklinde siralanabilir. Gelistirilebilir
ve daha detaylandirilabilir olan bu proje, ézellikle ev hanimlarinin yastikal-
tinda bulundurduklar altinlarinin ¢ikarilmasina yardim edebilir niteliktedir.

2 22 Ocak 2022 tarih ve 31727 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “7351 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirm Sistemi Kanunu ile Bazi Kanunlarda ve 375 Sayih Kanun Hikmiinde
Kararnamede Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile birlikte %25 olan devlet katkisi orani %30
olarak uygulanmaktadir.
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Altin Pos Projesi (PROJE 2)

Tirkiye'deki geleneklerden bir tanesi siinnet diigiinii, evlenme, dogum gibi
ozel giinlerde akrabalarin, arkadaslarin, yakinlarin hediye olarak altin (ceyrek
altin, gram altin, yarim altin, bilezik v.b.) getirmesidir. Bu tiir cemiyetlerde
fiziki olarak hediye edilen altinlarin biiyiik bir kism1 yastikaltina gitmekte-
dir. Turkiye'de yilda yaklasik 600.000 diigiin yapildig: (buna ilaveten siinnet
diigiini, dogum v.b) ve bu diigiinlerde ortalama 100 gr altin hediye edildigi
distintildigiinde bu projenin potansiyeli daha iyi anlasilabilir. Buradan hare-
ketle hediye edilen altinlarin dogrudan yastikaltina veya kasalara gitmesini
onlemek ve finansal sisteme kazandirilmasini saglamak amaciyla “Altin Pos”
projesi ¢nerilmistir. Bu proje ile bankacilik sektdriince gelistirilecek olan bir
pos cihazinin, fiziki altin seklindeki hediyelesmeyi azaltabilecegi ve hediye
edilen altinlarin yastikaltina gitmesini engelleyebilecegi bir proje oldugu dii-
stinilmistir.

Ornek Olay: Bankalar “altin pos cihazi” adinda bir pos cihazi ¢ikaracak-
lardir. Bu pos cihazini kullanmak isteyen diigiin sahipleri 6nceden bankaya
basvuracak ve banka bu pos cihazini bu kisilerin hesaplarina tanimlayacaktir.
Bagka bir deyisle; diigiin, siinnet, dogum gibi 6zel giinlerin 6ncesi cemiyet sa-
hibi olan kisiler (gelin-damat, anne-baba) bankaya giderek, miisterek vadesiz
altin mevduat depo hesab1 actiracaklar, 6zel giinden birkag¢ giin 6énce ya da o
glin bankaya giderek, hesap numaralarinin tanimlandig1 pos cihazini alacak-
lardir. Bu pos cihazi, istenilen miktarda gram seklinde altin alimina izin vere-
cektir. Gram altin hediye etmek isteyen davetli pos cihazinin izerindeki gram
isaretine veya ceyrek altin hediye etmek isteyen davetli ¢eyrek altin igsaretine
bastiginda kredi kart: ile kolay ve hizli bir sekilde édemeyi yapabilecektir.
Davete katilan misafirlerin taktiklar: tutarin karsilig: altin, 24 ayar saf altin
seklinde ve gram olarak diigiin sahiplerinin daha 6nce agmis olduklar1 banka
hesabina gececektir.

Guntmiizde bankalar pos kullanimi karsiliginda miisterilerinden komis-
yon almaktadirlar. Ancak bu projede, altinlarin bankanin hesaplarina girmesi-
nin bankaya sagladig1 avantajlar ve pos cihazinin bir giinliigiine kullanildig:
g6z onlinde bulunduruldugunda herhangi bir komisyon s6z konusu olma-
yacaktir. Bunun yerine bir depozito iicreti s6z konusu olabilir, pos cihazinin
iadesinde de bu depozito kisilere geri 6denebilir. Eger miisteriler altinlarini
fiziki olarak almak isterlerse, ilgili bankaya birka¢ giin dncesinden bilgi ver-
meleri durumunda altinlarini gram cinsinden alabileceklerdir. Ayrica hesap
sahibi istedigi takdirde altin hesabini Tiirk liras1 hesabina doéniistiirerek, va-
deli hesaba gecis yapabilecektir.
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Bu projenin artilari; diigiin, siinnet gibi cemiyetlerde takilan ve yastikal-
tina gitmesi muhtemel bir kisim altinin yastikaltina gitmesinin énlenme-
si, kisilerin diigtinleri sonrasinda altinlar1 giivenli bir sekilde saklamak icin
kasa kiralama maliyetinden kurtulmalari, takilan altinlarin kaybolma veya
calinma riskinin ortadan kalkmasi, davetlilerin istedigi miktarda altin ta-
kabilmesi, kimin ne taktiginin kolayca belirlenebilmesi, darphanenin fiziki
olarak bastig1 altin miktarinin dolayisiyla altin ithalatinin azalmas: seklinde
siralanabilir. Ayrica giintimiizde altin alimlarinda taksit yapilmamasi, buna
karsin davetlilerin yaptig1 altin pos isleminin bankalar tarafindan taksitlen-
dirilebilmesi sistemin cazibesini artirabilecektir. Bu projenin eksi taraflari ve
onundeki engeller ise yerlesik gelenekler, aliskanliklar neticesinde projenin
yeterince basariya ulasmamasidir. Elbette yerlesik geleneklerin bir anda de-
gismesi beklenmese bile her seyin dijitallestigi bu ¢agda, bazi kisilerin bu
sistemi tercih etmesi ve sistemin giderek benimsenmesi, “altin takilmasi sek-
linde” yastikaltina giden altinlarin bir kisminin daha finansal sisteme kazan-
dirilmasinda etken olabilecektir.

Tim Altinlar Senin Projesi (PROJE 3)

Yerlesik geleneklerin de etkisiyle, altin tasarruflarinda kadinlar énemli bir
paya sahiptir. Altin tasarruflarinin bagka bir 6zelligi de diger yatirim arag-
larina gore daha uzun vadeli yatirim araci seklinde goriilmesi ve genellikle
cesitli menkul ve gayrimenkul (ev, araba vb.) alimi gibi durumlarda altinlarin
bozdurulmasinin giindeme gelmesidir. Iscilik gibi maliyetlerden dolay1 za-
rar s6z konusu olmasin diye tasarruf amaci ile alinan altinlarin ayari yiiksek
olanlar tercih edilmektedir.

Kadinlar icin altin takilar, bir yandan zor giinlerde bir giivence anlami
tasirken diger yandan sosyal bir statli ya da zenginlik gostergesi sayilabil-
mektedir. Dolayisiyla kadinlar tarafindan ziynet esyasi olarak; diigiin, stinnet
gibi durumlarda takilmak istenmektedir. Yastikalt1 altinlarin finansal sisteme
kazandirilmasindaki esas amag¢ hurda altinin yastikaltindan cikarilmasidir.
Ancak kadinlar cesitli sebeplerle sahip olduklari altinlarindan fiziki olarak
vazgecmek istemeyebilmektedirler. “Tiim altinlar senin” projesi bu unsurlar
dikkate alinarak gelistirilmistir.

Ornek Olay: Kadinlar sahip olduklari hurda altinlarini anlagsmali olan ku-
yumculara goétiireceklerdir. Getirilen altinlar bu kuyumcularda altin deger-
leme uzmanlar tarafindan degerlendirildikten sonra, anlasmali bankalarda
24 ayar saf altin olarak gram cinsinden “vadesiz mevduat altin depo hesab1”
acilarak kisinin hesabina aktarilacaktir. Herhangi bir sebeple siis egyasi ola-
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rak bir yerde altinlarini takmak isteyen kadinlar, sistemde anlasmasi olan ku-
yumculara giderek, kendisinin bankada bulunan altin hesabindaki altininin
degerine denk tutardaki veya daha az tutardaki altini taki olarak alarak alip
takabilecektir. Kadinlarin kuyumculardan takmak icin aldiklar ziynet esyasi-
nin karsilig1 olarak, bankadaki hesaplarinda bulunan altina banka tarafindan
bloke konulacak ve bu hesaptan bu miktarda islem yapilmasi altinlar kuyum-
cuya geri getirilene kadar engellenecektir. Dolayisiyla bu sistemde bankala-
rin ve anlasmali kuyumecularin birbirlerine entegre bir sekilde calismasi bii-
yuk énem tasimaktadir. Kadinlarin kuyumcudan altinlar1 almasi agamasinda
taraflar arasinda sézlesme imzalanacak, altinlarin geri getirilmemesi halinde
sozlesme kosullar1 geregi; geri getirilmeyen altin tutarinin (daha 6nce banka
tarafindan bloke konmus tutar) kuyumcunun hesabina herhangi bir talimat
gerektirmeksizin aktarilmasi saglanacaktir. Bu sistemi bir nevi altin kiralama
islemi gibi dilsinmek mimkundiir.

Onerilen bu sistemin art1 yénleri; bir yandan kadinlarin sahip olduklar: al-
tinlar bankalarda degerlenmeye devam ederken diger yandan altinlarini sak-
lama zahmetinden veya calinma riskinden de kurtarmis olacaklardir. Ayrica
bir siis egyasi olarak gordiikleri altinlarini istedikleri zamanlarda kullanabi-
lecekler, hatta farkli modellerde ziynet esyasi takma sansini da elde etmis
olacaklarindan sistemi benimsemeleri kolaylagacaktir. Bu sistemin eksi yon-
leri ise bankalar ve kuyumcular arasindaki online entegrasyonun saglanma-
sindaki zorluklar, kuyumcularin teknolojik altyapilarinin yeterli olmamasi ve
bazi kuyumcularin bu sisteme katilmadaki isteksizlikleri olabilir. Ayrica bu
uygulamanin gerek hukuki gerekse mali tarafi s6z konusudur. Bundan dolay1
uygulamayla baglantili hukuki ve mali ¢ercevelerin de olusturulmasi gerek-
mektedir. Bu durum uzun ve daha detayl bir calisma siireci gerektirebilir.
Hukuki ve mali altyapisiyla sistem iyi isleyebilir hale getirilebilir ise yasti-
kaltinda bulunan altinin bir miktarinin daha iktisadi alana kazandirilmasi s6z
konusu olabilir.

Altin isin Olsun Projesi (PROJE 4)

Hurda altinlarin yastikaltindan ¢ikarilarak ekonomiye kazandirilmasinin di-
ger bir yolu altin tasarruf sahiplerinin, is kurmak veya isini biiyiitmek iste-
mesi ve bu amacla devletin hibe veya destek programlarindan yararlanmak
istemesi olabilir. Uzun vadeli altin tasarrufu sahibinin; kendisi, cocugu veya
esi yeni is kuracaksa, isini biiyiitecekse yastikaltinda biriktirmis oldugu al-
tinlarini bozdurabilmektedir. Bu sistem 6nerisi de bu diislince tizerine olus-
turulmustur.
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Ornek Olay: Yeni is kurmak isteyenler veya isini bilyiitecekler icin devlette
bir hibe ya da destek programi adi altinda bir program olusturulacaktir. Is ku-
racak veya isini genisletecek girisimciler ¢ncelikle projelerini hazirlayacaklar,
bu projede yapmak istedikleri isin gerektirdigi hususlar1 ayrintili hesaplama-
lar ile sunacaklardir. Dolayisiyla projenin igeriginde bir fizibilite raporu da
olacaktir. Hazirlanan bu proje; devletin gérevlendirecegi bir kurum tarafindan
incelendikten sonra bu isletmenin kurulmasi veya biiyiitiilmesi icin ne kadar-
lik bir sermayeye ihtiya¢ duyuldugu hesaplanacak, bir iist limit belirlenecek
ve bu limit anlasmali bankalara bildirilecektir. Belirlenen bu limitin icerisinde
mevcutta devletin is kuranlara yonelik vermis oldugu standart geri 6demesiz
hibe destegi de bulunabilir. Limitin belirlenmesinden sonra, tasarruf sahibi
kisi anlagsmali olan kuyumcuya veya bankaya gidecektir. Kisinin verdigi tim
hurda altinlarin uzmanlarca degerlemesi yapilacak, tespit edilen deger kar-
siliginda “24 ayar saf altin” gram olarak anlasmali olan bankadaki hesabina
aktarilacaktir. Sonrasinda banka tarafindan kredi kullandirma islemi yapila-
caktir. Kredi kullandirma islemi ile es zamanli sekilde kisinin altin hesabina
kredinin vadesi baz alinarak bloke konulacak ve rehin islemi tamamlanacaktir.
Rehin tutar1 marjh olabilecegi gibi altinin likit 6zelliginden dolay: birebir de
olabilecektir. Bu islemlerden sonra kredi tutar1 is kuracak kisinin hesabina ya-
tirilacaktir. Geri 6demesiz hibe destegi disinda kalan limit icerisindeki kalan
kisim bir yili geri 6demesiz sekilde ¢ok diisiik faizle veya sifir faizle kullandi-
rilacaktir. Ayrica isini kuran kisi eger isterse bu isten elde ettigi kazanclar ile
ilk basta rehin olarak verdigi altinlar1 geri alabilecektir.

Bu 6nerinin art1 yonleri; yastikaltinda bulunan altinlarin finansal sisteme
ve iiretime yodnlendirilebilmesi, makroekonomik anlamda iilkenin istihdami-
na, vergi gelirlerine katki saglamasi, devletin kaynaklarinin daha verimli kul-
lanilmasi, tasarruf oranlarinda artis; mikroekonomik a¢idan is kurmanin ve
uzun vadeli kredi kullanilmanin kolaylagmasi; bankalar acisindan ise uzun
vadeli kaynak temini saglanmasi seklinde siralanabilir. Eksi yonii ise bu sis-
temin kotitye kullanilmasi durumunda devletin verdigi desteklerin amacina
ulasamamas1 ve devletin gelir kayb1 yasayabilmesidir.

Mevcutta devletin yeni is kurmak isteyenlere yonelik olarak hazirladig:
geri 6demesiz bir hibe destegi bulunmaktadir. Ancak 6nerilen sistemin isle-
yis mantig1 biraz daha farklidir. Bu projenin “eksi yonii de dikkate alinarak”
daha da gelistirilmesi ve uygulamaya gecirilmesi faydali olabilir.
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Giiven Probleminin Asilmasi Projesi (PROJE 5)

Insanlarin altinlarini fiziki olarak saklamak istemesinin altinda; altinin tiim
para birimlerine kolayca doniistiiriilebilmesi, finansal sisteme duyulan gii-
venin yetersizligi, finansal varliklarin degerinin diisebilecegi, fiziki altinin
yok olma riskinin bulunmamasi gibi sebepler yatmaktadir. Demirci vd. (2022)
calismasina gore; altin tasarrufunda bulunan bireylerin altin bankacilig1 ile
ilgili yeterli diizeyde bilgi sahibi olmalar1 ve bankalar hakkinda giivensizlik
hissetmemeleri bu kisilerin sahip olduklar: altinlari finansal sistem icersine
dahil etmelerini kolaylastirmaktadir. Dolayisiyla gecmiste oldugu gibi giinii-
miizde de fiziki altin tasarruflarinin en énemli sebeplerinden birisi giiven ek-
sikliginden kaynaklanmaktadir. Bu baglamda; fiziki altinlarin finansal sistem
icerisine sokulmasi amaclaniyorsa ilk yapilacak islerden biri; giiven proble-
minin ¢ézlilmesini saglamaktir. Altinlarin finansal sistem icerisine bankalar
ve finansal kurumlar araciligiyla sokulmas: durumunda altin tasarruf sahip-
leri sistemik risk ve bankalarin batma riski ile karsi karsiya kalabileceklerini
diisiindiiklerinden bu duruma olumsuz yaklasabilmektedir. Bu anlamda 6n-
celikle tasarruf sahiplerinin giiveninin kazanilmasi ve korunmasi icin cegitli
risklerin ortadan kaldirilmas: gerekmektedir. Risklerin ortadan kaldirilma-
s1 da sigorta sayesinde yapilabilecektir. Mevcut durumda hesaplarda bulu-
nan mevduatlarin 650.000 TL'ye kadarlik kismi1 TMSF mevduat giivencesi
kapsamindadir.® Bu o6neri kapsaminda mevduat giivencesine benzer ancak
uluslararasi alanda da gecerliligi bulunan bir sigorta sistemi onerilmektedir.
Guniimizde sigortacilik sektdriinde kullanilmakta olan reasiirans sistemine
benzeyen bir sistem bankalar arasinda da gelistirilebilir.

Ornek Olay: Altin tasarrufu sahipleri altinlarini anlagsmali kuyumcu veya
bankalara gotiirecekler, buralarda altinlarin degerlemesinin yapilmasindan
sonra anlasmali bankalarda a¢ilan hesaplara 24 ayar gram altin cinsinden ak-
tarilacaktir. Bu altinlar, reasiirans sisteminde oldugu gibi uluslararasi alan-
daki anlasmali bankalar veya kurumlar sayesinde sigortali olacaktir. Dola-
yisiyla altin hesab: agilan bankanin batmasi v.b gibi riskler altin tasarrufu
sahipleri icin ortadan kalkmis olacaktir. Ayrica savas, kriz, dogal afet gibi
olumsuz durumlarin yasanmasi halinde tasarruf sahipleri isterlerse altinlari-
n1 anlagmali banka veya kurumlardan da fiziki olarak teslim alma imkanina
sahip olacaklardir. Altinin degerinin biitiin diinyada ayni olmas: tiim diin-

3 7.12.2023 tarih ve 26339 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigortaya Tabi Mevduat ve Katilim
Fonlari ile Tasarruf Mevduati Sigorta Fonunca Tahsil Olunacak Primlere Dair Yonetmelik” hiikiimleri
cercevesinde; Turkiye'de faaliyet gosteren bir kredi kurulusunun yurtici subelerinde Resmi Kuruluslar,
Kredi Kuruluglari ve Finansal Kuruluslara ait olanlar haricindeki Tiirk Lirasi, Déviz ve Kiymetli Maden
Cinsinden Mevduat hesaplarinin anaparalari ile bu hesaplara iliskin faiz reeskontlari toplaminin 650
Bin Turk Lirasi'na kadar olan kismi 2024 yili icin sigorta kapsamindadir.
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yada gecerlilige sahip olmasi sebebiyle sigortaciliktaki reasiirans sistemine
benzer bir sistemin gelistirilmesi ¢ok zor olmayacaktir.

Bu projenin artilary; her tirld kétli durumda (kriz, dogal afet, bankanin
batmasi v.b.) altinlarini fiziki olarak alabileceklerini diisiinen altin sahipleri-
nin altinlarini yastikaltindan c¢ikarmalarinin kolaylasmasi, altin sahiplerini
kasa kiralama ve ¢alinma riskinden kurtarmasidir. Eksi yonleriyse; olasi bir
risk gerceklesmesi durumunda hangi kurumun ne kadarlik bir 6demede bulu-
nacaginin net bir sekilde ortaya konmasi, hukuki ve mali altyapisinin gelisti-
rilmesi i¢in diger 6nerilere gore daha fazla ¢alisma gerektirmesidir. Bu éneri-
nin yapilacak ¢alismalardan sonra uygulanabilir hale getirilmesi sonucunda
giiven unsuru tesis edilmis olacagindan, yastikaltindaki altinlarin finansal
sistem icerisine ¢ekilmesine katki saglayabilecegi diisiintlebilir.

Sonucg

Yurtici tasarruflarin fazlaligi ve finansal sistemin temel islevlerinden biri
olan tasarruf arzinin yatirim talebine dogru yénlendirilmesi, iilke ekonomi-
lerinin istikrarli bir sekilde biiyiimeye devam etmesinin 6n kogullarindan bir
tanesidir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerdeki tasarruf yetersizligi kalkin-
manin 6ninde bir engel yaratmaktadir. Tiirkiye gibi ortalama tasarruflarin
nispeten az oldugu tilkelerdeki tasarruf yetersizligi, yatirimlarin daha yiiksek
faizle fonlanmasina neden olmaktadir. Bu bakimdan; yastikalt: altinlarin fi-
nansal sistem icerisine ¢ekilmesi olduk¢a 6nem tasimaktadir.

Bu baglamda; 2011 yilindan itibaren yastikaltindaki altinlarin ekonomi-
ye kazandirilmas i¢in IAR'nin énciiliigiinde bazi calismalar baglatilmigtir. Bu
calismalarin sonrasinda goriilen potansiyel neticesinde; devlet, bankalar, ku-
yumcular ve diger rafinerilerin icinde yer aldig1 altin bankaciliginin gelisme-
sine yonelik bazi adimlar atilmistir. Altin bankacilig1 anlayisi cercevesinde
gelistirilen Urinler, bir miktar yastikalti altinin ekonomiye dahil edilmesi-
ni saglamis olsa da bu konuda daha ¢ok calisma yapilmasi gerekmektedir.
Olusturulan bu sistemler incelendiginde benzer tip tirlinler ile altin tasarrufu
sahiplerinin sisteme c¢ekilmesinin amaclandigi goériilmektedir. Oysa ki altin
tasarruflarinin finansal sistem icerisine ¢ekilebilmesi i¢in farkli kesimlerin
hassasiyetlerini de dikkate alan farkli projelerin gelistirilip uygulamaya geci-
rilmesi bagari sansini artiracaktir. Clinkii altin yatirimcilarin altinlarini yasti-
kaltinda tutma sebepleri ve gelecekle ilgili beklentileri birbirlerinden farklilik
gosterebilmektedir. Bu anlamda farkl: projeler; farkl: saiklere ve demografik
ozelliklere (yas, cinsiyet, yasanilan bolge, kiltiirel 6gerler v.b) sahip olan ya-
tirimcilarin ilgisini cekerek istenilen amaci gerceklestirmeyi kolaylastirabilir.
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Buradan hareketle bu calismada; Tiirkiye'deki yurtici tasarruf yetersizligini
azaltacak, finansal sistem disinda bulunan yastikaltindaki altinlar finansal
sistem icerisine cekmeyi amaclayan, birbirlerinden farkli amagclarla altin ta-
sarrufunda bulunan kesimlere yonelik 5 farkli proje énerilmistir.

Birinci proje ile 6zellikle farkli nedenlerden dolayi calismayan ev hanim-
lar1 icin emeklilik imkan1 saglayabilecek bir sistem tasarlanmigtir. Altinin
ev hanimlan tarafindan saklanmasinin en 6nemli sebeplerinden biri gelecek
kaygisidir. Ev hanimlar icin gelecek kaygisindan kurtulmanin yollarindan
birisi emekli olmaktir. Bu projede bu iki unsur bir araya getirilerek ev hanim-
larinin yastikalti altinlarinin finansal sisteme kazandirilmas1 amac¢lanmistir.
fkinci projede daha ¢ok yeni altin tasarruflarinin yastikaltina gitmesinin en-
gellenmesi amac¢lanmigtir. Kiiltiirel normlar sonucunda diigiin, siinnet, do-
gum gibi durumlarda kisilere altin hediye edilmekte ve bu altinlarin biyiik
bircogu ileride kullanilmak tizere yastikaltinda saklanabilmektedir. Bunun
oniine gecmek icin altinin yastikaltina gitmeden dogrudan ekonomiye ve fi-
nansal sisteme kazandirilmasi amaclanmistir. Giiniimiizde Pos cihazlarinin
bilinirliginin ve kullaniminin yaygin olmasi, sistemin uygulanabilirligini
kolaylastiran bir unsurdur. Uciincii proje; altindan yapilma ziynet egyalari-
nin statii sembolii, zenginlik ve gii¢c gdstergesi olarak sayilmalar: ve kadinla-
rin ziynet esyasl anlaminda altinlara olan ilgisi ve baglilig1 dikkate alinarak
olusturulmustur. Bir anlamda kiralama islemi olarak da diistiniilebilecek bu
sistemde; kadinlar hem istediklerinde ziynet esyalarini takabilecekler hem
de takmadiklar: zaman ekstra gelir elde edebileceklerdir. Dérdiincii proje is
kurma fikrinden yola ¢ikilarak olusturulmustur. Yastikaltinda altin tasarru-
funda bulunanlarin bir kisminin bu altinlari is kurmak (veya isini bityiitmek)
amaclyla yastikaltindan cikarttiklar: bilinmektedir. Bu baglamda devlet des-
tegi ile bu projede; is kurmak veya biiyilitmek isteyenlerin sahip olduklari
altinlar, bankalarca teminat niteligi tasiyarak ve rehin iglemi yapilarak kredi
kullandirilabilmektedir. Kullandirilan krediler yatirim kredisi seklinde uzun
vadeli olarak kullandirilacak, altinlar da daha uzun vadeli olarak bankada ka-
labilecektir. Altinin likit 6zelligi bu sistemin uygulanabilirligini kolaylastira-
caktir. Bu proje bir yandan yastikalt: altinlarin finansal sisteme cekilmesini
saglarken diger yandan Tirkiye ekonomisinin biiytimesine ve istihdamina
deger katabilecek, yeni is fikirlerinin gerceklesmesini saglayabilecek iyi bir
uygulama olabilir. Besinci proje ise bireylerin giiven unsurundan dolay1 al-
tinlarini fiziki olarak saklamayi tercih etmelerinden hareketle olusturulmus-
tur. Gliven unsurunun artirilmas: amaciyla mevduat sigortasina benzer bir
uygulama ve sigortacilik sektdriinde var olan reaslirans sistemine benzer
bir sistemin kullanilabilecegi 6nerilmistir. Bankalarin batmas: durumunda
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bile altin tasarruf sahiplerinin altinlarini istedigi yerden istedigi zamanda
cekebileceklerini bilmelerinin giiven duygusunu artirarak altin tasarruflari-
nin yastikaltindan ¢ikarilmasina katki saglayacagi diisiiniilmustir. Bu proje
uygulanabildigi takdirde, yastikalt: altin tasarrufunda bulunanlarin temel ce-
kincelerinden birini ortadan kaldiracaktur.

Onerilen bu sistemlerin teknolojik, hukuki ve mali alt yapilarinin ilgili
otoritelerce hazirlanarak, daha da gelistirilip uygulamaya konmasi yastikalt1
altinlarin finansal sistem icerisine daha fazla cekilmesini saglayabilecektir.
Onerilen projelerin bagarili bicimde islemesi i¢in anlagmali bankalar ile an-
lasmali kuyumcularin isbirligi i¢inde calismalar1 énemlidir. Bu projelerin ba-
saril1 olmasi halinde yastikaltinda bulunan tahmini 5.000 ton altinin bir kis-
minin daha finansal sisteme kazandirilmas: saglanarak; Tiirkiye’deki tasarruf
oranlarinda artig, buna paralel olarak faiz oranlarinda diisiis, diisiik maliyetli
finansmana ulasma olanagi, yatirimlarda, bitylimede ve istihdamda artislar
saglanabilecektir. Tasarruf sahipleri agisindan ise yukarida detaylar: verilen
artilarinin yaninda; altinlarinin kaybolma, calinma riski ortadan kalkacak ve
kiralik kasa maliyetinden kurtulacaklardir.

Altin tasarruflarinin finansal sistem icerisine ¢ekilebilmesi i¢in yapilmasi
gereken diger hususlar; altin bankacilig1 anlayisinin gelistirilmesi, sisteme
iye olan banka ve kuyumcu sayisinin artirilmasi, altin bankacilig: airtinleri-
nin toplum nezdinde bilinirliginin artirilmasi, devlet, bankalar ve kuyumcu-
lar tarafindan danigmanlik hizmeti verilmesi, bu paydaslar tarafindan giiven
unsurunun tesis edilmesi ve paydaslar arasindaki isbirliginin artirilmasi sek-
linde siralanabilir. Ileriki ¢aligmalarda yastikakt: altin tasarrufunda bulunan-
larin, yatirimci profillerini belirlemeye ve bu kesimi bilgilendirmeye yonelik
calismalar yapilabilir.
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