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0oz

Calismanin amacl, denetim kalitesi ve entegre raporlama kalitesinin firmalarin finansal performanslari iizerinde etkisinin olup
olmadigin1 ortaya koymaktir. Bu ama¢ kapsaminda Tiirkiye Entegre Raporlama Dernegi tarafindan yayimlanan entegre
raporlar icerik analizi yontemi ile analiz edilmistir. 2021 ve 2022 yil1 icin entegre raporlarina ulasilabilen 26 firma iizerinden
analizler gerceklestirilmistir. Firmalarin 2021 ve 2022 yilina ait finansal raporlarina Kamu Aydinlatma Platformu sayesinde
ulasilmis ve veriler elde edilmistir. Elde edilen veriler korelasyon ve regresyon yontemleri ile analiz edilmistir. Sonu¢ olarak,

denetim Kalitesi ve entegre raporlama Kkalitesi ile firma finansal performansi arasinda herhangi bir iliski tespit edilememistir.
Ayrica denetim Kalitesinin, entegre raporlama kalitesini pozitif yonlii anlamh diizeyde etkiledigi tespit edilmistir.
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ABSTRACT

The aim of the study is to reveal whether audit quality and integrated reporting quality have an impact on the financial performance
of firms. For this purpose, the integrated reports published by the Integrated Reporting Association of Turkey were analyzed by
content analysis method. Analyses were conducted on 26 firms whose integrated reports were available for 2021 and 2022. The
financial reports of the companies for 2021 and 2022 were accessed through the Public Disclosure Platform and data were obtained.
The data obtained were analyzed by correlation and regression methods. As a result, no relationship was found between audit
quality and integrated reporting quality and firm financial performance. In addition, audit quality has a significant positive effect
on integrated reporting quality.
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1. GIRIS

Kiiresellesmeyle birlikte artan rekabet ortami ve yasanan sosyal, teknolojik ve ekonomik gelismelerin isletmeleri
etkiledigi asikardir. Bu gelismeler, igletmeleri daha kompleks bir yapiya doniistiirmekte ve bilgi saglayan yetkililerin
cesitli nedenlerle kendi ¢ikarlart dogrultusunda tarafli davranmasina neden olabilmektedir. Finansal bilgi kullanicilarinin
ise kendilerine sunulan finansal bilgilerin tam, tarafsiz ve hatasiz sunumu hususunda gesitli siipheleri ortaya
cikabilmektedir. Bu baglamda finansal bilgi kullanicilarinin ihtiyag duydugu bu bilgilerin giivenilirligi, denetim
faaliyetleri ile saglanabilmektedir (Akgay ve Bilen, 2018, s.227). Finansal tablolarin denetimi, denetlenen tablolardaki
icerik yanliglarin tespit edilmesini saglayarak, bilgi kullanicilarinin ¢ikarlarini korumayi amaglayan bir kontrol
mekanizmasi olarak tanimlanabilmektedir (Dhifi ve Zouari-Hadiji, 2024, s.1). Denetciler, finansal tablolar1 yetkili
kuruluslar tarafindan belirlenen cesitli standartlara gore hazirlanmasini saglayarak, 6nemli yanlisliklarin ve/veya risklerin
Oniline gegmeyi saglamaktadirlar. Kaliteli finansal raporlama, kendine giivenen yatirimcilar i¢in esastir. Bagimsiz
denetimin amaci, finansal raporlamanin kalitesine giiven agilamaktir. Son yillarda bagimsiz denetimin 6nemi 2000°1i
yillarda yasanan Enron, Worldcom, Parmalat vakalari ile daha iyi anlasilmigtir. 2001 yilinda yasanan Enron vakasi ile
bilgi kullanicilarinin firma ydneticileri, yonetim kurullart ve i¢ denetgilere olan giivenlerini zedeledigi sdylenebilir.
Bununla birlikte denetim firmalarinin da gorev ve sorumluluklarini yerine getirmedigi bu baglamda bir¢ok bilgi
kullanicisinin zarara ugradigr hatta iilke ekonomileri bile bu durumdan etkilendigi gozlemlenmistir (Y1lmaz, 2018,
5.3061). Bu baglamda bagimsiz denetim faaliyetlerini gerceklestiren firmalarm kimlikleri bilgi kullanicilar1 agisindan
oldukca dnemlidir. Literatiirde “Big Four” olarak adlandirilan piyasada her kesimin giivenini saglayan dort biiyiik denetim
firmas1 bulunmaktadir. Bu firmalar; Ernst and Young, Klynveld Peat Marwick Goerdeler (KPMG), Deloitte ve
PricewaterhouseCoopers’dir. Caligmada denetim Kkalitesinin tespit edilmesinde, bagimsiz denetim faaliyetlerini
gerceklestiren firmalarin bu dort biiyiik firma olup olmadig: dikkate alinarak belirlenmistir.

Giiniimiiz diinyasinda yatirimcilar agisindan yatirim kararlari alinirken sadece finansal bilgilerin degil finansal olmayan
bilgilerin de dikkate alindig1 sdylenebilir. Finansal bilgilerin isletmelerin sadece belirli bir béliimiine yonelik ticari bilgiler
sundugu, firmalarin g¢evresel, sosyal ve kurumsal yonetim konularima yonelik bilgilerinin de yatirimeilar agisindan
oldukga 6nemli oldugu soylenebilir (Ylcenursen, 2022, s.344). Bu gelismeler 1s1¢inda ilk etapta firmalar ¢evresel, sosyal
ve kurumsal yonetim bilgilerini, yatirimeilarina bilgi sunmak adina siirdiiriilebilirlik raporlar1 olarak adlandirilan raporlar
yayimlamaya baslamislardir. Siirdiiriilebilirligin saglanmasi adma siirdiiriilebilirlik raporlar1 olduk¢a Snemlidir fakat
stirdiiriilebilirlik raporlari ile finansal raporlar arasindaki baglantinin net bir sekilde kurulamamasi, yatirimcilar agisindan
birgok belirsizligi de beraberinde getirmistir (Yiksel ve Kayali, 2020, s.67). Bu belirsizliklerin ortadan kaldirilmasi
amaciyla yeni raporlama diizeni olarak adlandirilan entegre raporlamalar, firmalar tarafindan olusturulmaya baglanmistir.
Entegre raporlamanin temel amaci, finansal ve finansal olmayan bilgilerin birlikte tek bir raporda sunulmasini
saglamaktir. Entegre raporlamanin; bilgi kalitesini arttirmasi, finansal ve siirdiiriilebilirlik raporlarin bir araya getirmesi
ile kurumsal raporlamaya daha uygun olmasi, yatirimcilar agisindan daha verimli raporlar sunmasi baglaminda bir¢ok
avantajindan bahsedilebilir (Ozgelik, Kose, ve Bekgi, 2023, 5.1729). Bununla birlikte entegre raporlamanin, firmalar
acisindan maliyetli bir yapiya sahip oldugu, dolayisiyla firma degerini olumsuz yonde etkiledigi de sdylenebilir (Leo ve
Yeo, 2016, 5.1223).

Calismanin amaci, denetim kalitesi ve entegre raporlama kalitesinin firmalarin finansal performanslari iizerinde etkisinin
olup olmadigini ortaya koymaktir. Bu amag¢ kapsaminda Entegre Raporlama Tiirkiye Dernegi tarafindan yayimlanan
entegre raporlar lizerine igerik analizi gergeklestirilmistir. Firmalarin finansal performansi ise Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP) tarafindan yayimlanan finansal tablolara vasitasiyla tespit edilmistir. Elde edilen veriler SPSS paket
programi ile analiz edilmistir. Literatiir taramalar1 incelendiginde hem denetim kalitesi hem de entegre raporlama
kalitesinin firma performansina etkisinin tespit edilmesinde zit goriislerin yer aldigi belirlenmistir. Bu ¢aligmanin
sonugclart ile literatiirde yer alan zit goriislerden hangisinin destekleneceginin tespit edilmesi ve denetim kalitesi ve entegre
raporlama kalitesinin birlikte ele alindig1 herhangi bir ¢alismanin olmamasi bu ¢aligmanin 6nemini ortaya koymaktadir.

2. LITERATUR TARAMASI

Entegre raporlama ile firma performansi arasindaki iliskiyi tespit edebilmek adina gergeklestirilen literatiir taramasi Tablo
1°de gosterilmektedir.
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Tablo 1. Entegre Raporlama ile Firma Performans1 Arasindaki Iliskiye Yonelik Literatiir Taramas1

Kinye

Calismanin Amaci

Calismanin Sonucu

Ozcelik, Kose ve Bekgi (2023)

Entegre raporlamanin firma
performanst ve degeri ile iligkisinin
tespit edilmesi amaglanmigtir

Entegre raporlamanin, firma
performanst ve degeri lizerinde
olumlu etkisinin oldugu sonucuna
ulastlmistir.

Yiicenursen (2022)

Entegre raporlama kalitesi ile firma
degeri arasindaki iligskinin tespit
edilmesi amaglanmustir.

Entegre raporlama kalitesinin firma
degerini  pozitif yonli  anlamh
diizeyde etkiledigi tespit edilmistir.

Emir, Araci ve Krymik (2021)

Entegre raporlama kalitesi ile isletme
finansal  performansi  arasindaki
iligkinin belirlenmesi amaglanmistir.

kalitesi ile
karliligt  ve

Entegre  raporlama
bankalarin  sermaye
yeterliligi arasinda olumlu iligki
oldugu tespit edilmistir. Benzer
sekilde entegre raporlama kaltesi ile
bankalarin aktif karliligi ve aktif
kalitesi ile de olumlu bir iligki tespit

edilmistir.

Horasan ve Tazegul (2021) Entegre raporlamanin  firmalarin | Entegre raporlamanin  firmalarin
finansal performansina etkisinin olup | finansal performansini etkilemedigi
olmadiginin tespit edilmesi | tespit edilmistir.
amaglanmistir.

Onder ve Celik (2021) Entegre raporlamanin firma | Entegre raporlamanin diisiik seviyede
karliligina  bir  etkisinin  olup | de olsa firma karliligina etkisi
olmadiginin tespit edilmesi | bulundugu sonucuna ulasilmistir.
amaglanmistir.

Adegboyegun ve digerleri (2020) Nijerya’da bankacilik sektoriinde | Entegre raporlama acgiklamalarinin
faaliyetlerini  surduren  firmalar | kisa vadede firma performansini

tizerinde, entegre raporlamanin firma
performanst iizerine etkisinin tespit
edilmesi amag¢lanmustir.

etkilemedigi sonucuna ulasiimustir.

Komar, Ahmar ve Darminto (2020)

Entegre raporlama agiklamalarimin

Entegre raporlama agiklamalari firma

firma degerine etkisinin tespit | degerini pozitif yonli anlaml
edilmesi amaglanmistir diizeyde etkiledigi tespit edilmistir.

Yiiksel ve Kayal1 (2020) Borsa Istanbul (BIST) banka | Entegre raporlamanin zaman
endeksinde faaliyetlerini surdiren | icerisinde firmalarin finansal
firmalarin entegre raporlama | performansini etkiledigi sonucuna
aciklamalari ile finansal | ulagilmustir.

performanslar1 arasindaki iliskinin
tespit edilmesi amaglanmuistir.

Caglio, Melloni ve Perego (2019)

Entegre raporlama kalitesinin isletme
finansal performansmna etkisinin
tespit edilmesi amaglanmigtir

Entegre raporlama Kkalitesi, finansal

performansin1  anlamli  diizeyde
pozitif  yonli  etkiledigi  tespit
edilmistir.

Pavlopoulos, latridis

(2019)

Magnis ve

Entegre raporlama kalitesi ile isletme

finansal  performansi  arasindaki
iliskinin tespit edilmesi
amaglanmistir.

Entegre raporlama kalitesi ile isletme
finansal performansi arasinda anlaml
diizeyde pozitif yonlii bir iligki tespit
edilmistir.

(Yazar tarafindan olugturulmustur)

Denetim kalitesi ile firma performansi arasindaki iligkiyi tespit edebilmek adina gergeklestirilen literatiir taramas1 Tablo

2’de gosterilmektedir.
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Tablo 2. Denetim Kalitesi ile Firma Finansal Performans1 Arasindaki Iliskiye Y&nelik Literatiir Taramas1

Kinye Calismanin Amaci Calismanin Sonucu

Dhifi ve Zouari-Hadiji (2024) Denetim kalitesi ile  firma | Fransa’da faaliyetlerini  strdiren
performanst  arasindaki iligkide | firmalar i{zerinde gergeklestirilen
entegre raporlamanin aract roliiniin | ¢alismanin  sonucunda, denetim
tespit edilmesi amaglanmuistir. kalitesi ile firma performansi arasinda

iligki tespit edilmis, bu iliskide
entegre raporlamanin aract bir rol
(tanimlayici aract) oynadig1
belirlenmistir.

Al-Attar (2017) Denetim  kalitesi ile firmalarm | Denetim kalitesinin firmalarin hisse
finansal  performansi  arasindaki | senedi fiyatlar1 iizerinde anlaml
iliskinin tespit edilmesi | diizeyde pozitif bir etkisi oldugunu
amaglanmistir. tespit etmistir.

Hua, Hla ve Isa (2016) Denetim  kalitesi ile firmalarm | Denetim  kalitesi ile  finansal
finansal  performansi  arasindaki | performans arasinda anlamli diizeyde
iligkinin tespit edilmesi | pozitif yonlii bir iligki tespit etmistir.
amaglanmistir.

Eshitemi ve Omwenga (2016) Denetim  kalitesi ile firmalarm | Denetim kalitesi gostergeleri

Aledwan, Yaseen ve Alkubisi (2015) | finansal  performansi  arasindaki | (denetim firmasi, denet¢i deneyimi)
iliskinin tespit edilmesi | ile finansal performans arasinda
amagclanmistir. anlamli diizeyde pozitif yonlii bir

iligki tespit etmislerdir.

Egbunike ve Abiahu (2017) Denetim  kalitesi ile firmalarin | Denetim Kalitesi ile isletme finansal

Sayyar, Basuriddin, Rasid ve Elhabib | finansal  performansi  arasindaki | performansi arasinda anlamli bir

(2015) iliskinin tespit edilmesi | iligki tespit edememistir.
amaglanmistir.

(Yazar tarafindan olusturulmugstur)

Entegre raporlama kalitesi ve denetim kalitesinin finansal performansa etkisi iizerine gerceklestirilen literatiir taramasi
sonucunda, her iki degiskeninde firmalarin finansal performasmi etkiledigi ve/veya etkilemedigine yonelik ¢alisma
sonuglarma yer verilmistir (¢ogunlukla etkilemektedir). Ozetle literatiirde calisma konusu baglaminda tam bir fikir
birligine varilamadig1 sdylenebilir. Tiirkiye’de gerceklestirilen ve 2021 ve 2022 yili entegre raporlarinin tamaminin
incelenmesi ile gergeklestirilen bu ¢aligma ile hem entegre raporlama kalitesinin hem de denetim kalitesinin firma finansal
performansini etkileyip etkilemedigi tespit edilerek literatiire katki saglanacagi sdylenebilir.

3. ARASTIRMANIN METODOLOJISI

3.1. Arastirmanin Amaci ve Yontemi

Aragtirmanin amaci; denetim kalitesi ve entegre raporlama Kkalitesinin, firmalarin finansal performansini
etkileyip/etkilemediginin tespit edilmesidir. Bu ama¢ kapsaminda Entegre Raporlama Tiirkiye tarafindan yayimlanan
entegre raporlar, igerik analizi yontemi ile incelenmistir. Benzer sekilde firmalarin denetim kalitesi ve denet¢i deneyimleri
ise firmalarin bagimsiz denetim faaliyetlerini siirdiiren igletmeler ve denetgilerin gorev siireleri dikkate alinarak tespit
edilmistir. Firma performansinin tespit edilmesinde ise, firmalarin finansal tablolar1 vasitasiyla aktif karlihik ve
6zsermaye karlilig1 finansal oranlarina ulagilmigtir.
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3.2. Arastirmanmin Modeli ve Hipotezleri
Aragtirmanin modeli Sekil 1°de gosterilmektedir.

Sekil 1. Aragtirmanin Modeli

Entegre Raporlama Kalitesi
Arka Plan

Icerik

Givenilirlik \ Firma Performansi
Sekil v' Aktif Karlilik Oram

v Ozsermaye Karlihig
Oranmi

ASENENEN

Denetim Kalitesi

v' 4 Blyuk Denetim
Firmasi1
v Denetgi Deneyimi

Arastirmanin modeli ve gergeklestirilen literatiir taramasi kapsaminda gelistirilen hipotezler asagida sunulmustur.
H1= Denetim kalitesi skorlari, aktif karlilik oranini pozitif yonde etkilemektedir.
H1.=2021 y1l1 denetim kalitesi skorlari, 2021 y1l1 aktif karlilik oranini pozitif yonde etkilemektedir.
H1p= 2022 yil1 denetim kalitesi skorlari, 2022 y1l1 aktif karlilik oranim pozitif yonde etkilemektedir.
H»= Denetim kalitesi skorlari, 6zsermaye karlilik oranini pozitif yonde etkilemektedir.
H2,= 2021 yili denetim kalitesi skorlar1, 2021 yili 6zsermaye karlilik oranini pozitif yonde etkilemektedir.
Ha,= 2022 y1l1 denetim kalitesi skorlari, 2022 yil1 6zsermaye karlilik oranimi pozitif yonde etkilemektedir
Hs= Entegre raporlama kalitesi skorlari, aktif karlilik oranin1 anlaml diizeyde pozitif yonlii etkilemektedir.
Haz.= 2021 y1l1 entegre raporlama skorlari, 2021 yili aktif karlilik oranimi pozitif yonde etkilemektedir.
Ha,= 2022 yili entegre raporlama skorlart, 2022 yili aktif karlilik oranini pozitif yonde etkilemektedir
H .= Entegre raporlama kalitesi skorlar1, 6zsermaye karlilik oranini pozitif yonde etkilemektedir.
H..= 2021 y1l1 entegre raporlama kalitesi skorlari, 2021 y1li 6zsermaye karlilik oranin1 pozitif yonde etkilemektedir
Hp= 2022 y1l1 entegre raporlama kalitesi skorlari, 2022 y1l1 6zsermaye karlilik oranini pozitif yonde etkilemektedir
Hs=Denetim kalitesi skorlar1, entegre raporlama kalitesi skorlarimi pozitif yonde etkilemektedir.
Hs.=2021 y1l1 denetim kalitesi skorlari, 2021 y1l1 entegre raporlama kalitesi skorlarini pozitif yonde etkilemektedir
Hs,=2022 yili denetim kalitesi skorlar1, 2022 y1l1 entegre raporlama kalitesi skorlarini pozitif yonde etkilemektedir
He= Denetim ve entegre raporlama kalitesi aktif karlilik oranini pozitif yonde etkilemektedir.
Hea= 2021 y1l1 denetim ve entegre raporlama kalitesi, 2021 yili aktif karlilik oranin1 pozitif yonde etkilemektedir
Heo= 2022 y1l1 denetim ve entegre raporlama kalitesi, 2022 y1l1 aktif karlilik oranin1 pozitif yonde etkilemektedir
H7= Denetim ve entegre raporlama Kalitesi 6zsermaye karlilik oranini pozitif yonde etkilemektedir.
H7.=2021 y1l1 denetim ve entegre raporlama kalitesi, 2021 y1l1 6zsermaye karlilik oranini pozitif yonde etkilemektedir

H7p= 2022 y1l1 denetim ve entegre raporlama kalitesi, 2022 y1l1 6zsermaye karlilik oranini pozitif yonde etkilemektedir
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3.3. Veri Toplama Aracglari

Aragtirma kapsaminda, 26 firmanin entegre raporlarina Tiirkiye Entegre Raporlart web sitesinden ulagilmistir. Denetim
kalitesinin tespit edilmesi i¢in ise firmalarin bagimsiz denetim raporlari incelenmis ve denetim raporunu saglayan yetkili
kisi/kuruluslar incelenmistir. Firmalarin finansal performansi ise Kamuyu Aydmlatma Platformu vasitasiyla ulagilan
finansal tablolar vasitasiyla tespit edilmistir.

3.4. Verilerin Analizi

Firmalarin denetim kalitesi, firmalarmm bagimsiz denetim faaliyetlerini 4 biiyiikk denetim firmasindan birisi
gergeklestiriyorsa “1”, gergeklestirmiyorsa “0” puan verilerek belirlenmistir (Dhifi ve Zouari-Hadiji, 2024). 4 blyuk
denetim firmas1 ise; Ernst and Young, Klynveld Peat Marwick Goerdeler (KPMG), Deloitte ve
PricewaterhouseCoopers’dir. Denet¢i deneyimi ise, ayni faaliyet sektoriinde denetlenen sirketlerdeki gorev siireleri ile
Ol¢iilmiistiir. Dhifi ve Zouari-Hadiji (2024) ¢alismasinda, Fransa’da gorev siirelerinin 6 y1l olmasi nedeniyle, 0-6 yil i¢in
“17, 6-12 yil “2”, 12 y1l ve lizeri “3” degeri atamislardir. Tiirkiye’de bagimsiz denetgiler yillik olarak atanabilmesiyle
birlikte 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun 400’{incti maddesinde denetgilerin, son 10 yilda toplam 7 y1l denetgi olarak
secilebilecegi belirtilmistir. Bu baglamda bu ¢aligmada 0-3 yil i¢in “0”, 4-7 yil i¢in ise “1” degeri atanarak veriler
sayisallagtirilmistir.

Firmalarin entegre raporlama kalitesi ise, Pistoni, Songini, ve Bavagnoli (2018) tarafindan gelistirilen entegre raporlama
puanlama sistemi kullanilarak tespit edilmistir. Entegre raporlama puanlama sistemine gore; entegre raporlar 4 temel
baglik altinda degerlendirilmistir. Bunlar; arka plan, icerik, giivenilirlik ve sekildir. Tablo 3’de entegre raporlama
puanlama sistemi 6zetlenmistir.

Tablo 3. Entegre Raporlama Puanlama Sistemi

icerik
Arka Plan “0 puan ile 5 puan arasinda QU\(eniIirIik . Sekil
Bilgi yoksa “0 puan” . degerlendlrme”. Bilgi yoksa “0 “0 puan ile 5 puan arasinda
varsa “1 puan” ' (Degisken mevcut degilse “0 puan”, varsa “1 degerlendirme”
puan”, “Degisken mevcut ve puan”
yiksek kalitede ise “5 puan”)
Anlagilabilirlik ve netlik
Entegre Raporlama e “ 0 puap” graf_ik_ta_b Io"yok._
(ER) amaglari ve Kurumsal genel goriiniim ve dis ic denetim 5vpuan" Cok iyi blr diizenin
hedefleri gevre varlig1, milkemmel seviyede tablo,
grafik, tablo kullanimu.
Oz olma (Sayfa sayis1)
ER motivasyonlari Is modeli Bagimsiz denetim “1 puan” 200 sayfadan ¢ok

“5 puan” 50 sayfaya kadar

ER surecinden
sorumlu personel

Risk ve firsatlar

Basari ve odiiller

Erisilebilirlik (Fiziki kopya, PDF,
Dijital kopya)

“1 puan” sadece fiziki kopya
“S puan” Rapor igerigine yiiksek
diizeyde erisilebilirlik (Linkedln,

X gibi platformlardan erigim).

CEO Agiklamalari Genel goriiniis
ER raporunun Hazirlik ve sunum
kullanicilar:

<ER> ile uyum

Strateji

Baslik “Entegre
Rapor”

Kurumsal Yo&netim

Maksimum 7 Puan

Performans

Sermaye ogeleri

Deger yaratma siireci

Maksimum 50 Puan

Maksimum 3
Puan

Maksimum 15 Puan

(Pistoni, Songini, ve Bavagnoli, 2018)

Turkiye’de yayimlanan entegre raporlar Tablo 4’de gosterilmistir.
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Tablo 4. Tirkiye'de Yayimlanan Entegre Raporlar

Sirket Ismi 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
1.Borsa Istanbul

2.Merkezi Kayit Kurumu

3. Vakifbank

4.Ziraat Bankast

5.Halkbank

6.Kalkinma Yatirim Bankasi
7.YTU Finans Kurumsal Yonetim (CFGS)
8. Yildiz Teknik Universitesi

9. Tiirkiye Varlik Fonu

10.Garanti BBVA

11.Tiirkiye Is Bankast

12. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankast
13.Yap1 Kredi Bankasi
14.Akbank

15.Takashank

16.Sekerbank

17.Albaraka Tiirk Katilim Bankasi
18.Akademi Cevre

19.Kartonsan

20.Adana Cimento

21.Aslan Cimento

22.Cimsa

23.Nuh Cimento

24.0yak Cimento

25.Akcansa

26.0yak Maden Metalurji Grubu
27.Mazars Denge

28.Aksa Akrilik

29.Allianz Turkiye

30.Vestel Elektronik

31.Vestel Beyaz Esya

32.Turkeell

33.Coca Cola Icecek

34.Migros

35.Penti

36.Zorlu Enerji

37.Akenerji

38.Borusan Holding

39.LOGO Yazilim

40.Ulusoy Un

41.Kimteks Poliliretan
42.Anadolu Efes

43.Turkiye Petrol Rafinerileri
44.Vakif GYO

45.Argiiden Yonetisim Akademisi
46.Dariigsafaka Cemiyeti

47. Tiirkiye Egitim Géniilliileri Vakfi
48.Kadikoy Belediyesi

Toplam

N

N 2] 2] 2] 2 XXX > >3 > | >< [ > | > | > | <] < X | XX | <] <] <] < || <] <] 2| >x|>x|>X|<]X|X|X|<]<]|<]|2]|2|x|2]2]|2]|2]|2]|2]|2]=2]Q
o
N
[
N

8 X222zl |22z ]2 |22 (X|2]2 |22 2|2|2 22|22 |2 (2 X|X|2|X[2|2|2]2 |22 2|2 |X|X|X 4444448
N

22 XX 2] XXX XXX XXX X XXX XX X XXX XXX XX | 2 2] 2 2 XX X XX X[ X | X | 2 2] 2| X | 2 X[ X[ X[ X[ X | X | <

XXX 2 DX XXX XX XXX X X X XX XX XX XX XX X X X | 2 2 X< XX XXX X X X[ X | 2 X | 2 X[ X | 2 X | X[ X | X | X | <

ﬁ X 2] 2] [ X | X| X | X[ X|X]|]]< | X|2]2|2 <222 |22 X|2]2 [ I X|X|2]|2X ||| |2 < 2|2 |2 XX 4444448

Ll P g P d DG Bl D4 4 P d P4 P P P P D P P D Pd P P Pd DG P P P Pd D P P PG P D P d P B P P P g P D P g P P P P P q P g P P "
1| XX X[ XX 2 X XXX XX XXX XX XX XX XX XX XX XXX XXX X XX X[ X | 2] 2 2 XX XXX X[ XX X X[ 2 XXX X XX X[ X[ X | X [ X | X
FO | DX | 2] X | 2] DX DX DX 3| XX | X[ 3| XX | 2 X | XX | XX [ X | XX | 2| 2| 2| 2 [ X[ X | 2| 2] 2|2 [ X[ X |X[X|X|X| 2] 2|2 |2|X|2|X|X|X]|<2]2|Xx]|=]

12

(Tiirkiye Entegre Raporlari,2024)

Tablo 4 incelendiginde, Tiirkiye’de entegre rapor yayinlayan kurum sayisinin 48, yaymlanan toplam entegre raporu
sayisinin ise 145 oldugu belirlenmistir. Calismanin 6rnekleminin, evrenini optimum seviyede temsil edebilmesi amaciyla
en fazla entegre raporlarin yayinlandigi yillara yonelik (2021 ve 2022) ¢alisma gergeklestirilmistir. Ayrica her iki yilda
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da entegre rapor yayinlayan kurumlar iizerine ¢aligma gerceklestirilmistir. Tiirkiye Egitim Goniilliileri Vakfi, Dariigsafaka
Cemiyeti, Argiiden Yo6netisim Akademisi egitim - 6gretim ve Sivil Toplum Kurulusu (STK) kapsaminda faaliyetlerini
siirdiirdiigii i¢in; Allianz Tiirkiye, Mazars Denge ve Oyak Maden Metalurji Grubu kurumlarinin ise finansal tablolarina
ulasilamadigi i¢in arastirma kapsamina dahil edilmemistir. Bu baglamda analizlere tabii tutulacak sirket sayis1 26, entegre
raporlama sayisi ise 52°dir.

4. BULGULAR

Denetim ve Entegre Raporlama kalitesinin firma performansina etkisini tespit edebilmek adina ¢alisma kapsaminda
incelenen 26 firmanin tanimlayici istatistiki bilgileri Tablo 5’de gosterilmistir.

Tablo 5. Degiskenlere Yonelik Tanimlayici Istatistiki Bilgiler

Degiskenler Firma Sayis1 | Minimum | Maximum | Ortalama | Standart Sapma
Aktif Karlilik Orani 2022 26 -,07 40 ,1018 ,13064
Aktif Karlilik Oran1 2021 26 -,19 32 ,0600 ,10292
Ozsermaye Karlilik Oran1 2022 26 =27 63 ,3293 ,20484
Ozsermaye Karlilik Oran1 2021 26 -1,60 67 , 1593 ,39080
Denetim Kalitesi Skoru 2022 26 ,00 1,00 ,5769 ,50383
Denetim Kalitesi Skoru 2021 26 ,00 1,00 ,5769 ,50383
Entegre Raporlama Skoru 2022 26 42,00 65,00 54,6154 7,53699
Entegre Raporlama Skoru 2021 26 40,00 60,00 51,8846 7,00472

Tablo 5 incelendiginde, analize tabii tutulan firmalarin entegre raporlama skorlarinin 2021 yili igin 51,88, 2022 y1li i¢in
ise 54,61 oldugu belirlenmistir. Aktif karlilik oran1 ortalamalarinin 2021 yili i¢in %6, 2022 y1l1 igin ise %10,18 olarak
tespit edildigi ayrica 6zsermaye karlilik oranlarinin ise 2021 yili i¢in %15,93, 2022 yili igin ise %32,93 olarak tespit
edildigi goriilmektedir. Denetim kalitesi skorlar1 firmalarin her iki yilda da ayni denetim firmasina bagimsiz denetim
faaliyetlerini gerceklestirdigi belirlenmis ve 0,58 ortalamaya sahip oldugu tespit edilmistir.

Analize katilan firmalarin denetim ve entegre raporlama kaliteleri ile karlilik oranlar1 (aktif karlilik ve 6zsermaye karlilig1
oranlart) arasindaki iligkilerin tespit edilebilmesi amaciyla korelasyon analizleri gerceklestirilmistir. Degiskenlere yonelik
yillik bazda degerlendirme yapilabilmesi amaciyla 2021 yili verilerine yonelik korelasyon analizi sonuglar1 Tablo 6'da
gosterilmistir.

Tablo 6. 2021 Verilerine Yonelik Korelasyon Analizi

Denetim Entegre Aktif Szsermave
Kalitesi Raporlama Karhhk Karhlis 2%;21
2021 Kalitesi 2021 2021 ariigt
1. Denetim Kalitesi r 1
2021 p
2. Entegre r ,858™ 1
Raporlama
Kalitesi 2021 p ,000
3. Aktif Karhhk r ,012 ,308 1
2021 p 954 125
4. Ozsermaye r ,146 ,363 ,656™ 1
Karhhgi 2021 p 476 ,068 ,000

Tablo 6 incelendiginde, denetim kalitesi ile entegre raporlama kalitesi arasinda sig. (p) degerinin 0,05’den diisiik ¢ikmasi
nedeniyle bir iliski oldugu tespit edilmistir. Korelasyon katsayisi (r) degerinin 0,858 olmasi ise iki degisken arasindaki
iliskinin giiclii diizeyde oldugunu belirtmektedir. Denetim kalitesi ile aktif karlilik ve 6zsermaye karlilig1 arasinda sig. (p)
degerlerinin 0,05’den yiiksek ¢ikmasi nedeniyle bir iliski tespit edilememistir. Bu baglamda Hia ve H2z, hipotezleri
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korelasyon analizi sonuglar1 baglaminda reddedilmistir. Benzer sekilde entegre raporlama kalitesi ile aktif karlilik ve
Ozsermaye karliliglr oranlar1 arasinda sig. (p) degerlerinin 0,05’den yiiksek c¢ikmasi nedeniyle bir iliski tespit
edilememistir. Bu baglamda Hs, ve Ha, hipotezleri de reddedilmistir.

[liskisi tespit edilen degiskenlerin etki diizeyini tespit edebilmek adina regresyon analizleri gerceklestirilmistir. Denetim
kalitesinin entegre raporlama kalitesine etkisini tespit edebilmek adina regresyon analizi gergeklestirilmis ve Tablo 7°de
gosterilmistir.

Tablo 7. Denetim Kalitesinin Entegre Raporlama Kalitesine Etkisine Yonelik Regresyon Analizi-2021

5 .. Bagimh Degisken
Bagimsiz Degisken Entegre Raporlama Kalitesi
R? Beta () Standart Sapma t. Sig. (p)
Denetim Kalitesi 0,646 ,858 1,456 8,195 0,00

Tablo 7 incelendiginde, sig. (p) degerinin 0,05°den diisiik ¢ikmasi nedeniyle denetim kalitesinin entegre raporlama
kalitesini anlamli diizeyde etkiledigi tespit edilmistir. Beta katsayis1 incelendiginde ise bu etkinin pozitif yonli anlaml
diizeyde oldugu belirlenmistir. Denetim kalitesi, entegre raporlama kalitesini %64,6 oraninda etkiledigi tespit edilmistir.
Bu baglamda Hs, hipotezi kabul edilmistir.

Denetim ve entegre raporlama kalitesinin aktif karlilik oranina etkisini tespit edebilmek adina ¢oklu dogrusal regresyon
analizleri gergeklestirilmistir. Tablo 8’de degiskenlere yonelik regresyon analizi sonuglari gosterilmistir.

Tablo 8. Entegre Raporlama Kalitesi ve Denetim Kalitesinin Aktif Karlilik Oranina Etkisi

R? ,138
Diizeltilmis R? ,080
ANOVA (Sig.) 009

Bagimh Degisken Aktif Karhihk Oram
Bagimsiz Si B
Degiskenler 9p)

Entegre Raporlama Kalitesi ,002 1,132
Denetim Kalitesi ,008 -,960

Tablo 8 incelendiginde, ANOVA sig. degerinin 0,05’den diisiik ¢ikmasi nedeniyle entegre raporlama ve denetim kalitesi,
aktif karlilik oranint anlamli diizeyde etkiledigi tespit edilmistir. Beta katsayilart incelendiginde entegre raporlama
kalitesinin beta katsayisinin pozitif olugu, denetim kalitesinin beta katsayisinin ise negatif oldugu goriilmektedir. Bu
baglamda entegre raporlama kalitesi aktif karlilik oran1 pozitif yonlii anlamli diizeyde etkilerken, denetim kalitesi aktif
karlilik oranimi negatif yonlii anlamli diizeyde etkiledigi sonucuna ulagilabilir. Ayrica entegre raporlama ve denetim
kalitesi aktif karlilik oran1 %8 oraninda etkiledigi tespit edilmistir. Bu baglamda He, hipotezi denetim kalitesinin negatif
etkisi nedeniyle reddedilmistir.

Denetim ve entegre raporlama kalitesinin 6zsermaye karlilik oranina etkisini tespit edebilmek adina goklu dogrusal
regresyon analizleri gerceklestirilmigtir. Tablo 9°da degiskenlere yonelik regresyon analizi sonuglar1 gosterilmistir.

Tablo 9. Entegre Raporlama Kalitesi ve Denetim Kalitesinin Ozsermaye Karlilik Oranina Etkisi

R? ,126
Diizeltilmis R? ,069
ANOVA (Sig)) 039

Bagimh Degisken Ozsermaye Karhilik Oram
Bagimsiz Si B
Degiskenler 9p)

Entegre Raporlama Kalitesi ,018 ,903
Denetim Kalitesi ,047 -,629

Tablo 9 incelendiginde, ANOVA sig. degeri ve sig.(p) degerlerinin 0,05’den diisiik ¢ikmasi nedeniyle entegre raporlama
ve denetim kalitesinin 6zsermaye karliligin1 anlaml diizeyde etkiledigi tespit edilmistir. Entegre raporlama kalitesinin
beta katsayisinin pozitif olmasi nedeniyle pozitif yonlii, denetim kalitesinin beta katsayisinin negatif olmasi nedeniyle
negatif bir etkiden s6z edilebilir. Bu baglamda H7, hipotezi reddedilmistir.

2022 yil1 verilerine gore degiskenlere yonelik korelasyon analizi sonuglar1 Tablo 10°da gosterilmistir.
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Tablo 10. Degiskenlere Yonelik Korelasyon Analizi 2022

Denetim Entegre Aktif Azsermave
Kalitesi Raporlama Karhhk Karllis 2322
2022 Kalitesi 2022 2022 st
1. Denetim Kalitesi r 1
2022 D
2. Entegre r 830" 1
Raporlama
Kalitesi 2022 p 000
3. Aktif Karhhk r 112 127 1
2022 p 587 537
4. Ozsermaye r ,003 247 681" 1
Karhhg 2022 P ,987 224 ,000

Tablo 10 incelendiginde, 2022 verileri ¢er¢evesinde denetim kalitesi ile entegre raporlama kalitesi arasinda sig. (p)
degerinin 0,05’den diisiik ¢ikmasi nedeniyle bir iligki tespit edilmistir. Korelasyon katsayisinin 0,830 olarak belirlenmesi
ile bu iliskinin gii¢li bir iligki oldugu belirlenmistir. Fakat denetim kalitesi ile aktif karlilik ve 6zsermaye karliligi ile;
entegre raporlama Kkalitesi ile aktif karlilik ve 6zsermaye karliligi degiskenleri arasinda sig. (p) degerlerinin 0,05’den
yiiksek ¢ikmasi nedeniyle herhangi bir iligki tespit edilememistir. Bu baglamda Haip,H2p,H3an ve Hap hipotezleri
reddedilmistir.

[liskisi tespit edilen degiskenlere yonelik etkinin tespit edilebilmesi amaciyla regresyon analizleri gerceklestirilmis ve
Tablo 11°de gosterilmistir.

Tablo 11. Denetim Kalitesinin Entegre Raporlama Kalitesine Etkisine Yo6nelik Regresyon Analizi 2022

Bagimh Degisken
Bagimsiz Degisken Entegre Raporlama Kalitesi
R? Beta (B) Standart Sapma t. Sig. (p)
Denetim Kalitesi 0,675 ,830 1,704 7,282 0,00

Tablo 11 incelendiginde, denetim kalitesi entegre raporlama kalitesini sig. degeri 0,05’den diisiik ¢iktigi icin anlaml
diizeyde etkiledigi tespit edilmistir. Beta katsayisinin pozitif degere sahip olmasi nedeniyle bu etkinin anlamli diizeyde
pozitif yonli oldugu s6ylenebilir. Bu baglamda Hsp hipotezi kabul edilmistir. Denetim kalitesinin entegre raporlama
kalitesini %67,5 oraninda etkiledigi tespit edilmistir.

Denetim ve entegre raporlama kalitesinin aktif karlilik oranina birlikte etkilerini tespit edebilmek adina ¢oklu dogrusal
regresyon analizi gergeklestirilmistir. Analiz sonuglarina gore Anova Sig. p degeri 0,122 olarak tespit edilmistir. Sig. p
degerinin 0,05’den yiiksek ¢ikmasi nedeniyle denetim ve entegre raporlama kalitesinin, aktif karlilik oranina herhangi bir
etkisinin olmadig1 belirlenmistir. Bu baglamda Hey hipotezi reddedilmistir. Benzer sekilde denetim ve entegre raporlama
kalitesinin 6zkaynak karliligina birlikte etkisini tespit edebilmek adina analizler gerceklestirilmis ve p degerinin 0,05’den
yiiksek ¢ikmasi nedeniyle herhangi bir etkiden bahsedilemeyecegi belirlenmistir. Bu baglamda H7, hipotezi de
reddedilmisgtir.

Calismanin amaci ve literatiir taramasi kapsaminda gelistirilen hipotezlerin test sonuglar1 Tablo 12°de gosterilmistir.

Tablo 12. Hipotez Test Sonuglar1 Genel Gériiniim

HiPOTEZLER KABUL/RET ACIKLAMA
Hi= Denetim kalitesi skorlari, aktif
karlilik  oranmim1  pozitif ~ ydnde Ret [liski tespit edilememistir.
etkilemektedir.
H;=  Denetim Kkalitesi  skorlari,
Ozsermaye karlihk oramimi pozitif Ret [liski tespit edilememistir.
yonde etkilemektedir.
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Hs= Entegre raporlama kalitesi
skorlar1, aktif karlilik oranimmi pozitif Ret Tliski tespit edilememistir.
yonde etkilemektedir.

Hs= Entegre raporlama kalitesi

skorlari, 6zsermaye karlilik oranii Ret Tliski tespit edilememistir.

pozitif yonde etkilemektedir.

Hs=Denetim kalitesi skorlari, entegre Her iki yilda da iliski ve etki tespit edilmistir. Hs, ve Hsp
raporlama Kkalitesi skorlarim pozitif Kabul hipotezleri kabul edilmistir. Sig.(p) degeri 0,05’den
yonde etkilemektedir. diisiik, pozitif beta degerine sahip.

2021 yili i¢in; Sig.(p) degerleri 0,05’den diisiik ¢ikmis
anlamli etki tespit edilmigtir fakat denetim kalitesinin beta
katsayisinin negatif olmasi nedeniyle hipotezler
reddedilmistir.

2022 yil1 i¢in; Sig.(p) degerleri 0,05’den yiiksek ¢ikmig ve
reddedilmisgtir.

2021 yili i¢in; Sig.(p) degerleri 0,05’den diisiik ¢cikmis
anlaml etki tespit edilmistir fakat denetim kalitesinin beta
katsayisinin negatif olmasi nedeniyle hipotezler
reddedilmistir.

2022 yili i¢in; Sig.(p) degerleri 0,05’den yiiksek ¢ikmis ve
reddedilmistir.

He= Denetim ve entegre raporlama
kalitesi aktif karliik oranmi pozitif Ret
yonde etkilemektedir.

H,= Denetim ve entegre raporlama
kalitesi Ozsermaye karlilik oranim Ret
pozitif yonde etkilemektedir.

Tablo 12 incelendiginde, arastirma hipotezlerinden sadece Hs hipotezinin kabul edildigi goriilmektedir. Denetim kalitesi,
entegre raporlama kalitesini her iki yilda da anlaml diizeyde pozitif yonlii etkiledigi tespit edilmistir. Aragtirmanin diger
hipotezlerine ydnelik sonuglar incelendiginde ise, hem denetim kalitesi hem de entegre raporlama kalitesi ile firma
performansi arasinda herhangi bir iliski tespit edilememis dolayistyla diger hipotezler reddedilmistir.

5.SONUC

Bilgi kullanicilart agisindan finansal tablolarin tam, tarafsiz ve hatasiz sekilde sunulmasi olduk¢a 6nemlidir. Finansal
bilgilerin giivenilirligini saglama islevi denetim faaliyetleri ile gerceklesmektedir. Ozellikle yatirimcilar agisindan
finansal bilgilerin dogrulugu ve seffafligi bagimsiz denetim sirketlerinin sundugu bilgiler 1s18inda ger¢eklesmektedir. Bu
baglamda bagimsiz denetim sirketlerinin se¢imi hem firmalar a¢isindan hem yatirimcilar agisindan olduk¢a 6nemlidir.
Diinya’da “Big Four” olarak adlandirilan denetim firmalarinin gergeklestirdigi denetim faaliyetleri tarafli/tarafsiz her
kesiminin giivenini kazanmaktadir. Bu ¢caligmada, entegre rapor yayimlayan firmalarin denetim kalitesi, bagimsiz denetim
firmasi ve denetci deneyimi ¢ercevesinde tespit edilmeye ¢alisilmistir.

Kurumsal siirdiiriilebilirlik baglaminda isletmeler agisindan sadece finansal bilgiler yayimlanmasi giiniimiiz diinyasinda
bir karsiligi kalmamistir. Finansal veriler, firmalarin sadece ticari faaliyetlerine yonelik bilgiler sunmasi nedeniyle
yatirimeilar agisindan yeterli goriilmemektedir. Giinlimiiz kiiresellesen diinyasinda yatirimeilar sadece isletmelere ait
finansal bilgilerin degil ayn1 zaman isletmelere ait ¢cevresel, sosyal ve kurumsal yonetim faaliyetlerine yonelik bilgileri
de talep etmektedir. Bu baglamda finansal bilgiler ile finansal olmayan bilgilerin birlikte tek bir raporda sunulmasini
saglayan entegre raporlama kavrami yeni bir raporlama diizeni olarak ortaya ¢ikmistir. Bu ¢aligma ile firmalar tarafindan
sunulan entegre raporlarin kalitesini tespit ederek, firma performansim etkileyip/etkilemediginin belirlenmesi
amaglanmistir.

Calismanin sonucunda elde edilen bulgular 15181nda; denetim kalitesi ile firma finansal performansi arasinda her iki yilda
da herhangi bir iligki tespit edilememistir. Caligma bu yoniiyle literatiirde yer alan; Egbunike ve Abiahu (2017) ve Sayyar,
vd. (2015) calismalarin1 desteklemekteyken, Dhifi ve Zouari-Hadiji (2024), Al-Attar (2017), Hua, vd. (2016), Eshitemi
ve Omwenga (2016) ve Aledwan, vd. (2015) calismalarini desteklememektedir.

Entegre raporlama kalitesi ile firma performansi arasinda her iki yilda da herhangi bir iligki tespit edilememigtir. Caligma
bu yoniiyle literatiirde yer alan; Horasan ve Tazegiil (2021) ve Adegboyegun, vd. (2020) ¢calismalarini desteklemekteyken,
Ozgelik, vd. (2023); Yiicenursen (2022); Emir, vd. (2021); Onder ve Celik (2021); Komar, vd. (2020); Yiiksel ve Kayali
(2020); Caglio, vd. (2019) ve Pavlopoulos, vd. (2019) ¢alismalarini desteklememektedir.

Calismada elde edilen bir diger bulguya gore ise; denetim kalitesi, entegre raporlama kalitesini her iki y1lda da sig degeri
0,05’den dusiik ve beta degerinin pozitif olarak tespit edilmesi nedeniyle anlamli diizeyde pozitif yonlii etkiledigi tespit
edilmistir.
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2021 yili verilerine goére denetim kalitesi ve entegre raporlama kalitesinin birlikte firmalarin finansal performansini
etkiledigi tespit edilmistir. Bu etkide entegre raporlama kalitesi beta katsayisi pozitif tespit edilmesi nedeniyle pozitif
yonlii, denetim kalitesi beta katsayisinin negatif tespit edilmesi nedeniyle negatif yonlii, anlamli diizeyde etkiledigi
belirlenmistir. Bununla birlikte 2022 y1il1 verilerine gore denetim kalitesi ve entegre raporlama kalitesinin sig. degerlerinin
0,05’den yiiksek ¢ikmasi nedeniyle firma performansina herhangi bir etkisinin olmadig1 belirlenmistir.

Calismanin sonuglarina gore, isletmeler agisindan gesitli maliyetlere katlanilarak olusturulan ve yayimlanan entegre
raporlardan elde edilen faydanin, bu siiregte katlanilan maliyetleri karsilamadigi sdylenebilir. Benzer sekilde denetim
kalitesinin tespit edilmesinde 4 biiyiikk denetim firmasindan herhangi birinin tercih edilmesi ve bagimsiz denetim
gerceklestiren denetcinin atanma siirelerinin (deneyimlerinin) firma performansina herhangi bir olumlu etkisinin olmadig1
belirlenmistir. Fakat caligmada elde edilen bagka bir bulguya gore denetim kalitesinin firmalarin entegre raporlama
kalitesini pozitif yonlil etkiledigi tespit edilmistir. Baska bir ifadeyle denetim kalitesi, yayimlanan entegre raporlarin
kalitesini artirdig1 bu sayede bilgi kullanicilarina daha faydali bilgiler sunulabilecegi sdylenebilir.

Bundan sonraki akademik ¢aligmalar i¢in yil bazinda daha fazla yili kapsayacak sekilde ve sektorel bazda degerlendirme
yapabilecek seviyede (bankacilik sektorii ile imalat veya ticaret sektdrii karsilastirilmasit gibi) c¢alismalarin
gergeklestirilmesi oneri olarak sunulabilir.
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