Mobilya ve Ahsap Malzeme Arastirmalari Dergisi

Furniture and Wooden Material Research Journal
Arastirma Makalesi - Research Article 2024-7(2), 136-149

Doviz kurunun aga¢ ve agac uriinleri sektoriinde secilmis gostergeler
iizerindeki etkisi: Turkiye ornegi
Mustafa Cayr! ¢, Nadir Ersen?®”

OZ: Bu c¢alismada, efektif doviz kurunun agag Griinleri sektoriine ait sanayi tretim endeksi,
kapasite kullanim orani, ithalat ve ihracat iizerine etkisi arastirilmistir. Caligmada kullanilan
veriler Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nin Veri Dagitim Sisteminden ve TradeMap
web adresinden elde edilmistir. Analiz 2007-2023 arasindaki donemi kapsamakta olup veriler
aylik gézlemlerden olugsmaktadir. Tiim analizler kapasite kullanim orani harig biitiin verilerin
dogal logaritmasi alinarak gergeklestirilmistir. Walds dogrusallik testi ile serilerin dogrusal
olup olmadigi tespit edilirken, Artirilmis Dickey-Fuller ve Philipps-Perron testleri ile serilerin
duragan olup olmadigi ve kaginci dereceden duragan olduklar: tespit edilmistir. Serilerin
bazilarinin dogrusal olmadigi ve s6z konusu serilerin ayni diizeyde duragan olmadigi igin
yontem olarak asimetrik etkileri hesaba katan dogrusal olmayan otoregresif gecikmesi
dagitilmis sinir testi (NARDL) kullanilmistir. Arastirmanin sonuglarina gore, efektif doviz
kurundaki degisimler kisa ve uzun dénemde agag iriinlerine ait kapasite kullanim oranini,
sanayi tretim endeksini, ihracati ve ithalati anlaml diizeyde etkilemektedir. Sonuglar agag
urunleri sektoriindeki sektor temsilciler ve politika yapicilar i¢in bir yol haritast olusturabilir.

Anahtar kelimeler: Efektif doviz kuru, Kapasite kullanim orani, Sanayi tiretim endeksi

The effect of exchange rate on selected indicators in the wood and wood
products sector: the case of Turkiye

ABSTRACT: In this study, the effect of the effective exchange rate on the industrial
production index, capacity utilization rate, import and export of the wood products sector was
investigated. The data used in the study were obtained from the Data Distribution System of
the Central Bank of the Republic of Tlrkiye and the TradeMap web address. The analysis
covers the period from 2007 to 2023, and the data consists of month observations. All
analyses were performed by taking the natural logarithm of all data except the capacity
utilization rate. The Walds linearity test was used to determine whether the series were linear,
while the stationarity of the series was determined with the Augmented Dickey-Fuller and
Philipps-Perron tests. Since some of the series are non-linear and not stationary at the same
level, non-linear autoregressive distributed lag limit test (NARDL), which takes into account
asymmetric effects, was used as a method. According to the results of the research, changes in
the effective exchange rate significantly affect the capacity utilization rate, industrial
production index, export and import of wood products in the short and long term. The results
can provide guidance for industry representatives and policy makers in the wood products
industry.
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1 Giris

Imalat sektorii modern bir ekonomide katalitik bir rol oynamaktadir ve ekonomik doniisiim
icin hayati 5nem tasiyan birgok dinamik faydaya sahiptir. imalat sektorii, ticaretin genislemesi
icin bir yoldur, hayati bir yenilik ve rekabet giicii kaynagidir ve ihracata ve iiretkenlik artigina
¢ok biiyiik katkilar saglar. Imalat sektorii, katma degeri, ekonominin iiretim sektorlerine
(madencilik ve tarim) ve alt hizmet sektorlerine olan baglantilari nedeniyle en yiiksek
ekonomik carpanlara da sahiptir (Mlambo ve McMillan, 2020). imalat sektdrlerinden biri olan
aga¢ ve agac¢ iriinleri iilkemizin ekonomik kalkinmasi ve kirsal istihdam i¢in Gnemli
sektorlerinden biridir (Kara ve ark., 2019). Uretim degeri biiyiikliigii bakimindan, 2022
yilinda 150,9 milyar TL iiretim degeri ile agag iiriinleri sektorii imalat sanayi icinde on besinci
yer almaktadir (TUIK, 2022). Kapasite kullanim oram agisindan ise 2023 yilinda agag
tiriinleri sektorii imalat sanayinin 4 puan iizerinde gergeklesmistir (TCMB, 2023). Bu sektor
2019 yilindan itibaren dis ticaret fazlaligi veren sektorlerden biri de olmustur (TradeMap,
2024).

Imalat sektdriiniin - performansini  etkileyebilecek cesitli makroekonomik —faktdrler
bulunmakta olup, bu faktorlerden biride doviz kurudur (Mlambo ve McMillan, 2020). Doviz
kuru, bir Glkenin parasal rekabet guclini 6lgmenin bir yoludur. Doviz kurundaki genel
degisikliklerin makroekonomik degiskenler lizerinde carpan etkisi yaratma egiliminde olmasi
nedeniyle, bir ekonominin performans diizeyinin belirlenmesinde kullanilan 6nemli
makroekonomik gostergelerden biridir. Onemli ekonomik degisken olan déviz kurunun deger
kayb1 veya deger kazanmasi, imalat sektorii basta olmak iizere ekonominin tiim sektorlerinin
performansini etkilemektedir (Omolola ve ark., 2023). Déviz kurunun azalisi (bir Glkenin para
biriminin degerinin artmasi), o iilkenin ihracatinin azalmasma ve yabanci Ulkelerden daha
fazla ithalat cekilmesine neden olmaktadir. Bunun sonucunda ise, yurt ici ekonomiden fon
cikis1 olmakta ve yerli firmalarin yatirim yapmak ve biiyiimek i¢in kullanabilecegi kaynak
miktar1 azalmaktadir. Ote yandan doviz kurunun artis1 (para biriminin degerinin diismesi) ise,
tilkeyi yabanci yatirimlar i¢in daha ¢ekici hale getirmekte ve tirlinlerini uluslararas1 pazarda
daha rekabetci hale getirmektedir. Sonug olarak, yabanci sirketler {ilkeye daha fazla yatirim
yapma ve yerel mal ve hizmet talebini artirma egiliminde olmaktadir. Bu da yerli endiistrilerin
biiyiimesini tesvik etmekte ve ekonomik kalkinmayi hizlandirmaktadir (E1 Aboudi ve ark.,
2023).

Arastirmanin amaci efektif doviz kurundaki artis ve azaliglarinin agag iirtinleri sektoriiniin
kapasite kullanim orani, sanayi tiretim endeksi ve dis ticareti lizerindeki etkileri incelemektir.
Bu amacgla 2007:01-2023:11 donemine ait aylik veriler yardimiyla dort adet Dogrusal
Olmayan Otoregresif Gecikmesi Dagitilmis (NARDL) modeli kurulmustur.

1.1 Literatiir Taramasi

Bu kisimda ilk olarak Tiirkiye 6zelinde ve kiiresel boyutta ARDL ve NARDL yaklasimlar1
yardimiyla dOviz kurunun ve efektif doviz kurunun dis ticaret, kapasite kullanim orani ve
sanayi Uretim endeksi iizerine etkisine yonelik literatiirde yer alan ¢aligmalar hakkinda bilgi
verilmistir. Daha sonra ise ayni konu iizerinde sektdrel bazda yapilan caligmalara yer
verilmistir.

Hanger (2019) ARDL sinir testini kullanarak 9 iilke (Malezya, Sili, Tiirkiye, Tayland,
Filipinler, Endonezya, Meksika, Brezilya ve Giney Afrika) kapsaminda doviz kuru
degisikliginin ihracat iizerindeki etkisini incelemistir. Inceleme sonuglarma gére, Tayland
0zelinde uzun donemde efektif doviz kuru artisi ile ihracat arasinda anlamli ve negatif bir
iliski bulunurken Tirkiye ve Meksika 6zelinde efektif doviz kuru artisi ile ihracat arasinda
anlamli ve pozitif bir iligki bulunmustur. Calisma kapsamindaki diger iilkelerde ise uzun
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donemde doviz kurundaki degisikliklerin ihracat iizerinde 6nemli bir etkiye sahip olmadigi
sonucuna ulasilmustir.

Longe ve ark. (2019) Nijerya 6zelinde reel efektif doviz kurunun ticaret tzerinde etkisi
arastirilmigtir. Caligmada verileri analiz etmek i¢in hem ARDL hem de NARDL teknigi
kullanilmistir. ARDL sonuglarma gore, reel efektif doviz kurunun Nijerya'daki ticaret
hizmetleri lizerinde 6nemli bir olumsuz etkiye sahip oldugu ortaya ¢ikmustir. NARDL
bulgular1 ise, reel efektif doviz kurundaki hem negatif hem de pozitif degisimlerin
Nijerya'daki ticaret iizerinde 6nemsiz bir olumsuz etkisinin oldugunu goéstermistir.

Dagli (2021) Tiirkiye 6zelinde yaptig1 calismada doviz kurunun ihracat ve ithalat {izerine
etkisi arastirilmis olup, ARDL es biitiinlesme test sonucglarina gore ulusal paranin deger
kazanmasin ithalat1 pozitif yonde etkiledigi sonucuna varilmstir.

Akgaglayan (2022) tarafindan yapilan ve NARDL modeli ile Tirkiye 0zelinde ithalat ve
thracat tlizerinde efektif doviz kurunun etkisinin incelendigi ¢alismada, doviz kurundaki
azaligin ihracati negatif yonde etkiledigi bulunurken, doviz kurundaki artisin ise ithalat1
pozitif yonde etkiledigi bulunmustur.

Kayani ve ark. (2023) hem dogrusal hem de dogrusal olmayan Otoregresif Gecikmesi
Dagitilmig modelleri kullanarak Asya tlkeleri 6zelinde asimetrik doviz kurlarmin ticaret
akiglar1 lizerindeki etkisini incelemislerdir ve artan déviz kuru oynakliginin ihracat ve ithalat
iizerindeki etkilerinin Pakistan, Malezya, Japonya ve Kore arasinda farklilhik gosterdigini
ortaya ¢ikarmaya calismiglardir.

Joshi ve ark. (2023) yaptig1 calismada, Nepal'in ihracatinda doviz kurunun kisa ve uzun
vadeli es-biitiinlesmesi incelenmistir. Es-biitiinlesmeyi test etmek i¢in ARDL Smir testi
uygulanmistir. Sonuglar doviz kurunun Nepal'in ihracati tizerindeki uzun vadeli ve kisa vadeli
etkisinin oldugunu gostermektedir.

Sektorel bazda yapilan calismalar incelendiginde ise, Eren Sarioglu (2013) smir testi ve
ARDL yaklagimi ile reel doviz kuru degisikliliginin kimya, otomotiv, elektrik-elektronik ve
demir-gelik sektorlerinin  ihracatlarina etkisini  belirlemeye ¢alismustir. Déviz  kuru
degisikliginin ¢alisma kapsamindaki sektorlerin ihracati tizerinde ©Onemli bir etkisinin
olmadig1 bulgusuna varilmistir.

Tutueanu (2015) Romanya 0Ozelinde doviz kurunun orman drtnlerinin (lif levha, yonga
levha ve kagit hamuru) ticaret dengesi Uzerindeki dinamik etkisini arastrmistir. Bu amacla,
1990'dan 2014'e kadar Romanya'nin yillik orman iiriinleri ticaret dengesini tahmin etmek i¢in
ARDL esbiitiinlesme yaklagimi kullanilmistir. Calisman sonucunda, déviz kurunun kisa
donemde Romanya'nin kagit hamuru ticaret dengesini etkileyecegi ve doviz kurunun hem kisa
hem de uzun dénemde lif levha ve yonga levha ticaret dengesinin belirlenmesinde énemli bir
rol oynamadig1 gozlemlenmistir.

Saracoglu ve digerleri (2018) sektorel bazda Tiirkiye ile Almanya arasindaki dis ticarete
doviz kuru ve doviz kurundaki belirsizliklerinin nasil bir etkiye sahip oldugu analiz
etmislerdir. DOviz kuru ve doviz kurundaki belirsizliklerin ihracata ve ithalata etkisi sektdre
gore farklilik gosterdigi ve reel doviz kuru ile kurlardaki belirsizliklerin Almanya ile dis
ticarette pay1 yiiksek olan sektorlerde daha belirleyici oldugu bulunmustur.

Alt1 farkl sektorde faaliyet gosteren 68 isletmenin verileri ile yapilan ¢calismada, Yasar ve
Kiip¢ii (2020) Tiirk lirasinda meydana gelen artis ile ihracat arasinda negatif bir iligki
bulmuslardir.

138



Cayir ve Ersen, Mobilya ve Ahsap Malzeme Arastirmalart Dergisi, 7 (2), 136-149

Yenigiin ve Azizi (2022) doviz kurundaki degisikliklerinin imalat sektoriine ait istihdam,
kapasite kullanim orani ve gayri safi yurti¢i hasila iizerindeki etkisini incelemislerdir. ARDL
yaklasimi ile elde edilen bulgularmma gore, doviz kurunun kapasite kullanim oranmni pozitif
yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Ozen ve Yildirim (2023) tarafindan reel efektif doviz kuru ile deri ve deri mamulleri
sektoriiniin ihracat1 arasinda iliskiyi ARDL yaklasimi ile belirlemeye yonelik yapilan
calismada, sadece kisa donemde doviz kurunun deri ve deri mamulleri ihracatma etkisi
oldugu gozlemlenmistir.

Bitrak (2023) ARDL teknigi kullanarak bazi makro ekonomik degiskenlerin seliiloz (kagit
hamuru) ithalatina etkisini incelemistir. Inceleme bulgulara gére, ddviz kurunda meydana
gelen artiglarin seliiloz ithalatin1 uzun donemde negatif yonde etkiledigi tespit edilmistir

Sylvanus ve ark. (2023) tarafindan gerceklestirilen ¢alismada, ARDL teknigi yardimiyla
Nijerya 0Ozelinde doviz kurunun tarim endiistrisi Tlzerindeki etkisini arastirilmistir.
Arastirmada doviz kurlarinin tarim hacmi ve katma deger performans: ilizerinde negatif ve
onemsiz bir etkiye sahip oldugu sonucuna ulasilmistir. Doviz kurlarmin tarimsal kapasite
kullanimini etkiledigi de tespit edilmistir.

2 Materyal ve Metot
2.1 Materyal

Efektif doviz kuru ile aga¢ ve agag triinleri sektoriinde segilmis gostergeler arasindaki
iligki analiz amaciyla secilmis gostergeler olarak kapasite kullanim orani, sanayi iiretim
endeksi, ithalat ve ihracat degerleri kullanilmustir. Cizelge 1°de goriildiigi tizere, efektif doviz
kuru, kapasite kullanim orani ve sanayi liretim endeksi verileri Turkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankas1 (TCMB) Veri Dagitim Sisteminden (EVDS) elde edilirken, aga¢ ve agag iiriinleri
sektoriine ait ihracat ve ithalat degerleri TradeMap web adresinden elde edilmistir. Analiz,
2007°den 2023'e kadar olan aylik verileri kapsamaktadir. Tiim analizler kapasite kullanim
orani harig biitlin verilerin dogal logaritmasi1 alinarak gerceklestirilmistir.

Cizelge 1. Calismada kullanilan degiskenler

Degisken Kisaltmast Veri Kaynagi
Efektif DOviz Kuru EDK TCMB
Kapasite Kullanim Orani KKO TCMB
Sanayi Uretim Endeksi SUE TCMB
Ithalat ith TradeMap
fhracat Thr TradeMap

2.2 Metot

Efektif doviz kuru ile aga¢c ve agag¢ Urlinleri sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin
kapasite kullanim oranlari, sanayi iiretim endeksleri ve dis ticaret (ithalat ve ihracat) degerleri
arasidaki iligki arastirmak amaciyla dort ayri model kurulmustur.

Model 1: KKO=B:*InNEDK+¢
Model 2: SUE=B>*INEDK+¢
Model 3: Ith= Bs*INEDK+ Bs*Kukla degiskeni+e
Model 4: Thr= Bs*INEDK+ Ps*Kukla degiskeni+e
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Modellerin kurulmasmin ardindan Oncelikle analizde kullanilan serilerin dogrusal olup
olmadigint belirlemek amaciyla Walds dogrusallik testi yapilmistir. Degiskenlerin
dogrusalligma iliskin sonuglar ise bulgular ve tartigma kisminda detayli olarak bahsedilmistir.
Ayrica bu degiskenler arasindaki kisa ve uzun donemli iligkilerin incelenmesi ve bu iligkilerde
asimetrik etkilerin tespit edilmesi de ¢aligmanin amaglarindan biridir. Belirlenen hedefler ve
dogrusallik testlerinin sonuglar1 g6z 6niine alindiginda, NARDL testi en uygun analiz yontemi
olarak secilmistir. NARDL teknigi, degiskenler arasindaki asimetrik ve dogrusal olmayan
iliskileri es zamanl olarak test etmemizi saglayan dinamik bir g¢er¢ceve sunmaktadir (Shin ve
ark., 2014). Bu teknikte es biitiinlesme i¢in biitiin degiskenlerin ayn1 diizeyde duragan olmasi
gerekmemektedir. Ornegin, degiskenlerden bir 1(0) digeri I(1) diizeyde duragan olabilir. Bu
teknigin diger bir avantaji ise kisa ve uzun donem katsayilar1 ayni1 anda modellenebilmektedir
(Ucar ve Alsu, 2024). NARDL testi ve NARDL tabanli hata diizeltme modeli (ECM) su
sekilde ifade edilebilir:

Ve = Z?:l @jYye-j+ Z?:g(erlxg-—j + ej_,Xt_—j) + & )

-1 -1 ] —7 —
Ay = &y + X By Ay + Do (07 AXE + 1 AXE) + e (2)

Burada Y, hem NARDL modeli hem de NARDL tabanli ECM i¢in bagimli degisken ve X
bagimsiz degiskendir. ¢ ve Y otoregresif parametreleri temsil ederken, & dogrusal olmayan
hata diizeltme terimini simgelemektedir. Ek olarak 0 ve m swrasiyla NARDL modeli ve
NARDL tabanli ECM i¢in gecikme parametrelerini belirtir ve p uzun vadeli parametreyi
temsil eder. Son olarak, ¢ ve e sirasiyla NARDL modeli ve NARDL tabanli ECM i¢in hata
terimlerini temsil etmektedir (Shin ve ark., 2014).

3 Bulgular

Cizelge 2’deki Walds dogrusallik test sonuglari incelendiginde, aga¢ ve agag¢ lriinleri
sektoriine ait kapasite kullanim orani, sanayi {liretim endeksi ve ihracat serilerinin dogrusal
oldugu, efektif doviz kuru ve aga¢ ve agag tirlinleri ithalat1 serilerinin ise dogrusal olmadigi
tespit edilmistir. Degiskenlerin dogrusalliklarma iligkin elde edilen bulgulara gore, analizde
yer alacak bazi degiskenlerin dogrusal olmamasi nedeniyle, ¢alismada dogrusal olmayan
serilerin de analizine izin veren bir ekonometrik yontem tercih edilmesi gerekmektedir.

Cizelge 2.Walds dogrusallik test sonuglar1

Kapasite Kullanim Sanayi Uretim

Orani Endeksi Ithalat Thracat

Efektif Doviz Kuru

Sabit 39,4* Sabit 062  Sabit 13,02 Sabit  672*  Sabit 252
EDK(-1) -257* KKO(-1) -1,11 SUE(-1) -808 ith(-1) -180* Ihr(-1) -657
EDK2(-1) 6,02 KKOX-1) 251 SUE2(-1) 2,09 ith%-1) 16,3* Ihr%(-1) 5,88

EDK3(-1) -045* KKO%-1) -105 SUE(-1) -0,16 ith3(-1) -048* Ihr3(-1) -0,17

Katsayilarin yaninda bulunan *, **, *** jsaretleri, swrasiyla, %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini
gostermektedir.

Serilerin duragan olup olmadigi ve kaginci dereceden duragan olduklarinin bilinmesi de
analizde kullanilacak yontemin seciminde olduk¢a Onemlidir. Bu cergevede, analizde
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kullanilan serilerin duraganliklar1 Artirilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Philipps-Perron (PP)
testleri ile aragtirilmigtir. Duraganlik testlerinden elde edilen sonuglar asagidaki Cizelge 3’te
yer almaktadir.

Cizelge 3. Duraganlik test sonuglar1

ADF PP
Seviye Birinci Fark Seviye Birinci Fark
INEDK 0,299 - 9,389* 0,375 -11,27*
KKO -4,414* - -4,01* -
InSUE -1,119 - 5,445* - 2,878** - 32,37*
Inith -2,000 - 20,03* -2,465 - 19,89*
Inihr - 0,499 -12,48* -1,665 - 34,88*

Test istatistik degerlerinin yaninda bulunan *, **, *** jsaretleri, sirastyla, %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini
gOstermektedir.

Yapilan duraganlik testlerinden elde edilen sonuglara gore, efektif doviz kuru hem ADF
hem de PP testi i¢cin diizeyde duragan degilken, birinci dereceden farki alindiginda duragan
hale gelmektedir. Kapasite kullanim orani, iki teste gore de diizeyde duragandir. Sanayi
iretim endeksi ADF testine gore diizeyde duragan degilken, birinci farkinda duragan hale
gelmektedir. Sanayi Uretim endeksi degiskeni PP testine gore diizeyde % 5 anlam diizeyinde
duraganken, birinci farkinda % 1 anlam diizeyinde duragan hale gelmektedir. ithalat
degiskeni, iki test i¢in de diizeyde duragan degilken, birinci farkinda duragan hale
gelmektedir. Thracat degiskeni ise hem ADF hem de PP testine gore diizeyde birim kdk
icermekteyken, birinci farkinda birim kok igcermemektedir. Degiskenlerin ya diizeyde ya da
birinci farklarinda duragan olduklar1 goriilmekte ve hicbir degiskenin duragan hale gelmesi
ilgili degiskenlerin birinci farkinin {izerindeki mertebeleri bulmamaktadir.

Analizde kullanilacak serilerin bazilarmin dogrusal, bazilarinin ise dogrusal olmadigi,
diger yandan, yine s6z konusu serilerin bazilarmin diizeyde, bazilarinin ise birinci farklarinda
duragan oldugu ancak higbir degiskenin ikinci ve daha yiiksek mertebeden duragan olmadigi
g6z Oniine alinarak, ekonometrik analiz i¢in en uygun yontemin dogrusal olmayan otoregresif
gecikmesi dagitilmig sinir testi olduguna karar verilmistir. Bu ¢ergevede, Tiirkiye’de efektif
doviz kurunun aga¢ ve aga¢ lriinleri sektoriine ait kapasite kullanim orani, sanayi iiretim
endeksi, ithalat1 ve ihracati lizerindeki etkilerini ortaya koymak {izere kurulan dért model
NARDL yontemi ile tahmin edilmistir. Modellerin NARDL tahmin sonuglar1 Cizelge 4’te yer
almaktadir.

Model-1 tahminine gore efektif doviz kurundaki degismeler, uzun donemde, agag ve agag
iirlinleri endiistrisinde faaliyet gdsteren firmalarin kapasite kullanim oranini anlamli diizeyde
etkilememektedir. Kisa donemde, efektif doviz kurunda meydana gelen artis yonli
hareketlerin de sektorde kapasite kullanim oranini anlaml diizeyde etkilemedigi goriiliirken,
efektif doviz kurundaki diigiis yonlii hareketlerin kapasite kullanim oranini diisiirdiig, % 10
anlam diizeyinde anlamlilikla, saptanmigtir. Agac ve agac iriinleri tiretimi yapan firmalarmn
kapasite kullanim orani, kendisinin bir donem gecikmeli degerleriyle ayn1 yonde etkilendigi
de, % 1 anlam diizeyinde, tespit edilmistir. KKO’nin bir donem onceki degisiminin negatif
olmas1 cari KKO’n1 negatif etkilerken, bir donem oOncesinin pozitif olmasi ise i¢inde
bulunulan dénemi pozitif etkilemektedir. Aga¢ ve agag {iirlinleri alaninda faaliyet gosteren
firmalarin kapasite kullanim oranina iliskin herhangi bir digsal sokun, her dénemde ‘- 0,171’
katsayistyla bu sokun ortadan kalktigida belirlenmistir.
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Cizelge 4. NARDL tahmin sonuglar1

Kisa Donem Katsayilari Uzun Donem .
Modeller Katsayilar1 (Standart NARDL Sinir Testi
(Standart Hata) H
ata)
-0,01 AINEDK  -0,061 T *
AINEDK (+) 0.03) ) (0,175) F - Istatistigi 5,654
- 0,117%** - 0,042 0 LB =2,713
Vodel.L AINEDK (-) 0.07) AINEDK (-) (0.12) 10% UB = 3.453
* =
KKO (-1) 0,189 504 LB = 3,235
(0,068) UB = 4,053
- * =
ECT (1) (8 (l);ElS) 1% Iljg = gggg
-1,025** AINEDK  1,048* T .
AINEDK (+) (0.474) ) (0,358) F - Istatistigi 14,939
0,127 0,348 LB = 3,26
_ L _ L 0 1
AINEDK (-) (0.092) AINEDK (-) (0.241) 10% UB = 4247
oser? AInSUE (1) 283 5% LB =394
(0,055) 0 UB = 5,043
- * =
ECT (D) ((g) ?)gi) 1% LI]E = 2323173
- 1,605** AINEDK 1,877 T *
AINEDK (+) (0.688) ) 1,442 F - Istatistigi 8,015
0,509* 2,306* LB = 3,588
_ L _ L 0 L
Vodel.a AINEDK (-) (0.158) AINEDK (-) (0,589) 10% UB = 4605
. 0,779* - 0,853* LB = 4,203
_ L L 0 L
Alnlth (-1) (0,04) Kukla (0,188) 5% UB = 5,32
-0,221* LB = 5,62
- ! 0 L
ECT (1) (0,039) 1% UB = 6,908
- 0,168 AInEDK - 0,552 T
+ _ *%x
AINEDK (+) (0.153) +) (0.493) F - Istatistigi 4,959
- 0,261** - LB = 2,474
- ' - 9 '
Vodela AINEDK (-) (0.114) AInEDK (-) (0,337) 10% UB = 3.312
Alnihr (-1) - 0,235% Kukla 0,103 5% LB =292
(0,068) (0,076) UB = 3,838
ECT (1) (ggg% % - aou

Test istatistik degerlerinin yaninda bulunan *, **  *** isaretleri, sirasiyla, %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini
gostermektedir.

Yapilan Model-2 tahmininden elde edilen sonuclara gore, uzun dénemde, efektif doviz
kurunda meydana gelen pozitif degismelerin agac ve agag Urlinleri sanayi tretim endeksini, %
1 anlam dizeyinde anlamlilikla, pozitif etkiledigi goriilmekteyken, EDK’da meydana gelen
negatif degismelerin sektoriin sanayi iiretim endeksi lizerinde anlamli bir etkiye sahip
olmadig1 anlagilmaktadir. Kisa donemde ise, EDK’da meydana gelen pozitif degismelerin
sektorel sanayi Uretim endeksi Uzerinde, % 5 anlam diizeyinde anlamlilikla, negatif etkisi
oldugu belirlenirken, EDK’daki negatif degismelerin ise, endiistrinin SUE iizerinde anlaml
bir etkisinin bulunmadig1 tespit edilmistir.  Endiistriyel SUE’i, kendisinin bir d6énem
gecikmeli degerleri tarafindan, % 1 anlam dlzeyinde anlamlilikla ayn1 yonde etkilenmektedir.
Diger bir ifadeyle, sektorde bir dsnem énceki SUE’in meydana gelen pozitif degismeler cari
SUE’ni pozitif etkilerken, bir dénem 6nce meydana gelen negatif degismeler cari SUE’ni
negatif etkilemektedir. Agac ve agag iiriinleri sanayi uretim endeksinde herhangi bir nedenle
meydana gelen digsal soklarm ‘— 0,366’ katsayisiyla bu sokun ortadan kalktigida tespit
edilmistir.
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Uctincti modelimizin tahmininden elde ettigimiz bulgulara gegmeden énce belirtmemiz
gerekir ki, agac Urlinleri ithalati serisi 2016 yili temmuz ayinda Ulkemizde meydana gelen
darbe olayr kaynakli olarak bir kirilma yasamistir. Bu cercevede, s6z konusu kirilmay1
aciklayabilmek ve diizeltmek amaciyla modele bir kukla degisken eklenmistir. Bu bilgilerin
15181 altinda, Model-3 tahminimizden elde edilen sonuclar gostermektedir ki, uzun dénemde,
efektif doviz kurunda meydana gelen diisiis yonlii hareketler, agac¢ iiriinleri ithalatin1 % 1
anlam duzeyinde anlamlilikla, pozitif etkilemekteyken, efektif déviz kurunda meydana gelen
yiikselis yonlii hareketler ithalati, anlamli diizeyde etkilememektedir. Modele ekledigimiz
kukla degiskenin de ithalat1 % 1 anlam diizeyinde negatif etkiledigi tespit edilmistir. Ozellikle
darbe olay1 lilkemizde agag iiriinleri ithalatinda aksamalara neden olmustur. S6z konusu etki
2016 yili temmuz ayimnda baslamis olup, yaklasik 5 yil siirerek, 2021 yili temmuz ayma kadar
surmustur.

Model-3 tahmininden elde edilen kisa donem sonuglarina gore ise, efektif doviz kurunda
meydana gelen yiikselis yonlii hareketler ithalat1 % 5 anlam diizeyinde anlamlilikla negatif
etkilerken, diislis yoniinde meydana gelen degisiklikler % 1 anlam diizeyinde anlamlilikla
pozitif etkilemektedir. Cari aga¢ ve agag iriinleri ithalat1 ise, kendisinin bir donem 6nceki
degerleriyle % 1lanlam dizeyinde anlamlilikla ayni yonde bir iliski igerisindedir. Agag
irtiinleri ithalatinda herhangi bir nedenle meydana gelen digsal bir sokun ‘— 0,221’
katsayistyla ortadan kalktig1 saptanmustir.

Dérdiincli modelin tahmininden elde edilen sonuglar1 ifade etmeden Once, agac iriinleri
ithracat1 serisinde 2011 yil1 mayis ayinda bir kirilma oldugu tespit edilmistir. Bu kapsamda,
s0z konusu kirilmay1 agiklayabilmek ve diizeltmek amaciyla modele bir kukla degisken
eklenmistir. Bu bilgilerin 15181 altinda, Model-4 tahminimizden elde edilen sonuclar
gostermektedir ki, uzun donemde, efektif déviz kurunda meydana gelen negatif yonli
hareketler, teorik beklentimize uygun olarak, agac¢ triinleri ihracatin1 % 5 anlam diizeyinde
anlamlilikla ve olumsuz etkilemekteyken, efektif déviz kurunda meydana gelen pozitif yonli
hareketlerin ve kiritlma nedeniyle modele ekledigimiz kukla degiskenin ihracat Uzerinde
anlamli bir etkisi bulunmamaktadir.

Son modelimiz olan Model-4’iin tahmininden elde edilen kisa donem bulgularina gore ise,
efektif doviz kurunda meydana gelen diisiis yonlii hareketler agac¢ ve agag iiriinleri ihracatini
% 5 anlam duzeyinde anlamlilikla negatif etkilerken, ylikselis yonlii hareketler ihracati
anlamli duzeyde etkilememektedir. Cari ihracat, kendisinin bir donem 6nceki degerleriyle %
1 anlam dizeyinde anlamlilikla ters yonde bir iliski igerisindedir. Aga¢ triinleri ihracatinda
herhangi bir nedenle meydana gelen digsal bir sokun ‘— 0,305 katsayisiyla ortadan kalktigi
belirlenmistir.

Modellerin tahmininin yapilmasinin ardindan, tahminlerin direngliligini 6lgmeye yonelik
tan1 testleri yapilmistir. Cizelge 5’te Cusum ve Cusum — q testleri haricindeki tani testlerinin
sonuglar1 yer almaktadir.

Tahminlerin gegerliligine ve istikrarliligina iligkin yapilan F testleri ve RamseyReset
testleri NARDL yontemiyle yapilan dort tahminin de gegerli ve istikrarli tahminler oldugunu
gOstermektedir. Breusch Godfrey Lagrance Carpani (BG LM) ve Breusch Pagan Godfrey
(BPG) testlerinden elde edilen sonuglara gore, Model-1 tahmininde degisen varyans ve
otokorelasyon problemi oldugu goriismiis olup, degisen varyansa ve otokorelasyona direngli
(HAC) varyans—kovaryans matrisi kullanilmistir. Model-1 tahmini digindaki diger g
modelde Breusch Godfrey Lagrance Carpani ve Breusch Pagan Godfrey testlerine gore
degisen varyans ve otokorelasyon problemi olmadig: tespit edilmistir.
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Cizelge 5. Tanu testleri

Model-1 Model-2 Model-3 Model-4
R?2 0,7804 0,8695 0,8807 0,9007
Diizeltilmis R 0,7724 0,8647 0,875 0,8981
e - ltatistisi 97,47 180,87 154,19 353,84
g (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000)
Log Olabilirlik 470,63 148,85 73,38 125,64
RamsevReset 0,081 0,551 1,443 1,717
y (0,9353) (0,5821) (0,1507) (0,1824)
BG LM 0,425 1,187 0,993 1,133
(0,65) HAC  (0,3174) (0,5298) (0,3242)
5,87 0,749 0,492
BPG (0.00)HAC  (0.6304)  (0,8787) ©:863(0:5489)

Jaraue - Bera 197,73 20,644 42,945 10,814
g (0,00) HAC  (0,0000) (0,0000) (0,0045)

ARDL modellerinin istikrarliligini tespit etmek icin geri doniislii hata terimlerinin
kullanarak degiskenlere ait yapisal kirilmalar1 inceleyen Cusum ve Cusum-Q grafikleri
kullanilmistir (Brown ve ark., 1975). Sekil 1 ve 2 incelendiginde, ARDL modellerindeki
degiskenlere ait uzun donem katsayilarinin kritik degerler arasinda hareket ettigi
gorulmektedir. Diger bir ifadeyle, modellerde kukla bir degiskenin kullanilmadigi ve
degiskenlere ait uzun donem Kkatsayilarmin istikrarli oldugu goérilmektedir. Sekil 3’teki
Cusum test sonucu incelendiginde ise ARDL modelindeki degiskenlere ait uzun dénem
katsayillarmin 2016 ile 2021 yillar1 arasinda kritik degerler arasinda hareket etmedigi
gorulmektedir. Kukla bir degisken kullanildiginda modeldeki degiskenlere ait uzun dénem
katsayilarmin kritik degerler arasinda hareket ettigi gdzlemlenmistir. Sekil 4 incelendiginde
goriilecegi lizere Cusum-Q testi sonucuna gore %35 anlamlilik diizeyinde degiskenlerde
yapisal kirilma oldugu goriilmektedir. Kukla bir degisken eklendiginde yapisal kirilmanin
ortadan kalktig1 goriilmektedir.
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Sekil 1. Model-1 i¢cin Cusum ve Cusum-Q sonuglar1
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Sekil 2. Model-2 i¢in Cusum ve Cusum-Q sonuglari
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Sekil 3. Model-3 i¢in kukla degiskensiz (a) ve kukla degiskenli (b) Cusum ve Cusum-Q
sonuglar1
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Sekil 4. Model-4i¢in kukla degiskensiz (a) ve kukla degiskenli (b) Cusum ve Cusum-Q

sonugclar1

4  Sonuclar ve Oneriler

Hem uzun donemde hem de kisa donemde efektif doviz kurunda meydana gelen
artiglar ile agac trilinleri sektoriiniin kapasite kullanim orani arasinda anlamli bir
iliskinin olmadig1 agik¢a goriilmektedir. Kisa donemde ise efektif doviz kurunun
azalis1 ile kapasite kullanim oran1 arasinda dogru orant1 bulunmaktadir.

Efektif doviz kuru ile agac {iriinleri sektoriiniin sanayi tretim endeksi iliskisi
dikkate alindiginda, uzun donemde efektif doviz kuru artikga sanayi iiretim
endeksinin de arttig1 ve kisa donemde ise doviz kurunun artmasi ile sanayi tiretim
endeksinin azaldig1 gézlemlenmistir.

Efektif doviz kuru ile agag {iriinlerinin dis ticareti arasindaki iliski incelendiginde,
agac iriinleri ithalatinda ve ihracatinda yapisal bir kirilmanin oldugu saptanmistur.
Ithalattaki kirilma 2016 yilmin temmuz aymda baslamisken, ihracattaki kirilma ise
2011 yilinin mayis ayinda baslamistir. Bu kirilmadan dolayr hem ithalata hem de
ihracata kukla degiskeni eklenmistir. Bu kukla degiskeni agac iirlinleri ithalatini
negatif yonde etkilemektedir.

Hem uzun dénemde hem de kisa donemde efektif doviz kuru azalis1 agag iirtinleri
ithalatin1 anlamli diizeyde etkilenmektedir. Uzun donemde ise efektif doviz
kurunun artig1 agag {irtinleri ithalat1 iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.
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e Turk liranin deger kaybetmesinin ihracati her iki donemde de anlamli diizeyde
etkilememesi teorik beklentilerimizle Ortiismemektedir. Bu durum, Marshall —
Lerner kosulundan hareketle, agac iirtinleri ihracatinin reel déviz kuru esnekliginin
tek tarafli, yani sadece Tiirk Lirasnin deger kazanmasi durumunda calistig
anlamma gelmektedir. Tirk Lirasmnin deger kaybetmesi durumunda ise, agag
iiriinleri ihracat1 sifir ya da sifira ¢ok yakin bir esneklik katsayisiyla s6z konusu
olguya kayitsiz kalmaktadir. Elde edilen bu sonu¢ aga¢ ve ahsap tiiketicisinin
karakteristik yapisindan kaynaklanabilecegi gibi, i¢ ticaret haddi basta olmak tizere,
i¢ ve dis ticaret hadlerinden de kaynaklanabilir.

e Agag¢ irlnlerinin ihracatim1 arttirabilmek i¢in uluslararast fuar katilimlarmin
artirilmasi, iilkemizde aga¢ {riinleri {retiminin yogun oldugu bdlgelerde
uluslararasi fuarlar diizenlenmesi, diinyanm farkli yerlerinde sektore iliskin yeni is
iligkilerinin kurulmasi, tilkemizde iiretilen agac¢ iiriinlerinin kalitesinin artirilmasi
gibi doviz kuru disinda kalan etkenlere 6nem verilmesi ve bu tip faaliyetlerin
politika yapicilar tarafindan tesvik edilmesi daha isabetli olacaktir.

e Ithalatn ddviz kuruna duyarh olmasi, déviz kurundaki artiglarin uzun donemde
sektoriin sanayi iiretim endeksini artirtyor olmasi ve Tiirk lirasinin degerlenmesinin
kisa donemde kapasite kullanim orani iizerindeki olumsuz etkileri gbz Oniine
almdiginda, doviz kurunda meydana gelen diisiislerin agag¢ iirlinleri iiretim
sektoriinii acikga olumsuz etkiledigi sdylenebilir. S6z konusu sektorde iiretim
faaliyetinde bulunan sektor temsilcilerinin ve politika yapicilarim elde edilen bu
sonuglar dogrultusunda bir yol haritas1 olusturmasi sektoriin gelecegi ve devami
bakiminda faydali olacaktir.

e Literatiirde doviz kuru ve doviz kuru oynakligmin dig ticaret iizerine etkisine
yonelik bir¢ok ¢aligma bulunmakta olup, hem doviz kurun sektorel bazda dis ticaret
hem de doviz kurunun kapasite kullanim orani ve sanayi Uretim endeksi Uzerine
etkisine yonelik smirli sayida ¢alisma bulunmaktadir. Ozellikle aga¢ ve agag
iirtinleri 6zelinde ise boyle bir ¢alisma bulunmamaktadir. Bu gergevede, bu calisma
ile literatiire katki saglanmis olacaktir.
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