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DUNYADA VE OSMANLI
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oz
MO VI. yiizyilda ilk metal paranin Bati Anadolu’da Lidyalilar
tarafindan bulunmasindan sonra, diinyaya yayilan metal para kiiltiiriiniin altin

ve giimiis para olarak basladigi bilinmektedir. Daha sonra bu iki maden birbiri

ile karistirilmis ve daha sonra da baska madenler bunlara eklenmistir.

Osmanli Devleti’nde metal paranin kullanilmakta oldugu yiikselme
doneminin sonlarinda (1585) fagsis adi altinda ilk enflasyonun bagladigi
goriilmektedir. Duraklama ve gerileme donemleri boyunca Osmanlida
enflasyonun devam ettigi anlasilmaktadir. XIX. Yiizyilin ikinci yarisinda, bir
yandan dis bor¢lanma baslamig ve bir yandan da kaime adi altinda kagit para

piyasaya striilmustir.

XX. Yiizyilda pes pesine yasanan iktisadi buhranlar, diinya harpleri
bircok iilkede biiylik enflasyonlara neden olmustur. 1929 Ekonomik
buhranindan sonra uluslararasi para sistemlerinin devreye girdigi ve Ikinci
Diinya Harbi sonrasinda da IMF’nin ¢alismaya basladigi goriilmektedir.
Karmagik uluslararas1 para iliskileriyle birlikte enflasyonun tiim yiiz yil

boyunca devam ettigi dikkati cekmektedir.
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INFLATION IN THE WORLD AND IN THE OTTOMAN EMPIRE
ABSTRACT

It is known that the metal coin culture spread to the world as gold and
silver coins after the Lydians found the first metal coin in western Anatolia
during the 6th century. Afterwards, these two minerals were mixed and other

minerals were added to them.

It is observed that the first inflation under the name tagsis occurred
during the rise period (1585) when metal coins were used in the Ottoman
Empire. Inflation continued during the stagnation and decline period of the
Ottoman Empire. 19" century was the period of external borrowing and paper

money called kaime.

Consecutive economic crisis and world wars created huge inflations
in many countries during the 20" century. It is observed that after the 1929
economic crises, international monetary system took affect and IMF started to
operate. Inflation continued throughout the century with complex international

monetary relations.
Keywords: Birth of Money, Ottoman Empire, Inflation.

Jel code: N25, G39
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1. ENFLASYON NEDIR? NE DEGILDIiR?

Tirk Dil Kurumu enflasyonu soyle tanimliyor; dolasimdaki para
miktarryla, mallarin ve satin alinabilir hizmetlerin toplami arasindaki
agigin biiyiimesinden ortaya ¢ikan ve fiyatlarin toptan yiikselmesi, para
degerinin diismesi bi¢ciminde kendini gosteren ekonomik parasal siireg;

para siskinligi'

Bu anlamda kullanacagimiz bu terimin ifade ettigi toplumsal
olayn, tarih i¢indeki gelismelerini kisaca gozden gegirecegiz.

2. PARANIN DOGUSU

Tarihgilerimize gore? ilk ¢aglarda insanlik, ekonomik yasantisini
para kullanmadan yiriitiyordu. Homo Sapiens diye adlandirilan
bugiinkii insan tiirii, ilk caglarda herhangi bir bicimde (avlanma, toplama,
eseleme, hirsizlik gibi) elde ettigi mal ya da hizmet karsiliginda, kendi
ihtiyaglarini karsilayacak mal ve hizmetlere sahip olan 6teki insanlardan
alarak, cagimizdaki adiyla Trampa, degis-tokus yaparak, ihtiyaglarini
gidermeye ¢alistyordu.

Prof. Harari’ye gore, Homo Sapiensler ilk para kokusunu® XV-
XVI. yiizyillarda duymaya baslamislardi: ispanyol Herman Cortes ve
fatihleri, Meksika’y1 isgal ettikleri 1519 yilinda, iilkeleri isgal edilen
Azteklerin, sart renkli bir madene o6zel ilgi gosterdiklerini gorerek
sasirmuslardi: yenip icilemeyen, dikilemeyen, alet ve silah yapiminda
kullanilamayacak kadar yumusak olan bu sart madene neden bu kadar
onem verilmekteydi?

1Tirk Dil Kurumu, “Tiirkge Sozliik, TDK-Yayin No:549, Ankara, 1988 ISBN 975-16-0070-7
2 Prof. Dr. Noah Harari, Hebrew University, Jarusalem, Israel. Doktora derecesini Ingilte-
re’nin iinlii Oxford Universitesinde kazanmus bir tarihgidir.

3 Yuval Noah Harari, “Sapiens- A Brief History of Humankind”, Vintage Books, London.
Ozellikle bakiniz: “The Scent of Money-Para Kokusu”, s.193-197. Harari kitabmin Tiirkce
cevirisi, Ertugrul Geng tarafindan yapilmistir. Kollektif Yaymevi, Nisan 2016: “Hayvanlardan
Tanrilara SAPIENS-insan Tiiriiniin Kisa Bir Tarihi”. (11. Baski1)
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Meksikalilar (Aztekler) zamanla Hristiyanlarin, Miisliimanlarin,
Isa’nim ve Allah’mn 6giitlerini insanlar arasinda yayginlastirabilmek icin
kanli meydan savaslar1 yapmis olsalar da sonradan bu sar1 madenden
ve benzerlerinden para basmayir ve karsilikli olarak birbirlerinin
bastiklar1 paralar1 kullanmay1 yanlis bulmamakta idiler. Boylece
para(lar) insanlig1 isgal ederek, alis-verisi kolaylastirmakla birlikte
onlarin devletlerce yonetilmesini kolaylastirmak hedefiyle de bol bol
kullanilmaya baslandi.

Sahneye para gibi bir aktoriin girmesi, ekonomi oyununun da
temel kurallarinin bu aktoriin gerektirdigi bicimde degismesi sonucuna
ulagti. Boylece para, her tiirlii mal ve hizmet karsiliginda verilecek
deger(lerin) 6l¢iisii olarak kullanilmaya baslandi; devletin, derebeyinin,
kralin, sahin yani devleti yonetenlerin, para uzmani sarraflarin 6l¢iilerine

gore her tiirlii degeri 6lgmek icin de kullanilmaya baslandi.
Bu uluslararasi kabullere gore para;
-Deger 6l¢iisii, fiyatlama,
-Tasarruf (biriktirme), servet saklama,
-Genel kabul goren alis-verisleri fiyatlama,

-Degerli tasinmaz servetleri tagima,

islevleriyle, cok amagli bir uygulama araci bi¢cimine doniistii.

Bu konuya c¢ok onem vererek paraya ozel ilgi gosteren ilk
ekonomi uzmani Keynes’e gore,

Para kuramumn birincil kavrami, bor¢larin, fiyatlarin ve genel
satin alma giiciiniin ifade edildigi hesap parasidir. (Money of account)’

1 John Maynard Keynes, “Para Uzerine Bir Inceleme” (A Treatise on Money), T. Is Bankas1
Yayinlari, 2015. S.3. Tiirkgesi: Cihan Gergek.
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Paranin kullanilmadigi ekonomik ortamlarda uygulanan mal
ve hizmet karsiliklarinin birbiriyle takas edildigi trampa, takas, barter
ortamlarinda her mal ve hizmet biriminin karsiliginda alinabilecek
mal ve hizmet birimleri tiirlinden fiyatlarin1 bilmek ve binlerce
karsilastirilabilir mal ve hizmet birimlerini akilda tutmak, baskalarina
anlatmak ve alici ile saticiy1 pazar yerlerinde karsilastirmak gerekecekti.

Uzmanlar diyor ki; takas ekonomisinde her giin ayakkabi
vapimcist ile elma iireticisinin, diizinelerce mal ve hizmet fiyatlarin
ogrenmeleri gerekecekti. O pazarda alip satilan 100 degisik mal
ve hizmet birimi varsa alici ile saticilarin 4950 takas fiyatimi, (takas
biriminin oteki mal ya da hizmet biriminden alabilecegi oteki mallar

tiiriinden karsiligini) bilmesi ya da 6grenmesi gerekecekti.

Olasi takas birimleri sayisint 1000’e yiikselttiginiz zaman mal
ve hizmetler arasi takas yapmak isteyenlerin 499-500 degisik takas
birimi fiyatini 6grenmeleri gerekecekti.'

3. TEK DEGERLI MADENLE YARATILAN PARALAR

Insanlik, her malin 6teki mal ve hizmet birimlerinden satin
alabilecegi mal ya da hizmet birimleri miktarlarinin hesaplar1 ve takas
merkezlerini isletmenin giicliikleri ile yillar boyu ugrasti. XIV. ve XV.
Yiizyillarda paray1 kesfedince, satabilecekleri mal ve hizmet birimlerini
ortak bir deger Olciisiine ¢evirmeye ve bu degerle mal ve hizmet
fiyatlarin1 belirlemeye basladilar. Bu ¢alismalar sonunda insanlik,
sonunda paray1 buldu. Tarihgilerimiz, kullanilan ilk para birimlerinin

altin tozu oldugunu soyliiyorlar.

1 Harari, a.g.e. S.196

2 Paranin siyasal, toplumsal, ekonomik, niimizmatik yaklasimlarla gelismesi hakkinda ayrinti-
I tarihsel bilgiler i¢in bakimz: Catherine Eagleton ve Jonathan Williams, “Paramn Tarihi”. T.
Is Bankast, 2011. Ozgiin Adi: “Money: a History”. Ceviri: Fadime Kahya. Son Baski 2013.
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Baslangicta, deniz kabuklari, altin ve Oteki metal parcalari,
sigara gibi dayanikli araglar1 kullandiktan sonra XV. ylizyilda insanlik
damgali yumusak metal parcalarindan olusan madeni parayi, sikkeyi
kesfetti.! Boylece, deniz kabuklari, biiylik ve kiigiikbas hayvanlar, bu
hayvanlarin derileri, tahil miktarlari, bilyalar, dokunmus kumaslar ve
simdi adna police dedigimiz bor¢ senetleri para yerine kullanilmaya
baslanmisti.

Insanlarm, devletlerin ve toplumlarin giivenine dayanan para,
giinlimiizde en yaygin ve genel kabul goren ve en verimli bir karsilikli
gliven aract olarak kabul edilmektedir.? Bugiin kullandigimiz paralara
insan topluluklarinin giivenini saglamak kolay olmamistir. Simdi de
tiirlii paralara duyulan giiven dereceleri arasinda biiylik farkliliklar
vardir.

Tarihgilerimiz, insanligmm ilk kullandigr paranin, iilkemizin
Mezopotamya ad1 verilen glineydogu bolgesinde kurulmus ve uzun yillar
boyu biiyiik bir imparatorluk olarak yasamis Siimerlerde ortaya ¢iktigini
tespit etmislerdi. Bu imparatorlukta MO 3000 yilinda kullanilmaya
baslanmis Arpa-para sistemi, bdylece kanitlanmisti. Bu siralarda
diinyanm en gelismis uygar iilkesi olan Siimerler imparatorlugu’nda
yasamin, genis topraklarda yasayan biiylik halk topluluklarinin, verimli
yonetim modellerinin ve politik yontemlerin gelistigi bu devlette
paranin icat edilmesi rastlant1 olmasa gerektir.

Arpanin para birimi olarak kullanildig1 para sisteminde, ayni
zamanda bir gida maddesi olan arpa degisik dl¢geklerde tiim 6teki mal ve
hizmet birimleri ile degistirilebilen arpa taneleri idi. Bu para biriminin
0lcegi, sila ad1 verilen ve yaklasik bir litreye esit olan 6l¢ii birimi idi.

1 Harari, a.g.e. S.193-200
2 Harari, a.g.e. S.201
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4. ALTIN VE GUMUS PARA DONEMLERI

Ancak arpanin para birimi olarak kullanilmasinda giigliikler
vardi: Insanlar arpay1 gida maddesi olarak kullanmaktaydi. Arpanin
depolanmasi, taginmasi ve korunmasi tiirlii giicliikler ¢ikarmakta,
yiksek maliyetli 6nlemlerin alinmasina neden olmaktaydi.

Bu nedenle insanlar, mal ve hizmet olarak degeri olmayan,
insanlarin giivenini kazanmis bir para birimine gerek duydular. Stimerler,
zaman i¢inde MO 3000’lerin ortasinda bunu da bulup adina sekel dediler.
Insanlar zamanla bu metal paralarina kiiltiirel degerler yiiklediler;
giimiis paralar yenilip i¢ilmiyor, sadece halkin giivenini kazanmis
olarak mal ve hizmet birimlerinin alinip satilmasi islemlerinde deger
oOlciisii olarak kullaniliyordu. Zamanla altin, giimiis ve bakir paralar
belirli 6l¢ii birimleri olarak kullanilmaya baglandi. Bu metal paralarin
agirliklarinin ve bigimlerinin standart (herkes tarafindan kabul edilen)
oOlgiilere uygulanmasi saglandi ve insanlik sonunda madeni paralarin
timiinii igine alacak sikkeleri yaratt1.!

Ik sikkelerin iilkemizin batisindaki Lydia Kralliginda, MO
640 yilinda ortaya ¢iktig1 tespit edilmistir.” Sikkeler, iglerinde standart
Olceklerde altin ve giimiis miktarlari ile pazarlara siiriilmekte, bu 6lgiilere
toplum giiveninin saglanmasi i¢in belirli damgalar ile isaretlenmekte
idiler.

1 Numismatics: Para ve Madalya Ilmi (Niimizmatik) Alisverislerde kullanilan bir sila arpay1
icine alan kupalardan biiyiik miktarlarda iiretilerek alis-veris noktalarinda (pazarlar, diikkanlar
ve alig-veris yapilan her yerde) hazir bulundurulmaktaydi. Para uzmanlari, paranmn tarih
boyunca aldigi tiirlii bigimleri inceleyen bilim dalina “Niimizmatik™ diyorlar.

2 I.M. Keynes, a.g.e. S.10. Keynes diiz paranm baslangicinin MO VI-VII. yiizyilda Yunan
tarihgi Heredot tarafindan yapildigim soylemektedir. ilk yaymlanmasi Biiyiikk Ekonomi
Bunalimi i¢inde 1930°da yapilan bu 6nemli eserinde Keynes, klasik iktisat¢ilar1 para sorununu
ihmal etmis olduklari igin elestirmistir.
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Zamanla sikkeler, onlar1 dolagima koyan ve sahtecilikten
koruyan devlet biiytiklerinin onlara sagladig1 toplum giiveninin derecesi
ol¢iistinde tiim diinya iilkelerinde yaygin bicimde kullanilmaya baglandi.

Paralarin diinya genelinde kabul gérebilmeleri, diinya tilkelerinde
onlar i¢in saglanan giiven, her mal ve hizmetle ayn1 deger dlgegi ile
degistirilebilir olmalar1 oraninda miimkiin olmustur.

Ilk Lidya sikkelerinin Bati Anadolu’da MO VI. yiizyilda ve
belki de bu tarihten once ortaya ¢ikmasindan bu yana, Eski Yunan,
Roma, Sesami, Bizans, Islam ve Bat Avrupa sikkeleri bu genig bolgede

birbirleriyle bazen siki bazen de daha gevsek iliski i¢inde gelismislerdir.

Anadolu’daki ilk sikkelerin genel olarak c¢ikarilan altin ve
giimiis karigimi bir madenden {iretildigini biliyoruz. Daha sonra sikke
iiretimine gegildi. MO 1V. yiizyilda Biiyiik Iskender’in fetihleriyle
birlikte Misir’da ve Pers Imparatorlugu’nda da biiyiik miktarlarda
sikkeler kullanilmaya bagslandi.

Bu nedenle Roma sikkeleri Avrupa- Akdeniz- Orta Dogu
geleneginin evriminde 6nemli bir asamayi temsil etmektedir. Nitekim,
bugiin hem Avrupa’da hem de Orta Doguda kullanilmakta olan pound,
libre-lira ve dinar gibi pek ¢ok parasal terimin kokenleri Roma donemine

gitmektedir.'

5. OSMANLI iMPARATORLUGU’NUN PARA DUZENI

Orta Cag’da (Bat1 Roma’nin ¢okiisii, MS 476 yili ile Istanbul’un
fethi 1453’e, ya da Amerika’nin kesfine,1492’ye kadar gegen siire)
Avrupa’daki para diizeni fazla degismemis, cok madenli (altin, giimiis,
bakir ve bronz) sikkelerin kullanilmas: siirdiiriilmiistiir.

1 Sevket Pamuk, “Osmanli Ekonomisi ve Kurumlart”, 5. Basim, 2014 T.Is Bankas: Kiiltiir
Yayinlar1, [SBN 978-9944-88-202-6 S. 34-35.
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Derebeyligin Avrupa’da egemen oldugu bir donemde, altin
dolasgim1 kaybolurken, diger madenlerden yapilmis olan sikkelerin
dolagimu siiregelmistir.

Bat1 Avrupa sikkeleri ancak XIII. ylizyilda yeniden dolagimda
yayginlagmaya baslayacak ve lic madenli (altin, giimiis, bakir) sikkeler
dolasimda yayginlasacaktir.

Bu donemde tiim diinyada, sikkelerin gecirdigi gelismeler
icinde, li¢ ayr1 para gelenegi belirgin olarak ortaya ¢ikmaya basladi.

1. Hint Gelenegi,
2. Avrupa, Akdeniz-Orta Dogu gelenegi,
3.Cin Gelenegi’

Elimizdeki veriler, Osmanlilar (1299-1914) adina ilk giimiis
akgenin ...1326 yilinda Orhan Bey tarafindan darp ettivildigine isaret

ediyor.?

XIV ve XV. yiizyillar1 kapsayan Osmanli Imparatorlugu’nun
kurulus doneminde parasal gelismeler, akce ve sikkelerin kullanimi, en
belirgin olarak ilhanli ve Mogol uygulamalarinin etkisinde gelisti.

XVI. yiizyilin sonlart ile XVII. ylizyilin baslarinda Osmanl
Devleti parasal acidan son derece istikrarsiz bir doneme girmistir.

Osmanli para diizenini yOnetenler bir vergi alma yontemi
olarak enflasyonu bu istikrarsizlik doéneminde kesfetmislerdi. En
hizl1 enflasyon, Tazminat’tan hemen Once, i¢ ve dig bunalimlarla dolu
Padisah II. Mahmut’un saltanati (1808-1839) sirasinda ortaya ¢ikmusti.

1 Daha fazla bilgi i¢in bakiniz: Sevket Pamuk, a.g.e., S.34
2 Sevket Pamuk, a.g.e. S.41
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Bu ekonomik kargasa doneminde Osmanli para yoneticileri,
enflasyonu kesfetmisler ve bunu bol bol kullanmislardi.

XVI. yiizyila kadar Balkanlar ve Anadolu’da altin sultaniye ve
glimiiste ak¢eye dayali bir para diizeni vardi. Bakir mangir ve pul da
kiigiik islerde kullanilan bozuk para ve ufaklik paralari olusturmaktayd.!

Bununla birlikte bu bolgelerde, Alman, Misir, Trablus, Tunus,
Cezayir kokenli sikkeler ve akgeler de kullanilmaktaydi.

Osmanl1 Devleti tarafindan saptanan ve darphanelere gonderilen
sikke standartlarinda 100 dirhem #halis ayar giimiisten kag¢ tane akce
darp edilecegi belirtiliyordu. Akgenin iiretimi sirasinda glimiisiin
icine bakir veya baska metal katmak yasaklanmisti. Sikke tiretiminde
kullanilan agirlik 6l¢iisii birimi dirhem 3,07 grama esitti.

Bu standartlara ne 6l¢iide ve hangi kosullarda uyuldugu, devletin
darphaneler tizerindeki denetiminin etkinligine ve piyasalarda tedaviil
eden glimiisiin miktarina bagliydi. Denetimlerin gevsedigi donemlerde
onemli kalpazanlik (para sahtekarlig1) olaylarina rastlaniyordu.

Osmanli yOnetimi, darphanelerde {retilmekte olan ve ¢ok
kiiciilen akg¢enin yerine, Avrupa’nin biiylik boy giimiis sikkelerini 6rnek
alarak, yeni bir sikke ve onun ¢evresinde yeni bir para birimi olusturdu.
1688 Aralik ayindan baslayarak mangir adi verilen bakir sikkeler
iretilmeye baslandi. 1690°da da gurus adi verilen biiyiik boy gilimiis
sikkeler tiretildi.

Uzun yillar siiren deneyimlerden sonra Osmanli para diizeninde
1 altin lira=100 giimiis kurus sabit degeri tizerinden ¢ift metalli diizene
gecildi. 1843 yilina kadar tiirlii agsamalardan sonra tespit edilen altin
ve glimiis sikke standartlari, Osmanli Devleti’nin son giinlerine kadar
yiriirliikte kaldi.

1 Sevket Pamuk, a.g.e., s.11

101



Accounting and Financial History Research Journal January 2018 (14)

6. OSMANLI DEVLETI’NIN ENFLASYONU
KESFETMESI: MADENI PARA TAGSIiSLERI

Osmanlimin para diizeni uygulamalarinda 1585-86 tagsisine
(enflasyonuna) kadar, akcenin degeri fazla degismemistir. 1586
sonrasindaki parasal istikrarsizliklarin  fiyatlarda biiyiik artiglara
ve dalgalanmalara yol agtigi goriilmektedir. 1585-86 tagsisinin
(enflasyonunun) ii¢ yil icinde tiiketici fiyatlarim ikiye katlamis oldugu
tespit edilmistir: Iktisat tarih¢ilerimize gore, Osmanl para diizeninin
temelini olusturan akgenin, 1469 yilinda 0,86 gram olan saf giimiis
icerigi, 1489 yiuinda 0,68 grama, 1569°a 0,61 grama, 1586 °da 0,34
grama ve 1596 °da 0,23 grama diisiiriilmiistii.’

Sevket Pamuk (a.g.e.), tagsisler konusunda su gercegin altini
cizmektedir:

Osmanli Devleti’nin para konusundaki uygulamalarinin en
onemli orneklerinden biri de tagsisler, ya da para biriminin giimiis
iceriginin devlet tarafindan azaltilmasidwr. Iktisadi ve mali nedenleri ve
sonug¢lar bakimindan madeni sikke doneminin tagsislerini kagit para
doneminde (bugiin) devletin para basmasina benzetebiliriz.

Osmanli tagsislerinin biiyiik ¢ogunlugunu ortak bir ¢ercevede
incelemek ve birkag boyutu one ¢ikarmak miimkiindiir. Birinci olarak,
tagsisleri gelisigiizel girisilen uygulamalar olarak degil, tam tersine,
devlet acisindan belirli bir yararlar-zararlar hesabinin sonucu olarak
gormek gerekir. Ikinci olarak, Osmanli tagsislerinin biiyiik bir béliimii

mali nedenlerden kaynaklanmaktaydi.

Devletin tagsislerden sagladigi en 6nemli yarar ise, kisa vadeli
ek mali gelirdi. Buna karsilik tagsisler, uzun vadeli mali sakincalarinin
yani sira ciddi bir siyasal muhalefet yaratiyorlardi.*

1 Yukarida belirtilen eser (y.b.e.) s.37
2yb.e. s.28
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Sevket Pamuk’un ad1 gegen eserindeki ayrintili bilgiler, Osmanl
yoneticilerinin, vergi koymadan devlet gelirlerini artirmalarmin en
pratik ve kolay yolu olarak tagsisi (paranin ig¢indeki degerli maden
miktarini azaltmay1) 1489 yilinda kesfettiklerini gostermektedir. Yillar
boyu iist iiste yapilan tagsisler sonucunda 1700 yilinda akce, 1471 deki
saf giimiis degerinin %15’ ine diisiirilmiistiir.

Iktisat  tarihgilerimizin  verdikleri  bilgiler, incelemekte
oldugumuz dénemde (1469-1914) istanbul’daki tiiketici fiyatlarmnm
yaklagik 300 kat arttigin1 gostermektedir.'

Bu donemin tiiketici fiyat indeksleri, 1650’de son bulan yiizyilda
tilketici fiyatlarinin yaklagik 5 kat arttigin1 gostermektedir. Bu hizli
enflasyonu tetikleyen gelismeler i¢inde Amerika’dan Avrupa’ya akan
altin ve giimiis maden miktarlarinin ¢oklugu da vardir. Ama asil biiyiik
artislarin, tagsislerden (akg¢enin icindeki saf glimiis miktarinin devletce
azaltilmasindan) kaynaklandigi anlagilmaktadir.

XVIIL. Yiizyilin sonlarindan, 1850’ye kadar ¢cok daha giiglii bir
enflasyon dalgasinin yasandig1 da goriilmektedir. Bu ikinci donemde
fiyatlarin 12-15 kat arttig1 goriilmektedir. 1780’lerde baglayan ve 1808-
1839°da hizlanan tagsislerin bu fiyat artislarini tetikledigi kuskusuzdur.?

Bu hizli Osmanli enflasyonlari, Cumhuriyet Tiirkiye’sinin bu
giinkii enflasyonlarina ¢ok benzemektedir. Son donemlerde yasadigimiz,
1957-59, 1970-79, 1998-2000 donemi enflasyonlarindaki olaylar da
son Osmanl tagsis donemlerindeki enflasyona, fiyat artis hizlarina,
katlanilan sikintilara ve enflasyonlardan sonra yasanan siyasal, sosyal,
ekonomik bunalimlara ve sonuglarina ¢ok benzemektedir.

1y.b.e.s.110
2 Sevket Pamuk, a.g.e., s.111, Tablo I’de fiyat indeksleri 10 yillik ortalamalarla 6zetlenmistir.
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Bugiinkii para diizenlerinde devletler, Merkez Bankalari’'ndan
bankacilik sistemine fonlama yaparak, bor¢lanma senetleri vermek yolu
ile de enflasyon yapabilmekte ve dolasimdaki para miktarini artirarak
enflasyon yaratmaktadirlar.! Cagdas bankacilik sistemleri de bankalar
ile misterilerine verdikleri krediler ile mevduat yaratarak enflasyonu
hizlandirabilmektedirler.

Osmanl1 para diizeninde, ilk donemlerde ak¢enin ve 1720’den
sonra da kurusun (1 kurus=120 akce) saf glimiis igeriginin azaltilmasi,
devlete azalma oraninda ek gelir saglamaktaydi.

Osmanl1 parasiin glimiis igerigi 1650-1770 yillar1 arasinda az
degismis ve 1844 sonrasinda hi¢ degismemistir.

Osmanli para diizeninde oldukca sik kullanilan tagsislerin uzun
vadeli sonuglarindan olumsuz etkilenen gruplar, esnaf ve sanatkar
loncalar1, diikkan sahipleri, kii¢iik tiiccarlar, licretli ¢alisan zanaatkarlar
ile iicretleri devlet tarafindan tayin edilen devlet memurlari, ulema ve
yeni ¢eri askerleri idi.

1769-1843 donemi Osmanli para diizeninin en dengesiz donemi
olmus ve bu donemde paranin glimiis igerigindeki azalma, ortalama
yilda yiizde 3,49’a ulagsmistir. Fiyatlarin bu donemdeki yillik artis hizi
%3,81 olmustur.?

1 Finansal pazarlar gelistik¢ce ve borsalarda yeni iglem ve finansal araglar yaratildik¢a, merkez
bankalarmin finansal pazarlara satin alma giicii verip alma islem tiirleri artmaktadir. Bugiiniin
merkez bankalari, dolagimdaki banknot miktarimi artirmadan da re-eskont, repo, ters repo,
diger acik piyasa islemleri yaparak, bankalardan bono ve benzeri araclar satin alarak ve
bunlara benzeyen ¢ok sayida islemlerle finansal pazarlara satinalma giicii verebilirler. Daha
genis bilgiler i¢in; Para/Banka kitap ve agiklamalarina ve internette merkez bankasi sitelerine
basvurulmalidir.

2yb.e.S.121
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1844-1914 donemi daha dengelidir; bu donemde paranin giimiis
icerigi degismemis, fiyatlar Birinci Diinya Savasi’nin basina kadar
yilda % 0,67 oraninda yiikselmistir. Bu gelismeler i¢inde 1808-1844
yillarinin, Osmanli tarihinin En Biiyiik Tagsis Donemi oldugu ortaya
¢cikmustir.

Osmanli Imparatorlugu’nun sonunda (1914), Cumhuriyet’e
aktarilan para diizenindeki durum soyleydi;

Pul ve mangir, paradan kii¢iik olan ve bakir madeninden basilan
kiiciik sikkeler,

-1 para = 3 akge

-120 akge = 40 para = 1 kurus

-100 para = 2,5 kurus

-100 kurus = 1 Lira = 1 Altin Lira (Sultani)

7. OSMANLI DONEMIi ENFLASYONLARI !

Osmanli Devleti’nin en hizli tagsisi (enflasyonu), 1808-1844
yillart arasinda yaganmustir.

1770’lerden 1840’lara kadar hizla yiikselen biit¢e agiklari, devlet
borglanmalar1 ve tagsislerle karsilandi.

1789-1808 doneminde Osmanli kurusunun iginde 5,9 gram
giimiis bulunmaktaydi. Osmanli para biriminin giimiis icerigi 1831°de
0,5 grama disiiriilmiisti. Bu hizli diisiis, devletin itibar1 agisindan
sakincali bulundugu i¢in 1832°de kurusun giimiis igerigi, 0,94 grama,
1844°te de 1,0 grama yiikseltildi. Boylece Osmanli kurusu, 1808-1844
doneminde degerinin %83’1linti (4,9 /5,9) kaybetmis oldu.

1 Burada 6zetlenen Osmanli Dénemi’nin parasal gelismeleriyle ilgili bilgilerin tamami,
Sevket Pamuk’un daha 6nce adi gegen “Osmanlt Ekonomisi ve Kurumlari” kitabindan aynen
aktarilmistir.
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Bu orandaki tagsisler, fiyatlarin yiikselmesine neden oldu.
1788°de 1 Venedik Diikasi (altin liras1) 5,5 kurus, Ingiliz Sterlini 11
Kurus degerinde idi. 1844°de bir diika 50-52 kurusa, Sterlin ise 110
kurusa ylikselmisti.

Bu altmis yillik donemde Osmanli kurusu, degerinin %90’ 1
yitirmisti. 1780-1850 doneminde gida fiyatlar1 10 kat artmusti.

Bu hizli tagsisler, devlete ayn1 miktarda giimiisle itibari degeri
daha fazla miktarda sikke basmakta ve o para cinsinden ifade edilen
O0demelerin daha biiyiik bir bolimiinii karsilayabilmekteydi. Bir
tagsis sonrasinda devlet, eski sikkelerin dolasimini yasaklayarak ve
darphaneye getirilen eski sikkeleri diisiik fiyattan satin alarak da ek
gelir saglayabilmekteydi.

Cok kullanildig1 i¢in tagsisler, 1844°te kullanilamaz hale geldi.
1839°da gelen yeni padisah (Abdiilmecit) ve onun hiikiimeti, altin
lira ile giimiis kurustan olusan ¢ift-metalli bir para diizeni kurdu: Bu
diizende, 1844’den baslayarak 1 altin lira= 100 glimiis kurus {izerinden
uygulama yapilmaya baslandi. Kurusun giimiis igerigi 1,00 gram olarak
tespit edildi ve bir daha degismedi. Bu tarihte 1 Sterlin, 110 kurus olarak
tespit edilmisti.

8. KAGIT PARANIN DOGUSU

Osmanli Imparatorlugu’nda devlet, kagit para diizenine XIX.
ylizyilin sonlarinda, devletin i¢ ve dis borg senetlerini ¢ikarmak suretiyle
baslamistir. Osmanli devleti tarafindan dolasima sunulan devlet borg
senetlerine Kaime (para yerine gegen kagit)! adi verilmekle Osmanl
toplumu kagit para ile tanigmig oldu. Toplum i¢in bu borg senetleri para
yerine kullanilmakta olsa da onlara kagit para bi¢cimi verilmesi Birinci
Diinya Savasi dncesine (1914°e) rastlamaktadir.

1 Osmanlica tam ad1 Kaime-i muteber-i nakdiye olan borg senetleri lizerine daha sonralar1 faiz
hadleri de konmustu.
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Kaimeler, faizli borg senetleri olarak kii¢iik (10 kurus, 20 kurus
gibi) basilarak bor¢ verenlere verilmis, devletin harcama ihtiyaglari
arttikga daha yiiksek kupiirlerle stirdiiriilmiis ve baslangigta miktarlar
fazla artmamist1. 1852°de harcama ihtiyaclari ile birlikte artan faizsiz
devlet borg senetleri, bir yil i¢inde 175 milyon kurusa yiikselmis, (1,6
milyon sterlin) ve elden ele 6demeler icin kullanilmaya baslanmusti.
Baslangicta kaimelerle metal paralar (kurus ve tlirevleri) basa bas
degerlerle basilmakta iken, devlete bor¢ para saglama kolayligi
acisindan bol bol borg¢ senetleri (kaimeler) basilmasi ile metal paralarla
bire bir iliskiler de kopmus ve baglangigta 100 kurusluk kaime, bir altin
liraya esitken, kaimelerin hizla basilmasi ve dolasimdaki miktarlarin
artmasi yiiziinden 200-220 kurusluk kaimeler 1 altin liraya esdeger hale
gelmis, yani kaimelerde %100 oraninda bir enflasyon ortaya ¢ikmisti.
1861°de 1250 milyon kurusluk kaimeyi dolagima siiren Osmanl
Devleti, 1 altin liranin kaime cinsinden degerini 400 kurusa kadar
ylikseltmisti. Goriildiigii gibi kaimelerin kullanimi, enflasyonun hizini
cok yiikseltmisti. Tipki bugiinkii kagit paralarda oldugu gibi. Kaime
enflasyonu o kadar hizland1 ki, devlet 1862°de bu gizli kagit para
diizenine son verdi; Osmanli Bankasi’ndan alian biiytik bir kredi ile
dolasimdaki tiim kaimeler satin alinarak, timii dolasimdan kaldirildu.
Bununla birlikte, harcama ihtiyaglar1 yiliksek olan devlet, faizli borg
senetleri ile bankerlerden bor¢lanmay1 stirdiirmiistii.

Hizli enflasyonun ekonomik, sosyal ve siyasal sonuglari, iktisat
tarihgilerimiz tarafindan soyle 6zetlenmistir:!

1 Sevket Pamuk, a.g.e. S.163-165. Konunun daha genis bir anlatimi, Profesér Pamuk’un su
kitabinda vardir: “Tiirkiye nin 200 Yillik Iktisadi Tarihi” T. Is Bankas1 Yaym No:2910 Ocak
2014, Istanbul. ISBN: 978-605-332-020-3.
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Bu sonuglar:

1. 1469-1914 arasindaki 445 yilda fiyatlar genel diizeyi (TUFE
indeksi, gibi) 300 kat artmistir. (Yilda %1,3)

2. Endeksler, istanbul’un XVI. yiizy1l baslarindan X VII. yiizyilin
sonlarina kadar, fiyatlarin yedi kat arttigin1 gostermistir. 1770-1860
yillar1 arasindaki 90 yilda Istanbul’da fiyatlar, 25 kat artmstir.

3. Bu hizli fiyat artiglarinin en 6nemli nedeni, yukarida 6zetlenen
tagsis olaylaridir.

4. Bu dort buguk yiizyillik donemde, siit, un, yumurta gibi bazi
gida maddelerinin fiyatlar1 400 ile 600 kat arasinda, giimiis cinsinden
4-6 kat arasinda artarken, zeytinyagi, bal, kahve ve sogan gibi gida
maddelerinin ve bazi mamul mallarin fiyatlar1 200 kat artmistir.

5. Fiyatlar, hizla artarken, bu dénemde diiz ve vasifli ingaat
iscileri Ucretleri de ancak 300 kat artmistir. Bu donemde, 1469-1585
arasinda paranin giimiis icerigi, yilda ortalama %0,52 oraninda azalmas,
fiyatlar yi1lda %1,13 oraninda artmais, reel {icretler ise yilda yiizde 0,64
oraninda azalmstir.

1. 1585-1690 arasinda ise, paranin giimiis icerigi, yilda yiizde
1,05 oraninda azalmus, fiyatlar yilda %0,67 oraninda, reel iicretler yilda
yiizde 0,29 oraninda yiikselmistir.

2. 1690-1768 doneminde ise, paranin giimiis igerigi yilda 0,30
oraninda azalmais, fiyatlar yilda %0,44 oraninda ytikselmis, reel ticretler
ise yilda %0,15 oraninda diismiistiir.

3. 1769-1843 arasinda paranin giimiis igerigi yilda yiizde 3,49
oraninda azalmis, fiyatlar yiizde 3,81 oraninda artmuis, reel iicretler ise
yilda yiizde 0,49 oraninda yiikselmistir.
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4.1844-1914 arasinda paranin giimiis icerigi degismemis, fiyatlar
yilda %0,67 oraninda, reel iicretler yilda 9%0,21 oraninda yiikselmistir.

5. Bu hizli enflasyon dénemi sonunda ortaya ¢ikan siyasal,
sosyal ve politik gelismeler, olaganiistiidiir.

a. 1914’te Birinci Diinya Savasi baslamig, Osmanli
Imparatorlugu, biraz da emrivaki ile savasa girmistir.!

b. 1808’de Osmanli Padisah1 olan II. Mahmut’un kurdugu
yeni orduyu (Sekban-1 Cedid) begenmeyen Yenigeri Ordusu isyan
etmis, Sadrazam Alemdar Mustafa Pasa’nin konagini basarak pasay1
Oldiirmiis ve Topkap1 Saray1’n1 isgal etmistir.

c. Yenigerilerin baskist sonucu yeni ordu dagitilmis; 1809°da
Rusya, Osmanli Devleti’ne savas ilan etmis; Sirplar ve Yunanlilar
isyan etmisti. Ruslar Sirplara 6zgiirliik kazandirinca Yunanlilar isyan
¢ikarmiglardi.

d. 1812’de Musir Valisi M. Ali Pasa isyan edince ona Girit ve
Mora Valilikleri de verilmisti.

e. 1826°da Yenigeri Isyanlarindan bikan devlet bu ocagi
kaldird1 ve yerine Asakir-i Mansure-i Muhammediyye adiyla yeni bir
ordu kuruldu.

f. Ingiltere, Fransa ve Rusya birlik olarak Yunanistan’a
ozgiirliik verilmesini istemisler, teklif reddedilince 1827°de Navarin’de
Osmanli Donanmasini1 yakmiglardi.

1 Birinci Diinya Savasi’nin ekonomik, sosyal ve siyasal sebep ve sonuglarinin iyi bir incelemesi
icin bakiniz: Eugene Rogan, “The Fall of the Ottomans, The Great War in the Middle East,
1914-1920”. Penguin Random House, UK, 2015. ISBN: 978-1-846-14438-7.
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g. 1828’de Osmanli, Rusya’ya savas ilan etmis, M. Ali Pasa,
devletin istedigi askeri yardimi reddetmis. Rusya Dogu’da Erzurum,
Bati’da Edirne kapilarma dayanmisti. 1829’da Osmanlinin istegi
iizerine Edirne Antlagmasi yapildi.

h. Edirne Antlagsmas1 Yunanistan’a bagimsizligini vermisti.

1. Fransa, 1830°da Cezayir’i isgal etmis, M. Ali Pasa ve oglu
Ibrahim Pasa, Filistin, Suriye ve Hatay’1 alarak 1832’de Konya’ya
kadar gelmis, Misir Ordusu geri ¢ekilmeyi zorla kabul etmisti.

j. 6 yil sonra, Haziran 1839’da Osmanli-Misir Ordusu’nun
Nizip Savasini Misir ordusu kazaninca, Biiyiikk Enflasyonlar1 ve
Devrimleri yapan padigah, kahrindan verem olup, dlmiistii.

Sonunda Osmanli Devleti’nin par¢alanarak sona ermesinde hizl
enflasyonlarin biiytik etkisi oldugu one siiriilebilecektir.

Ciinkii ekonomik, sosyal, siyasal ve biiylik savaslarin ¢cikmasina
neden olan en onemli olay, hizla yiikselen fiyatlar nedeniyle halkin
cektigi sikintilar ve halk ile yenigeri isyanlartyd: ve bu isyanlarin
temel nedenlerinden en biiyligii, devlet calisanlarinin tcretleri ile
yeniceri bahsislerinin (licretlerinin) artirilmasi taleplerinin yeterince
karsilanamamasi idi.’

9. TEK VE COK MADENLi PARA SISTEMLERININ
YETERSIZLIKLERI

MO 44 yilindan beri degerli madenlerle yiiriitiilen ilk para
sistemlerinde basilan sikkelerin degeri, resmi damgalarla belirtilmis
bulunan igeriklerindeki degerli madenlerin miktarlariyla 6l¢iilmekteydi.
Eski Roma’da bile, MS 253-268 yillar1 arasinda ortaya ¢ikan yliksek

1 1469-1914 Doneminde Osmanli hazinesinin ve biitce agiklarmim durumu ve Yenigeri isyanla-
rinin sebep ve sonuglarmin ayrintilari igin:

a. Sevket Pamuk, a.g.e.S.111-125

b. Sevket Pamuk, “Osmanli Ekonomisi ve Kurumlar1”, a.g.e. S.122-146.
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enflasyon nedeni ile fiyatlar ve {icretlerin dondurulmasi
yoluna gidilmisti. Ancak, bu metal paralarla yaratilmis olan enflasyon
hizlarinin, yillik %3-4 diizeyinde olabilecegi tahmin edilmistir.!

Ilk kagit paralarin, tarihte ilk kez 1271-1295 yillar1 arasinda
Cin’de kullanilmaya baslandig1 anlasilmaktadir. Ziynet esyasi, ev
sislemeleri i¢in de kullanilabilen, tasinmasi zor ve darphanelerde
yetersizlikleri olan metal paralara gore, kolay basilan ve {ilkelerin
devletleri tarafindan itibar1 korunan kagit paralarin bir¢ok iistiinliikleri
vardi ve en Onemlisi, kisa siirelerde ve giivenilir bicimde ¢ok sayida
verimli bi¢imde ¢ogaltilabilmekteydi.

Ancak kagit para kullanimiin sagladig: kolayliklar ve devletin
para ihtiyag¢larinin (harcamalarinin) yiiksekligi nedeniyle, Cin yiiksek
bir enflasyon donemi yasamisti. 1190°dan 1240’a kadar dolasimdaki
kagit para miktar1 6 katina yiikseltilebilmis ve bu da fiyatlar genel
diizeyinin 20 misli yiikselmesine, yillik faizin de %6’nin iizerine
¢ikmasina neden olmustu. ?

Avrupa tlkeleri, yukarida s6zii gegen tarihlerden 200-300 yil
sonralarina kadar (yaklasik 1600’e kadar) iki ya da {ic metalli madeni
para diizenlerini kullanmayi siirdiirmiislerdi. Fransa ve Ingiltere’de
kurgulanan ve pound, siling ve penny gibi sikkelere boliinen metal
para diizenleri, uzun yillar kullanilagelmisti. 1600 yilina dogru, yeni
kesfedilen Yeni Diinya (Amerika) iilkelerinden Avrupa’ya getirilen
cok yiiksek miktarlardaki altin, glimiis ve bakir miktarlari, Avrupa
tilkelerinde o tarihe kadar goriilmemis bir enflasyonun ortaya ¢ikmasina
neden oldu. Ingiltere ve Fransa’da yillik enflasyon hizi, giiniin diisiik
enflasyon hizlarina gore ¢ok yiiksek sayilan yillik 2-3 gibi diizeylere
firlad.

1 Roger Bootle, a.g.e, S.166-180.

2 Roger Bootle, a.g.e, S.166.
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Bununla birlikte Ispanyol altinlarmin  Avrupa’ya giris
noktasindaki Anadolu’da, 1550-1600 tarihleri arasinda fiyatlar genel
seviyesi %500, yillik enflasyon hiz1 da %8’e firladi.

Bu donemde Avrupa iilkelerinde ufak-tefek deger farklari ile
olusmus bulunan 3 farkli metal para diizeni yan yana kullanilmakta ve
tilkeler arasindaki ticarette biiylik kargasa yaratmaktaydi.

Uzun tartismalardan sonra ingiltere 1711°de iki maden (altin ve
giimiig)’li sisteme, daha sonra tek maden (altin) esasli para diizenine ve
en sonunda da A/tin Standardina ulasti.

1 ounce' saf altin=3 sterlin, 17 siling, 9 peni olarak tespit ve
diinyaya ilan edildi.

Altin standardi, sadece Ingiltere’de degil tiim gelismis Avrupa
tilkelerinde uzun siireli fiyat istikrar1 donemlerinin yasanmasini sagladi.
Bu standardin tespitinden sonra diizenlenen fiyat indeksleri bu donemde
Ingiltere’de 1264’ten 1950°ye kadar (586 yil) arasinda, fiyat istikrarinin
saglanabildigini gostermisti.

Diinyanin en hizli enflasyonlar1 kagit para sistemlerinde
goriilmiistiir. Ornekler asagidadir.

ABD bagimsizlik savasi sirasinda fiyatlar, iki yilda (1779-80)
10 katina (%1000) yiikselmisti. ABD i¢ savasi sirasinda (1861-1865)
fiyatlar 90 kat artmisti.

Fransa’da 1790°da 100 olan fiyat indeksi, 1796°da 38 850’ye
yiikselmisti.
1919-1925 doneminde fiyatlar genel seviyesi (fiyat indeksi)

Avusturya, Macaristan, Polonya, Rusya ve Almanya ayni sirayla 14
bine, 23 bine, 2,5 milyona ve 1 milyara yiikselmisti.

1 1 Ounce= 28,349 gram.
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Cok bilinen 1922-23 Alman yiiksek enflasyonunun aylik hizi
%322 idi. Ama Macaristan’in 1945-46 donemindeki enflasyonunun
hiz1 aylik %19 800 ile onu da ge¢misti.

Cin’de 1937-1949 donemindeki enflasyonun aylik %50 hizi
gbze carpmaktaydi.

Ozellikle ekonomik krizlerden sonra, diinyani tiim iilkelerinde
uzun donemli fiyatlar genel diizeyi diistlisleri (deflasyon) ya da hiz
yavaslamasi (dezenflasyon) goriilmiistiir. Ama higbir donemde fiyatlar
genel diizeyi diistisleri, yukardaki yiiksek enflasyon (hiperenflasyon)
oranlarinda olmamistir. 1931°de diinya iilkeleri Altin Standardini
terketmek zorunda kaldilar.

Ikinci Diinya Savasi’ni izleyen 1945-1960 donemi uzunca (25
yil) bir fiyat istikrari, hizli bliylime, diisiik issizlik donemi ve mutlu
refah artis yillar1 olmustur.

En o6nemli gelismelerden biri, 1971°de uluslararasi sabit doviz
kurlar1 diizeninin sona ermesi idi. Bu diizen linlii iktisat¢1J. M. Keynes’in
etkili ¢aligmalar1 sonunda kurulan uluslararasi sabit kur diizeni ' 1944’1
izleyen 25 yilda kesiksiz uygulanmis ve iyi sonuclara da ulagmisti.
1971’de ABD’nin altin karsilik diizenini terketmesi, uzunca bir fiyat
istikrarsizligi donemini yeniden baslatt1.?

1 Bazilar1 ABD’nin Bretton Woods kentinde toplanan gelismis iilke liderlerinin, Keynes’in
onerilerine uygun olarak Diinya Bankas1 (Kurulusu:1947) ile Uuslarasi Para Fonu’nu (Kurulusu:
1945-47) kurmalar1 yiiziinden bu kuruluslara “Bretton Woods ikizleri” diyorlar.

2 1934’te ABD 1 ounce altinin fiyatin1 35 dolar olarak sabitlemis ve altina bu fiyatiddemeyi
garanti etmisti. ABD agir baskilar nedeniyle 1971°de 35 dolarlik bu fiyat garantisini kaldirinca
altin fiyat1 o yil iginde 40 dolara, bunu izleyen 10 y1l sonunda 1000 dolara firladi; 1980’lerde
450 dolara indikten sonra, 1990’1arda 283 dolara diistii. 2010°da 1200 dolara yiikseldi.
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10. ULUSLARARASI KURUMLARCA YARATILAN VE
YONETILEN PARA SiISTEMLERI

Biraz da 1929 bunalimi ile ortaya ¢ikan durgunluk (deflasyon)
donemindeki iiretim azalmalarindan kaynaklanmis olan gec¢im
zorluklarii yenmek icin devletler, yliksek agikli biit¢eler diizenlemeye
basladilar.

Devletler, acik biitcelerin gerektirdigi harcamalari kolaylagtirmak
amactyla 1931°de altin standardinin getirdigi siki kurallardan kurtulunca,
hizla para basarak iiretimi ve istthdami artirmak istediler

Ancak, altin standardinin disiplin kurallarindan kurtulan
devletler, kagit paralar basarak bu harcamalari yapmaya baslayinca
diinyay1 hizli enflasyonlar kapladi.

Devletlerin ekonomik krizden kurtulmak ve iiretimi artirmak
amactyla uyguladiklar1 yiiksek biitce aciklart ve yiiksek devlet
harcamalar1 diizeni, 1930’lu ve 1940’11 yillarda fiyatlarda hizli artiglar
yapmaya basladi. Dolagimdaki para miktarindaki artislar, diistislerden
yillar sonra yatirimlari hizlandirmis, ama ayni zamanda fiyatlarin
da artmasina neden olmustu. Finansal pazarlar, birbirini izleyen
enflasyonlar ve devaliiasyonlarla sarsilmaya basladi. Gelismis tilke
liderleri, Keynes’in oOnerilerinden de yararlanarak bir uluslararasi
Odemeler diizeni kurdular.

1945’te kurulan Diinya Bankasi (International Bank for
Reconstruction and Development-IBRD) gelismekte olan iilkelere
orta ve uzun vadeli kredileri vermeye, 1947°de ¢alismaya baslayan
Uluslararas1 Para Fonu (International Monetary Fund- The IMF)’da
devletlerin birbirlerine olan kisa vadeli 6deme ihtiyaclarini karsilamaya,
devletlerin cari doviz agik ve fazlalarin1 dengelemeye ¢alisiyordu.
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Uluslararasi anlagsmalarla tespit edilen ABD dolarina bagli sabit
déviz kurlart diizeni isler duruma getirildi ve bu diizen Ikinci Diinya
Savast’ni izleyen 25 yil yiiriirliikte kaldi. Bu kararlar, uluslararas: para
ve fiyatlar alaninda istikrar yaratt1.

Ikinci Diinya Savasi hazirliklar1 sirasinda bozulan iiretim-
tilketim dengelerini izleyen savag sonrasinda tiretimlerin sivillesmesini
saglama cabalari, dnemli uzunlukta bir kararlilik donemi yaratmusti.

Bu uluslararasi 6demeler sistemi giizelce islerken, bu sefer ABD
kurulmus bulunan sabit kurlar diizenini bozdu ve 1971 yilinda basilan
kagit dolarlar icin altin depo etme ydntemini terk etti. Bundan sonra
tilkeler, ekonomistlerin dalgali kur (floating exchange rates) dedikleri
sisteme gectiler ve iste bundan sonra enflasyonlar ve devaliiasyonlar
birbirleriyle yaris etmeye bagladilar. Bodylece uluslararasi para
diizeninde fazla kisitlayici kural kalmadi ve tilke yonetimleri serbestce
kagit para basmaya basladilar.

1972-73 yillarinda tiim diinya tlkelerini saran petrol fiyatlart
artislari, biitiin iilkelerde enflasyonlar1 ve devaliiasyonlar1 hizlandirdi
ve birgok kagit para sistemleri serbest dolasima (free float) terkedildi.

Petrol fiyatlarinin 1972-74 doneminde 6 kat artmasi ve artiglarin
stirmesi, petrolii olmayan iilkelerde fiyat soklart ve petrol kitliklar:
yaratmaya baslad1'.

Devlet yoneticileri bu hizli enerji maliyeti artiglarini, oteki
fiyatlar1 diigiirerek, yani karsilikli fiyat oranlarini yeniden diizenlemek
yerine, Oteki fiyatlarin da yiikselmesine izin vermek gibi kolay yolu
sectiler ve iilke enflasyonlar1 birbirlerini kovalamaya basladi.

1 Petroliin varil fiyati, 1970lerin baginda 2,50 dolar idi; yil sonunda 40 dolara ¢ikt1, 1985°te
12 dolara diistii, 1990°da 40 dolara, 2008 yazinda 150 dolara yiikseldikten sonra 2016 sonun-
da 40 dolara kadar indi.
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Bu sonucta, gecim i¢in gerekli licret artiglarini talep eden

is¢ilerin ve orgiitlerinin de 6nemli paylar1 olmustur.

11. COK SAYIDAKIi SERBEST KAGIT PARA
SISTEMLERI

Hizla yiikselen fiyatlar ve uluslararasindaki kagit para diizenleri
bollugu, 1970’lerden baslayarak tiim {ilkelerde faizleri yiikseltmek
ve devaliiasyon sayisini artirmak yoniinde etkili olmaya baslayinca,
uluslararas1 para diizenlerini yeniden diizenleme ihtiyac1 belirgin
olarak ortaya ¢ikti. Ama, bu sorun 2016 sonunda da heniiz ¢6ziime
baglanamamusti.

Yiiksek enflasyonlar, iilkelerdeki kisa vadeli kredi faizlerini de
cok yiikseltiyor ve bu yiiksek faiz diizeylerinde (1981°de ABD’de yillik
%19) bircok yatirimlar yapilamiyordu. Bu nedenlerle gelismis batili
iilkeler (6zellikle ABD ve Ingiltere), ne pahasina olursa olsun enflasyon
hizlarinin diistiriilmesine karar verdiler.

ABD ve Ingiltere basta olmak iizere tiim gelismis iilkelerde
bilimsel ¢aligmalar ve uygulamalar enflasyon ile faiz hadlerini birlikte
incelediler. 1979°daki ikinci petrol fiyatlar1 sokunun, tilkelerde ikinci
bir enflasyonlar karmasasi yaratacagi 1973-74 uygulamasi nedeniyle
bilindiginden bu iilkelerdeki hiikiimetler ve merkez bankalari, soruna
artik daha dikkatli ve temkinli yaklasmakta idiler. Beklenen yiiksek
enflasyon firtinasina gogiis gerebilmek icin, bu iilkelerdeki ¢aligmalar,
kisa vadeli faiz hadlerini kullanarak enflasyonu diisiirme yolunu sectiler.
1980 ve 1981°’de ABD’de kisa vadeli kredi faizleri bu iilke i¢in 6nceki
tarihlerde diisiiniilemeyecek kadar, ayn1 y1l sirasiyla %17 ve %19 yillik
diizeylere yiikseltildi. ingiltere’de bu tiir faizler, 1979°da %27 diizeyine
yiikseltildi. !

1 Roger Bootle, a.g.e. S.183
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Bu yiiksek kisa vadeli faiz ortamlarinda yatirimlar haliyle ¢cok
azaldi. Buna ragmen, bu iilkelerde issizlik oranlar1 ¢ok yiikselmedi;
enflasyon hizlar1 da diistii.

Bu sonuclar gosterdi ki, kisa vadeli faiz hadleri yiiksek
tutuldugunda, pazara ¢ikarilan paralar ve oteki satinalma olanaklari
(Merkez Bankasi borg¢ senetleri, merkez bankalarinin bankalara actigi
krediler gibi) fiyat diizeylerinin artmasina neden olmuyordu. Bu olay, o
donemin bilimsel caligmalarinin bize sagladig1 yararl sonuclardandir:
Gelismis ekonomiler, enflasyonu kontrol etmek igin 1980’lere
kadar bilinmeyen bir gercegi kesfetmislerdi: Enflasyonu ve igsizligi
arttirmadan milli gelir biiyiimesini ve yatirimlar1 istenen diizeylerde
tutmanin yolu. Gelisen ekonomilerde bdyle oldugu anlasilmis, ama
2016 sonuna kadar gelismekte olan iilkelerde yiiksek enflasyonlar tiim
hiziyla stirdiiriilmiistii. Asagida verilen yiiksek enflasyonlarla ilgili
bilgiler, bu yargimizin kanitlaridir.

Ancak geligmis bati tlilkeleri de dahil olmak iizere insanlik heniiz
bizlere ¢ok zarar veren enflasyonu finansal sistemlerden uzak tutmanin
yolunu bulamadilar. Ama 2016 sonunda sifir enflasyon hedefi, hi¢
olmazsa akademik planda daha ¢ok konusulmaya baslandi. Saniyorum
ki, uluslararas1 para diizenini tiim iilkelerde sifir enflasyon hedefine
ulastiracak yeni bir uluslararasi para diizenine ihtiyag¢ vardir.

2016’nin son ceyreginde, gelismis 7 biyik iilkede, yillik
enflasyon sifira yaklagmistir.
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12.2016°’DA YURURLUKTE BULUNAN ULUSLARARASI
PARA DUZENI

Insanlik, 1931°de Altin Standardimin, 1971°de de Bretton
Woods Konferansi sonrasinda kurulan ABD dolarma bagh Sabit Doviz
Kurlar: diizeninin terkedilmesinden sonra uluslararasi bir para diizenini
heniiz kuramamistir. Bugiin uygulanan daha ¢ok, zengin G-20 iilkeleri
konferanslarinin bu iilkeler ekonomilerine hizmet edebilmek i¢in
aldiklari siyasal, sosyal ve ekonomik kararlara uyum saglayabilmek i¢in
cabalayan iilke, ya da bdolgeler vardir. Ancak, gelismekte olan iilkeler,
heniiz enflasyonlarin {istesinden gelmenin yollarini bulamamaislardi.

Madeni para sistemleri i¢cinde enflasyon (tagsis) yaratmanin
giicliikleri ve standart Slgiilerin terkedilmesinden sonra yaratilan kagit
para sistemleri, hiikiimet yoneticilerinin enflasyon yaratma yeteneklerini
cok arttirmigti. Uygulanan uluslararas: para sistemleri, madeni para
standartlarinin baskisindan kurtulan para yetkililerinin ve bankalarin
enflasyon yaratma yeteneklerini ¢ok arttirdi.

Borsalarda gelisen serbest aligveris olanaklari, kisa vadeli faiz
oranlarmin yiikseltilmesi ile enflasyonu yavaslatma olanaklarinin
arastirilmasina neden oldu. Gelisen Tlkelerde uygulanan ileri
teknolojileri kullanarak vergi gelirlerini artirma olanaklar1 ve geligmis
denetim yOntemleri, enflasyonla vergi alma yolunu kullanmay1
gereksiz kilmaya baglamisti. Bugiinkii finansal pazarlar ile Menkul
Kiymet Borsalari, kisi ve kuruluslarin sahip olmadiklar1 menkul kiymet
aligveriglerine ve bu hayali alis-verisler i¢in bor¢lanma yapmalarina
1zin veriyor.

Finansal pazarlarda kredili islem yapanlar, 6zel ve kamu kesimi
kuruluslari, birbirlerine borglanip, 6deyemeyecekleri bor¢ diizeylerine
¢ikmis bulunmaktadirlar.
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Kurulmasi bir¢ok uzman tarafindan 6nerilen yeni Uluslararasi
Para Diizeninin (IMS) bu sorunu da ¢6zmesi gerekecektir.

Odeme sistemlerindeki son gelismeler ve siirekli enflasyonun
ekonomilerde yarattig1 carpikliklar nedeniyle zayif hiikiimetlerin
enflasyon yolunu kullanmalar1 da gittikce zorlasmaktaydi.

2016 sonunda, gelismis iilkelerin liderleri ve ekonomi uzmanlari,
ozellikle az gelismis iilkelerde kontrolden ¢ikmis enflasyonlart ve
geligmis tilkelerdeki diigiik oranli ama siiregelen enflasyonlar1 daha iyi
kontrol etmenin yollarin1 aramaktadirlar. Coziime, enflasyonun finansal
sistemlerden tlimiiyle ¢ikarilmasi goriisiine yaklagmaktadirlar.

Konu ile ilgili en 6nemli timit verici gelisme, yeni bir uluslararasi
para diizeninin 6zlemini igeren bilimsel ¢alismalarin artmis olmasidir.

Uzmanlar, 1947°den 1971’e¢ kadar siirdiiriilmiis bulunan
uluslararasi para diizenine benzer bir 6demeler diizeninin kurulmasi
ile ilgili ¢aligmalarinin sonunda bu amag i¢in uluslararasi bir kurumun
kurulmasi 6zlemi igindedirler.

Simdilik, burada c¢ok yararlandigimiz ve temel goriisiine
katildigimiz Prof. Bootle’nin son sdziinii sizlere sunmakla yetiniyoruz.
Yaklasik 15 yil eskimis olsa da bu yargi hala degerini korumaktadir
ve uluslararasi parasal diizenin kurulmas1 yoniinde kullanilabilecek ¢ok
degerli goriisleri iginde toplamaktadir. Simdi yapilan ¢alismalar hig
olmazsa akademisyenler tarafindan bu hedeflere yonlendirilmelidirler.

Enflasyonun Oliimii ' kitab1 iyimser bir yarg1 ve gelecege giiven
duygulariyla sona eriyor:

Savas sonrasinda enflasyon olusumunun kaliciligimi saglayan
goritislerin yasami, bunlara inanan insanlar ve bunlari yasatmak igin

1 Roger Bootle, “The Death of Inflation”, a.g.e. s.244
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gelistirdikleri kurumlarla birlikte artik sona eriyor. Buna ek olarak,
cok giiriiltii yapsa da eski teknoloji, kendini ilgisizlik tuzaginda
par¢alanmaktan alikoyamamis bulunmakta. Bu nedenle simdi artik
enflasyonun sonunun geldiginden, ya da enflasyonun yenilgiye
ugratildigindan degil, belki de enflasyonun oliimiinden soz edilmelidir.

Ama enflasyon oliirken, onun yerine gececek olan sifir enflasyon
diizeni de ¢ok ciddi riskler (tehlikeler) yaratmis olsa da yine de 6nemli
ve biiyiik yararlar saglayabilecektir. Ayni zamanda ve kismen de bu
sebeple enflasyon oliirken teknolojideki ve orgiitleme yapilarindaki
biiyiik degisimler, refah diizeyinde de onemli artiglar yaratabilecektir.

Endiistriyel kalkinma ve genis atilimlar ile baslayarak biiyiik
maddi kazanim beklentileri yaratan yirminci yiizyil, dort biiyiik felaketle
sarsilmisti: Birinci Diinya Savasi, Biiyiik Ekonomi Bunalimi, Ikinci
Diinya Savagsi ve 1970’lerin Biiyiik Enflasyonu. Bu biiyiik beklentiler
ancak 19451 izleyen ilk 25 yilda karsilanabilmisti.

XX yiizyil simdi sona ererken ontimiizdeki giinler, bizlere yeniden
biiyiik timitler veriyor. Toplum énderlerimizin diisiince ve atilimlarinda
bu biiyiik timitlerin gereklerini yerine getirebilecek kadar cesur ve
atilgan olabileceklerini beklemeliyiz.

1970’lerden baglayarak diinya tilkelerini pengesine alan yiiksek
oranli enflasyonlara bakilinca 2016’ya kadar toplum 6nderlerimizin
enflasyonu o6ldiirecek ve toplumlara {imidi verilen kalkinma ve
refah degerlerine ulastiracak uygulamalar1 gerceklestiremedikleri
goriilebilmektedir. XXI. ylizyilin ilk yillarinda toplumlarimizin, sifir
enflasyon hedefinden oldukga uzakta olduklar: goriilmektedir.

Bu kosullar altinda gelismis diinya {ilkeleri yeni krizlere

yOonelmis bulunmaktadir. !

1 George Friedman; “Avrupa Krizi- Yaklagan Avrupa Krizi ve Olast Sonuglarimin Pat-
lama Noktalar1” Pegasus, 2015. Ceviri: Irem Saglamer. Daha ¢ok siyasal, sosyal ve
jeopolitik geligsmelerle ilgilenen bu “kehanet” kitabinin 14. Bolimii (S.283-299) tilke-
mizle ve karsi karsiya bulundugu tehlikelerle ilgilidir.
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Tarihteki hizli enflasyonlarin listesi, enflasyonun kontrol
edilmesinin hala 6nemli oldugunu gostermis olmalidir.

DUNYADA HIiPER ENFLASYONLAR

Fiyatlar genel diizeyinin yilda %200 artis h1zim astig: iilkeler ve

donemler

DEVLETLER YIL
1. Eski Roma Imparatorlugu 150-301 (M.S.)
2. Cin 1191-1240
3. Avrupa 1348-1351
4. Ispanya 1501-1600
5. Fransa 1717-1720
6. Amerika Devrimi 1775-1780
7. Fransiz Devrimi 1790-1796
8. ABD-I¢ Savas, Kuzey 1861-1864
9. ABD- I¢ Savas, Giiney 1861-1865
1. Avusturya 1921-1922
2. Almanya 1922-1923
3. Yunanistan 1943-1944
4. Macaristan I 1923-1924

Macaristan II 1945-1946
1. Polonya 1923-1924
2. Rusya 1921-1924
3. Meksika 1913-1916
4. Almanya 1910-1923
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5. Rusya

6. Macaristan

7.Cin

8. Angola

9. Arjantin

10. Bolivya

11. Brezilya

12. Nikaragna

13. Kango I
Kango II

14. Ermenistan

15. Azerbeycan

16. Giircistan

17. Tacikistan |
Tacikistan II

18. Tirkmenistan

19. Ukrayna

20. Sirbistan

1913-1924
1945-1946
1938-1947
1994-1996
1989-1990
1984-1985
1989-1990
1986-1991
1991-1992
1993-1994
1993-1994
1992-1994
1993-1994
1993-1993
1995-1995
1995-1996
1991-1994
1993-1994

Kaynak: vikipedia.org Tiirkiye 'de Enflasyonun Tarihi, a.g.e.
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