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ARTICLEINFO

Ekonomik belirsizliklerin ve finansal krizlerin yogun oldugu dénemlerde, bankacilik sektorii riskleri ve
belirsizlikleri azaltmaya g¢aligir. Bu ihtiyaci karsilamak amaciyla tiirev finansal araglar gelistirilmistir. Bu
¢alismanin amaci, 2012-2023 yillar1 arasinda 19 bankanin verilerini kullanarak tiirev finansal triinlerin
kullanimini incelemek ve bankacilik sektoriinde risk ve karlilik tizerindeki etkilerini degerlendirmektir.
Karlhilik gostergeleri olarak aktif karlilik (ROA), 6zkaynak karliligi (ROE), vergi 6ncesi kar (zarar) / toplam
aktifler ve net donem kar (zarar) / 6denmis sermaye yer almakta iken, bu ¢alismaya literatiire katki saglamak
amactyla “sermaye yeterlilik orani (6zkaynaklar/risk agirlikli varliklar), bankalarin bilyiikliigii (bankalarin
toplam aktiflerin dogal logaritmast), net bilango pozisyonu-+net nazim hesap pozisyonu/6zkaynaklar, finansal
varliklar (net)/toplam aktifler” degiskenleri de dahil edilmigtir. Analiz sonuglarina gore, Tiirkiye’deki mevduat
bankalarinmn tiirev finansal enstriimanlart kullanimlarmin karlilk ve risk iizerinde anlamli bir etkisi
saptanmamustir. Bankalarim biiyiikliikleri ile sermaye yeterlilik oraninin karlilik ve risk tizerinde ekonometrik
agidan pozitif ve anlamli bir etkisi oldugu tespit edilmistir.
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In periods of intense economic uncertainty and financial crises, the banking sector tries to reduce risks and
uncertainties. Derivative financial instruments have been developed to meet this need. The aim of this study is
to examine the use of derivative financial products using data from 19 banks between 2012 and 2023 and to
evaluate their effects on risk and profitability in the banking sector. While profitability indicators include return
on assets (ROA), return on equity (ROE), pre-tax profit (loss) / total assets and net profit (loss) / paid-in capital,
the variables of “capital adequacy ratio (equity/risk-weighted assets), size of banks (natural logarithm of total
assets of banks), net balance sheet position + net off-balance sheet position / equity, financial assets (net) / total
assets” have also been included in this study in order to contribute to the literature. According to the analysis
results, the use of derivative financial instruments by deposit banks in Turkey has not been found to have a
significant effect on profitability and risk. It has been determined that the size of banks and their capital
adequacy ratio have a positive and significant effect on profitability and risk from an econometric perspective.

1. Giris

onemli katkilar saglar. Ekonomik bilylimeyi destekler ve
strdiirtilebilir kalkinmaya katkida bulunurlar. Diinyada

Finansal sektoriin 6nemli bir bileseni olan bankacilik ekonomik iliskilerin artmasiyla birlikte, {ilkeler bagka
sektorii, kritik bir alt sektdor olarak one ¢ikmaktadir. iilkelerde yasanan gelismelerden hizli bir sekilde
Tiirkiye’de bankalar, ekonomik biiylimeye ¢esitli yollarla etkilenmektedir. Fiyat oynakliklarimin artmasiyla fiyatlar

* Bu calisma, Bilecik Seyh Edebali Universitesi tarafindan 16-18 May1s 2024 tarihleri arasinda gergeklestirilen 4. Uluslararas1 Bankacilik Kongresi’nde sunulmustur.

** Sorumlu yazar/Corresponding author.

e-posta: aycaaturan@gmail.com

Atf/Cite as: Turan, A. & Ersoy, H. (2024). Bankacilik Sektériinde Tiirev Araglarin Kullanimi ve Tiirk Bankacilik Sektoriine Etkileri. Journal of Emerging Economies and

Policy, 9(SI), 120-129.

This article is published under the Creative Commons Attribution (CC BY 4.0) licence. Anyone may reproduce, distribute, translate and create derivative works of
this article (for both commercial and non-commercial purposes), subject to full attribution to the original publication and authors.


mailto:aycaaturan@gmail.com
https://orcid.org/0009-0006-5741-8194
https://orcid.org/0000-0002-3573-1976

Turan, A. & Ersoy, H. / Journal of Emerging Economies and Policy 2024 9(SI) 120-129 123

sirekli dalgalanmaktadir. Gelecege yonelik olusan
belirsizlikleri gidermek i¢in yeni finansal {rlinlere ihtiyag
duyulmaktadir. Bu baglamda, tiirev araglar kullanilmaya
baslanmistir. Tiirev araclar, sarta bagli hak saglayan ve
degeri temel aldig1 degiskenin degerine bagli olan finansal
enstriimanlardir (Ozalp, 2003:2).

Tirev irilinler temelde dort tanedir. Bu araglar arasinda
forward, futures, swap ve opsiyon sozlesmeleri yer alir.
Forward sozlesmeleri, emtia, doviz, menkul kiymet veya
altin gibi standart varliklarin, belirli bir fiyat ve miktar
iizerinden gelecekte alim veya satimini igeren tezgah iistii
piyasalarda islem goren anlagsmalardir. Bu sozlesmelerin
amaci, alim satim konusu varliklarin gelecekteki ani fiyat
hareketlerinden kaynaklanabilecek  risklere kars1
korunmaktir (Vurucu ve Arn, 2017:270). Futures
sozlesmeleri, belirli bir varligin gelecekteki bir tarihte,
onceden kararlastirilmis bir fiyat ve miktar {izerinden alim
veya satimini kapsayan anlagmalardir (Coskun, 2010). Swap
sozlesmeleri, islemin iki tarafinin daha 6nce iiglincii kigilerle
yaptiklar1 vadeli finansal sozlesmelerden dogan anapara
veya faiz oran1 kaynakli hak veya yiikiimliiliiklerini
karsilikli olarak degistirdikleri bir finansal s6zlesmedir
(Vurucu ve Ari, 2017:277). Opsiyon sozlesmeleri, bir alici
ve bir satici arasinda yapilir. Bu sézlesmelerde, opsiyon
alicis1 belirli bir fiyattan bir varligi alma veya satma hakkini
elde etmek icin opsiyon saticisina bir prim dder. Vade
sonunda alim veya satim iglemi gergeklestirilmezse, alicinin
kaybinin sadece odedigi prim ile sinirh kalacagi
sozlesmelerdir (Coskun, 2010).

Tiirkiye bankacilik piyasasinda tiirev finansal {irlin
kullanimmin  gerekgeleri arasinda riskten korunma
(hedging), arbitraj, spekiilasyon, likidite saglama ve portfoy
gesitlendirme yer almaktadir (Yildirnm, 2011). Tirev
piyasalarmm  bashca islevi, finansal piyasalardan
kaynaklanan risklere karsi korunma saglamaktir. Bu
nedenle, korunma islemlerinin temel amaci, mevcut veya
gelecekteki nakit pozisyonlarmmdan dogabilecek riskleri en
aza indirmektir. Hedging, gelecekteki faiz oranlari, fiyatlar
ve doviz kurlarindaki dalgalanmalardan kaynaklanabilecek
kayiplar1 en aza indirerek kar1 korumay1 amaglayan bir risk
yonetim  stratejisidir  (Ozalp, 2003). Arbitraj, farkli
piyasalardaki fiyat dengesizliklerinden yararlanarak risksiz
kar elde etme stratejisidir. Spekiilator, finansal piyasalarda
kisa vadeli fiyat hareketlerinden kar elde etmeyi amaglayan
kisidir. Fiyatlar diisiikken alim yapar ve fiyatlar
yikseldiginde satis yaparak kar elde ederken, piyasanin
dengeye gelmesini saglarlar (Yildirim, 2011). Tiirev
iiriinler, piyasaya likidite kazandirir. Yatirnmcilar ihtiyag
duyduklar1 nakit akigini saglarken, borglanan taraf daha
diisiik maliyetli finansman elde edebilmektedir (Ozalp,
2003). Diizenleyici otoriteler de belirli riskleri yonetmek
amaciyla bankalarin tiirev ara¢ kullanmalarini zorunlu
kilabilmektedir. Tiirev araglar, bu gerekgelerle finansal
piyasalarda 6nemli bir rol oynamaktadir. Giin gectikge tiirev
iriin kullanimmin arttigini gdrmekteyiz. Bu g¢alismanin
amact, artan tiirev ara¢ kullaniminin bankacilik sektoriine
olan etkilerini degerlendirmektir.

2023 yili itibartyla, diinya genelinde tiirev iglem hacmi
oldukea biiyiik bir seviyeye ulagmistir. Ozellikle tezgah iistii
(OTC) tiirev piyasalarinda islem hacmi trilyonlarca dolari
bulmaktadir. Aralik 2023 itibariyle OTC tiirev verileri bir
onceki yila gore %8 artarak 667 trilyon dolara ulasmistir
(Kaynak BIS.org). BDDK’nin yayimnladig1 raporlara gore,
tiirev iglem hacmi Tiirkiye’de Aralik 2023 doneminde tiirev
finansal varliklar %49,13 oraninda artmistir. 12.542 milyar
TL islem hacmi ger¢eklesmistir. Aralik 2023 yili toplam
tiirev {irlin alim miktar1 6.314 milyar TL, toplam tiirev {iriin
sattim miktart 6.228 milyar TL olarak gerceklesmis
bulunmaktadir. Nazim hesaplarda yer alan tiirev islemlerin
%49’u  swap para islemlerinden, %2’u swap faiz
islemlerinden ve %9’u vadeli doviz islemlerinden
olusmaktadir.

Bu calismanin ilerleyen  boliimlerinde, 6ncelikle
literatiirdeki arastirmalar ele almacaktir. Tkinci bolimde,
calismanin verisi ve yontemi ile ilgili detayli aciklamalar
sunulacaktir. Veriler ve yontem kisminin ardindan,
arastirmanin sonuglar1 paylasilacak ve son olarak sonug ve
oneriler kismi ile makale tamamlanmis olacaktir.

2. Literatiir Arastirmasi

Ulusal  ve  uluslararast literatiirdeki ~ g¢aligsmalar
incelendiginde, genellikle tiirev araglarin kullanimi ile risk
arasindaki iligskiye odaklanildigr goriilmektedir. Caligsmalar,
risk tiirlerinin her birinin tiirev araglarla olan iliskisine
odaklanmaktadir. Analizlerde, bankalara ve bankacilik
piyasasina 0zgili faktorlerin yam1 sira makroekonomik
gostergelerin  de gbéz Oniinde bulunduruldugu tespit
edilmistir. Cesitli ekonometrik ydntemlerle incelemeler
yapilmis ve farkli sonuglar elde edildigi goriilmiistiir. Bu
calismanin literatliire getirdigi temel yenilik, analizlerde
kullanilan degiskenlerin literatiirdeki ¢aligmalardan farkli
bir kombinasyonla ele alinmig olmasidir. Ayrica, giincel
veriler kullanilmastir.

Sinkey ve Carter (2000), ABD bankalar1 {izerine yapilan
arastirmalarinda, tiirev finansal araglari kullanmayan
bankalarin daha saglam sermaye yapisina sahip olduklarini,
kredi portfoylerinin kalite diizeyinin yiiksek oldugunu ve
faiz orani riski ile daha az kars1 karsiya kaldiklarini tespit
etmislerdir. Buna ek olarak, banka biiyiikligi ile tiirev
finansal ara¢ kullanimi arasinda pozitif korelasyon oldugunu
belirlemisler ve elde edilen bu bulgunun, tiirev piyasalarinda
6lgek ekonomilerinin etkili oldugu goriisiini dogruladigim
belirtmiglerdir.

Shyu ve Reichert (2002), 25 bankanin tiirev ara¢ kullanim
yogunlugunu etkileyen ekonomik ve diizenleyici faktorleri
incelemistir. Arastirmada, tiirev finansal ara¢ kullanimi ile
sermaye yeterliligi ve varlik hacmi arasinda pozitif
korelasyon oldugu, ancak banka karlilig1 ile arasinda negatif
korelasyon oldugu tespit edilmistir.

Moh, Lin ve Huei (2006), Tayvan bankalarimin tiirev iiriin
kullanimi ile mali &zellikleri arasindaki baglantilar
incelemislerdir. Arastirmalarinda, tiirev finansal araglari
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yogun kullanan bankalarin  genellikle biyik, az
Ozsermayeye sahip, varlik kaliteleri yiliksek, Ozsermaye
karliliklar1 iyi ve faiz marjlari ile faiz digt marjlarinin daha
yiiksek oldugunu bulmuslardir.

Yildirrm (2011), Tiirkiye bankacilik piyasasinda tiirev
araglarin kullanimimi ve 2008 diinya ekonomik krizinde bu
iirlinlerin roliinii incelemistir. Bu arastirmada, tlirev iiriin
kullanimlarinin risk yonetimindeki énemini vurgulamaktir.
Regresyon modeli kullanilarak yapilan analizde, 2008
diinya ekonomik krizinin bankacilik faaliyetlerindeki olasi
etkileri gozlemlenememis, bu nedenle kriz donemini de
iceren farkli bir analiz olusturulmustur. Bankalarin kredi
hacimlerinin yillar bazindaki degisimi, en 6nemli etkiye
sahip faktor olarak ortaya c¢ikmustir. Son donemlerde
bankalarin kredi hacmi hizla genislemekte ve bankacilik
faaliyetlerinin cogunda belirleyici bir rol oynamaktadir.

Kiitiik (2014) tarafindan tiirev araglar ve Tiirk bankacilik
sektoriindeki uygulamalari tizerine bir ¢aligma yapilmistir.
En fazla kullanilan tiirev arag¢ {iriinii swap olmustur. Bir
smiflandirma yapacak olursak, en fazla yapilan tiirev
islemler dovize (paraya) dayali islemler ve ikinci sirada ise
faiz orani riskine yonelik tiirev islemler bulunmaktadir.

Tanrioven ve Yenice (2014), Tirkiye bankacilik
piyasasinda faaliyet gosteren mevduat bankalarinin tiirev
ara¢ kullanimlarinin risklilik ve karlilik tizerindeki etkilerini
incelemistir. 2002-2014 donemlerini kapsayan verilerle
yapilan esbiitiinlegsme analizi sonucunda, tiirev finansal iiriin
kullanimu ile risklilik ve karlilik arasinda pozitif korelasyon
bulunmustur. Ancak, bu enstriimanlarin kullanimiyla
birlikte kur riski ve likidite riskinin de arttif1 tespit
edilmistir. Tiirev araglarin kullanimindaki artislarin getirdigi
riskliligin, elde edilen karlhiliktan daha fazla oldugu
gozlemlenmistir. Buna ek olarak, tiirev {iriin kullaniminin
aktif karlilhik ve 6zkaynak karliligi iizerinde pozitif etkileri
de belirlenmistir.

Sirvan ve Alp (2017), Tiirk bankacilik sektoriinde tiirev
finansal triinlerin risk tizerindeki sonuglarini incelemistir.
2007-2015 donemindeki bankalarin artan tiirev piyasa
araglar1 kullanimi analiz edilerek, bu araglarin bankacilik
sektoriindeki risk tizerindeki etkileri olgiilmiistiir. Cogu
bankada tiirev araglarin yeteri kadar yaygimlasmadigi ve bu
araglarin riskle kalici bir baglantisinin olmadig1 tespit
edilmistir. Tiirk bankacilik sektoriinde, ileri ekonomilere
sahip iilkelerdeki kadar etkili bir tiirev ara¢ kullanimi
goriilmemis ve tiirev iriinlerin biyiik Olciide spekiilatif
amaglarla kullanildig: belirlenmistir.

Infante ve digerleri (2018), ftalya’da bankalarin tiirev {iriin
kullanimin1 ~ belirleyen unsurlar;, 2003-2017  yillar
arasindaki verilerin kullanimini gergeklestirerek, hedging ile
trading ayrimini yaparak arastirmistir. Panel veri seti ile
yapilan regresyon analizi bulgularma gore, tiirev {riin
piyasasinda Olgek ekonomilerinin etkili oldugu hipotezi
dogrulanmigtir. Bu durumun tiirev {iriin kullanimini olumlu
sekilde etkiledigi belirlenmistir. Ayrica, bankalarm biiyiik
6lgiide risk yonetimi amactyla yogun olarak tiirev araglar

kullandig1 ortaya konmustur.

Osayi, Kasimu ve Nkwonta (2018), Nijerya Borsasinda
islem goren 10 mevduat bankasinin 2010-2014 yillari
arasindaki verileri analiz ederek, tiirev iirtin kullaniminin
finansal performans {izerindeki etkisini incelemistir.
Regresyon analizi kullanilarak yapilan c¢alismadaki
aragtirma sonuglari, tiirev triinler ile mali durum arasinda
olumlu bir iligki oldugunu ve banka biiyilikliigiiniin mali
durum tizerinde etkide bulundugunu gostermistir.

Fettahoglu, Inal ve Yasar (2018) tarafindan yapilan bir
calismada, tiirev {irlin kullaniminin banka etkinligi ile
iligkisi incelenmistir. Bu ¢aligmada, veri zarflama analizi,
regresyon, yapay sinir aglart ve anova gibi g¢esitli
istatistiksel yontemler ve modeller kullanilmistir. Sonuglar,
mali zorluk riski tagimayan ve sermaye yeterlilik orani
yliksek olan bankalarin tiirev finansal ara¢ kullanimini
secme egiliminde olmadigini, buna karsin yiiksek kaldiracla
calisan ve sermaye yeterlilik oran1 daha az olan bankalarin
tiirev iriinleri kullaniminin artan bir egilimde oldugunu
gostermistir.

Kiigiikseren (2019) tarafindan yapilan arastirmada, tiirev
triin  kullaniminin  bankacilik sektorii {izerindeki etkisi
incelenmistir. Tirkiye’deki bankalarin finansal tablo
bilgileri analiz edilerek, tiirev iiriin kullaniminin karlilik ve
risklilik tizerindeki etkileri arastirilmigtir. Kur riski ve
likidite riskinin tlirev finansal iriin kullanimini pozitif
yonde etkiledigi tespit edilmistir. Bununla birlikte,
bankalarin tiirev {irlinleri kullanarak riskleri azaltarak kar
sagladiklari, kamu bankalarinin ise kredi risklerinden
korunmak icin tiirev islemlerden yararlanmadiklart
belirlenmistir. Tiirev ara¢ kullanimin, riskten kagmmak
amactyla yapilmasinin yani sira spekiilatif amaglarla da
yapildigt belirlenmistir.

Agca (2019), galismasinda Tirkiye’deki bankalarin tiirev
driinleri riskten korunmak i¢in nasil kullandiklarini
aragtirmistir. 2010-2017 doneminde aktif olan 10 bankay1
varlik biyiikliiklerine gore siralayarak, bu bankalarin tiirev
finansal {irlin kullanimlar1 ile bankacilik oranlar1 arasindaki
baglantiyr arastirmigtir. Arastirma, tiirev finansal iriin
kullanim miktarmin bankalarmn biiytikliigiine, karliligina ve
risk toleransina gore degisiklik gosterdigini ortaya
koymustur. Ayrica, Tiirkiye’de faaliyet gdsteren bankacilik
sektorliniin, Avrupa ve Amerika’daki bankalara gore daha
az tirev ara¢ kullanim hacimlerine sahip oldugunu,
genellikle bu iiriinleri alim satim amaciyla kullandiklarini
belirtmistir.

Alakusu ve Koy (2020) tarafindan yapilan ¢alismada, tiirev
araglarin Tirk bankacilik sektoriindeki uygulamalari
incelenmistir. Panel veri yontemi kullanilmistir. 2015- 2019
yillarindaki 20 ¢eyreklik donem verileri incelenmistir. Panel
esbiitiinlesme ve panel nedensellik testleri uygulanmustir.
Swap islemlerinin kullanimin artis1 dikkat ¢ekici olmustur.

Tastemel (2020), Tiirkiye’deki bankalarin tiirev kullanim
yogunlugu ile ilgili caligma yapmustir. Tiirev islemlerin daha
¢ok alm satim amacgh yapildigi goriilmiistir. Swap
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islemlerinin kullanim1 yogundur. Ayrica, kamu bankalarinin
riskten korunma amacl tiirev araglari kullanmadig: ¢ikan
sonuglar arasindadir.

Bayri (2023) tarafindan yapilan c¢alismada, tiirev finansal
ara¢ kullanimlarinin  banka karliligmma olan etkileri
incelenmistir. Bu aragtirma, 2008-2019 donemleri arasinda
Tirk bankacilik sektdriinde faaliyet gosteren mevduat
bankalariin tiirev ara¢  kullanimlari ile karliliklar: arasinda
negatif bir iligki oldugunu ortaya koymustur. Bankalarin
biiyiikliikleri ile karlilik gostergeleri arasinda ters yonli ve
istatistiksel ag¢idan anlamli bir iligki oldugu belirlenmistir.

Serel ve Aksehirli (2023) tarafindan yapilan ¢alismada,
2016-2022 donemine ait aylik veriler kullanilmistir. Yapilan
analizler, bankacilik sektoriinde piyasa ve kredi risklerinin
kisa ve uzun vadede tiirev iirtin kullanimim istatistiksel
acidan anlamli bir sekilde etkiledigini ortaya koymustur.
Sonuglar, uzun vadede biitiin degiskenlerin tiirev {irtinlerle
pozitif iligki icinde oldugunu gostermistir.

Finansal piyasalarin derinlesmesi ve yatimcilarin risk
yonetimi araglarina olan ilgisinin artmastyla, tiirev finansal
araglarin kullanimi ve alim satim hacmi son yillarda artis
gostermistir.  Tirev finansal araglar {izerine yapilacak
aragtirmalarin artmasi, hem akademik diinyada hem de
finansal piyasalarda Onemli katkilar saglayacaktir.
Akademik c¢evreler i¢in bu, yeni teoriler gelistirme ve
mevcut bilgileri genisletme firsati sunarken, piyasa
katilimcilari i¢in daha iyi risk yonetimi stratejileri ve yatirim
firsatlar1 anlamina gelebilir. Calismanin  bu acgilardan
literatiire  katki  saglamast ve Ozgiinlik tasimasi
beklenmektedir.

3. Arastirmamin Metodolojisi

3.1. Arastirmada Kullanilan Veri ve Yontem

Caligmanin veri seti, Tirkiye’deki finansal bankacilik
alaninda 2012-2023 doneminde faaliyet gésteren mevduat
bankalarindan olugmaktadir. 19 banka verisi kullanilmigtir.
BDDK’nin Tiirk bankacilik sektorii temel gostergeler 2024
raporuna gore, fonksiyon gruplari itibariyle 34 mevduat, 9
katilim ve 20 kalkinma ve yatirim bankasi mevcuttur.
Bankacilik sektoriiniin tiim varliklarina goére, mevduat
bankalar1 %86, kalkinma ve yatirim bankalar1 %6 ve katilim
bankalar1 %8 paya sahiptir. Kalkinma ve yatirim bankalari,
yapilarindaki farklilik ve sektor igerisindeki paymin diisiik
olmasi nedeniyle veri setine dahil edilmemistir. En yiiksek
orana sahip mevduat bankalari tercih edilmistir. 34 mevduat
bankasindan 19’unun secilme nedeni ise ilgili yillardaki
verilerin eksiksiz ve ulasilabilir olmasidir.

Bu aragtirmanin amaci, Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet
gosteren mevduat bankalarinin tiirev iiriin kullanimlarinin
karlilik, risk ve likiditeye iliskin etkilerinin analiz
edilmesidir. Farkli zaman dilimlerine ait verilerin yani sira,
farkli birimlere ait verileri de igermesi nedeniyle bu
arastirmada panel veri analiz teknigi uygulanmistir. Panel
veri analizinde, kesitsel ve zamansal boyutlar birlikte

bulunur. Bagka bir sekilde ifade etmek gerekirse, panel veri
modellerinde “N” sayida birim ve bu birimlere bagl olan
“T” sayida gozlem yer almaktadir (Hsiao, 2022).

Tablo 1. Caligmaya Dahil Edilen Bankalar

Kartes Sermayels Mevdus Ozel Sesrnayes Mevdun Yabasncs Seronayels Metdun
_ Baskalen Baskalany _ Bashale
Tukye Cumbangen Zraxt Backani A S Akbank TAS Abermatif Bank A $
Thckeye Hadk Baskau A § Asadolohank A S Bargin Bk A5
Tzkoye Vakifie Baskan TA O Fitalbanka A § Cndank A S

Sehesbusk TAS Denuzlusk A 5

Terkuh Bank A § HSBC Bank A S
ICBC Turkey Dank A 5

ING Bk A5

Tk Ebonomu Bankau A §
Twknye iy Banks A 5

g ve Koot Sankas A S QNB Fraabask A §

Kaynak: (Tiirkiye Bankalar Birligi [TBB], 2023)
https://www.tbb.org.tr/modules/banka-
bilgileri/banka_sube bilgileri.asp

3.2. Arastirmada Kullanilan Degiskenler

3.2.1. Bagimsiz Degisken

Calismada, bankalarin nazim hesaplarinda takip edilen
toplam tiirev iirlin kullanim miktarlarinin tiim varliklara
orani, bagimsiz degisken olarak ele almmistir. Bu oran,
bankalarin tiirev finansal araglart ne 6lgiide kullandigimni ve
bu araglarm toplam aktifler i¢indeki payin1 gostermektedir.
Tiirev finansal araglar, bankalarn risk ydnetimi
stratejilerinde dnemli bir rol oynar ve bu oran, bankalarin
risk yonetimindeki etkinligini degerlendirmek i¢in kritik bir
gostergedir.

Literatiir tarandiginda, ayni nitelikteki arastirmalarda alim
satim ve riskten korunmak i¢in yapilan tiirev ara¢ kullanimi
ayriminin zor olmasi nedeniyle, bu islemlerin birlikte ele
almarak  bankalarin  tiim  varliklarina  oranlandigi
goriilmiistiir. Bu nedenle, arastirmada yer alan bagimsiz
degiskenin literatiirle uyum i¢inde oldugu tespit edilmistir.
Aragtirmada yer alan bagimsiz degisken, mevduat
bankalarmin toplam tiirev {riin islem oranin1 temsil
etmektedir.

TURA: Toplam Tiirev Finansal Islem Hacmi / Toplam
Aktifler

3.2.2. Bagimli Degiskenler

Calismada yer alan bagimli degiskenler, bankacilik
sektoriiniin performansimi dlgen karlilik gdstergelerinin
tamamiyla Dbirlikte risklilik ve likidite rasyosunu
kapsamaktadir.

Aktif karlilik, bankacilik sektoriinde net kar toplamlarinin
aktif toplamlarina bdliinmesiyle elde edilen 6nemli bir
karlilhlk oramidir. Bu oran, bankalarin sahip olduklar
varliklart ne kadar karli ve etkin kullandigimi gosterir.
Asagidaki formiil ile ifade edilmistir:

ROA: Net Kar / Toplam Aktifler

Ozkaynak karhligi, karlihk performansmi &lgen  bir
gostergedir ve net karm o&zkaynaklara bolinmesiyle


https://www.tbb.org.tr/modules/banka-bilgileri/banka_sube_bilgileri.asp
https://www.tbb.org.tr/modules/banka-bilgileri/banka_sube_bilgileri.asp
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hesaplanir. Bu oran, hissedarlarin bankaya yatirdiklari
sermayeden ne kadar kar elde ettiklerini ve sermayenin
karlihk diizeyini gosterir. Asagidaki formiil ile ifade
edilmistir:

ROE: Net Kar / Ozkaynaklar

Vergi Oncesi kér, faiz ve vergi giderleri diisiilmeden 6nceki
kari ifade eder. Asagidaki formiil ile ifade edilmistir:

VOKTA: Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Toplam Aktifler

Net donem kar1 (zarari), belli bir donemde elde edilen nihai

NBZO: Net Bilango Pozisyonu+Net Nazim Hesap
Pozisyonu/Ozkaynaklar

Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler orani, bir
bankanin tim varliklari i¢inde finansal varliklarinin ne
kadar yer kapladigimmi 6lger. Bu oran, bankanin finansal
varliklara yaptigi yatirimlarin toplam varliklar igindeki
oranini gosterir ve bankanin likidite ve risk profili hakkinda
bilgi verir. Asagidaki formiil ile ifade edilmistir:

FVV: Finansal Varliklar (net)/Toplam Aktifler

3.2.3. Kontrol Degiskenleri

Calismada kontrol degiskenleri olarak; “sermaye yeterlilik
oran1” ve “bankalarmn biiyiikliigii” kullanilmistir.

SYO (Sermaye Yeterliligi Orani), bankalarin sermaye
yeterliligini 6lgmek i¢in kullanilan bir gostergedir. Bu oran,
bankanin sahip oldugu sermayenin, risk agirlikli varliklarina
oranini ifade eder. Bu oran, bankalarin sermaye yapisini ve
risk yonetim kapasitelerini analiz etmek icin kullanilir.
Yiiksek bir SYO, bankanin gii¢lii bir sermaye yapisina sahip
oldugunu ve risklere karsi daha dayanikli oldugunu gosterir.
Asagidaki formiil ile ifade edilmistir:

Calismada regresyon modellerinde kullanilan bagimsiz
degisken (TURA), bagimli degiskenler (ROA, ROE,
VOKTA, NETKOS, NBZO, FVV) ve kontrol degiskenleri
(SYO, BUY)diir.

3.3. Analiz

Aragtirmanin bu bdlimiinde on dokuz farkli (N=19)
bankanin 2012-2023 (T=12) yillarina ait TURA, ROA,
ROE, VOKTA, NETKOS, SYO, BUY, NBZO ve FVV
degiskenleri iizerinden panel veri analizleri yapilmustir.
Panel veri analizi i¢in arastirma hipotezleri dogrultusunda
ROA, ROE, VOKTA, NETKOS, NBZO, FVV bagiml
degiskenleri ile alt1 farkli model kurulmustur. Degiskenlerin
her birisi i¢in negatif degerler de goz oniine alinarak, L = X-
min(X) + X seklinde dogal logaritmik déniisiim (L)
almmistir. Burada min(.) ifadesi degiskenin en kiiclik
degerini, X ise ortalama degerini temsil etmektedir.

Aragtirmada panel veri yapist N>T oldugu igin, yatay kesit
bagimliigm varligt Pesaran (2004) CD testi ile

kiar veya zarar1 ifade eder. Odenmis sermaye, sirket
ortaklarinin taahhiit ettikleri miktarin 6denmis kismin1 ifade
etmektedir. Asagidaki formiil ile ifade edilmistir:

NETKOS: Net Dénem Kar (Zarar) / Odenmis Sermaye

Bankalarin finansal risklerini ve sermaye yeterliliklerini
degerlendirmek i¢in kullanilan “Net Bilango Pozisyonu +
Net Nazim Hesap Pozisyonu / Ozkaynaklar” orani, nazim
hesaplarda yer alan net pozisyonlarin toplaminin,
Ozkaynaklara oranin1 gosterir. Bu oran, bankanin risk
yonetimi ve sermaye yapist hakkinda onemli bilgiler
sunmaktadir. Asagidaki formiil ile ifade edilmistir:

SYO: Sermaye Yeterlilik Oran1 (Ozkaynaklar/Risk
Agirlikli Varliklar)

BUY (Bankalarin Biiyiikliigii), bir bankanin sahip oldugu
toplam varliklarin biiyiikliigiinii ifade eden bir gostergedir.
Su sekilde tanimlanmustir:

BUY: Bankalarin Biiyiikliigii (Bankalarin Toplam Aktifleri)

Arastirmada yer alan degiskenler ve bu degiskenlere dair
kisa tanimlamalar Tablo 2' de 6zetlenmistir.

Tablo 2. Degiskenlerin Tanimlanmast

—eRen

Tananyi kst

TURA Toplam Tlrey Fanansal llem Hacen | Toplams Akufler 188
ROA Al Kdelibik (Net Kér Toplam Akisfler) 188
YO Sermaye Yeserhlsk Oram (Ozkaynailar Rusk Agwhikh Variiclar) TBB
VOKTA Vergs Oncest Kir (Zacar) | Toplans Akuifler 183
BUY Baskalzown Boyuklogo (Bankalann Toplam Aknflens)  TBB

NETXOS Net Donem Kir (Zanar) | Odesmus Seemaye IBB
NBZO Net Balanco Pomsyoau+Net Nazm Hesap Pozisyonu Ozkaynaklar TBB
ROE Ozkaynak Kalhign (Net Kar Ozkaynakian) TBB
FVVv Finansal Varlikiar (net) Toplam Aktifler TEB

incelenmistir. Degiskenlerde yatay kesit bagimliligi var
oldugu i¢in, degiskenlerin duraganliklarini sinamak iizere,
2. nesil birim kok testlerinden Hansen’in Kovariyet-
Genigletilmis Dickey Fuller (CADF) birim kok testi ile
arastirma degiskenlerinin duraganlik analizleri yapilmistir
(Lupi, 2009).

Arastirmada yer alan alti farkli panel regresyon modeli
olusturulurken havuzlanmis en kiigiik kareler (EKK), sabit
etki ve rassal etki tiirleri arasindan en ideal etki tiiriinii
belirlemek i¢in F-testi, Breusch-Pagan LM testi ve Hausman
testleri yapilmustir. Etki tiirliniin karari, ii¢ testin ortak
sonuglarina gore verilmistir. Modelin olusturulmasinin
hemen ardindan, tani testleri kapsaminda otokorelasyon ve
degisen varyans testleri gerceklestirilmistir. Otokorelasyon
probleminin incelenmesinde Breusch—-Godfrey (BG) testi,
degisen varyans sorununun sinamasinda ise Breusch-Pagan
(BP) testi uygulanmustir (Torres-Reyna, 2010).

Panel regresyon modellerinde yatay kesit bagimligi,
otokorelasyon veya degisen varyans problemleri ile
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karsilagilmis ve bu sorunlar1 agmak iizere direngli Driscol-
Kraay (Driscol-Kraay, 2008) tahmincisi ile anlamlilik
degerleri hesaplanmustir.

Ekonometrik bulgular %1, %5 ve %10 hata pay1 esas
almarak degerlendirilmistir. Arastirmanin ekonometrik
bulgularim tamami; R programi (R Core Team, 2024) ve
bu programda yer alan plm, Imtest ve CADFtest paketleri

banka kapsamindaki TURA, ROA, ROE, VOKTA,
NETKOS, SYO, BUY, NBZO ve FVV verilerinin istatistik
sonuglart  gosterilmektedir. Tamimlayic1  istatistik
bulgularina gére, bu bankalarin TURA ortalamas1 0.905,
ROA ortalamasi 1.488, ROE ortalamasi 14.900, VOKTA
ortalamast 1.649, NETKOS ortalamasi 120.609, SYO
ortalamast 17.501, BUY ortalamas: 303648000, NBZO

kullantlarak elde edilmistir (Croissant ve Millo, 2018 Lupi, ﬁ:;‘;agif; 2}247 ve FVV ortalamasi 22542 olarak
2009; Zeileis ve Hothorn, 2002). planmisir.
Tablo 4’te verilerin duraganlik analizi sonuglari

4. Bulgular

gosterilmektedir. Anlamlilik sonuglarina bakildiginda, hem

sabit terim hem de trend modelleri i¢in tim degiskenler
kendi seviyesinde duragan bulunmustur. Duraganlik
varsayimi saglandigi i¢in, fark islemi alinmaksizin dogrudan
arastirma degiskenleri ile analize devam edilmistir.

4.1. Degiskenlere iliskin Tanimlayic Istatistikler

Tablo 3. 2012-2023 Yillar1 Arasi Arastirma Degiskenlerine

Yonelik Tanimlayicr Istatistikler o
Tablo 4. Duraganlik Analizi Sonuglart

Degisken  Ort SS Min Maks - -
TORA _ 0.905 0.897 0.023 10.297 Degisken Sabit terim Trend
ROA 1.488 1.288 -2.210 6.700 ,, Z p Z p
ROE 14.900 13.206 -31.424 60.922 L-TURA -5.209 <001 -5583 <0.01
VOKTA 1649 1.389 -2.853 7.400 L-ROA -8617 <001  -8.605 <001
NETKOS 120609  236.024  -50.074  2079.327 L-ROE -9.211 <001 -9.189 <0.01
SYO 17.501 3.560 12,570 34.073 L-VOKTA -8160 <001  -8154 <001
BUY 303648000 557535400 986030 4254430000 -NETKOS -6.043 <001 -6.037 <0.01
NBZO 5.247 37.409 117761 538.208 L-SYO 7792 <001 -7.895 <001
FVV 22.542 11.570 0.610 62.862 L-BUY 4202 <001 -4391 <001
Ort: Ortalama, SS: Standart sapma, Min: Minimum, Maks: L-NBZO -10697 <001 -10.778 <0.01
Maksimum L-FvV -8.191 <0.01 -8.184 <0.01
***p<0.01, **p<0.05, *p<0.1
Tablo 3°te 2012-2023 yillar1 arast arastirmada yer alan 19
Tablo 5. Panel Regresyon Modeli igin Etki Tiirii Secimine Yonelik Test Sonuglar
Bagimh degisken Etki testleri Ki-kare/F p Karar
F-testi 3.096 <0.01 Sabit etki
L-ROA Breusch-Pagan LM testi 22.654 <0.01 Rassal etki
Hausman testi 2.471 0.481 Rassal etki
F-testi 2.133 <0.01 Sabit etki
L-ROE Breusch-Pagan LM testi 2.793 0.095 Rassal etki
Hausman testi 20.867 <0.01 Sabit etki
F-testi 3.083 <0.01 Sabit etki
L-VOKTA Breusch-Pagan LM testi 22.678 <0.01 Rassal etki
Hausman testi 1.826 0.609 Rassal etki
F-testi 3.396 <0.01 Sabit etki
L-NETKOS Breusch-Pagan LM testi 9.454 <0.01 Rassal etki
Hausman testi 173.717 <0.01 Sabit etki
F-testi 2.040 <0.01 Sabit etki
L-NBZO Breusch-Pagan LM testi 4.381 0.036 Rassal etki
Hausman testi 7.527 0.057 Sabit etki
F-testi 1.418 0.125 Havuzlanmis EKK
L-FVV Breusch-Pagan LM testi 0.218 0.641 Havuzlanmig EKK
Hausman testi 12.020 <0.01 Sabit etki

***p<0.01, **p<0.05, *p<0.1

edilmistir. ROE, NETKOS ve NBZO ile kurulan model i¢in
sabit etki tiirii tercih edilirken, FVV ile kurulan model i¢in
de havuzlanmis EKK sec¢ilmistir.

Tablo 5’te panel regresyon modellerine ait etki tiirii se¢im
sonuglar1 verilmistir. Genel bulgular ele alindiginda; ROA
ve VOKTA ile kurulan model icin rassal etki tiirii tercih

Tablo 6. Otokorelasyon ve Degisen Varyans Testi Sonuglart
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Bagimh degisken Test istatistik p Karar

L-ROA Otolforelasyon 66.545 <0.01 Otokorelasyon var
Degisen varyans 1.301 0.729 Degisen varyans yok

L-ROE Otokorelasyon 58.708 <0.01 Otokorelasyon var
Degisen varyans 0.354 0.950 Degisen varyans yok

- Otokorelasyon 56.217 <0.01 Otokorelasyon var
L-VOKTA Degisen varyans 0.371 0.946 Degisen varyans yok

- Otokorelasyon 118.425 <0.01 Otokorelasyon var
L-NETKOS Degisen varyans 34.893 <0.01 Degisen varyans var

L-NBZO Otokorelasyon 24.299 0.019 Otokorelasyon var
Degisen varyans 1.103 0.776 Degisen varyans yok

L-FVV Otokorelasyon 81.031 <0.01 Otokorelasyon var
Degisen varyans 36.641 <0.01 Degisen varyans var

***n<0.01, **p<0.05, *p<0.1

Tablo 6°da panel regresyon modellerine ait otokorelasyon
ve degisen varyans testi sonuglari gosterilmektedir. Test
sonuglarma gore, tim modellerde otokorelasyon problemi

gozlenmektedir. Degisen varyans agisindan bakildiginda,
NETKOS ve FVV ile kurulan panel regresyon modelleri i¢in
anlaml1 bir degisen varyans problemi saptanmistir.

Tablo 7. Panel Regresyon Modeline ait Katsayilar ve Genel Istatistik Bulgular

Bagimh degisken Katsay1 B SH Z p
Sabit terim -0.784 0.639 -1.226 0.220
L-TURA 0.013 0.031 0.423 0.672
L-ROA L-BUY 0.068 0.016 4,235 <0.01
L-SYO 0.410 0.153 2.690 <0.01
R?=0.302, Diiz R?=0.293, Ki-kare=97.039, p<0.01
L-TURA -0.004 0.014 -0.286 0.775
L-ROE L-BUY 0.100 0.038 2.653 <0.01
L-SYO 0.328 0.090 3.668 <0.01
R?=0.335, Diiz R?=0.267, Ki-kare =34.523, p<0.01
Sabit terim -0.304 0.554 -0.549 0.583
L-TURA 0.010 0.030 0.330 0.741
L-VOKTA L-BUY 0.056 0.013 4.233 <0.01
L-SYO 0.380 0.144 2.647 <0.01
R?=0.265, Diiz R?=0.256, Ki-kare=80.937, p<0.01
L-TURA -0.107 0.077 -1.377 0.169
i} L-BUY 0.289 0.082 3.525 <0.01
L-NETKOS L-SYO 0.243 0.101 2.405 0.016
R?=0.440, Diiz R?=0.382, Ki-kare =53.954, p<0.01
L-TURA 0.008 0.066 0.116 0.907
) L-BUY 0.053 0.027 1.942 0.052
L- NBZO L-SYO 0.456 0.135 3.366 <0.01
R?=0.058, Diiz R?=0.039, Ki-kare =4.219, p<0.01
Sabit terim -4.105 1.132 -3.625 <0.01
L-TURA 0.010 0.042 0.239 0.811
L-FVvV L-BUY 0.159 0.039 4,030 <0.01
L-SYO 1.465 0.197 7.440 <0.01

R2=0.396, Diiz R?=0.387, Ki-kare =48.944, p<0.01

***p<0.01, **p<0.05, *p<0.1. R% Belirtme katsayisi, Beta: Regresyon katsayisi, SH: Standart hata.

Tablo 7°de alt1 farkli bagimli degiskene gore kurulan panel
regresyon modellerinin anlamlilik sonuglar1 yer almaktadir.
Modellerde otokorelasyon, degisen varyans veya yatay kesit
bagimliligt sorunu saptandigi igin, Drisscol-Kraay
tahmincisi  kullanilmigtir.  Modellere  yonelik  genel
anlamlilik sonuglarina gére, tiim panel regresyon modelleri
istatistiksel acidan anlamli bulunmustur. Modellerde BUY
ve SYO degigkenlerinin etkisi kontrol altina alindiginda,

bagimsiz degisken olarak ele alman TURA degiskeninin
ROA, ROE, VOKTA, NETKOS, NBZO ve FVV iizerinde
anlamli bir etkisi saptanmamistir. Tiim panel regresyon
modellerinde ortak sekilde kontrol degiskeni olarak ele
alinan BUY ve SYO degiskenlerinin ROA, ROE, VOKTA,
NETKOS, NBZO ve FVV iizerinde ekonometrik agidan
pozitif ve anlaml1 bir etkisi vardir. Bu sonu¢ dogrultusunda,
BUY ve SYO verilerinde meydana gelecek bir artis; ROA,
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ROE, VOKTA, NETKOS, NBZO ve FVV verilerinde de
artis;a  yol  agacaktir.  Benzer  sekilde  kontrol
degiskenlerindeki azalis;; ROE, VOKTA, NETKOS, NBZO
ve FVV verilerini de azaltmasi beklenmektedir.

5.Sonug¢ ve Oneriler

Finansal piyasalarda tiirev araclar, dnemli bir rol oynar ve
cesitli stratejik amaclarla kullanilir. Risk yonetimi, arbitraj
ve spekiilasyon gibi farkli ihtiyaclara yanit veren bu
enstriimanlar, piyasa katilimcilarina esneklik ve ¢esitli
firsatlar sunar. Tiirev araglar, karmasik yapilar1 ve yiiksek
risk tagima potansiyelleri nedeniyle dikkatli ve bilingli bir
sekilde kullanilmalidir. Finansal piyasalarin etkinligi ve
derinligi ag¢isindan, tiirev araglarin dogru anlasilmasi ve
uygulanmasi biiyiik 6nem tasir. Tiirev piyasa araglarinin
sundugu avantajlarin yani sira, piyasada beklenmedik
gelismeler oldugunda yiiksek islem hacimleri nedeniyle bazi
kayiplar da yasanabilir. Ayrica, bazi1 finansal uzmanlar, bu
araclarin finansal kriz donemlerinde krizlerin daha da
biiyiimesine ve diger {ilkelerin ekonomilerine olumsuz
etkilerde bulunmasina yol agtigini ileri siirmektedir.

Bu calisma kapsaminda, Tiirkiye’de 2012-2023 yillart
arasinda faaliyet gosteren mevduat bankalarimnin tiirev arag
kullanimlarinin bankacilik sektdriine etkileri panel veri
analizi yontemiyle incelenmistir. Arastirma sonucunda elde
edilen bulgular, modellere yodnelik genel anlamlilik
sonuglarina gore, tiim panel regresyon modelleri istatistiksel
agidan anlamli bulunmustur. Tiirev ara¢ kullaniminin
karlihk ve risklilik rasyolar1 {izerinde anlamli bir etkisi
saptanamamugtir. Bu durum, tiirev iirlinlere iligkin islemlerin
nazim hesaplar kullanilarak kayitlara alinmasi ile de ilgilidir
Tiirev araglarin nazim hesaplarda izlenmesi, dogrudan kéar
veya zarari etkilemez ¢ilinkii bu hesaplar bilangonun diginda
tutulur. Ancak, tiirev araglarmn kullanimi dolayli olarak kér
veya zarart etkileyebilir. Analiz sonucu da bu durumu
dogrular  niteliktedir. ~ Tirev  finansal  araglarin
muhasebelestirilmesi, bu araglarin dogasina uygun olarak
yapilmalidir ve bu siire¢ biiyiikk 6nem tasir. Tirkiye’de
kullanilan Tek Diizen Hesap Plani’nda bazi degisikliklerin
yapilmas1 gerekmektedir. Banka biiylikliigii ve sermaye
yeterlilik oraninin, karlilik ve risklilik rasyolarinin lizerinde
ekonometrik acidan pozitif ve anlamli bir etkisi oldugu
belirlenmistir. Banka biiyiikliigi ve sermaye yeterlilik
oranlarinda meydana gelecek bir artis, karlilik ve risklilik
rasyolarinin {izerinde de artiga yol agacaktir. Bu analiz,
biiylik bankalarin incelenen donemlerde kiigiik bankalara
gore dnemli bir avantaja sahibi oldugunu gostermektedir.

Tirev ara¢ kullaniminin riske yonelik sonuglari, Sirvan ve
Alp (2017) tarafindan; banka biiyikligiiniin karliliga
yonelik sonuglar1 ise Osayi, Kasimu ve Nkwonta (2018)
tarafindan ulasilan ampirik sonuglarla uyum gostermistir.
Shyu ve Reichert (2002), Tanriéven ve Yenice (2014),
Osayi, Kasimu ve Nkwonta (2018), Kiigiikseren (2019),
Bayri (2023), Serel ve Aksehirli (2023) farkli sonuglara
ulasan ¢aligmalar yapmislardir.

flgili yillar incelendiginde, bankacilik sektdriinde tiirev

triinlerin ~ kullanim  hacimlerinin  her yil  arttigt
gozlemlenmektedir. Tiirev {riinlerin etkin kullanimi igin,
yetkin bir yonetim ekibi ve kapsamli analiz kaynaklarina
sahip olunmasi gerekmektedir. Biiyilk bankalarm bu
avantajlara sahip olmasi, bu islemlere daha fazla dnem
vermelerine yol agmaktadir. Tiirkiye’de her gegen yil tiirev
iirtin kullanim hacimleri artsa da, gelismis iilkelerde oldugu
gibi  tirev  drlinlerin  etkili  kullanimi  heniiz
yayginlasmamistir. Birgok bankada tlirev iiriinler tam
anlamiyla  kullanilmamaktadir.  Spekiilatif = amacla
kullanimiin daha yaygin oldugu goriilmektedir.

Sonug olarak, bankalarin tiirev tirlinler hakkinda daha fazla
egitim ve farkindalik ¢aligmalart yiirlitmesi onemlidir. Bu
sayede, dogru iirlin se¢imi yapilabilir ve etkili risk yonetimi
stratejileri gelistirilebilir. Ayni zamanda, gerekli teknolojik
altyapiya yatirnrm yapilmasi da 6nem arz etmektedir. En
onemlisi de Tek Diizen Hesap Plani’nda bazi degisikliklerin
yapilmasi gerekmektedir. Finansal piyasalarda tiirev
driinlerin ~ kullanimint ~ diizenlemek i¢in  daha kati
regiilasyonlar ve denetim mekanizmalar1 getirilmelidir. Bu
sayede amaca uygun kullanim séz konusu olabilecektir.
Ayni zamanda, piyasa katilimcilarinin daha giivenli ve
seffaf bir ortamda islem yapmalarina olanak saglayacaktir.

Ileride gerceklestirilecek arastirmalarda, tiirev araglarmn
bankacilik sektoriine etkilerinin {ilkeleraras1 analizlerle
karsilagtirilmasi yapilabilir. Tirev araglarin bankalarin
inovasyon kapasitesini nasil etkiledigi ve bu araglarin
yenilik¢i  finansal firiinlerin  gelistirilmesindeki  rolii
incelenebilir. Daha fazla degisken ve digsal faktoriin analize
dahil edilmesi, istatistiksel ve ekonometrik yontemlerin
cesitlendirilerek kullanilmasi, analizlerin dogrulugunu
artirarak, sonuglarin daha kapsamli ve genellenebilir
olmasini saglayacaktir. Bu tiir detayli analizler, bankacilik
sektoriiniin dinamiklerini daha iyi anlamamiza ve politika
yapicilar i¢in daha saglam Oneriler gelistirmemize yardimct
olacaktir.
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Extended Summary
Purpose

In periods of intense economic uncertainties and financial
crises, the banking sector tries to reduce risks and
uncertainties. Derivative financial instruments have been
developed to meet this need. The purpose of this study is to
analyze the use of derivative market instruments, which
increased 19 bank data between 2012-2023, and to evaluate
their effects on risk and profitability in the banking sector.

Literature Review

Studies in the literature include, Sinkey and Carter (2000),
Shyu and Reichert (2002), Moh, Lin and Huei (2006), Yildirim
(2011), Kiitiik (2014), Tanriéven and Yenice (2014), Sirvan
and Alp (2017), Infante et al. (2018), Osayi, Kasimu and
Nkwonta (2018), Fettahoglu, Inal and Yasar (2018),
Kiigiikseren (2019), Agca (2019), Alakusu and Koy (2020),
Tastemel (2020), Bayri (2023), Serel and Aksehirli (2023).

An examination of national and international studies in the
literature reveals that the primary focus is generally on the
relationship between the use of derivative instruments and risk.
These studies investigate the relationship of various risk types
to derivative instruments. The analysis determined that
macroeconomic indicators, as well as factors specific to banks
and the banking market, were considered. Various
econometric methods were employed, yielding different
results. The main innovation of this study is the unique
combination of variables used in the analyses, which differs
from those in existing literature. In addition, current data was
also used.

Methodology

In this part of the research, panel data analyses were conducted
on TURA, ROA, ROE, VOKTA, NETKOS, SYO, BUY,
NBZO and FVV variables of nineteen different (N=19) banks
for the years 2012-2023 (T=12). Six different models were
established with dependent variables ROA, ROE, VOKTA,
NETKOS, NBZO, FVV in line with the research hypotheses
for panel data analysis. Considering the negative values for
each of the variables, natural logarithmic transformation (L)
was taken as L = X- min(X) + X. Here, min(.) represents the
smallest value of the variable and X represents the average
value.

Since the panel data structure in the study is N>T, the existence
of cross-sectional dependency was examined with Pesaran
(2004) CD test. In order to test the stationarity of the variables,
the Hansen Covariance Extended Dickey Fuller (CADF) unit
root test, one of the 2nd generation unit root tests, was
performed (Lupi, 2009).

While creating six different panel regression models in the
study, F-test, Breusch-Pagan LM test and Hausman tests were
applied to determine the most appropriate effect type among
pooled least squares (OLS), fixed effect and random effect
types. The decision of the effect type was made according to
the common results of the three tests. Immediately after the

creation of the model, autocorrelation and heteroscedasticity
tests were performed within the scope of diagnostic tests.
Breusch-Godfrey (BG) test was applied to test the
autocorrelation problem, and Breusch-Pagan (BP) test was
applied to test the heteroscedasticity problem (Torres-Reyna,
2010).

Cross-section dependency, autocorrelation or
heteroscedasticity problems were encountered in panel
regression models and significance values were calculated
with the robust Driscol-Kraay (Driscol-Kraay, 2008) estimator
to overcome these problems.

Findings

In the research, the effects of the use of derivative instruments
by deposit banks operating in Turkey between 2012-2023 on
the banking sector were examined using panel data analysis
method. The analysis and the general significance results for
the models, all panel regression models were found to be
statistically significant. No significant impact of the use of
derivative financial instruments on profitability and risk ratios
was determined. This situation is also related to the recording
of transactions related to derivative financial instruments using
off-balance sheet accounts. Monitoring derivative instruments
in off-balance sheet accounts does not directly affect profit or
loss because these accounts are kept outside the balance sheet.
However, the use of derivative instruments may indirectly
affect profit or loss. The analysis result also confirms this
situation. Accounting for derivative financial instruments
should be done in accordance with the nature of these
instruments and this process is of great importance. Some
changes should be made in the Uniform Chart of Accounts
used in Turkey. It has been determined that bank size and
capital adequacy ratio have a positive and significant effect on
profitability and riskiness ratios from an econometric
perspective. An increase in bank size and capital adequacy
ratios will also lead to an increase in profitability and riskiness
ratios. This analysis shows that large banks have a significant
advantage over small banks in the examined periods.

The risk-related results of derivative instrument use are
consistent with the empirical results obtained by Sirvan and
Alp (2017), and the profitability-related results of bank size are
consistent with the empirical results obtained by Osayi,
Kasimu, and Nkwonta (2018). Shyu and Reichert (2002),
Tanrioven and Yenice (2014), Osayi, Kasimu, and Nkwonta
(2018), Kiiciikseren (2019), Bayri (2023), Serel and Aksehirli
(2023) have conducted studies that have reached different
conclusions.



