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Sabit getirili menkul kiymetler yatirimcilar tarafindan ragbet goren ve giinimiizde halen 6nemini
koruyan finansal enstrumanlardir. Turkiye’de tuzel kisilik olarak bankalar kaynaklarinin en buyuk
kismini kredilerden sonra sabit getirili menkul kiymetlere dzellikle de DIBS’lere plase etmektedir-
ler. Mali tablolar acisindan bakildiginda, bankalarin aktifinde onemli bir paya sahip olan so6z konusu
kiymetlerle ilgili olarak, farkli degerleme yontemleri kullanilmasinin mali tablo sonuglarint onemli
olcude farklilagtirdigi soylenebilir. Finansal tablolarin hazirlanma siirecinin eksiksiz ve dogru bir
sekilde tamamlanmasi, ulusal ve uluslararasi yatirimcilar, kredi derecelendirme kuruluslari, BDDK,
SPK ve vergi otoritesi gibi finansal tablo kullanicilar1 agisindan onem arz etmektedir. Bu nedenle
caligmada, sabit getirili menkul kiymetlerin degerlemesi ve muhasebe uygulamalar1 ulusal mevzuat
ve uluslararasi standartlar cergevesinde ele alinmustir.
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VALUATION AND ACCOUNTING PRACTICE OF FIXED
INCOME SECURITIES IN BANKING INDUSTRY

ABSTRACT

Fixed income securities are the financial instruments which are highly demanded by investors and
still important at present. After credits, Banks as legal personalities in Turkey, place the greatest part
of their resources to fixed income securities, in particular Government Domestic Debt Instruments.
From the stand point of financial statements, it can be said that using different evaluation methods in
relation to the said instruments which constitute the important part of the assets of the banks diffe-
rentiates the results of the financial statements to a considerable extent. The completion of process of
preparing a complete and accurate financial statements are important for users of the said statements
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like national and international investors, credit rating institutions, Banking Regulation and Super-
vision Agency, Capital Market Board, and tax authorities. Therefore, in this study, evaluation and
accounting applications of fixed income securities are discussed within the framework of national
legislation and international standards.

Keywords: Fixed Income Securities, Fair Value Accounting, International Accounting Standarts.

Jel Code: G21, G, 23, M41

GIRIS

Finansal araclarin 6l¢umiunui ve degerlemesini esas alan Uluslararasi Muhasebe Standardi (UMS)
39, Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan ilk defa 2000 yilinda yayimlanmis ve il-
gili ulkelerde yer alan isletmelerde 2001 yilindan itibaren uygulanmaya baslanmistir. Turkiye’de
de Uluslararas1 Muhasebe Standartlari’nin Turkceye ¢evrilerek aslina uygun sekilde yorumlanmasi
amactyla Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu'na benzer bir yapilanma olan Turkiye Muha-
sebe Standartlart Kurulu kurulmustur. UMS 39’un Avrupa Birligi tilkelerinde 01.01.2005 tarihinden
itibaren uygulanma kararin1 miutteakip, Turkiye’de de UMS 39 ile uyumlu olarak “TMS 39 Finansal
Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” standard1 31.12.2005 tarihinden sonraki hesap donemleri igin
uygulanmak tizere 03.11.2006 tarihinde resmi gazetede yayinlanmistir. UMS veya TMS 39 finansal
varliklarin degerlemesi ve 0zellikle degerlemenin finansal tablo sonuclarini 6nemli 6l¢uide degistir-
mesi gibi bir stireci beraberinde getirmistir.

UMSK tarafindan Kasim 2009°da, UMS 39’un yerine yeni bir standart yayinlamistir. UFRS 9 “Fi-
nansal Araclar” isimli bu yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda agiklanacak
mali tablolarda gegerli olacaktir. Ancak isletmeler istege bagli olarak so6z konusu tarihten once de
yeni standardi uygulayabilmektedir. Standartta finansal varliklarin siniflandirmasi ve 6l¢iimi ile ilgi-
li yenilikler yer almaktadir. Konsolide edilmeyen 6zel amacli isletmeler ile ilgili aciklamalarin yani
sira, standartla birlikte asamali deger dusuklugi, finansal riske karsi koruma muhasebesi ve finansal
durum tablosu dist birakma ile ilgili aciklamalarin oldugu kurallar da uygulamaya konulacaktir.

TMS 39 ve UFRS 9’deki muhasebe ve degerleme esaslarinin finansal tablolar1 hazirlayan kisilerce
cok iyi bir sekilde anlasilip 6zimsenmesi, finansal bilgilerin guvenilir, seffaf ve dogru olarak ureti-
lebilmesinin on gsartidir. Bu itibarla finansal varliklarin ilk defa kayda alinmalar ile baglayan ve de-
gerleme ve bilanco dig1 birakilma ile sonuclanan surecte, mali tablolarin standarda uygun bir sekilde
hazirlanmasi ¢ok onemli hale gelmektedir. Zira finansal tablolarin hazirlanmasi suirecinde var olma-
yan finansal tablo kullanicilar1 (yatirimeilar, duzenleyici otorite vb.) bundan zarar gorebilmektedir.

UFRS veya TFRS’ye gore, finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan, satil-
maya hazir ve vadeye kadar elde tutulmasi ongoriilen olmak tizere degerleme yontemleri farkli bu
uc muhasebe portfoyiinde siniflanabilmektedir ve temelde kullanilan degerleme yontemleri, piyasa
degeri ve i¢ verim yontemidir.

Caligmada sabit getirili menkul kiymetlerin degerlemesinde kullanilan deger tanimlar1 genel olarak
aciklanmistir, sonrasinda SGMK’nin banka bilangosundaki portfoy siniflamasi esas alinarak, her bir
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portfoy icin ulusal ve uluslararasi muhasebe ve raporlama standartlarindaki degerlemeesaslari cer-
cevesinde muhasebe stireci, ornekler uygulamalarla desteklenerek aciklanmistir. Muhasebe kayitla-
r1, BDDK’nin 26.01.2007 tarih ve 26145(mukerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, Tekduizen
Hesap Plan1 ve Izahnamesi (Bakiniz EK-1) Hakkindaki Tebligi’ne uygun olarak olusturulmustur.
SGMK’nin kesin alisi, kesin satisi ve itfa durumlari ayri ayri ele alinmastir.

1. Literatur Ozeti

Konuyla ilgili literatur incelendiginde; Amerika Birlesik Devletleri’nde, bazi menkul kiymetlerin
gercege uygun degerle degerlemenin banka gelir tablosu ve 6z kaynagi tizerinde olusan dalgalanma-
nin etkisini tespit etmek icin arastirmalar yapilmistir. Barth, Landsman ve Wahlen (1995,577-605)
ornek olarak sectikleri Amerikan bankalari Uizerinde, 1971 ve 1990 yillar1 arasinda menkul kiymet-
lerle ilgili gergege uygun degere iliskin datalar1 bankalarin raporlarindan elde ederek bir calisma ger-
ceklestirmiglerdir. Ilgili donemde, menkul kiymetleri gercege uygun degerle degerlemenin finansal
sonuglarmin, tarihi maliyetle degerlemenin finansal sonuglarina gore daha dalgali bir seyir izledigi
bulgusuna ulagilmigtir.

Bernard, Merton ve Palepu (1995, 1-32) gercege uygun deger yonteminin Danimarka bankalarinin
muhasebe uygulamalari Gizerindeki etkisi Uizerine bir calisma yapmislardir. Calismada gercege uygun
degerle degerlemenin Danimarka bankalarmin karlarindaki dalgalanmay1 ti¢ dort kata kadar artirdi-
gin1 ortaya koymuslardir.

Yonetani ve Katsuo (1998, ss. 33-43) 87 Japon bankas1 uizerinde, 1989 yilinda baslayip 1996 yilinda
sona eren donem icin bir ¢calisma yapmislardir. Calismada, gercege uygun deger muhasebesi uygu-
landiginda elde edilen finansal sonug¢larin daha dalgali bir seyir izlese de, bu artan dalgalanma kesin
bir sekilde ekonomik riski yansitmamaktadir.

Gebhardt, Reichardt ve Wittenbrink (2003), Alman bankalar1 tizerinde “Bankacilik sektoruinde fi-
nansal enstriimanlarin muhasebesi ve bir simuilasyon modeli ile varilan sonuglar” adli bir caligma
yapmusglardir. Yapilan ¢alisma mevcut UMS 39 hitkuimleri ile UMS 39 yururluge girmeden dnceki
UMS hukumleri ile riskten korunma muhasebesi uygulanarak veya uygulanmadan hazirlanan finan-
sal tablolarin analiz edildigi bir modeldir. Simule edilen modelde banka, yatirim ve ticari bankacilik
faaliyetleri ile uluslararasi ¢agdag bir bankanin onemli 6zelliklerini yansitmaktadir. Modelde kisa
vadeli fonlamanin diginda, uygulama donemi boyunca bankanin varlik ve yukumluluklerinde baglan-
gi¢ kosullart muhafaza edilmistir. Uygulama donemi olan 1996 ve 1998 yillar1 arasinda piyasa faiz
oranlarmin dustugu ve yukseldigi bir ortamda, yilsonlari itibariyle soz konusu degerleme yontemleri
kullanilarak elde edilen finansal tablo sonuclari analiz edilmeye caligiimigtir. Birinci olarak, UMS
39’a gore tam riskten korunmanin uygulandig1 banka ile ilgili olarak, piyasa faiz oranlarindaki hare-
ketliligin bankanin donem kar zararinda dalgal bir seyir olugsmasina sebep olabilecegi sonucuna var-
mislardir. Ikinci olarak ise ayni senaryoda kismi riskten korunmay1 uygulayan bankanin degerleme
sonuglaria gore bir kayip ve kazang dogsa da, tam riskten korunmanin uygulandig1 bankaya kiyasla
piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmadan daha az etkilenebilecegi sonucuna varmiglardir.
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2. Sabit Getirili Menkul Kiymetlerde Deger Tanimlar:

2.1. Nominal Deger

Genel ifadeyle, nominal deger, para, cek, senet, hisse senedi, tahvil, pul vb. menkul (tasinabilir)
kiymetlerin tizerinde yazili olan degerdir. Nominal deger, bir baska deyimle itibari deger, her nevi

senetlerle esham ve tahvillerin tizerinde yazili olan degerlerdir(VUK,2010,266.md).

Sabit getirili menkul kiymetler acisindan da nominal deger veya itibari deger senedin lizerinde yazili
degerdir. Nominal deger, tahvili elinde bulunduranin vade sonunda anapara 6demesi olarak alacagi
tutar1 ifade eder. Thrag¢ edilen devlet tahvillerinin nominal degeri o tahvilin geri 6deme gunundeki
degerini ifade ettiginden iskontolu veya sifir kuponlu bir tahvilin piyasa degeri nominal degerinin
altinda olur ki, iskontolu tahvili alarak devlete bor¢ veren kisi kazang elde edebilir. Kuponlu tahvil-
lerde ise durum farklidir. Kuponlu tahviller gelecekte elde edilecek donemsel nakit akislari sebebiyle

genellikle primli olarak yani nominal degerinin tizerinde iglem gorurler.

2.2. Piyasa Degeri
Piyasa degeri, rayi¢ bedel, pazar, normal alim satim degeri, siriim degeri kavramlari ile eg anlamlidir.

Borsa rayici, gerek menkul kiymetler ve kambiyo borsasina, gerekseticaret borsalarina kayitli olan
iktisadi kiymetlerin degerlemeden evvelki son muamele giniinde borsadaki muamelelerin ortalama
degerlerini ifade eder (VUK,2010,263.md).Rayi¢ bedel, bir iktisadi kiymetin degerleme guiniindeki
normal alim satim degeridir (VUK,2010,mukerrer 266.md).VUK agisindan rayi¢ deger taraflar ara-
sinda bir iktisadi kiymete iligkin muvazaadan ari bir sekilde olusan degerdir. Organize bir piyasanin
varligi halinde ise iktisadi kiymetin degerlemeden evvelki son muamele giiniinde borsadaki muame-

lelerin ortalama degerlerini ifade eder.

TMS agisindan piyasa degeri kavrami, gergege uygun deger taniminda, “Karsilikli pazarlik ortaminda,
bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda
ortaya cikmasi gereken tutardir(TMS 39, 9.md).” seklinde aciklanmaktadir. Gergege uygun deger
taniminin altinda isletmenin tasfiye olma, faaliyetlerinin kapsamini onemli dl¢ciide daraltma veya
isletmenin surekliligi kavramiyla zit kosullar igeren bir iglemde bulunma niyet ve ihtiyacinin bulun-
madig1 sinirsiz bir faaliyet omrine sahip oldugunun kabulu yatar. Dolayisiyla gergege uygun deger,
isletmenin, yapmaya zorlandig1 bir islemde, zorunlu tasfiye veya satista elde edecegi veya ddeyecegi
bir tutar degildir. Diger yandan, gercege uygun deger ilgili aracin kredi kalitesini yansitir(TMS 39,
URG6Y).Piyasa degeri temelli sistemler, verimliligi azalan endustrilerde firmalari, reel olarak sermaye

uretmeleri konusunda zorlayict bir etki yaratmaktadir (Rajan ve Zingales,2003,34).

2.3. Maliyet Degeri

Maliyet, mal ve hizmetler icin ddenen tutar veya o mal ve hizmeti iiretmek, yaratmak i¢in katlanil-
masi gereken bedeldir. S0z konusu mal veya hizmet tamamlandiginda, maliyet artik tarihi bir gercek-

tir. Varligin beklenen ekonomik faydasinin igletmeye akmasinin muhtemel olmasi ve ilgili kalemin
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guvenilir bir sekilde dl¢uilebilen bir maliyet veya degerinin bulunmasi halinde bir varlik bilangoya

alinir.

2.4. Etkin Faiz Yontemiyle Hesaplanan Itfa Edilmis Maliyet (I¢ Verimli Deger)

Finansal varlik veya finansal borcunilk muhasebelestirme sirasinda ol¢uilen degerinden anapara geri
odemeleri duguldikten, anilan ilk tutar ile vadedeki tutar arasindaki farkin etkin faiz yontemi kulla-
nilarak hesaplanan birikmis itfa payr dusuldukten veya eklendikten ve deger dusuklugi ya da tahsil
edilememe durumuna iligkin her turli indirimin yapilmasindan (dogrudan dogruya veya bir karsilik
hesabi kullanilarak) sonra geriye kalan tutardir.

Etkin faiz yonetimi, finansal varlik veya borcun (veya bir finansal varlik veya bor¢ grubunun)
itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas1 ve ilgili faiz gelir veya giderlerinin iligkili oldugu done-
me dagitilmasidir. Etkin faiz oran1 (IRR); finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun ol-
mast durumunda daha kisa bir zaman dilimi suresince yapilacak gelecekteki tahmini nakit ddeme
ve tahsilatlarini tam olarak ilgili finansal varlik veya borcunnet defter degerine indirgeyen orandir
(Breadley,Myers ve Allen,2006,93). Etkin faiz oraninin hesaplanmasi sirasinda, igletme, gelecekteki
kredi zararlarimi dikkate almaksizin, ilgili finansal aracin sozlemeye bagli tiim kosullarint (6rnegin
pesin ddeme, alim opsiyonu ve benzeri opsiyonlar) goz dntinde bulundurmak suretiyle nakit akisla-
rin1 tahmin eder. Bu hesaplama, etkin faiz oraninin bir pargasi olan ve sozlesmenin taraflari arasinda
odenen veya alinan tum masraf ve puanlar ile islem masraflarini ve diger her turlu prim ve iskontoyu
icerir. Benzer nitelikteki finansal ara¢ grubuna ait nakit akiglarinin ve beklenen omriin giivenilir bir
sekilde tahmin edilebilecegi varsayilir. Ancak, ilgili finansal araca (veya finansal ara¢ grubuna) ait
nakit akiglarinin ve beklenen d6mriin guivenilir bir sekilde tahmin edilmesinin miimkiin olmadig1 bazi
ender durumlarda, igletme, ilgili finansal aracin (veya finansal ara¢ grubunun) sozlesme suresinin

tamaminda gerceklesmesi dngoritlen sozlesmeye bagli nakit akiglarint kullanir (TMS 39 9.md).

3. Bankalarda TMS’ye Gore Sabit Getirili Menkul Kiymetlerin Simiflandirilmasi ve
Degerlemesi

TMS 39 da dort finansal ara¢ ¢esidine yer verilmistir. Bunlar;

(a)Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varlik vefinansal borglar,

(b)Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar,

(c)Satilmaya hazir finansal varliklar,

(d)Kredi ve alacaklar,

Yukarida belirtilen bu dort finansal ara¢ kategorisinden ilk ii¢ sirada yer alan finansal ara¢ tanimi
SGMK’nin de siniflandig1 finansal ara¢ grubundandir.

UMS 39 finansal varlik ve borclarla ilgili olarak ozetle asagida yer alan konular ile ilgilenir(AFPC
Press Release,05.02.2008,1):



60 Mehmet ISLAMOGLU / Orhan BOZKURT

-Finansal varlik ve borc¢larin bilancoda muhasebelestirilmesi veya kayit altina alinmast,
-Finansal varlik ve borc¢larin farkli kategorilerde siniflanmasi ve siniflama sonrasinda degerlemesi,

-Finansal varlik veya borca iligkin dogan kazang veya kaybin donem kar zarar1 veya 6z kaynak hesa-

bindan birinde muhasebelesmesi.

-Kayit altina alinmis finansal varlik ve borglarin bilango dig1 birakilmasi. Isletme bir varlig1 asagidaki
durumlarda bilan¢o dis1 birakir (TMS 39,17 md.):

a)llgili varliga ait nakit akiglarina iligkin sozlesmeden dogan hakkinin siiresinin dolmast,
b)Finansal varligi devretmesi ve soz konusu devir isleminin bilango dig1 birakilmay1 gerektirmesi.

Daha once igletmenin bilancosunda kayit altina alinmis bir finansal varlik veya finansal borcun, bi-

lango dis1 birakilmasinda teslim tarihi veya islem tarihi muhasebesi yontemlerinden biri esas alinir.

Isletmenin bir finansal varligin milkiyetinden kaynaklanan butin risk ve yararlar1 onemli
Olcude devretmis olmasi durumunda, s6z konusu varlig bilanco disi birakmasi gerekir. Bir finansal
varligin kosulsuz satigi, isletmenin millkiyetten kaynaklanan butun risk ve yararlari buyuik oranda

devrettigi durumlardan biridir.

Bir isletmenin devredilen varlik Uizerinde kontrol sahibi olmaya devam edip etmedigi devralan tarafin
anilan varlig1 satma imkanina baglhdir. Devralan tarafin, varligin tamamini, iliskisiz bir iiciincti sahsa
satma kabiliyetinin bulunmasi ve s6z konusu satisi tek tarafli olarak ve herhangi ilave bir kisitlama
ongormeksizin gerceklestirebilmesi, igletmenin artik kontrol sahibi olmadigr anlamina gelir. Diger

butin durumlarda igletme kontrol sahibi olmaya devam eder(TMS 39,23 md.)

Bir finansal varligin tamamen bilanco dig1 birakilmasi sonucunda elde edilen tutar ile dogrudan
ozkaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan her turlu birikmis kazang veya kaybin toplamindan
olusan tutar ile defter degeri arasindaki farkkar veya zararda muhasebelestirilir. Ornegin satilmaya
hazir finansal varliklarin gercege uygun degerinde meydana gelen degismeler, diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilmekte ve varlik elden ¢ikarildiginda satis kar veya zarariin hesaplanmasinda dik-
kate alinmaktadir.

TMS 39’a gore, dort finansal varlik portfoyu dikkate alinarak, finansal varliklari dl¢iimlenmesi ve
muhasebelestirilmesine iliskin esaslar agagida Tablo 1 araciligiyla 6zetlenmistir.
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Tablo 1. Finansal Varliklarin Ol¢umlenmesi ve Muhasebelestirilmesine Iliskin Esaslar

Sonraki

Finansal Ik Donemlerde Islem Kur Deger

Varhiklar Mubhasebelestirme | Muhasebelestirme Maliyetleri Farklan1 | Dusuklagu

Gercege

Uygun

Deger Farki

Kar Zarara

Yansitilan

Finansal Gergege uygun

Varliklar- degerle ol¢ulur.

Bor¢lanma Degerleme farki kar | Dogrudan Kar zarara | Hesaplamaya

Senetleri Gergege uygun deger | zarara yansitilir gider yazilir. | yansitilir. | gerek yoktur.

Vadeye

Kadar Elde

Tutulacak Etkin faiz yontemine | Gergege

Finansal gore hesaplanan itfa | uygun degere | Kar zarara | Hesaplanir kar

Varliklar Gergege uygun deger | edilmig maliyet dahil edilir yansitilir. | zarara yansitilir
Toplam
zarar,diger
kapsaml
gelirden donem
kar zararina
aktarilir.
Kargiligin iptali

Satilmaya durumunda,

Hazir varligin

Finansal degerinde

Varliklar- Gergege meydana gelen

Bor¢lanma uygun degere | Kar zarara | artis kar zararda

Senetleri Gercege uygun deger | Ger¢ege uygun deger | dahil edilir yansitilir. | raporlanir

Etkin faiz yontemine | Gercege
Kredi ve gore hesaplanan itfa | uygun degere | Kar zarara | Hesaplanir kar
Alacaklar* | Gercege uygun deger | edilmis maliyet dahil edilir yansitilir. | zarara yansitilir

*Sabit getirili menkul kiymetlerin siniflandirildigi bir portfoy degildir.

Asagida yer alan akig cizelgesi ise, finansal varligin bilanco dig1 birakilip birakilmadiginin ve ne
kadarinin bilango dig1 birakildiginin degerlendirilmesi surecini gostermektedir(TMS 39, UR36).
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Sekil 1.Finansal Varliklarin Bilango Dis1 Birakilmasina Iliskin Akis Cizelgesi

| Tiim bagh ortakhiklari konsolide et [Paragraf 3.2.1] |

!

Finansal durum tablosu digi birakma ilkelerinin bir varhgin (veya benzer varhik
gruplarimimn) bir bolimiine mi yoksa tamamma mi uygulandigini tespit et
[Paragraf 3.2.2]

Varliklardan elde edilecek nakit akislarina iliskin
haklar sona erdi mi?
[Paragraf 3.2.3 (a)]

Varhig: finansal durum tablosu dig1 birak

isletme varliklardan elde edilecek
nakit akiglariyla ilgili haklarini
devretti mi? [Paragraf 3.2.4 (a)]

Isletmenin Paragraf 3.2.5’te belirtilen

kosullar saglayan varliklardan elde
edilen nakit akislariyla ilgili bir 6deme
yukimlalagi varsayimi var m?
[Paragraf 3.2.4 (b)]

Hayir

Varhigi muhasebelestirmeye devam et

Isletme biitiin risk ve yararlarin dnemli bir
boliimiinii devretti mi?
[Paragraf 3.2.6 (a)]

Varhg@ finansal durum tablosu dig1 birak

Hayir

[sletme biitiin risk ve yararlarin onemli bir
bolimiini elinde bulunduruyor mu?
[Paragraf 3.2.6 (b)]

Varligi muhasebelestirmeye devam et

Hayir

Hayir
\———————————p1 Varlig finansal durum tablosu digi birak

Isletme varhgin kontrolunu elinde
bulunduruyor mu?
[Paragraf 3.2.6 (c)]

Evet

A

Isletmenin varlik iizerindeki etkisi devam ettigi siirece varhg
muhasebelestirmeye devam et

01.01.2013 tarihinden sonraki finansal tablolarda uygulanmak tizere yayimlanan ve 01.01.2013 tari-
hinden dnce uygulanmasi istege bagl olan UFRS 9 “Finansal Aracglar” Standardi ile UMS 39 “Fi-
nansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Standardinin karsilastirilmas: ve UFRS 9 ile getirilen
yenilikler ise agagida Tablo 2’ de dzetlenmistir.
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Tablo 2.UMS 39 ile UFRS 9’un Karsilastiriimasi

Borclanma Senetleri

Satilmaya Hazir

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Kredi ve
Alacaklar

UMS 39 UFRS 9
Standardin Adi Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve | Finansal Araglar
Ol¢cme
Uygulanabilirlik 01.01.2013 tarihine kadar 01.01.2013 tarihinden itibaren yururlukte,
erken uygulama mumkiin
Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara
Yansitilan
Smiflandirma

Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara
Yansitilan Itfa Edilmig Maliyetle Degerlenen

Olciimleme Bor¢clanma
Senetleri

Vadeye Kadar Elde Tutulacak veya Kredi
ve Alacaklar olarak siniflanan varliklar
itfa edilmis maliyetle dl¢ulur.

Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara
Yansitilan ve Satilmaya Hazir olarak
siiflanan varliklar gercege uygun degerle
olculur.

Finansal varliklar dlcimleme kategorileri
acisindan  iki  smifa  ayrnilmistir.  Bu
siiflandirmada isletmenin finansal
varliklarinin  yonetimi i¢in i modeli ve
finansal varligin sozlesmeye bagl nakit akis
ozellikleri dikkate alinir.

Isletme, finansal varligi sozlesmeye dayali
nakit akiglarini tahsil etmek amactyla elde
bulunduruyor ve sozlesmeye dayali olarak
anapara ve faiz odemeleri seklinde bir nakit
akis1 soz konusu ise itfa edilmis maliyetle ol¢tlur.
Isletmenin amact, finansal varliklarin gercege
uygun degerlerinde meydana gelen degisiklikleri
nakde donusturerek kazanc elde etmek ise,
igletmenin i modeli, bu varliklari sozlesmeden
dogan nakit akiglarini tahsil etmek degildir. Bu
siifta yer alan finansal varlik portfoyu gercege
uygun degerle ol¢ulur, degerleme farklar kar
ya da zarar yansitilir.

Deger Ditsuklugii

UMS 39’a gore itfa edilmis maliyetle
degerlenen ve gergege uygun degerle
degerlenerek degerleme farki diger
kapsamli  gelirde  muhasebelestirilen
finansal varliklarda deger dugsuklugu
hesaplanmaktadir. Bazi finansal varliklara
iligkin deger dusuklugu zararlarinin iptali
yasaklanmusgtir.

Yeni smiflandirma modelinin bir sonucu
olarak, sadece itfa edilmis maliyetle
degerlenen  finansal  varliklar  deger
dusuklugtine tabidir. Tum deger dusuklugu
zararlari iptal edilebilmektedir.

Gercege Uygun
Deger Farki Diger
Kapsamh Gelirde
Mubhasebelestirilen
Finansal Varhklar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin
gercege uygun degerinde meydana
gelen degismeler diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilmekte ve varlik elden
cikarildiginda satis kar veya zararmin
hesaplanmasinda dikkate alinmaktadir.

Satilmaya Hazir Finansal Varlik
simiflandirmasina son verilmisgtir.
Ancak igletme varhigi gercege uygun
degerle degerleyip degerleme farklarini
ozkaynaklarda raporlamay1 tercih edebilir.
Bu durumda varlik elden cikarildiginda
diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen
degerlemefarklar1  kar  veya  zararla
iligkilendirilemektedir. =~ Ancak istenirse
ozkaynak kalemleri arasinda transfer
edilebilmektedir.
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3.1. Gergege Uygun Degeri ile Degerlenerek Sonucu Kar Zarara Yansitilan Finansal Varhik
Olarak Simiflama

Aktif bir pazar olan finansal varliklarin siniflandirilabildigi bir muhasebe portfoyudur(Orten, Ka-
valve Karapinar,2008,478).Gercege uygun deger yaklasiminin muhasebe standartlarinda yer alma-
s1, 1980’1 yillarda ABD’de yaganan Saving-Loans Krizi ile ortaya ¢ikmistir. Bu tarihte bankalar
icin muhasebede varliklarin piyasa fiyati ile degerleme kuralinin s6z konusu olmamasi nedeniyle,
bankalar gucll finansal yapiya sahip olduklarin1 gostermek icin tarihi maliyetle kaydedilmis finan-
sal varliklarini piyasa fiyati ile satip, raporlanacak 0z kaynaklarini arttirarak bilangolarini manipiile
edebiliyorlardi. Bu uygulamalarin, banka bilancolarinin kalitesini bozmasi standart hazirlayicilarini
arayislara sevk etmis olup bu dogrultuda, FASB finansal varlik ve yukumlulukler ile ilgili olarak ger-
cege uygun degerkavramini gelistirmistir(Ozkan ve Terzi, 2009,4). Gergege uygun deger kavramu,
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na ise, 1982 yilinda ¢ikarilan IAS 20:Devlet Tesvik
ve Yardimlari ile ilgili standartla girmistir. Bundan sonra ¢ikarilan bir¢ok standartta gercege uygun
deger yaklagimui ile ilgili aciklamalara yer verilse de, son cikartilan alti standartta (IAS 39, IAS 40,
IAS 41, IFRS 2, 3, 5) gercege uygun deger yaklagiminin benimsendigi gorulmektedir (Tokay,Deran
ve Aktag,2005,14).

Gercege uygun deger muhasebesi 1990 1 yillarin bagindan itibaren ABD GKMI’ nde ifade bulmasina
ragmen gercege uygun degerin 0lgumuniin yaygin olarak kullanimi son on yilda, daha iyi yatirim ka-
rarlart aliabilmesine yardimei olacak uygun ve tutarli finansal tablolar uretilebilmesi i¢in oncelikli
olarak yatirnrmcinin talebi tizerine, istikrarli bir sekilde artis gostermistir. Uluslararasi anlamda, Ulus-
lararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) gercege uygun degerin her turlu finansal arag icin
kullanilabilecek tek dl¢iim yontemi olarak goriindugiinu ifade etmektedir. Buna ragmen UMSK’ nin
bazi konulart ve basliklar1 gercege uygun degerin genel tanimi diginda ayri olarak aciklamasi gerek-
mektedir. Tum bu konu ve bagliklar konusunda ¢oziim gelistirmek ¢cok uzun zaman alabilir(Grand
Thorton,10.06.2008,2).

Gercege uygun degerle degerlenen finansal varliklarda, gercege uygun deger ¢ogu kez borsa fiyatidir.
Borsa fiyati olmasa da bazi varliklarin degerini yetkili otoriteler (TCMB’nin Hazine bonolar1 ve
devlet tahvillerinin fiyatini Resmi Gazete’de ilan etmesi gibi) duizenli bir sekilde ilan etmektedir-
ler. Eger bu deger dogrudan belirlenemiyorsa, bazi yaklagimlarla gercege uygun deger belirlenme-
ye calisilir(SPK Seri XI No0:25,266 md).Gergege uygun degerin tespitine, itfa edilmis maliyet baz
almarak yonetilen varliklar i¢in gerek yoktur. Gergege uygun degerin dl¢umil alim satim amach
faaliyetler icin soz konusudur(BIS Basel Comittee,27.10.2009,2).Ger¢gege uygun degerin uygula-
masinailigkin mevcut istisna veya kisitlar yumugatilmamalidir(BIS Basel Comittee,01.06.2006,11).
Boylelikle gercege uygun deger uygulamasi, 2005 Basel II Komitesi’nde ortaya konan yaklagimi
yansitmaya devam edecektir. Asagida gercege uygun degeri ile degerlenerek sonucu kar zararda
muhasebelestirilecek finansal varliklar ele alinmaktadir(TMS 39, 9.md).

A) Alim Satim Amagch Finansal Varlik ve Borglar

Bir finansal varlik veya finansal bor¢ yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak amaciyla
tutulma ve kisa donemlerde kar etme konusunda bir egilimin olmas1 sartlarini tagiyorsa alim satim
amach finansal varlik olarak smiflanir. Bu varliklarin iktisap edilmesinde amag, kisa vadede elden
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cikarilmak suretiyle spekiilatif kazang elde etmektedir. Bu yatirimlar kisa vadelidir. Ancak yatirima
konu olan finansal ara¢larin kisa vadeli olma gartin1 tasimasi gerekmez. Alim satima konu olan var-
liklar vade tasimayan hisse senetleri olabilecegi gibi, uzun vadeli devlet tahvilleri ve vadesi nispeten
kisa olan hazine bonolar1 olabilmektedir.

B) Ilk Defa Kayda Alinmalarinda Gercege Uygun Degeri ile Degerlenen ve Degerleme Farki Kar
Zarara Yansitilan Varlik ve Borglar

Prensipte tiim finansal varlik ve bor¢larin ilk defa iktisaplarinda alim amacina bagli olmadan gercege
uygun degeriyle degerlenmesi ve olumlu veya olumsuz farklari kar zararda tanimlamas1 mumkundur
(Orten,Kaval ve Karapinar,2008,475). Ancak aktif bir piyasada kayitl: bir piyasa fiyat: bulunmayan,
gercege uygun degeri givenilir bir sekilde ol¢ilemeyen dzkaynaga dayali finansal araglara yapilan
yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanmaz. Dolayisiyla
gercege uygun degerle degerlemenin igletme tarafindan uygulanmasinin tek istisnasi, piyasa fiyati-
nin bulunamamasi veya gercege uygun degerin guvenilir bir sekilde dl¢uilememesi durumudur. Bu
finansal araglar aktif veya duzenli bir piyasada fiyat kotasyonu olmadig1 i¢in gercege uygun deger-
leri kolaylikla tespit edilemeyen Ozsermaye araclaridir (borsaya kote olmayan hisse senetleri, vb.)
Bu hitkme gore bankalar sahip olduklar1 SGMK ’y1 her bilango doneminde gergege uygun degeriyle
degerleyebileceklerdir. Ancak muhasebenin temel ilkelerinden Ozuin Onceligi Ilkesi uyarinca muha-
sebelestirme ve finansal tablolarda siniflamada varlik ve yukumlulikler icin iktisap gayesi onemlidir.

Bir finansal aracin ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, ggercege uygun deger farki
kar zarara yansitilan olarak siniflanabilmesi i¢in isletme, bu tur bir siniflamayi, asagida izin verilen
veya daha dogru bir bilgi sunulmast sonucunu doguran durumlarda kullanabilir.

Bir sozlesmenin bir veya daha fazla sakli tirev tirtin icermesi durumunda, isletme, agsagidaki kosullar
olustugu stirece ilgili karma sozlesmenin tamamini gercege uygun deger farki kar veya zarara yansi-
tilan finansal varlik veya finansal borg olarak siniflayabilir:

a.Sakli turev urtintin (Urtinlerin), aksi durumda, degistirilmesine ancak sozlesme geregince hiikmolu-
nabilecek nakit akislarinda dnemli bir degisiklik yaratmamast; veya

b.Benzer bir karma finansal aragta bulunan sakli tiurev tirintin ilgili finansal aractan ayristirilmasinin
engellenmis oldugunun kiicuk bir analiz iglemi sonucunda veya hicbir analiz yapilmaksizin anlagi-
labilmesi.

3.2. Satilmaya Hazir Finansal Varhik Olarak Simiflama

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir olarak tanimlanan veya kredi ve alacak, vadeye ka-
dar elde tutulacak yatirim veya gercege uygun deger farki kar zarara yansitilanfinansal varlik olarak
siiflanmayan turev olmayan finansal varliklardir(TMS 39,9.md). Satilmaya hazir menkul kiymetler
tanimina, gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan ve vadeye kadar elde tutulacak menkul
kiymetler diginda tum menkul kiymetler girer. Bir igletme varliklarinin belirli bir bolumunu devlet
tahvili ve hazine bonosu gibi faiz getirili menkul kiymetlere baglamis ancak bu arada faizinden fay-
dalanmay1 finansal sikintiya digtugunde de bunlarin bir kismini satmay1 digtinityor ise bu kiymetleri
satilmaya hazir finansal varlik olarak degerleyecektir(Orten, Kaval ve Karapinar,2008,478).Satilma-
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ya hazir menkul kiymetler olarak siniflanan Hazine’nin ihrag ettigi sabit getirili menkul kiymetler
gercege uygun degeri ile degerlenmektedir ancak gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan ola-
rak simiflanan menkul kiymetlerin degerlemesinden farkli olarak piyasa degerleme farklarinin(*““mark
to market differences” olarak ifade edilmektedir) tamami donem sonuclarina yani kar zarar hesap-
larina gitmemekte bilangoda ozkaynaklar icerisinde “Menkul Deger Degerleme Farklari” hesabin-
da gosterilmektedir. Faiz getirili menkul kiymetlerde etkin faiz oranina gore hesaplanan faizler bu
fonda biriktirilmek yerine, dogduklar1 donemde donem sonuglarina intikal ettirilmekte, piyasa faiz
oranlarmin farklilagmasindan kaynaklanan farklarda degerleme farklari hesabinda biriktirilmektedir
(TMS 39, md 55). Piyasa fiyatlarinin artmas1 sonucunda dogan pozitif piyasa degerleme farklari bu
hesapta biriktirilecek, tersi durunda ise negatif piyasa degerleme farki olusacagindan bu hesaptan
dusulecektir.Eger deger dusuklugu kayitli degerinin altina inmisse dogrudan zarar yazilmayacak,
yine 0zkaynaklar altinda yer alan hesapta eksi degeri ile gosterilecektir.

Degerlemeye konu finansal ara¢ satilmaya hazir finansal varlik ve bir bor¢lanma araci ise daha dnce
belirtildigi gibi bunun faizleri donem kar/zararia piyasa fiyatlarinin farklilasmasindan kaynaklanan
kisimlar ise 0zkaynaklarda finansal varliklar degerleme farki olarak muhasebestirilmeleri gerekmek-
te idi. Buna uygun sekilde faizler icin de ayn1 kur kullanilacaktir. Ancak faizin hesaplanmasi sirasin-
da dogan kur farklar1 kar zarara, piyasa fiyatlarinin hesaplanmasindan dogan kur farklar1 6zkaynak-
lara alinacaktir.

Satilmaya hazir olarak siniflanan Hazine nin ihrag ettigi sabit getirili menkul kiymetlerin satis veya
elden ¢ikarilmasi sonucunda da 6zkaynaklar altindaki fonda biriken tutarlar donem sonuglarina yani
kar zarar hesaplarina aktarilacaktir.

3.3. Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varhk Olarak Simflama

Bunlar ozellikle bir vade tastyan menkul kiymetlerdir. Devlet tahvili, hazine bonosu, eurobond, var-
liga dayali menkul kiymet gibi finansal varliklardan olusur. Hisse senetleri veya gayrimenkul yatirim
fonlar1, katilim belgeleri gibi belirgin bir vadesi olmayan menkul kiymetler bu grupta simiflandirila-
mazlar.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkanininbu-
lundugu, sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demeler iceren ve sabit bir vadesi bulunan, agsagidakiler
disinda kalan tirev olmayan finansal varliklardir (TMS 39, 9.md).

(a) Isletmenin ilk muhasebelestirme sirasinda gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan olarak
siifladigi finansal varliklar;

(b) Isletmenin satilmaya hazir olarak tanimladig1 finansal varliklar; ve
(c) Kredi ve alacak tanimina giren finansal varliklar.

Asagidaki durumlarda, isletmenin sabit vadeli bir finansal varliktaki yatirrmini vadeye kadar elde
tutma niyeti bulunmaz (TMS 39, UR 16):

1) Isletme ilgili finansal varlig1 belirsiz bir sureyle elinde tutma niyetindedir;

ii) Isletme ilgili finansal varligi, piyasa faiz oranlarinda ya da risklerinde, likidite gereksinimlerinde,
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alternatif yatirirmlarin mevcudiyeti ve getirisinde, finansal kaynak ya da kosullarda veya yabanci para
risklerinde olugabilecek degisimler karsisinda satmaya hazir bulunmaktadir

iii) Thragcinin bir finansal varlig1 itfa edilmis maliyetinin ¢ok daha altinda bir tutardan ddeme hakki1
bulunmaktadir.

Isletme, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarina iligkin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkanini,
sadece bu finansal varliklar ilk kez muhasebelestirildiklerinde degil ayn1 zamanda her bir muteakip
bilango doneminde de degerlendirir (TMS 39, UR 25).

Bankanin menkul kiymetleri bu sinifa alabilmesi i¢in bazi 6n kosullar1 yerine getirmesi gerekir. Or-
negin bankanin menkul kiymeti vadesine kadar tutabilecek durumda olmasi yeterli likiditeye sahip
olmast gerekir. Eger yetersiz likidite nedeniyle bunlar1 vadesinden dnce satma gibi bir ihtimalin var-
l1g1 soz konusu ise menkul kiymet vadeye kadar elde tutulacak olarak siniflanamaz. Onemsiz tutar-
lar diginda, vadeye kadar elde tutmak amaciyla alinanve “vadeyekadar elde tutulacak varlik”olarak
smiflandirilan bir finansal varligin satilmasi veya niyet degistirilerek bir bagka grupta (alim satim
amacgli ya da satilmaya hazir varliklar grubunda)raporlanmasi durumlarinda, bu grupta raporlama
yapma olanagi iki yil siireyle askiya alinmaktadir(Misirlioglu,2008,70).

Bankalar genelde likit varliklarinin toplam tutarimin aktif toplami igerisindeki payinin yitksek olma-
sina dikkat ederler. Ozellikle ulkemizde bankacilik sektoriinde aktifteki plasmanlarin kaynak yapi-
sini inceledigimizde basta TL Mevduat olmak tizere musteri mevduati agirlikli oldugunu goruruz.
Mevduatlarin ortalama vade yapisini dikkate alirsak, azami ti¢ ay oldugunu soyleyebiliriz. Boyle bir
tabloda Turkiye’deki bankalarin tercihi genellikle menkul kiymetleri alim satim amach ve satilmaya
hazir finansal varlik grubuna siniflamak seklindedir.

3.4. Kredi ve Alacaklar Olarak Smiflama

Kredi ve alacaklar, sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem
gbormeyen, turev olmayan finansal varliklardir (Ozerhan ve Yanik, 2010,190). Ticari alacaklar, ban-
kalarin kullandirdig: krediler, banka mevduatlari, alinan c¢ekler, bor¢lanma araglarindaki yatirimlar
ve bagl kuruluslardan alacaklar gibi isletmenin normal faaliyetleri sonucunda satistan veya verilen
hizmetten dolay1 alacakli oldugu durumlardan dogan alacaklari, sabit veya belirlenebilir 6demeleri
olan finansal varlik olarak degerlendirilebilir. Ancak so6z konusu alacaklarin aktif bir pazarda alim
sattma konu olanlari, kredi ve alacaklar olarak siniflanamaz.

Kamu ve 6zel sektor tarafindan ihra¢ edilen bor¢lanma senetleri organize ve organize olmayan piya-
salarda iglem goren menkul kiymetlerdir. S6z konusu menkul kiymetlerin bir kisminin islem hacmi
ve likiditesi dusiik olsa da, ilk ve sonraki donemlerde muhasebelestirmede kullanilabilecek fiyat
kotasyonlari mevcuttur. Dolayisiyla kredi ve alacaklar, kamu ve 0zel sektor tarafindan ihra¢ edilen
bor¢clanma senetlerinin siniflandirilabilecegi bir finansal varlik grubu degildir.
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4. Sabit Getirili Menkul Kiymetlerin Ilk ve Sonraki Donemlerde Muhasebelestirilmesi ve
Bilanco Dis1 Birakilmasi

4.1. Alim Satim Amach Portfoy

Alim satim amacli portfoye satin alinan SGMK, ilk muhasebelestirme sirasinda gercege uygun de-
geri ile kayit altina alinir. Gergege uygun deger ise bu varliklarda ¢ogu kez organize piyasada satin
alma sirasinda iglem gordugu fiyattir. Bankalarin SGMK’y1 ihragtan satin almasi da miimkiindiir. Bu
durumda ilk muhasebelestirme sirasinda kullanilacak gercege uygun deger, ihrag fiyatidir.

Ornek 1: X Bankasi 10.03.2009 tarihinde piyasadan TRT050809T16 Isin kodlu iskontolu
tahvilden Alim Satim Amacli Portfoye 95.1 fiyatla 1,000,000 nominal satin almistir.
Maliyet = Nominal x Satinalma Fiyat1 (Piyasa Fiyati)/Hesaplama Sabiti

= 1,000,000%95.1/100=951,000 TL’ dir.

10.03.2009

030 GERC. UYG. DEG. FARKI K/Z YANS. MENKUL DEG. 951,000-
030.020 Alim Satim Amagli Menkul Deg.- Devlet Tahvili

996 DIGER BILANCODISI HESAPLARDAN ALACAKLAR 1,000,000-
996.014 Menkul Kiymetlerden Alacaklar - Devlet Tahvili

020 T.C. MERKEZ BANKASI 951,000-
020.000 Vadesiz Serbest Hesap
998 DIGER BILANCODISI HESAPLARDAN BORCLAR 1,000,000-

998.014 Menkul Kiymetlerden Bor¢lar-Devlet Tahvili

-Alim Satim Amaclt Menkul Kiymet Alum Kaydt

X Bankasinin satin aldigi kiymetle ilgili giin sonunda IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nda olusan
takas fiyat1 veya kirli fiyat 95.2°dir. Buna gore degerleme sonucu elde edilen tutar iktisap bedelinin
uzerinde bir deger oldugu i¢in reeskont faiz geliri olusacak ve asagidagibi kayit altina alinacaktir.

Reeskont Faiz Geliri = Nominal * ( Piyasa Fiyati - Maliyet Fiyat1 )/Hesaplama Sabiti
= 1,000,000% (95.2- 95.1)/100
= 1,000 TL
10.03.2009
222 DIGER FAIZ VE GELIR REESKONTLARI 1,000-
222.010 Alim Satim Amacli Menkul Degerlerin

580 MENKUL DEGERLERDEN ALINAN FAIZLER 1,000-
580.002 Alim Satim Amaglhi Menkul Degerlerden

- Alim Satim Amacli Menkul Kiymet Giin sonu Degerleme Kaydi
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Ornek 2: X Bankas1 10.03.2009 tarihinde piyasadan TRT100210T12 Ismn kodlu sabit kupon faizli
devlet tahvilinden alim satim amach portfoye 102.8 fiyatla 2,000,000 nominal satin  almigtir. X
bankasinin bu menkul kiymeti elde etmek i¢in katlandig1 maliyet agagidaki gibi hesaplanacaktir:

Maliyet = Nominal x Satinalma Fiyat1 (Piyasa Fiyat1) /Hesaplama Sabiti
= 2,000,000 x 102.8/100 = 2,056,000 TL dir.

10.03.2009

030 GERC. UYG. DEG. FARKI K/Z YANS. MENKUL DEG. 2,056,000-
030.020 Alim Satim Amacli Menkul Deg.- Devlet Tahvili

996 DIGER BILANCODISI HESAPLARDAN ALACAKLAR 2,000,000-
996.014 Menkul Kiymetlerden Alacaklar - Devlet Tahvili

020 T.C. MERKEZ BANKASI 2,056,000-
020.000 Vadesiz Serbest Hesap
998 DIGER BILANCODISI HESAPLARDAN BORCLAR 1,000,000-

998.014 Menkul Kiymetlerden Bor¢lar-Devlet Tahvili

-Alim Satim Amacli Menkul Kiymet Alum Kaydt
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Tablo 3: IMKB Tahvil Bono Piyasasi 10.03.2009 tarihli KAS Biulteni

VADEYE NOMINAL
KALAN TAKAS  iSLEMiS iSLEM TUTARI
VALOR TAHVIL TANIMI GUN FiYAT FiYATI FAiz GETIRI (BINTL)
BASIT  BILESIK
ENDUSUK ENYUKSEK AGR.ORT. FAIZLE FAIZLE

KAMU MENKUL KIYMETLERI
10.03.2009 TRB110309T13 1 100,0 100,0 100,0 100,0 - 11,0 11,6 200
13.03.2009 TRTO010409F 10 19 99,9 99,9 99,9 99,9 - 24 2,4 1.149
10.03.2009 TRT080409T17 29 99,1 99,1 99,1 99,1 - 11,0 11,6 2.600
10.03.2009 TRT060509T 18 57 98,2 98,2 98,2 98,2 - 11,6 12,1 33.325
10.03.2009 TRB240609T 15 106 96,7 96,7 96,7 96,7 - 11,8 12,3 59.842
11.03.2009 TRT150709T15 126 95,9 95,9 95,9 95,9 - 12,3 12,8 100
10.03.2009 TRB150709T 15 127 95,9 95,9 95,9 95,9 - 12,3 12,8 600
10.03.2009 TRT150709T 15 127 95,8 95,9 95,9 95,9 - 12,3 12,8 50.514
10.03.2009 TRT050809T 16 148 95,2 95,2 95,2 95,2 - 12,4 12,9 11.747
11.03.2009 TRB190809T 10 161 94,8 94,8 94,8 94,8 - 12,4 12,8 3.500
10.03.2009 TRB190809T10 162 94,7 94,8 94,7 94,7 - 12,6 13,0 39.600
11.03.2009 TRB090909T 11 182 94,1 94,1 94,1 94,1 - 12,6 13,0 18.400
11.03.2009 TRT071009T51 210 93,1 93,1 93,1 93,1 - 12,9 13,3 11.400
10.03.2009 TRT071009T51 211 92,9 93,0 93,0 93,0 - 13,0 13,4 60.389
10.03.2009 TRT181109T16 253 91,6 91,7 91,6 91,6 - 13,2 13,4 7.178
11.03.2009 TRT130110T10 308 89,5 89,5 89,5 89,5 - 13,9 14,0 8.000
10.03.2009 TRT130110T10 309 89,4 89,5 89,5 89,5 - 13,9 14,0 39.204
11.03.2009 TRT100210T12 336 101,6 101,6 101,6 102,8 1,2 13,1 13,5 4.900
10.03.2009 TRT100210T12 337 101,3 101,6 101,5 102,6 1,1 13,2 13,6 51.100
10.03.2009 TRT170210T15 344 102,2 102,3 102,2 103,1 0,9 - - 2.300
11.03.2009 TRT030310T10 357 87,5 87,6 87,5 87,5 - 14,6 14,6 235.805
10.03.2009 TRT030310T10 358 87,4 87,5 87,5 87,5 - 14,6 14,6 182.600
11.03.2009 TRT140410T16 399 86,1 86,2 86,1 86,1 - 14,8 14,7 82.700
10.03.2009 TRT140410T16 400 86,1 86,2 86,1 86,1 - 14,7 14,6 28.700
11.03.2009 TRT230610T13 469 83,6 83,8 83,6 83,6 - 15,2 14,9 12.700
10.03.2009 TRT230610T13 470 83,4 83,6 83,5 83,5 - 15,3 15,0 21.700
26.05.2009 TRT031110T10 526 81,3 81,3 81,3 81,3 - 16,0 15,5 10.000
11.03.2009 TRT031110T10 602 79,1 79,3 79,2 79,2 - 15,9 15,2 622.000
10.03.2009 TRT031110T10 603 79,0 79,2 79,1 79,1 - 16,0 15,3 690.053
11.03.2009 TRT120111T10 672 102,0 102,1 102,0 104,8 2,7 - - 4.243
10.03.2009 TRT190111T13 680 97,3 97,3 97,3 99,1 1,8 15,7 16,3 5.000
10.03.2009 TRT010212T11 1058 101,9 101,9 101,9 101,9 - - - 20
11.03.2009 TRT150212T15 1071 90,3 90,4 90,3 108,6 0,6 14,1 14,6 2.100
10.03.2009 TRT150212T15 1072 90,0 90,5 90,3 108,6 0,5 14,1 14,6 1.800
11.03.2009 TRT070312T14 1092 98,2 98,3 98,2 98,2 - 16,8 17,5 200
10.03.2009 TRT070312T14 1093 97,5 97,8 97,7 105,7 8,0 17,0 17,7 8.100
11.03.2009 TRT260912T15 1295 91,7 91,9 91,8 98,0 6,2 17,2 17,9 200
10.03.2009 TRT260912T15 1296 91,5 91,5 91,5 97,6 6,2 17,3 18,0 2.500
10.03.2009 TRT280813T13 1632 96,5 96,5 96,5 96,8 0,3 17,2 17,9 300
OZEL SEKTOR MENKUL KIYMETLERI -
KOT DISI OZEL SEKTOR TAHVILLERI -
10.03.2009 TRSTPFC31015 381 100,4 100,4 100,4 110,1 9,7 - - 1.000

Bu kiymete iligkin degerlemeye konu olan fiyat IMKB Tahvil Bono Piyasasi 10.03.2009 tarihli KAS
Bilteni’nde 102.6 olarak gerceklesmistir.

Deger Dusuis Karsiligi = Maliyet Bedeli - Piyasa Degeri
= (Nominal x ( Maliyet Fiyati - Piyasa Fiyati1))/Hesaplama Sabiti
= 2,000,000 x (102.8- 102.6)/100
=4,000 TL



Bankalarda Sabit Getirili Menkul Kiymetlerin Degerlemesi ve Muhasebe Uygulamalari 71

10.03.2009

820 KARSILIK VE DEGER DUSME GIDERLERI 4,000-
820.030 Menkul Degerler Deger Duisme Giderleri

038 MENKUL DEG. DEGER DUSUS KARSILIGI 4,000-
038000 Ger¢. Uyg. Deg. Farki K/Z Yansitilan - Devlet Tahvili

-Alim Satim Amacli Menkul Kiymet Giinsonu Degerleme Kaydi

16.03.2009 tarihinde TRT100210T12 Ism kodlu kiymet 16.03.2009 tarihinde 103.8 fiyatla Z banka-
sina satilmistir. Bu satiga iligkin muhasebe kaydin1 olugturabilmek icin bu kiymetin 15.03.2009 giin
sonundaki i¢ verimli degerini hesaplamamiz gerekir.

Tablo 4: TRT100210T12 Isin Kodlu Kiymetin Alim Satim Amach
Portfoyde Degerlemesine Iliskin Hesaplama

Alis T arihi 10.03.2009
Vade T arihi 10.02.2010
Alis Fiyat1 102.8
Alis Tutar: - Maliyet Bedeli (1) 2.056.000
Nominal 2.000.000
i¢ Verimli Fiyat 103,013
Satis Fiyat1 103.,2
Kupon faizi 7,5%
Satis Tarihi 16.03.2009
Degerleme Tarihi 15.03.2009

Nakit AKkis Tablosu

10.03.2009 -102.8 16.03.2009 0,0
12.08.2009 7.5 12.08.2009 7.5
10.02.2010 107.,5 10.02.2010 107,5

ic verim Oram 13,43% i¢c Verimli Fiyat 103,013

I¢ verimli deger(2) = Nominal x I¢ Verimli Fiyat/Hesaplama Sabiti
= 2,000,000 x 103.013/100

=2,060,260 TL

Satig tutar1(3) = Nominal x Satig Fiyati/Hesaplama Sabiti
= 2,000,000 x 103.2/100
= 2,064,000

Faiz Geliri(4) = I¢ verimli deger(2) — Maliyet bedeli(1)
= 2,060,260 — 2,056,000
=4,260 TL

Menkul Kiymet

Alim/Satim Kari (5) = Satig Tutar1(3) — I¢ verimli deger(2)
= 2,064,000 -2,060,260
=3,740 TL
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BSMYV Tutari (6) = (Satig Tutar1- (Alis Fiyat: x Nominal / Hesaplama Sabiti)) x BSMV Orani
= 8,000 x %1
=80 TL

TRT100210T12 Isin kodlu kiymete iligkin 2,000,000 nominal bedellik satig muhasebe kaydi ekteki
gibi olacaktir:

17.03.2009
020 T.C. MERKEZ BANKASI 2,064,000-
020.000 Vadesiz Serbest Hesap
830 VERGI RESIM HARC VE FONLAR 80-
830.000 Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
998 DIGER BILANCO DISI HESAPLARDAN BORCLAR 2,000,000-

998.014 Menkul Kiymetlerden Bor¢lar-Devlet Tahvili

030 GERC. UYG. DEG. FARKI K/Z YANS. MENKUL DEG. 2,056,000-
030.020 Alim Satim Amacli Menkul Deg.- Devlet Tahvili

380 ODENECEK VERGI RESIM HARC VE PRIMLER 80-
380.005 Odenecek Vergiler-BSMV

580 MENKUL DEGERLERDEN ALINAN FAIZLER 4,260-
580.002 Alim Satim Amacli Menkul Degerlerden

750 SERMAYE PIY. ISLEM KARLARI 3,740-
750.002 Menkul Deg. Alim/Satim Kar1 - Devlet Tahvili

996 DIGER BILANCODISI HESAPLARDAN ALACAKLAR 2,000,000-

996.014 Menkul Kiymetlerden Alacaklar - Devlet Tahvili

-Alim Satim Amacli Menkul Kiymet Satis Kayd

Yukarida menkul kiymet satis kari tizerinden %1 oraninda BSMV hesaplanmistir. Gider Vergileri
Kanunu’nda BSMV oran1 hikme baglanmistir. Buna gore genel olarak uygulanan BSMV orani % 15
dir (GVK,33. md).Bakanlar Kurulu,belirtilen vergi oranini bankalararast mevduat muameleleri, ban-
kalar ile 2499 sayili1 Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan araci kurumlar arasindaki borsa para
piyasasi muameleleri ve diger banka ve sigorta muameleleri i¢in ayr1 ayr1 veya birlikte % 1’e kadar
indirmeye ve yukaridaki orani agmayacak sekilde yeniden belirlemeye yetkilidir. Bakanlar Kurulu bu
yetkisini en son 28.08.1998 ve 15.10.1998 tarihinde kullanmigtir. Buna gore devlet tahvili ve hazine
bonolarinin satig1 veya elden cikarilmasi durumunda, BSMV matrahina uygulanacak BSMV orani
ilgili kararin ¢ ve d maddelerinde su sekilde agiklanmisgtir:

c¢) Devlet Tahvili ve Hazine Bonolari ile Toplu Konut Idaresi, Kamu Ortaklig1 Idaresi ve Ozellestirme
Idaresince ¢ikarilan menkul kiymetlerin geri alim ve satim taahhudi ile iktisap ve elden cikarilmasi
karsiliginda lehe alinan paralar tizerinden %1,
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d) Devlet Tahvili ve Hazine Bonolari ile Toplu Konut Idaresi, Kamu Ortaklig1 Idaresi ve Ozelles-
tirme Idaresince ¢ikarilan menkul kiymetlerin vadesi beklenilmeksizin satig1 nedeniyle lehe alinan
paralar tizerinden %1.

Ancak Gider Vergileri Kanunu’nda hangi muameleler dolayisiyla lehe alinan paralar uizerinden
BSMV hesaplanmayacagi, bir bagka ifadeyle lehe alinan paralarin BSMV’den miustesna oldugu
durumlar belirtilmistir (GVK, 29.md).Istisnalar tum bankacilik muameleleri ve urtinleri ile ilgili
oldugundan asagida sayilan muameleler neticesinde alinan paralar BSMV’ den mustesnadir:

a) Merkezleri Turkiye>de bulunan bankalarin kendi sube ve ajanslari ile veya bu sube ve ajanslarin
birbirleriyle yaptiklart muameleler dolayistylatahakkukedenparalar,

b) Merkezleri Turkiye disinda bulunan bankalarin Turkiye>de mevcut sube ve ajanslarinin birbirle-
riyle yaptiklart muameleler dolayisiyla tahakkuk eden paralar.

Turkiye’de yerlesik bircok bankanin yurtdisinda kiy1 bankaciligi yapmasi ya da off-shore sube bu-
lundurmasi nedeniyle off-shore subeyle yapilan muameleler BSMV’den mustesnadir. Genellikle kiy1
bankacilig1 yapilan ulkelerde vergi istisnalari s6z konusu oldugundan, off-shore subenin grup sir-
ketler digindaki musterilerle yaptig1 islemler dolayisiyla lehe kalan paralar tizerinden BSMV dden-
memektedir. Konumuzla ilgili olarak ornegin Turkiye de mukim X Bankasi’nin yurtdisinda kiy1
bankacilig1 yapmasi veya off-shore subesinin bulunmasi halinde, genel merkezin; off-shore subeye
hazine bonosu, devlet tahvili ve eurobond satisindan elde ettigi gelirler BSMV den mustesnadir. Ayni
sekilde off-shore subenin genel merkeze hazine bonosu, devlet tahvili ve eurobond satig1 dolaysiyla
lehe kalan paralar tizerinden BSMV hesaplanmayacaktir.

Ornegimizde aligtan sonra kupon 0deme tarihi beklenilmeksizin kiymetin satis1 gerceklestirilmisgtir.
Ikinci el piyasadan satin alinan kuponlu tahvillerde kupon ddeme tarihi beklenilmeksizin yani kupon
odeme tarihinden once kiymet satis1 gergeklesirse, BSMV tutarinin hesaplanmasinda kullanilacak
BSMV Fiyati alis fiyatina yani kirli fiyata esit olacaktir. Alig tarihinden sonra kupon ddemesi gercek-
lesmigse BSMV matrahi asagidaki sekilde hesaplanacaktir;

(Satis tutari- (BSMV Fiyat1 (Temiz Fiyat)x Satis Nominali/ Hesaplama Sabiti))

4.2. Ilk Defa Kayda Alinmalarinda Gercege Uygun Degeri Ile Degerlenen ve Degerleme Farki
Kar Zarara Yansitilan Portfoy

Ilk defa kayda alinmalarinda gercege uygun degeri ile degerlenen ve degerleme farki sonug hesaplari
araciligiyla kar zarara yansitilan menkul kiymetlerde giin sonu degerlemesi alim satim amaglh men-
kul kiymetlerden farklidir. Bu grupta yer alan menkul kiymetler i¢cin degerlemeden dogan kazanc
faiz geliri ve piyasa degerleme farki olmak uizere iki par¢adan olusur. Bu kiymetler i¢in etkin faiz
yontemi ile i¢ verimli deger hesaplanir. I¢ verimli deger ve maliyet bedeli arasindaki fark menkul
kiymet faiz gelirleri hesabinda muhasebelestirilir. Diger taraftan piyasa degerlemesinde giin sonu
piyasa fiyati1 kullanilarak piyasa degeri bulunur. Piyasa degeri, ic verimli degerden buyiikse pozitif
piyasa degerleme farki var demektir ve ilgili fark sermaye piyasasi islem kari hesabinda tanimlanir.
Piyasa degeri, i¢ verimli degerden kiigiikse negatif piyasa degerleme farki var demektir ve ilgili fark
sermaye piyasast islem zarar1 hesabinda tanimlanir.
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Asagida gercege uygun degeri ile degerlenen ve degerleme farki kar zarara yansitilan SGMK’nin
muhasebesi ve degerlemesine iligkin 6rnek yer almaktadir.

Ornek 3: Ornek 1’de oldugu gibi X Bankasi 10.03.2009 tarihinde piyasadan TRT050809T16
Isin kodlu iskontolu tahvilden gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan portfoye 95.0
fiyatla 1,000,000 nominal satin almig olsun. X bankasinin bu menkul kiymeti elde etmek
icin katlandig1 Maliyet = Nominal*Satinalma Fiyat1 (Piyasa Fiyati)/Hesaplama Sabiti =
1,000,000 x 95.0/100=950,000 TL dir.

10.03.2009

030 GERC. UYG. DEG. FARKI K/Z YANS. MENKUL DEG. 2,056,000-
030.200 Gerg. Uyg.Deg.Farki K/Z Yans. Olarak
Siniflanan Menkul Deg.
996 DIGER BILANCODISI HESAPLARDAN ALACAKLAR 2,000,000-
996.014 Menkul Kiymetlerden Alacaklar - Devlet Tahvili

020 T.C. MERKEZ BANKASI 2,056,000-
020.000 Vadesiz Serbest Hesap
998 DIGER BILANCODISI HESAPLARDAN BORCLAR 1,000,000-

998.014 Menkul Kiymetlerden Bor¢lar-Devlet Tahvili

- Gergege Uygun Deger Farki Kar zarara Yansitilan Menkul Krymet Alim Kaydi

X Bankasinin satin aldig1 kiymetle ilgili giin sonunda IMKB Tahvil ve Bono Piyasasinda olusan ta-
kas fiyati veya kirli fiyat 95.2°dir. Bu kiymet giin sonunda degerlemeye konu olan 95.2 fiyatla deger-
lendiginde; Piyasa Degeri = Nominal x Degerleme Fiyati/Hesaplama Sabiti = 1,000,000 x 95.2/100 =
952,000 TL ye ulagilacaktir. Degerleme sonucu elde edilen tutar yani piyasa degeri alim satim amach
portfoydeki gibi iktisap(maliyet) bedeli ile degil i¢ verimli deger ile karsilastirilacaktir. Dolayistyla
burada ilave olarak i¢ verimli degerin hesaplanmasi gerekmektedir.

I¢ verimli degeri bulabilmek i¢in menkul kiymetle ilgili asagida yer alan bilgileri kullanabiliriz:

Vade =05/08/2009

Alim tarihi =10/03/2009

Maliyet =95.00

I¢ verim Orani = (Nominal/Maliyet)A(365/(VadeTarihi- Alim Tarihi))-1
= (100/95)7(365/148)-1
=% 13.485

I¢ verimli Fiyat = (Nominal/(1+I¢ verim Oran1))A((Vade Tarihi-Rapor Tarihi-1) /365)
= (100/(1+%13.485))"(149/365)
=95.03
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I¢ verimli fiyat1 kullanarak i¢ verimli degere yani net bugunku degere ulasabiliriz:
I¢ verimli deger(1) = Nominal * I¢ Verimli Fiyat/Hesaplama Sabiti

= 1,000,000 * 95.03/100

= 950,300 TL

10.03.2009 gun sonunda yapilacak degerleme kaydina iligkin ihtiya¢ duyulan tim hesaplamalar ya-
pilmistir. Buna gore:
Faiz Geliri = I¢ verimli deger(1) — Maliyet bedeli(2)
= 950,300 - 950,000
=300 TL
Piyasa Deg. Farki = Piyasa degeri(3) — I¢ verimli deger(1)
= 952,000- 950,300
=1,700 TL
Gelir Reeskontu = Piyasa Degeri — Maliyet Bedeli
= 952,000 - 950,000
=2,000 TL

Ik kayda alinmalart sirasinda gercege uygun degeri ile degerlenen ve degerleme farki kar zarara
yansitilan yukaridaki menkul kiymete iligkin giin sonu degerleme kaydi asagidaki gibi olacaktir:

10.03.2009
222 DIGER FAIZ VE GELIR REESKONTLARI 2,000-
222.011 Gerg. Uyg.Deg.Farki K/Z Yans. Olarak Siniflanan Menkul Deg.
580 MENKUL DEGERLERDEN ALINAN FAIZLER 300-

580.012 Gerg¢. Uyg.Deg.Farki K/Z Yans. Olarak Siniflanan Menkul Deg.

750 SERMAYE PIY. ISLEM KARLARI 1,700-
750.030 Menkul Deger Degerleme Kazanci

-Gergege Uygun Deger Farki Kar zarara Yansitilan Menkul Kiymet
Giinsonu Degerleme Kaydi

4.3. Satilmaya Hazir Portfoy

Bu bolumde getirisi faize bagli SGMK nin degerlemesi 0rnekler yardimiyla anlatilmaya ¢alisilacak-
tir. Satilmaya hazir portfoye satin alinan SGMK icin Maliyet > NBD oldugu durumlarda; Reeskont
hesab1 (222) calismayacak onun yerine Deger Duguis Karsilig1(038) hesabi caligsacaktir. Piyasa deger-
lemesi sadece satilmaya hazir ve gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan muhasebe portfoy-
leri i¢in gegerlidir. Vadeye kadar elde tutulacak muhasebe portfoyi i¢in piyasa degerlemesine ihtiyag
olmadigindan buna iligkin muhasebelestirme s6z konusu degildir.
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Ornek 4:ZBankasi1 10.03.2009 tarihinde piyasadan TRT170210T15 Isin kodlu degisken kupon faizli
devlet tahvilinden satilmaya hazir menkul kiymetler portfoyune 102.99 fiyatla 1,000,000
nominal satin almistir. Y bankasimin bu menkul kiymeti elde etmek icin katlandigi Maliyet
= Nominal x Satinalma Fiyati (Piyasa Fiyati) /Hesaplama Sabiti = 1,000,000 x 102.99/100=
1,029,900 TL dir.

1 10.03.2009

032 SATILMAYA HAZIR MENKUL DEG. 1,029,000-
032.020 Satilmaya Hazir Menkul Deg.- Devlet Tahvili

996 DIGER BILANCODISI HESAPLARDAN ALACAKLAR 1,000,000-

996.014 Menkul Kiymetlerden Alacaklar - Devlet Tahvili

020 T.C. MERKEZ BANKASI 1,029,000-
020.000 Vadesiz Serbest Hesap
998 DIGER BILANCODISI HESAPLARDAN BORCLAR 1,000,000-

998.014 Menkul Kiymetlerden Borglar-Devlet Tahvili

-Satilmaya Hazir Menkul Kiymet Alim Kaydi

Tablo 5. TRT170210T15 Isin Kodlu Kiymetin Satilmaya Hazir
Portfoyde Degerlemesine Iliskin Hesaplama

Alis Tarihi 10.03.2009
Vade T arihi 17.02.2010
Alis Fiyat1 102,990
Alis Tutar1 - Maliyet Bedeli (1) 1.029.900
Nominal 1.000.000
i¢ Verimli Fiyat 103,029
Degerleme Fiyat1 103.,2
Kupon faizi 8,41%
Degerleme Tarihi 10.03.2009

Nakit Akis Tablosu

10.03.2009 -102,99 11.03.2009 0,0
19.08.2009 8,41 19.08.2009 8,410
17.02.2010 108,41 17.02.2010 108,41

ic verim Oram 14,93% ic Verimli Fiyat 103,029

I¢ verimli deger(2) = Nominal * I¢ Verimli Fiyat/Hesaplama Sabiti
= 1,000,000 x103.029/100
=1,030,290 TL
Piyasa Degeri (3) = Nominal * Piyasa Fiyati/Hesaplama Sabiti
= 1,000,000 x 103.1/100
= 1,031,000
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Faiz Geliri(4) = I¢ verimli deger(2) — Maliyet bedeli(1)
= 1,030,290 - 1,029,900
=390 TL

Menkul Deger

Degerleme Farki(5) = Piyasa Degeri(3) — I¢ verimli deger(2)
= 1,031,000 -1,030,290

=710 TL
2- 10.03.2009
222 DIGER FAIZ VE GELIR REESKONTLARI 1,100-
222.012 Satilmaya Hazir Menkul Degerlerin
414 MENKUL DEGERLER DEGERLEME FARKLARI 710-

414.031 Satilmaya Hazir Menkul Degerlerden

580 MENKUL DEGERLERDEN ALINAN FAIZLER
580.022 Satilmaya Hazir Menkul Degerlerden

- Satilmaya Hazir Menkul Kiymet Giinsonu Degerleme Kaydi

390-

TRT170210T15 Isin kodlu degisken kupon faizli devlet tahvilinin alimdan sonraki ilk kupon ode-
mesi veya itfas1t 19.08.2009 tarihinde yapilacaktir Asagida 18.08.2009 giin sonu degerlemesine ait

hesaplama yer almaktadir.

Tablo 6. TRT170210T15 Isin Kodlu Kiymetin Satilmaya Hazir Portfoyde Kupon

Odemesi Oncesi Degerlemesine Iliskin Hesaplama

Alig Tarihi 10.03.2009
Vade Tarihi 17.02.2010
Alis Fiyat1 - Maliyet Fiyat1 102,99
Alig Tutar1 - Maliyet Bedeli (1) 1.029.900
Nominal 1.000.000
¢ Verimli Fiyat 109,552
Piyasa Fiyat1 108,36
Kupon faizi 8,41%
[Degerleme Tarihi 18.08.2009

Nakit Akis Tablosu

10.03.2009 -102,99 19.08.2009
19.08.2009 8,41 19.08.2009
17.02.2010 108,41 17.02.2010

ic verim Oram 14,93% ic Verimli Fiyat

0,0
8,41
108,41
109,5521
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I¢ verimli deger(2) = Nominal * I¢ Verimli Fiyat/Hesaplama Sabiti
=1,000,000 x 109.5521/100
=1,095,521 TL

Piyasa Degeri (3) = Nominal * Piyasa Fiyati/Hesaplama Sabiti
= 1,000,000 x 108.36/100

= 1,083,600 TL

Faiz Geliri(4) = I¢ verimli deger(2) — Maliyet bedeli(1)
= 1,095,521 - 1,029,900
= 65,621 TL

Menkul Kiymet
Gelir Reeskontu = Piyasa Degeri(3) — Maliyet Bedeli(1)
= 1,083,600 — 1,029,900
=53,700 TL
Menkul Deger
Degerleme Farki = Piyasa Degeri(3) -I¢ verimli Deger(2)
= 1,083,600 - 1,095,521
=-11,921 TL
3- 18.08.2009
222 DIGER FAIZ VE GELIR REESKONTLARI 53,700-
222.012 Satilmaya Hazir Menkul Degerlerin
414 MENKUL DEGERLER DEGERLEME FARKLARI 11,921-
414.031 Satilmaya Hazir Menkul Degerlerden

580 MENKUL DEGERLERDEN ALINAN FAIZLER 65,621-
580.022 Satilmaya Hazir Menkul Degerlerden

- Satilmaya Hazir Menkul Kiymet Giinsonu Degerleme Kaydi

19.08.2009 guin icinde Z Bankasinin TCMB nezdindeki hesabina hak edilen kupon faiz tutari olan
Nominal * Kupon Faizi(6 aylik) = 1,000,000 x % 8.41=84,100 TL yatmistir. Kupon tahsilatina iligkin
bankanin kaydi asagidadir :

4- 19.08.2009
020 T.C. MERKEZ BANKASI 84,100-
020.000 Vadesiz Serbest Hesap

032 SATILMAYA HAZIR MENKUL DEGERLER 18,479-
032.020 Satilmaya Hazir Menkul Degerler-Devlet Tahvili
580 MENKUL DEGERLERDEN ALINAN FAIZLER 65,621-

580.022 Satilmaya Hazir Menkul Degerlerden

- Satilmaya Hazir Menkul Kiymet Kupon Itfa Kayd:
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Ik alim tarihi 10.03.2009 olan TRT170210T12 Isin kodlu kiymet tizerinde son kupon ddeme tarihi
18.02.2009 den 10.03.2009 tarihine kadar 18,479 TL lik kupon primi vardir. Bu tutar alimdan sonraki
ilk kupon ddeme tarihi olan 19.08.2009 tarihinde 1,029,900 TL olan ilk alim maliyetinden indirile-
rek, kiymetin maliyeti 1,011,421 TL ye temize ¢ekilmis olmaktadir.

Faiz Geliri = I¢ verimli Deger(2)- Maliyet Bedeli(1)
=1,011,807 - 1,011,421
=386 TL

Menkul Kiymet

Deger Dusus Karsiligi = Piyasa Degeri(3) — Maliyet Bedeli(1)
= 1,009,000 — 1,011,421
=-2421TL

Menkul Deger

Degerleme Farki = Piyasa Degeri(3) -I¢ verimli Deger(2)
= 1,009,000 - 1,011,807
=-2,807 TL

19.08.20009 tarihli giin sonu degerleme kaydi agagidaki gibi olacaktir:

5- 19.08.2009
414 MENKUL DEGERLER DEGERLEME FARKLARI 2,807-
414.031 Satilmaya Hazir Menkul Degerlerden

038 MENKUL DEG. DEGER DUSUS KARSILIGI 2,421-
038010 Satilmaya Hazir Menkul Degerler - Devlet Tahvili
580 MENKUL DEGERLERDEN ALINAN FAIZLER 386-

580.022 Satilmaya Hazir Menkul Degerlerden

- Satilmaya Hazir Menkul Kiymet Giinsonu Degerleme Kaydi
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Tablo 7. TRT170210T15 Isin Kodlu Kiymetin Satilmaya Hazir
Portfoyde Kupon Odemesi & Degerlemesine Iliskin Hesaplama

TRT170210T15

Al Tarihi 10.03.2009

Vade Tarihi 17.02.2010

Alis Fiyat1 - Maliyet Fiyat1 102,99

Alis Tutar1 - Maliyet Bedeli 1.029.900

Nominal 1.000.000

I¢ Verimli Fiyat 109,552

Piyasa Fiyat1 108,36

Kupon faizi 8,41%

Degerleme Tarihi 18.08.2009

Nakit Akis Tablosu

10.03.2009 -103,0 19.08.2009 0,0

19.08.2009 8,41 19.08.2009 8,41

17.02.2010 108,41 17.02.2010 108,41
i¢ verim Oram 14,93% i¢ Verimli Fiyat 109,5521

Alis Tarihi 10.03.2009

Vade Tarihi 17.02.2010

Maliyet Fiyat1 101,142

Maliyet Bedeli 1.011.421 (-) Kupon Faigi

Nominal 1.000.000

i¢ Verimli Fiyat 101,178

Piyasa Fiyat1 100,9

Kupon faizi 7,8%

Degerleme Tarihi 19.08.2009

Degerleme Tarihi 19.08.2009

Nakit Akis Tablosu l

19.08.2009 -101,1421 20.08.2009 0,0

17.02.2010 107,80 17.02.2010 107,80
ic verim Oram 13,64% ic Verimli Fiyat 101,1775
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Tablo 7: TRT170210T15 Isin Kodlu Kiymetin Satilmaya Hazir Portfoyde Kupon &

Anapara Itfa Hesaplamasi

TRT170210T15

Alis Tarihi 10.03.2009

Vade T arihi 17.02.2010

Maliyet Fiyati 101,142

Maliyet Bedeli 1.011.421

Nominal 1.000.000

i¢ Verimli Fiyat 107,800

Piyasa Fiyat1 107,75

Kupon faizi 7,8%

Degerleme Tarihi 16.02.2010

Nakit Akis Tablosu

19.08.2009 -101,142 17.02.2010 0,0

17.02.2010 107.,8 17.02.2010 107,8
i¢c verim Oram 13,64% i¢c Verimli Fiyat 107,800

Degisken kuponlu tahvillerde her kupon ddeme doneminde bir sonraki kupon tarihinde 6denecek
faiz tutarina baz teskil eden oran piyasa kosullar1 dikkate alinarak yeniden fiyatlanir. Burada %8,41
olan kupon faiz oraninin % 7,8 olarak yeniden fiyatlandigini varsayalim. Banka 17.02.2010 tarihinde
Nominal* Kupon Faizi(6 aylik) = 1,000,000 x %7.8 = 78,000 TL kupon tahsilat: yapmustr.

6 17.02.2010

020 T.C. MERKEZ BANKASI

78,000-

020.000 Vadesiz Serbest Hesap

032 SATILMAYA HAZIR MENKUL DEGERLER
032.020 Satilmaya Hazir Menkul Degerler-Devlet Tahvili
580 MENKUL DEGERLERDEN ALINAN FAIZLER
580.022 Satilmaya Hazir Menkul Degerlerden

- Satilmaya Hazir Menkul Kiymet Kupon Itfa Kayd:

7 17.02.2010

020 T.C. MERKEZ BANKASI
020.000 Vadesiz Serbest Hesap

998 DIGER BILANCODISI

11,621-

66,579-

1,000,000

HESAPLARDAN BORCLAR

998.014 Menkul Kiymetlerden Borglar-Devlet Tahvili
032 SATILMAYA HAZIR MENKUL DEG.
032.020 Satilmaya Hazir Menkul Deg.- Devlet Tahvili

996 DIGER BILANCODISI

HESAPLARDAN ALACAKLAR

996.014 Menkul Kiymetlerden Alacaklar - Devlet Tahvili

-Satilmaya Hazir Menkul Kiymet Anapara Itfa Kaydi

1,000,000-

1,000,000-

1,000,000-
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4.4. Vadeye Kadar Elde Tutulacak Portfoy

Asagida vadeye kadar elde tutulacak portfoye satin alinan SGMK ’ya iligkin satinalma ve degerleme
kayitlart yer almaktadir.

Ornek 5: LBankasi 10.03.2009 tarihinde piyasadan TRT100210T12 Isin kodlu sabit kupon faizli
devlet tahvilinden vadeye kadar elde tutulacak portfoye 102.7 fiyatla 2,000,000 nominal
satin almistir. L bankasiin bu Menkul Kiymeti elde etmek i¢in katlandigr Maliyet =
Nominal x Satinalma Fiyati(Piyasa Fiyati)/Hesaplama Sabiti = 2,000,000 x 102.7/100=
2,054,000 TL dir.

1 10.03.2009

244 VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK MENKUL DEG.2,054,000-
244.030 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Deg.- Devlet Tahvili

996 DIGER BILANCODISI HESAPLARDAN ALACAKLAR?2,000,000-
996.014 Menkul Kiymetlerden Alacaklar - Devlet Tahvili

020 T.C. MERKEZ BANKASI 2,054,000-
020.000 Vadesiz Serbest Hesap
998 DIGER BILANCODISI HESAPLARDAN BORCLAR 2,000,000-

998.014 Menkul Kiymetlerden Bor¢lar-Devlet Tahvili

-Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Kiymet Alim Kaydi

Gun sonunda bu kiymete iliskin degerlemeye konu olan fiyat, IMKB Tahvil ve Bono Piyasasinda
olusan ve piyasa fiyatin1 yansitan agirlikli ortalama kirli fiyat degil, 10.03.2009 tarihi giin sonu iti-
bariyle hesaplanan itfa edilmis veya taginmis maliyet fiyati olacaktir. TRT100210T12 Isin kodlu
kiymete iligkin yapilmasi gereken giin sonu degerleme muhasebe kaydini olusturabilmek icin bu
kiymetin 10.03.2009 giin sonundaki i¢ verimli degerini bir bagka deyisle itfa edilmis maliyetini he-
saplay1p buradan hak edilen faizi gelirini bulabiliriz. Bu kiymete iligkin i¢ verim orani ve i¢ verimli
deger asagidaki sekilde hesaplanmisgtir:
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Tablo 8: TRT100210T12 Isin Kodlu Kiymetin Vadeye Kadar Elde Tutulacak
Portfoyde Degerlemesine Iliskin Hesaplama

Alis Tarihi 10.03.2009
Vade T arihi 10.02.2010
Alis Fiyat1 102.7
Alis Tutar1 - Maliyet Bedeli (1) 2,054,000
Nominal 2,000,000
i¢ Verimli Fiyat 102.736
Kupon faizi 7.5%
Degerleme Tarihi 10.03.2009

Nakit Akis Tablosu

10.03.2009 -102.7 11.03.2009 0.0
12.08.2009 7.5 12.08.2009 7.5
10.02.2010 107.5 10.02.2010 107.5

i¢c verim Oram 13.56%  i¢c Verimli Fiyat 102.736

I¢ verimli deger(2) = Nominal x I¢ Verimli Fiyat/Hesaplama Sabiti
= 2,000,000 x 102.736/100

=2,054,720 TL
Faiz Geliri(3) = I¢ verimli deger(2) — Maliyet bedeli(1)
= 2,054,720 — 2,054,000
=720 TL
2 10.03.2009
222 DIGER FAIZ VE GELIR REESKONTLARI 720-

222.013 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Degerlerin

580 MENKUL DEGERLERDEN ALINAN FAIZLER 720-
580.032 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Degerlerden

- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Kiymet Giinsonu Degerleme Kaydi
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SONUC

2010 y1ilsonuna iligkin bankacilik sektorii finansal verileri incelendiginde, bankalarin aktif kompozis-
yonu igerisinde sabit getirili menkul kiymetlerin %33 gibi ¢ok dnemli bir paya sahip oldugunu gor-
mekteyiz. Bankalar kaynaklarinin en bityuk kismini kredilerden sonra sabit getirili menkul kiymetle-
re yatirmaktadir. Bu sebeple SGMK ’ye iligkin degerlemenin ve muhasebe uygulamalarinin eksiksiz
ve hatasiz bir sekilde yerine getirilmesi, finansal tablolarin dogrulugu acisindan olduk¢a dnemlidir.

Turkiye’de 2006 hesap doneminden bu yana mer’i mevzuat geregi, bankalarca finansal varliklarin
ilk defa kayda alinmalarindaki finansal ara¢ kategorizasyonunda, degerlemesinde, yeniden siniflan-
dirilmasinda ve bilango dig1 birakilmasinda finansal araclarin dlcimul ve degerlemesi ile ilgili Tur-
kiye Muhasebe Standardi TMS 39 hukiimlerinin uygulandig1 goriilmektedir. BDDK’nin Muhasebe
Uygulama Yonetmeliginden sonra, 31.12.2005 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinde, ban-
kalarca uygulanmasi i¢in atifta bulundugu TMS 39, UMS 39°da meydana gelen degisikliklere pa-
ralellik saglanmas1 amaciyla muhtelif tarihlerde TMSK tarafindan yayimlanan tebligler araciligiyla
degisiklige ugramistir. Son olarak, UMSK tarafindan Kasim 2009°da, UMS 39’un yerine yeni bir
standart yaymlamistir. UFRS 9 “Finansal Araclar” isimli bu yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihinde ya
da bu tarih sonrasinda agiklanacak mali tablolarda gecerli olacaktir. Ancak isletmeler istege bagl
olarak soz konusu tarihten once de yeni standardi uygulayabilmektedir. Standart, finansal varliklarin
siniflandirmasi ve dl¢iimi ile ilgili yenilikler getirmektedir.

Finansal varliklarin ol¢imiine ve degerlemesine iligskin standartta yapilan degisikliklerin buyuk bir
kismi aslinda, uluslararast finansal raporlamada yeknesakligin saglanmasi amaciyla International
Accounting Standarts Board (IASB) ve Financial Accounting Standarts Board (FASB) tarafindan
olusturulan ortak calisma grubunca karara baglanan ve ABD Genel Kabul Gormuis Muhasebe Ilkele-
rinin ilgili huikiimlerinde de yapilan giincellemeleri ihtiva etmektedir.

Ozetle, Turkiye’de bankalarin kaynak yapisi incelendiginde, en buyuk payr mevduatlarin olusturdu-
gu gorulur. Turkiye’de mevduatlarin ortalama vade yapisini dikkate alirsak, azami ti¢c ay oldugunu
soyleyebiliriz. Boyle bir tabloda Turkiye’deki bankalarin tercihi genellikle menkul kiymetleri alim
satim amagli ve satilmaya hazir finansal varlik grubuna siniflamak seklinde olmalidir, zira vade uyu-
mu ve likidite acisindan bu durum kagimilmazdir.

Yine bankalar IMKB ve TCMB nezdinde yapilan islemler i¢in islem limitleri dahilinde belirli mik-
tarda devlet tahvili ve hazine bonosunu teminat olarak verirler ve teminat olarak verilen bu kiymetle-
rin teminatta kaldig1 surece satig1 soz konusu olmayacagindan vadeye kadar elde tutulmas: ongoriilen
portfoyde simniflanmasi en dogru tercih olacaktur.
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EK-1.SGMK’NIN ILK VE SONRAKI DONEMLERDE MUHASEBELESTIRILMESI ILE
BILANCO DISI BIRAKILMASI SURECINDE KULLANILAN BANKA TEKDUZEN
HESAPLARININ ISLEYISI

030 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN MENKUL DEGERLER
- TURK PARASI

Ilgili Turkiye Muhasebe Standardinda(TMS 39)belirtilen esaslar cergevesinde, alim satim amacl
olarak elde tutulan menkul degerler ve ilk muhasebelestirme sirasinda gercege uygun deger farki kar/
zarara yansitilan olarak siiflandirilan menkul degerlerin kaydedildigi bir hesaptir. Menkul degerle-
rin satin alinmasi halinde bu hesaba borg, satilmalar1 veya itfa edilmeleri halinde alacak kaydolunur.
Bu hesapta izlenen menkul degerler gercege uygun deger tizerinden hareket gorir ve nominal deger-
leri iizerinden de bilanco dig1 hesaplarda izlenir.

031 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN MENKUL DEGERLER
- YABANCI PARA

Bu hesap, donem sonlarinda ilgili Turkiye Muhasebe Standardi hitkiimlerine gore degerlemeye tabi
tutularak bakiyesi Turk parasina donusturulur. Yabanci para gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan menkul degerler kur farklar1 ve iskonto primleri gelir tablosuna yansitilir.

032 SATILMAYA HAZIR MENKUL DEGERLER - TURK PARASI

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan menkul degerler ve vadeye kadar elde tutulacak
menkul degerler disindaki buitiin menkul degerler bu hesapta izlenir. Satilmaya hazir menkul degerle-
rin satin alinmasi halinde bu hesaba borg, satilmalari veya itfa edilmeleri halinde alacak kaydolunur.
032 Satilmaya Hazir Menkul Degerler - TP hesabu, ilgili degerlerin turtine ve ihra¢ eden kurum veya
kuruluga gore Tekduzen Hesap Plani’nda gosterildigi sekilde yardimer hesaplarda, nominal degerleri
uzerinden de bilango dis1 hesaplarda izlenir.

Satilmaya hazir menkul degerler, ilgili Turkiye Muhasebe Standardi hiikiimleri ¢ercevesinde deger-
lemeye tabi tutulur ve degerleme farklari ilgili 6zkaynak kalemlerine intikal ettirilir. Satilmaya hazir
menkul degerlerin etkin faiz oran1 yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden dogan farklar ise
kar/zarar ile iligkilendirilir. Satilmaya hazir menkul degerlerin iskonto ve primleri, etkin faiz oraninin
hesaplanmasinda dikkate alinarak faiz gelirinin bir parcasi olarak gelir tablosuna yansitilir.

033 SATILMAYA HAZIR MENKUL DEGERLER - YABANCI PARA

Bu hesap, donem sonlarinda ilgili Turkiye Muhasebe Standardi hukuimlerine gore degerlemeye tabi
tutularak bakiyesi Turk parasina donusturilur. Yabanct para satilmaya hazir menkul degerlerin kur
farklar1 ve iskonto primleri gelir tablosuna yansitilir.

038 MENKUL DEGERLER DEGER DUSUS KARSILIGI (-) - TURK PARASI

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan menkul degerlerin degerlenmis tutarlariin (fiyat-
larinin) elde etme maliyetlerinden dusiik olmast halinde 820030 Menkul Degerler Deger Diisme
Giderleri hesabina borg, bu hesaba alacak kaydi yapilmak suretiyle deger dususii kayitlara yansitilir.
Ancak s6z konusu kiymetlerin degerlenmis tutarlarinin (fiyatlarinin), daha onceki degerlenmis tutar-
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larindan (fiyatlarindan) dusuk olmasi halinde, oncelikle deger artig ile ilgili olarak onceden yapilan
kayitlarin yeni degere gore duzeltilmesi gerekmekte olup, dnceki deger artisinin izerinde bir deger
kaybi varsa aradaki fark 820030 Menkul Degerler Deger Dusme Giderleri hesabina borg kaydedile-
rek gider yazilmalidir.Deger artisi halinde once soz konusu kiymetin deger dusus karsiliklari ters ka-
yitla gelire donusturulur. Karsihigr asan tutarda deger artiglart ise 03019 Alim Satim Amacl Menkul
Degerler Deger Artis Hesabinin agiklamasina gore muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir menkul degerlerin kalici deger dusus tutarlari, ilgili Turkiye Muhasebe Standardi
hukimleri ¢ergevesinde, bu hesabin alacagina 820030 Menkul Degerler Deger Dusme Giderleri he-
sabinin borcuna kaydedilmek suretiyle gider yazilir.

039 MENKUL DEGERLER DEGER DUSUS KARSILIGI (-) - YABANCI PARA

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan yabanci para menkul degerlerin degerlenmis tutarla-
riin (fiyatlarinin) elde etme maliyetlerinden duisiik olmasi halinde 821030 Menkul Degerler Deger
Dusme Giderleri hesabina borg, bu hesaba alacak kaydi yapilmak suretiyle deger dususu kayitlara
yansitilir.

Satilmaya hazir menkul degerlerin kalici deger dusus tutarlari, ilgili Turkiye Muhasebe Standardi
hukumleri ¢ercevesinde, bu hesabin alacagia 821030 Menkul Degerler Deger Duisme Giderleri he-
sabinin borcuna kaydedilmek suretiyle gider yazilir.

222 DIGER FAIZ VE GELIR REESKONTLARI — TURK PARASI

Donem karmi ilgilendirdigi halde, heniiz tahsil edilmemis bulunan menkul degerler ve zorunlu karsi-
liklar faiz gelir reeskontlari, faktoring alacaklarina iligkin reeskontlar ve diger faiz ve gelir reeskont-
lariin doneme isabet eden bolumi bu hesaba bor¢ kaydedilerek ilgili kar/zarar hesabinin alacaginda
gosterilir.

Yapisal pozisyon olarak tutulan menkul degerlerin faiz ve gelir reeskontlar1 ise 0zkaynaklar altinda
ilgili olduklar1 fon hesabu ile karsilikli caligir.

Ilgili Turkiye Muhasebe Standardi ¢ercevesinde teslim tarihine gore muhasebelestirilen menkul de-
gerlerin iglem tarihi ile teslim tarihi arasinda gerceklesen deger artiglar: bu hesapta izlenir. Teslim
tarihine gore muhasebelestirilen menkul degerlerin iglem tarihi ile teslim tarihi arasinda gercege
uygun degerlerinde meydana gelen degisiklikler, ilgili varligin degerlemesinde kullanilan esasa gore
sonug hesaplarina veya dzkaynak kalemlerine intikal ettirilir.

Degerleme kurlarinin baglangi¢ kurlarinin tizerinde olmasi neticesinde dovize endeksli menkul de-
gerlerin defter degerinde meydana gelen artiglar bu hesabin borcuna ilgili kar/zarar hesabinin alaca-
gina kaydedilir.

223 DIGER FAIZ VE GELIR REESKONTLARI — YABANCI PARA

Donem karini ilgilendirdigi halde, henuiz tahsil edilmemis bulunan yabanci para menkul degerler ve
zorunlu karsiliklar faiz gelir reeskontlari, faktoring alacaklarina iligkin reeskontlar ve diger faiz ve
gelir reeskontlarinin doneme isabet eden bolimil bu hesaba bor¢ kaydedilerek ilgili kar/zarar hesa-
binin alacaginda gosterilir.
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244 VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK MENKUL DEGERLER — TURK PARASI

Yatirim amach Turk Liras1 menkul kiymetlerin ve miilkiyeti bankada kalmak kaydiyla teminata veri-
len, bloke edilen ve repoya konu olan vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin kaydina 6zgu
aktif nitelikli bir hesaptir. Hesap donem sonlar1 itibariyla etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyetiyle degerlemeye tabi tutulur ve degerleme farklari sonu¢ hesaplarina intikal ettirilir.

Repoya konu edilen vadeye kadar elde tutulacak menkul degerin gelir reeskontu ile repo isleminden
saglanan fonlar i¢in gider reeskontu duizenli olarak hesaplanir.

Repo vadesinde anapara ve faizden olusan toplam borg, musteriye ilgili 6deme ve gider hesaplari
calistirilarak odendikten sonra menkul deger daha dnce bulundugu hesap grubuna tekrar aktarilir.

245 VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK MENKUL DEGERLER — TURK PARASI

Yatinm amacli yabanci para menkul kiymetlerin ve miilkiyeti bankada kalmak kaydiyla teminata
verilen, bloke edilen ve repoya konu olan vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin kaydina
ozgu aktif nitelikli bir hesaptir. Hesap donem sonlart itibariyla etkin faiz orani yontemi kullanilarak
itfa edilmis maliyetiyle degerlemeye tabi tutulur ve degerleme farklar1 sonug¢ hesaplarina intikal et-
tirilir.

246 ISTIRAKLER, BAGLI ORTAKLIKLAR VE VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK MEN-
KUL DEGERLER DEGER DUSUS KARSILIGI (-)-TURK PARASI

Vadeye kadar elde tutulacak Turk lirast menkul degerlerin degerlenmis tutarlarinin (fiyatlarinin) elde
etme maliyetlerinden veya daha onceki degerlenmis tutarlarindan (fiyatlarindan) duisiik olmasi halin-
de ilgili gider hesabina borg, bu hesaba alacak kaydi yapilmak suretiyle deger dususi kayitlara yan-
sitilir. Ancak so6z konusu kiymetlerin degerlenmis tutarlarinin (fiyatlarinin), daha dnceki degerlenmis
tutarlarindan (fiyatlarindan) dusuk olmasi halinde, dncelikle deger artisi ile ilgili olarak onceden
yapilan kayitlarin yeni degere gore duizeltilmesi gerekmekte olup, Onceki deger artiginin tizerinde bir
deger kaybi varsa aradaki fark ilgili gider hesabina bor¢ kaydedilerek gider yazilmalidir.

Deger artis1 halinde, dnce s6z konusu vadeye kadar elde tutulacak menkul degere ait ayrilan deger
dusus karsiliklar: ters kayitla gelire donusturular. Karsiligi agan tutarda deger artiglart igin ise 244
numarali hesabin altinda yer alan Yeniden Degerleme Artist hesap agiklamasindan yararlanilir.

247 ISTIRAKLER, BAGLI ORTAKLIKLAR VE VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK MEN-
KUL DEGERLER DEGER DUSUS KARSILIGI (-)-YABANCI PARA

Vadeye kadar elde tutulacak yabanci para menkul degerlerin degerlenmis tutarlarinin (fiyatlarinin)
elde etme maliyetlerinden veya daha onceki degerlenmis tutarlarindan (fiyatlarindan) disuk olmasi
halinde ilgili gider hesabina borg, bu hesaba alacak kaydi yapilmak suretiyle deger dusiisit kayitla-
ra yansitilir. Ancak s6z konusu kiymetlerin degerlenmis tutarlarinin (fiyatlarinin), daha onceki de-
gerlenmis tutarlarindan (fiyatlarindan) dusuik olmasi halinde, oncelikle deger artigi ile ilgili olarak
onceden yapilan kayitlarin yeni degere gore duzeltilmesi gerekmekte olup, dnceki deger artisinin
uzerinde bir deger kayb1 varsa aradaki fark ilgili gider hesabina bor¢ kaydedilerek gider yazilmalidir.

Deger artis1 halinde, dnce s6z konusu vadeye kadar elde tutulacak menkul degere ait ayrilan deger



90 Mehmet ISLAMOGLU / Orhan BOZKURT

dusus karsiliklar: ters kayitla gelire donusturtlur. Karsiligi asan tutarda deger artiglari igin ise 245
numarali hesabin altinda yer alan Yeniden Degerleme Artigt hesap agiklamasindan yararlanilir.

414 SERMAYE YEDEKLERI — TURK PARASI

Hisse senedi ihra¢ primleri, iptal edilen ortaklik paylar1 ve yeniden degerleme farklar1 gibi sermaye
hareketleri dolayisiyla ortaya ¢ikan ve bankada birakilan tutarlarin izlendigi hesap grubudur.

41403 MENKUL DEGERLER DEGERLEME FARKLARI - TURK PARASI

032 Satilmaya Hazir Menkul Degerler-T.P, defteri kebir hesaplar1 altinda izlenen ve menkul degerler
ile igtirakler ve bagh ortakliklar portfoyunde izlenen kiymetlerin degerleme farklarinin muhasebeles-
tirildigi bir hesaptir. Hesap, 03290 Menkul Degerler Deger Artis Hesabi ile istirakler, bagli ortaklik-
lar hesaplar altinda izlenen “Degerleme Artis1” ile 038 Menkul Deger Deger Dusus Kargiligi - T.P.
ve 246 Istirakler, Bagli Ortakliklar ve Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Deger Deger Diisiis
Karsiligi (-) — T.P. hesaplartyla karsilikli caligir.

Satilmaya hazir menkul degerlerin degerleme farklari 032 Satilmaya Hazir Menkul Degerler — T.P.
hesabinin aciklamasi cercevesinde kayitlara yansitilir.

415 SERMAYE YEDEKLERI — YABANCI PARA
Yabanci para olmasi kaydiyla 414 Sermaye Yedekleri hesab1 aciklamalari bu hesap i¢in de gecerlidir.
41503 MENKUL DEGERLER DEGERLEME FARKLARI - YABANCI PARA

Ilgili Taurkiye Muhasebe Standardi hiikkiimleri cercevesinde 6zkaynak kalemleri arasinda izlen-
mesi ongorulen yabanci para menkul deger ve ortaklik paylarina iliskin degerleme farklari, 41403
Menkul Degerler Degerleme Farklart hesabinin agiklamasi dikkate alinarak bu hesapta izlenir.

580 MENKUL DEGERLERDEN ALINAN FAIZLER - TURK PARASI

Alim-satim amacli, satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak Turk parasi menkul degerlerden
alian faizlerin kaydedildigi hesaptir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan menkul degerlerin gercege uygun degeri ile elde
etme maliyeti arasindaki fark faiz geliri olarak bu hesaba kaydedilir. Ancak, menkul degerin gerce-
ge uygun degerinin itfa edilmis maliyetinin tizerinde olmasi halinde, gercege uygun deger ile itfa
edilmis maliyet arasindaki olumlu fark 750 Sermaye Piyasasi Islemleri Karlari - T.P. hesabina gelir
olarak yazilir. Menkul degerin gercege uygun degerinin itfa edilmis maliyetinin altinda olmasi ha-
linde ise itfa edilmis maliyet ile gercege uygun deger arasindaki olumsuz fark 870 Sermaye Piyasasi
Islemleri Zararlar1 - T.P. hesabina gider olarak yazilir.

581 MENKUL DEGERLERDEN ALINAN FAIZLER — YABANCI PARA

Alim-satim amacli, satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak yabanci para menkul degerlerden
alman faizlerin kaydedildigi hesaptir.

750 SERMAYE PIYASASI ISLEMLERI KARLARI - TURK PARASI

Turk parast menkul degerlerin satisindan dogan karlar ile menkul degerlerin alim-satimu ile ilgili
komisyon bedellerinin kaydedildigi bir hesaptir.
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Menkul degerlerin satis tutari ile elde etme maliyeti arasindaki fark faiz geliri olarak 580 Menkul
Degerlerden Alinan Faizler — T.P. hesabina kaydedilirken, satig fiyatinin, satis tarihindeki itfa edilmis
maliyetin izerinde olmasi durumunda, itfa edilmis maliyet ile satis tutari arasindaki olumlu fark bu
hesaba gelir olarak yazilir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan menkul degerlerin degerleme farklar1 580 Menkul
Degerlerden Alinan Faizler — T.P. hesap agiklamasinda belirtildigi sekilde muhasebelestirilir.

75003 Degerleme Kazanci hesabi, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan menkul degerlerin
deger artig hesaplari ile karsilikli calisir.

751 SERMAYE PIYASASI ISLEMLERI KARLARI - YABANCI PARA

Yabanci para menkul degerlerin satisindan dogan karlar ile menkul degerlerin alim-satimu ile ilgili
komisyon bedellerinin kaydedildigi bir hesaptir.

Menkul degerlerin satig tutar ile elde etme maliyeti arasindaki fark faiz geliri olarak 581 Menkul
Degerlerden Alinan Faizler — Y.P. hesabina kaydedilirken, satig fiyatinin, satis tarihindeki itfa edilmis
maliyetin iizerinde olmas1 durumunda, itfa edilmis maliyet ile satig tutar1 arasindaki olumlu fark bu
hesaba gelir olarak yazilir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan menkul degerlerin degerleme farklar1 581 Menkul
Degerlerden Alinan Faizler — Y.P. hesap aciklamasinda belirtildigi sekilde muhasebelestirilir.

75103 Degerleme Kazanci hesabi, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan menkul degerlerin
deger artig hesaplari ile karsilikli caligir.

820 KARSILIK VE DEGER DUSME GIDERLERI - TURK PARASI
82003 DIGER KARSILIK VE DEGER DUSME GIDERLERI
820030 MENKUL DEGERLER DEGER DUSME GIDERLERI

Turk parast menkul degerlerin degerlenmis tutarlarinin maliyet bedellerinin altina digmesi sonucu
dogan deger duguiklugu tutarlar1 032 Satilmaya Hazir Menkul Degerler — T.P. ve 038 Menkul De-
gerler Deger Dusuis Karsiligi — T.P. hesaplarimin agiklamalari ¢ercevesinde, bu hesaba borg verilerek
zarar yazilir.

820031 ISTIRAKLER, BAGLI ORTAKLIKLAR VE VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK
MENKUL DEGERLER DEGER DUSUS GIDERLERI

Turk paras1 igtirakler, bagh ortakliklar ve vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerin maliyet
bedellerinde veya degerlenmis bedellerinde deger dusiikligii meydana gelmesi halinde, deger dusuk-
[ugu tutar1 246 Istirakler, Baglh Ortakliklar ve Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Degerler Deger
Dusiis Karsiligi (-) - T.P. hesabina alacak ve bu hesaba borg verilerek zarar yazilir.

821 KARSILIK VE DEGER DUSME GIDERLERI — YABANCI PARA
82103 DIGER KARSILIK VE DEGER DUSME GIDERLERI
821030 MENKUL DEGERLER DEGER DUSME GIDERLERI
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Yabanci para menkul degerlerin degerlenmis tutarlarinin maliyet bedellerinin altina digsmesi sonucu
dogan deger dusuklugu tutarlar1 033 Satilmaya Hazir Menkul Degerler — Y.P. ve 039 Menkul De-
gerler Deger Dusuis Karsiligi — Y.P. hesaplarinin aciklamalari cergevesinde, bu hesaba borg verilerek
zarar yazilir.

821031 ISTIRAKLER, BAGLI ORTAKLIKLAR VE VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK
MENKUL DEGERLER DEGER DUSUS GIDERLERI

Yabanci para istirakler, bagli ortakliklar ve vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerin maliyet
bedellerinde veya degerlenmis bedellerinde deger dusuiklugii meydana gelmesi halinde, deger disuk-
Iugu tutar1 247 Istirakler, Bagli Ortakliklar ve Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Degerler Deger
Dusiis Karsiligi (-) - Y.P. hesabina alacak ve bu hesaba borg verilerek zarar yazilir.

870 SERMAYE PIYASASI ISLEMLERI ZARARLARI - TURK PARASI

Turk paras: menkul degerlerin satisindan dogan zararlarin kaydedildigi bir hesaptir. Menkul degerle-
rin satig tutari ile elde etme maliyeti arasindaki fark faiz geliri olarak 580 Menkul Degerlerden Alinan
Faizler — T.P. hesabina kaydedilirken, satis fiyatinin, satis tarihindeki itfa edilmis maliyetin altinda
olmasi durumunda, itfa edilmis maliyet ile satig tutar1 arasindaki olumsuz fark bu hesaba gider olarak
yazilir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan menkul degerlerin degerleme farklar1 580 Menkul
Degerlerden Alinan Faizler — T.P. hesap agiklamasinda belirtildigi sekilde muhasebelestirilir.

871 SERMAYE PIYASASI ISLEMLERI ZARARLARI - YABANCI PARA

Yabanci para menkul degerlerin satisindan dogan zararlarin kaydedildigi bir hesaptir. Menkul de-
gerlerin satig tutari ile elde etme maliyeti arasindaki fark faiz geliri olarak 581 Menkul Degerlerden
Alinan Faizler — Y.P. hesabina kaydedilirken, satig fiyatinin, satis tarihindeki itfa edilmis maliyetin
altinda olmasi durumunda, itfa edilmig maliyet ile satig tutarr arasindaki olumsuz fark bu hesaba
gider olarak yazilir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan menkul degerlerin degerleme farklar1 581 Menkul
Degerlerden Alinan Faizler — Y.P. hesap aciklamasinda belirtildigi sekilde muhasebelestirilir.

996 DIGER BILANCO DISI HESAPLARDAN ALACAKLAR - TURK PARASI

Diger nazim hesaplari ilgilendirmeyen bilango dis1 iglemler ile menkul kiymetler yatirim fonlarinin
Turk parasi faaliyetleri de bu hesapta izlenir. Bu hesap 998 Diger Bilango Dis1 Hesaplardan Borglar
—T.P. hesabiyla karsilikli calisir. Bor¢clanma senetlerinin ilk muhasebelestirilmesinde bu hesaba borg,
bilango dig1 birakilmasi (6rnegin satigt) halinde alacak verilir.

997 DIGER BILANCO DISI HESAPLARDAN ALACAKLAR — YABANCI PARA

Diger nazim hesaplart ilgilendirmeyen bilanco dig1 iglemler ile yabanci para menkul kiymetler faali-
yetleri de bu hesapta izlenir. Bu hesap 999 Diger Bilango Dis1 Hesaplardan Borglar — Y.P. hesabiyla
karsilikli ¢aligir. Bor¢lanma senetlerinin ilk muhasebelestirilmesinde bu hesaba borg, bilango dis1
birakilmasi (ornegin satigt) halinde alacak verilir.



