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Kiiresel sermaye hareketlerinin hiz kazandigi 2000-2001 déneminde, Tiirkiye ekonomisi krizlere maruz kalmistir.
Istikrar programlarinin gesitli nedenlerle siirdiiriilememesi nedeniyle ekonomideki sikintilar artmistir. Zayif biiyiime
performansi, siirdiiriilemez kamu kesimi dengesizlikleri, siirdiiriilemez i¢ borglanma ile yiiksek enflasyonla olugan
makroekonomik istikrarsizlik; cari islemler a¢iginin finansmani konusundaki kaygilarla daha da artmistir. Bankacilik
sektoriindeki yapisal sorunlar, 2000 Kasim ve 2001 yili Subat ayinda yasanan krizlerin derinlesmesine ve nihayetinde
sistemik bankacilik krizine doniismesine yol agmustir. Bankacilik sektoriine yonelik bir programin basarili olmasinda
reel sektdr ve bankacilik sektoriiniin birbirleri lizerindeki 6nemli etkisini dikkate alan politikalarin gelistirilmesi dnem
tagimaktadir.

Tiirkiye ekonomisindeki mevcut gelismeler ve Merkez Bankasi’nin aldigi dnlemler dikkate alindiginda, Bankacilik
Sektorii  kredilerinin  gelisiminin, Oniimiizdeki donem konjonktiir gelisiminin tahmini ve analizi agisindan
makroekonomik veriler ve Merkez Bankasi uygulamalart 1siginda detayli olarak analiz edilmesi gerekliligi
dogmaktadir.

Bu ¢alismada 2002-2011 donemini kapsayacak sekilde kredilerin detayli sekilde analizi yapilarak ekonomik biiyiime
iizerindeki etkileri ile cari islemler agigimin artisina hangi kanallardan katkida bulundugu tespit edilmeye calisilmakta
olup, ekonomik biiylimeyle kredilerin artis1 arasinda pozitif yonli bir iliski oldugu goriilmektedir. Ayrica alinan
tedbirlerin kredilerin gelisimi iizerindeki etkileri incelenerek ekonomik biiyiimenin ne ydnde etkilenebilecegi
degerlendirilmektedir. Bankacilik Sektorii kredileri, gerek tiirleri bazinda ve gerekse de kullandirilan sektorler ve iller
bazinda analiz edilmekte olup; kredilerin detayli analizine ve gelisimine gegilmeden dnce Tiirkiye’nin makroekonomik
goriiniimil hakkinda bilgi verilmektedir.

Ayrica yiikselen piyasa ekonomilerine yogun sermaye akigi sonucunda ekonomilerin asiri 1smmmast ve cari agigin
finansal istikrar1 tehdit edecek diizeylere ulagsmasi ihtimaline karsi, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin politika
faizlerini kurlardaki degerlenme egilimini sinirlamak amaciyla kontrollii sekilde indirdigi, faiz dis1 araglar ise
kredilerdeki hizli artis1 dnlemek amaciyla sikilagtirdigi, boylelikle kredilerdeki artis hizin1 makul bir seviye olarak
ongoriilen %20-25 seviyelerinde tutmayr hedefledigi yeni Para Politikast bilesimine iliskin siirece yonelik
degerlendirmelere de yer verilmektedir.

Calismanin sayisal verilerle desteklenmesi ve makroekonomik veriler arasindaki iligkinin rahatcikla goriilebilmesi
adina ¢esitli kurumlarca kamuoyuna sunulan bilgi ve veriler kullanilmig olup, bankacilik sektoriiniin nakdi ve
gayrinakdi kredileri ile tasfiye olunacak alacaklarina iliskin verileri, bu verilerin tiirler bazinda ve sektorel bazda
dagilimlar, GSYH nin cari ve sabit fiyatlarla degisimlerini ve sektdrel paylarini gosteren veriler, ihracat ve ithalat
rakamlari, 6demeler dengesi verileri ve gesitli kurumlarca yapilan 6ngoriiler kullanilmaktadir. Veriler 2002-2011
dénemini kapsamakta olup, 2011 yil1 verileri Mart 2011 donemini kapsamaktadir.
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LOAN ANALYSIS OF TURKISH BANKING SECTOR AFTER THE CRISES PERIOD
(PERIOD OF 2002-2011)

Abstract

Global capital flows accelerated and Turkish economy was exposed crisis in the period of 2000-2001. Since the
stability programs could not be maintained due to various reasons, problems in the economy increased. The weak
growth performance, high public sector imbalances, unsustainable domestic borrowing as well as the macro economic
instability due to high inflation, raised concerns on financing the current account deficit. Structural problems in
banking sector simply deepened the November 2000 and February 2001 crises and accordingly it turned to a systemic
banking crisis. Developing policies considering interaction between the real sector and banking sector played a
significant role in the success of the program.
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As the current situation of Turkish economy and measurements taken by Turkish Central Bank are considered, the
analysis of banking sector loans become important in forecasting the near future expectations in the light of
macroeconomic inputs and Central Bank’s monetary policies.

In this article, banking sector loans including 2002-2011 period are analyzed in detail, and is determined that how the
loans affect economic growth and current account deficit, consequently it is seen that there is a positive relationship
between economic growth and loan increase rate. Furthermore, the effects of measurements on the development of
loans and the effects on economic growth are evaluated. Banking sector credits are analyzed by categories, sectors and
cities; before the analysis of banking sector loans, information about macroeconomic situation is given.

Furthermore, as a result of excessive capital flow against overheating of economies and the possibility of increasing of
the current account deficit to a threatening level, the Central Bank’s new monetary policy by decreasing key interest
rates to restrict rises in foreign exchange rates and by increasing macroprudential tools to keep the growth of loans at
20-25 percent, and new monetary policy are argued in this article.

In this article, important technical data and information is used in order to state the relationship among macroeconomic
data. The data set are composed of cash and non-cash loans, non-performing loans, sectoral distribution of loans, GDP,
exports/imports, balance of payments and forecasts about the macroeconomic data including the period of 2002-2011.

Keywords: Loan Analysis, November 2000 Crisis, February 2001 Crisis, Global Financial Crisis, Statutory Reserves
JEL Codes: E44, E51, G21.

GIRIS

Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleri ile 2008 yil1 kiiresel mali krizinin Tiirk bankacilik Sektorii tizerindeki
etkilerinin sinirli olmasinin en énemli nedenlerinden birisi de, Subat 2001 krizinden sonra getirilen yeni
diizenlemelerdir. Reel sektor ile bankacilik sektorii arasindaki bagin gii¢lii olusuna bagl olarak, herhangi

birinde yasanacak olasi sorunlar diger kesimi de ayni yonde etkilerken; bankacilik sektériine yonelik
gerceklestirilen reformlar, reel sektoriin kisa zamanda toparlanmasina olanak vermektedir.

Tirk bankacilik Sektorii, 2002-2011 doneminde 6nemli bir bityiime performans: sergilerken, nakdi
kredilerdeki 6nemli oranlardaki artislar, dogrudan tiretimi ve dis ticareti artirict yonde etki yaparak Tiirkiye
Ekonomisi biiylimesine katkida bulunmustur. Sanayi tretiminde hammadde ithalatina bagimli olunmasi,
ihracatin ithalata bagimli olmasina neden olmaktadir. Mevcut konjonktiirde i¢ ve dis talep arasindaki
ayrismaya bagli olarak artan cari islemler agiginin getirdigi risklerin sinirlanmasi bakimindan kamu
tasarruflarinin artirilmasi, dolayisiyla mali disiplinin siirdiiriilmesi biiyiik 5nem tagimaktadir.

Mevcut ekonomik konjonktiiriin temel 6zelligi, glivenilir ve dinamik yiikselen piyasa ekonomilerine yogun
sermaye akisi sonucunda, bu ekonomilerde asir1 1sinma, asiri bor¢glanma ve varlik balonlari olugsmasi
riskinin olusma ve cari agigin finansal istikrar1 tehdit edecek diizeylere ulagma ihtimalidir. Cari agik; ucuz
ve bol bor¢lanma imkanlari sonucunda kredilerdeki, i¢ talepteki ve ithal mal talebindeki hizlanma ve
TL’deki reel degerlenme egiliminin ekonomik temellerle uyumsuz diizeylere ulagmasi sonucunda ithal mal
talebindeki hizlanma olarak iki farkli kanaldan artmaktadir.

Dolayistyla Tiirkiye Cumhuriyet Merkez bankasi (TCMB) tarafindan, politika faiz oranlarinda bir artisa
gidilmesi kredi kanalindan cari agig1 azaltici bir etki yaparken ayni anda kur kanalindan cari agig1 artici
yonde ters bir etki yapabilecektir. Bu nedenle Merkez bankasi, bir yandan faiz dis1 araglari kredilerdeki
ivmelenmeyi 6nlemek igin sikilagtirirken, diger yandan kisa vadeli faizleri kurlardaki degerlenme egilimini
smirlamak amaciyla kontrollii bir sekilde indirme yoluna giderek cari agiktaki artiga karsi ideal politika
bilesimi olusturmustur.

20022011 doneminde, Bankacilik Sektorii nakdi kredileri biiylimeye devam ederken, tasfiye olunacak
krediler azalis yonlii bir seyir izlemistir. Bankacilik Sektorii kredilerindeki artis egilimiyle paralel sekilde
Tiirkiye’nin GSYH’sinin biiyiidiigii, dis ticaretin arttigi, bankacilik sektdriiniin ekonomik biiyiimenin
lokomotifi roliinii Gistlendigi goriilmektedir. Ayrica 2010 yilinda -48,4 milyar USD’ye ulasan cari iglemler
ac1g1 2011 yilinda da hizli biiyiimesine devam etmektedir.

Tiirkiye ekonomisindeki mevcut gelismeler ve Merkez Bankasi’nin aldigi 6nlemler dikkate alindiginda,
Bankacilik Sektorii kredilerinin gelisiminin, 6nlimiizdeki donem konjonktiir gelisiminin tahmini ve analizi
acisindan makroekonomik veriler ve Merkez Bankasi uygulamalar 1s18inda detayli olarak analiz edilmesi
gerekliligi dogmaktadir.
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Bu ¢aligmanin konusu, Kriz Donemleri Sonrasinda Tiirk Bankacilik Sektoriinde Kredi Analizi olup; 2002-
2011 déneminde bankacilik sektdrii nakdi kredilerinin gelisimi degerlendirilmektedir. Calismanin amact
ise, Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleri ile 2008 yili kiiresel mali krizinin Tirk bankacilik Sektorii
iizerindeki etkilerinin sinirli olmasinin en 6nemli nedenlerinden birisinin, Subat 2001 krizinden sonra
getirilen yeni diizenlemeler oldugunun vurgulanmasidir.

Caligmanin, birinci boliimii girig boliimii olup; ikinci boliimde, Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleri ile 2008
kiiresel mali kriz donemlerine Ozetle deginilmekte; c¢aligmanin iigilincii boliimiinde, Tiirkiye’nin
makroekonomik goriiniimiine ve TCMB politika faiz orani ve zorunlu karsilik oranlarinin gelisimine yer
verilmekte; ¢alismanin dordiincii boliimiinde ise, Tiirk Bankacilik Sektoriinde kredilerin gelisimi analiz
edilmektedir.

1. KASIM 2000 VE SUBAT 2001 KRiZLERIi iLE 2008 KURESEL MALi KRiZi

Bankacilik krizlerinin olusumunda makroekonomik istikrarsizliklar ve bankacilik sektoriiniin kurumsal
kalitesi, digsal faktorler ve doviz kuru rejimleri ile finansal liberalizasyon ve agik mevduat sigortasi
uygulamalari etkili olmaktadir. Bankacilik krizleri, finansal maliyetlere ve iiretim kayiplarina yol agarken;
finansal maliyetler, devlet tarafindan bankalara saglanan sermaye destegini, mevduat sahiplerine yapilan
o0demeleri ve bankacilik sektdriiniin yeniden yapilandirilmas: ve rehabilitasyonunu kapsayan harcamalari
kapsamaktadir (Altintas, 2004, s.39).

Tiirkiye ekonomisinin krizleri siklikla yagamaya bagladigi 1990 yil1 sonrasindaki dénemin baglica kalibinin
ekonomik liberalizasyon oldugu ve Tirkiye ekonomisinde uygulanan genislemeci politikalarin faiz-kur
makas1 ile desteklendigi ve bu durumun yarattigi suni refah artislarinin risk priminin siyasal
istikrarsizliklara bagl olarak yiikseldigi durumlarda ekonomik krizlerin ve daralmalarin ortaya ¢iktigi
sOylenebilir (Gemi, Emsen ve Deger, 2005, 5.53).

1.1. KASIM 2000 KRiZi

Piyasalarda gerginligin artmasina bagl olarak 22 Kasim 2000’den itibaren déviz talebi artmug, yabanci
yatirnmcilarin iilkeyi terk etme cabalari sonucunda yurtdisina biiyiik boyutlu bir sermaye ¢ikist olmus,
Merkez Bankasi’nin 6nemli tutarda doviz satist sonrasinda rezervler hizla gerilemis, yatirimcilarin da alisa
gecerek doviz talebinde bulunmalari piyasalardaki TL sikigikligini artirarak faiz oranlarinin daha da
yiikselmesine yol agmus, hisse senedi fiyatlarinda keskin bir diisiis olmus ve orta dlgekte bir banka sistem
disina alinmistir.

Krizin daha da derinlesmesinin 6nlenmesi amaciyla Kasim ve Aralik aylarinda bir dizi 6nlem alinmis ve
piyasalarda goreli bir iyilesme olmustur. Ancak Subat 2001°de Hazine ihalesi oncesinde ortaya ¢ikan
olumsuzluklar uygulanan ekonomik programa olan giivenin kaybolmasina neden olurken, bu gelismeler
Kasim 2000 ve Subat 2001 krizlerini tetiklemistir. Kriz déneminde, bazi bankalarin TMSF’ye devri de
s6zkonusu olmustur (Yay, Yay ve Yilmaz, 2004, ss.113-115).

1.2. SUBAT 2001 KRiZi

Aralik 2000’in ikinci haftasindan itibaren Kasim likidite krizinin etkilerinin azalmaya baslamis olmasina
ragmen, piyasalardaki tedirginlik devam etmis, Subat 2001°de istikrar programimin siirdiiriilebilirligine
iligkin giiven kaybolurken, hem yurtdisi hem de yurti¢i yerlesiklerin d6vize yonelik spekiilatif davraniglar
sergiledigi goriilmiis, 21 Subat 2001 tarihinden sonra Tiirk Bankacilik Sektorii likidite, faiz ve kur riskleri
ile karsiya kalmistir. 22 Subat 2001 tarihinde dalgali kur rejimine gegilirken, bankacilik sektorii ok dnemli
ekonomik ve finansal krizle bir krizle kars1 karsiya kalmigtir. Kasim 2000 likidite krizinin de yarattig
makroekonomik yansimalar ve Subat ayi itibariyle ortaya ¢ikan doéviz kuru krizi sonucunda sistemik bir
bankacilik krizi yasanmistir. 2000 Kasim Krizi sonrasi faiz riski ve 2001 Subat Krizi sonrasinda da hem
kur hem de faiz riski sonucu katlandigi ciddi zararlarla ¢okiis siirecine giren bankacilik sektoriiniin, basta
kamu bankalar1 olmak tizere giliglendirilmesi 6ncelik tasiyan konulardan biri haline gelmistir (Agir, 2010,
5.72).
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Subat 2001 krizi; i¢ ve dis kosullardaki degisim, makro ekonomik etkiler ve bankacik sektorii tizerindeki
etkiler olarak ti¢ farkli yonde etki yapmistir. Buna gore; (Demir ve Digerleri, 2010, ss.25-26)

» ¢ ve dis kosullardaki de@isim siireci; siyasal risklerdeki artis, yabanci para talebinde artis, sermaye
hareketlerinde terse doniis, i¢ borg siirdiiriilebilirliginin tehlikeye diismesi ve mevcut ekonomik programin
kredibilite kaybi seklinde kendini gostermistir.

= Makro ekonomik etkiler; faiz oranlarinda yiikselme, Tiirk Lirasinin 6nemli oranda deger kaybetmesi,
enflasyonun yeniden artig egilimine girmesi ve reel ekonominin daralmasi seklinde olmustur.

= Bankacilik sektorii tizerindeki etkiler; likidite ve faiz riski nedeniyle fonlama zararlarinda artig, menkul
kiymetler portfoyiiniin deger yitirmesi, yabanci para agik pozisyonlar: nedeniyle olusan kambiyo zararlari
ve aktif kalitesinin zayiflamasi, kredi riskinde artis ve sonug olarak da 6zkaynaklarin erimesi seklinde
ortaya ¢ikmistir.

1.3.2008 KURESEL MALI KRiZ

Temmuz 2007°de 151k alt1 (subprime) kredi krizi olarak baslayan kiiresel mali kriz siireci, Agustos 2007’de
likidite krizine doniismiis ve Eyliil 2007°den sonra kredi ve likidite krizi olarak devam etmistir. Buna
gore;(BDDK, 2010, ss.25-26)

= Igik alt1 (subprime) kredi krizi; 151k alt1 (subprime) kredi 6demelerinin yapilmamasiyla piyasalarin soka
girdigi, 151k alt1 (subprime) kredilerine dayali finansal tiriinlerin tekrar degerlendirildigi, yiiksek profili
olan yatirimcilarin zarar ettigi, yatirimeilarin riskten kaginmaya basladigi, kredi risklerinin yeniden
fiyatlandig1 ve yatirimcilarin nakit varliklarini sattig1 bir siire¢ olmustur.

= Likidite krizi siirecinde; ilk kredi sorunlarinin sonuglari gériilmeye baglanmis, risk istahi azalmus,
yatirimeilar varliga dayali finansman bonosu almakta isteksiz davranmis, kisa vadeli finansman
talepleri olusmus, bankalar talepleri karsilamak i¢in nakit tutmaya baglamis, 3 aylik LIBOR oranlar
ylikselmis ve bor¢lanma maliyetleri etkilenmistir.

= Kiredi ve likidite krizi olarak devam edilen siirecte; likidite agig1 devam etmis, bankalar kisa vadeli
bor¢lanmaya devam etmis ve donem faizlerini yiikseltmis, yeni kredi kullanicilari ic¢in kosullar
sikilagtirilmig, Avrupa Merkez Bankasi, FED ve BoE gecikmeli olarak acil likidite saglamis, FED
faizleri indirmis, yiiksek donem faiz oranlar1 olusmus, spekiilatif davranislar kredi kullananlar1 olumsuz
yonde etkilemis ve tiiketici kaynakli riskler azalmistir.

2008 yilinda ortaya ¢ikan global kriz siirecine iligkin olarak degerlendirmeler yapilirken, siirecin 2001
yilina kadar geri gotiiriilmesi gerekmektedir. Uzakdogu, Arjantin ve Tiirkiye’de meydana gelen krizlerin
neden oldugu sorunlarin ardindan global ekonomik sistemde resesyon yasanabileceginin sinyalleri ortaya
¢tkmaya baglamisti. Global ekonominin resesyona girmemesi i¢in dnce bunun {igte birinden fazlasini
olusturan ABD ekonomisinin gii¢lendirilmesi gerekiyordu. Ucuz ve bol kredi imkanlar: ile gayrimenkul
sektorii tegvik edilirse, hane halkinin %68’ini ilgilendiren gayrimenkul sektorii tizerinden ABD ekonomisi
yeniden giigclenmeye baslayabilirdi. Ev fiyatlariin artmasi, ev sahiplerinin tiiketimlerini artiracak ve
ekonomik aktivitenin yeniden hizlanmasini destekleyecekti (Ozel, 2008, ss.27-29).

Kriz doneminde derecelendirme kuruluslarina ve denetleyici ve diizenleyici kurumlara iliskin olarak bir
takim hakli elestiriler dne siiriilmiis olup; bu kuruluslarla ilgili en dnemli sorun ¢ikar ¢atigmasi olmustur.
Bankalarla ve diger mali kuruluslarla ilgili notlar veren rating kuruluslarinin bu firmalar tarafindan finanse
ediliyor olmasi, derecelendirme kuruluslarinin objektif degerlendirme yapma kabiliyetlerini azaltmigtir.
Diizenleyici denetleyici kuruluglarin 6zellikle de FED’in degisen risk ortamina karsi onlem almakta
geciktigi ve iki buguk yil iginde konut piyasasindaki problemlerin tiim finansal sistemi ve reel ekonomiyi
etkisi altina aldig1 ve diger iilkelere de yayilarak kiiresel bir boyut kazandig1 goriilmektedir (Alantar, 2011,
s5.4-5).
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2. TURKIYE’NIN MAKROEONOMIK GORUNUMU VE TCMB POLITIKA FAiZ ORANI VE
ZORUNLU KARSILIK ORANLARININ GELiSiMi

TABLO 1.TURKIYE'NIN MAKROEKONOMIK VERILERININ GELigimi

YIL DEGIiSiM (%) MILYARTL MILYON USD  MILYON USD DEGI3iM (%) (%)

SABIT CARI CARi iHR/ITH

FIYATLARLA  FiYATLARLA iSLEMLER KARSILAMA

DONEM GSYH BOYUMESI  GSYH ACIGI  [HRACAT iTHALAT iHRACAT iTHALAT ORANI
2002 6.2 350 626 36.059  51.554 15,1 24,5 69,9
2003 5.3 455 -7.515 47.253 49.340 310 34,5 43,1
2004 9.4 559 -14.431 63.167  97.540 33,7 40,7 64,8
2005 8.4 449 -22.309 72.476 116774 163 19,7 62,9
2006 4,9 758 32,249 85.535 139.576 14,4 19,5 61,3
2007 4,7 343 -25.434 107.272 170.063 254 21,8 63,1
2008 0.7 951 -41.959 132.027 201.964 23,1 18,8 65,4
2009 -4.8 953 -13.991 102.143 140928  -22.6 -20,2 72,5
2010 8.9 1.105 -43.424 112.981 185.542  11.4 31,7 41,4

Kaynak: TCMB, TUIK

2.1. Tiirkiye’nin Makroekonomik Goriiniimii

Tiirkiye’nin GSYH’siin 2010 yilinda 2002 yilina gore sabit fiyatlarla %45,7 oraninda biiylidiigi, cari
fiyatlarla ise 2,15 Kat arttig1 goriilmektedir. 2008 yilinda baglayan ve kiiresel ekonomiyi etkisi altina alan
ABD kaynakli kiiresel mali kriz sonucunda tiim diinya iilkelerinde oldugu gibi Tiirkiye’de de likidite
imkanlar1 daralirken, i¢ ve dig talep ve dolayisiyla ekonomi kigiilmektedir. 2004 ve 2005 yillarinda
sirastyla %9,4 ve %8,4 oranlarinda, 2008 yilinda ise %0,7 gibi kisitli bir oranda biiyiiyen Tiirkiye
ekonomisinde, 2009 yili itibariyle 2008 yilinda baglayan krizin etkileri derinlesirken, belirsizlik ortaminin
yarattig1 olumsuzluklarin da etkisiyle i¢ ve dig talepteki durgunluk devam etmektedir.

2009 yili genelinde reel GSYH %-4,8 oraninda kiigiiliirken, biiyiime egilimi 2009 yilinin son ¢eyreginde
GSYH’nin reel olarak bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gore %5,9 olarak biiylimesiyle baslamakta ve daha
sonraki ¢eyreklerde de devam etmektedir. Tiirkiye ekonomisinin, 2010 yilinda bir 6nceki yila gore reel
olarak %38,9 oraninda biiylirken, cari fiyatlarla GSYH 952,6 milyar TL’den 1,1 trilyon TL seviyesine
ulastig1 goriilmektedir.

2010 yilinin birinci ¢eyreginde bir onceki yilin ayn1 donemine gére GSYH biiylimesi %12 ve ikinci
ceyrekte ise %10,3 oraninda gerceklesmis, iiclincii ¢eyrek ve dordiincii ¢ceyrek biiylime oranlari sirasiyla
%S5,2 ve %9,2 olarak gerceklesmistir. 2010 yilimin ilk yarisinda gergeklesen giiclii biiylimede 2009
yilindaki kayiplarin 6nemli bolumii telafi edilirken, tgiincii ¢eyrekteki biiyiimeyle baz etkisi ortadan
kalkmaya baslamakta ve 4. ¢eyrekte ekonomide toparlanma giiglenerek devam etmektedir.(TUIK, 2011)

Devlet Planlama Teskilati (DPT)’nin Orta Vadeli Programina gore, Tiirkiye nin reel GSYH biiylimesinin
2011 yilinda %4,5, 2012 yilinda %5 ve 2013 yilinda %5,5 olarak gergeklesecegi 6ngoriilirken (DPT,
2010); IMF’nin tahminlerine gore, Tirkiye ekonomisinin 2011 yilinda %4,6 ve 2012 yilinda %4,5
oraninda bilyiimesi beklenmektedir.(IMF, 2011) Diger yandan, baz etkisinin ortadan kalktigi dikkate
alindiginda, 2011 yilmin ilk ¢eyreginde sanayi liretim endeksi ve kapasite kullanim oranlarindaki artis
hizinin hala yiiksek seviyelerde olmasi ve giiglii i¢ talep, ekonomik biiylimenin ilk ¢eyrekte %5’in tizerinde
bir performans gosterecegi yoniindeki beklentileri giiglendirmektedir.

2009 yilinda Tiirkiye’nin ihracati %-22,6 oraninda Ve ithalat: ise %-30,2 oraninda gerilerken; 2010 yilinda
kiiresel krizden ¢ikigla birlikte dis ticarette de giiglii bir toparlanmanin bagladigi ve ihracatin %11,6
oraninda artarak 113,9 milyar USD’ye ve ithalatin ise %31,7 oraninda artarak 1855 milyar USD’ye
ulastig1 goriilmektedir. Dis ticaret agisindan 2002-2010 donemine bakildiginda; ihracatin 2010 yilinda
2002 yilina gore 3,16 kat, ithalatin ise 3,6 kat arttig1 goriillmektedir. 2004 yilinda ihracattaki artisin %33,7,
ithalattaki artisin ise %40,7 oldugu goriiliirken, 2005 ve 2006 yillarinda biiyiime hizlari bir miktar
yavaglamigtir.
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Yillar icinde siirekli olarak negatif yonlii biiyiiyen dis ticaret dengesi 2009 yilindaki krizin etkisiyle
daralma gosterse de, 2010 yilinda 2002 yilina gore 4,6 katlik artisla -71,6 milyar USD’ye ulagmistir. Dig
ticaret dengesi, 2011 yilinin ilk 3 ayinda da ithalat lehine genislemeye devam ederken, ihracat bir 6nceki
yilin ayn1 donemine gore %21 oraninda artarak 31,5 milyar USD’ye, ithalat ise %45,6 oraninda artarak
56,1 milyar USD’ye ulagsmigtir. Dis ticaret agigi bu dénemde %96,8 oraninda artarak -24,6 milyar USD
olurken, 2010 yilinin ilk 3 aylik doneminde %67,5 olan ihracatin ithalati karsilama orani 2011 yilinin aym
doneminde %56,1’e gerilemistir.(TUIK, 2011)

2002 yilindan itibaren hizla negatif yonlii biiyiimeye baslayan dis ticaret dengesi, cari islemler hesabinin
acik vermesinde ve bu agigin giderek biiyiimesinde 6nemli rol oynamaya devam etmektedir. Cari islemler
acigmin biiylimesinde dig ticaret dengesindeki bozulmanin disinda, turizm gelirlerindeki azalig ve
hizmetler dengesi giderlerindeki artis da etkili olmaktadir. 2003 yilinda -7,5 milyar USD olan cari islemler
agiginin, kiiresel mali krizin etkilerinin heniiz net sekilde hissedilmedigi 2008 yilinda -41,96 milyar USD
seviyesine ulastig1 goriiliirken, daralan dis ticaret hacmi ve daralan i¢ talebin etkisiyle 2009 yilinda -13,99
milyar USD’ye kadar diigmiistiir.(TCMB, 2011)

Kiiresel 6lgekte gbzlenen diisiik faizler, gliclenen kisa vadeli sermaye akimlari sonucunda hizlanan kredi
biiylimesi ile artan ithalat ve zayif seyreden dis talep 2010 yilinda cari a¢igin hizla genislemesi sonucunu
dogurmaktadir. (TCMB, 2011) Bu gelismelerin sonucunda cari a¢ik 2010 yilinda 2003 yilina gore 6,5 kat
artarak -48,4 milyar USD seviyesine ulasmistir(TCMB, 2011). Cari islemler agiginin biiyiimesinde en fazla
etkili olan unsur hizli artan ithalat olurken, kredi genislemesi ise ithalatin artmasina sebep olan etken
olarak degerlendirilmektedir. Bankacilik Sektorii toplam nakdi kredileri, 2010 yilinda bir 6nceki yila gore
%31,7 oraninda artarak 545.844 milyon TL’ye ulagirken, Mart 2011°de Mart 2010’a gore %33,1 oraninda
artarak 583.220 milyon TL’ye ulagmigtir (BDDK, 2011).

2010 yilimin ilk 3 ayinda -10 milyar USD olan cari islemler a¢igi, 2011 yilinin aym1 déneminde -22,1
milyar USD’ye yiikselirken, ithalattaki giiclii artig hiz1 cari agig1 biiyiiten en 6nemli faktdr olarak 6ne
¢tkmaktadir(TCMB, 2011). Kiiresel kriz sonrasi uygulanan genisletici politikalarin ardindan 2010 yilinda
baslayan ekonomik toparlanma siirecinde biiyiiyen kredi hacmi ve cari islemler agiginin finansal istikrar
icin risk teskil edebilecegine dair ilk sinyaller Eyliil 2010°da TCMB tarafindan zorunlu karsilik oranlarinin
50 baz puan arttirilarak %35,5 seviyesine yiikseltilmesiyle glindeme gelmistir.

Politika faiz oraninin %7’den %6,5’e disiiriildiigii 16.12.2010 tarihli Para Politikas1 Kurulu Toplantisinda;
“Para Politikas1 Kurulu, daha diisiik bir politika faizi, daha genis bir faiz koridoru ve daha yiiksek zorunlu
karsilik oranlarinin uygun bir bilesim olacagi degerlendirmesinde bulunmaktadir. Ayrica, finansal istikrari
desteklemek amaciyla, Tiirk lirast cinsinden mevduatin vadesinin uzamasini tesvik edecek sekilde zorunlu
karsilik oranlarinin vadelere gore farklilastirilmasinin ve daha once zorunlu karsiliga tabi olmayan bazi

yiikiimliiliik kalemlerinin zorunlu karsilik kapsamina alinmasinin faydal olacagi degerlendirilmektedir
(TCMB, 2011).

2010 yilinin son aylarinda belirginlesen i¢ ve dig talepteki ayrisma sonucunda iilkeye giren kisa vadeli
sermaye akimlari hizlanmakta, icerde krediler genislemekte, kredi genislemesi sonucunda ithalat
gerektiginden daha hizlh yiikselerek cari islemler agiginin biiyiimesine yol agmakta ve sonug olarak
finansal istikrara iliskin risk algis1 yiikselmektedir. Finansal istikrar Sorununa iligkin olarak TCMB
tarafindan; politika faizinin diisiik tutulmasi, zorunlu karsiliklarin arttirilmasi ve dolayisiyla i¢ talebin
frenlenerek cari islemler agigmin kontrol altina alinmasi amaciyla yeni bir politika bilesimi izlenmeye
baglamistir. Bu dogrultuda TCMB, politika faiz oranlarin1 %6,25 seviyesinde belirleyerek genis bir faiz
koridoru olustururken, zorunlu karsilik oranlarinda artirnma giderek yeni politika bilesimini kararlilikla
stirdiirmektedir. Siiregelen parasal sikilagtirmanin krediler ve i¢ talep lizerindeki etkisinin 2011 yilinin
ikinci ¢eyreginden itibaren belirginlesecegi tahmin edilmekte olup, sézkonusu etkinin boyutu ve
zamanlamasi para politikasinin kontrolii digindaki gelismelere bagli olarak farklilasabilecektir(TCMB,
2011). Nisan 2011 itibariyle TCMB’nin degerlendirmesine gore; biiylime giiglii seyretmeye devam
etmekte, heniiz asir1 1sinma gozlenmemekte, petrol ve diger emtia fiyatlarinin enflasyonu gegici olarak
arttirmas1 beklenmekte ve ozel sektoriin borcundaki asirt hizli artis alinan tedbirlerle kontrol altina
alinmaktadir (TCMB, 2011).

Reel sektoriin kisa vadeli dovizli varliklari, 2010 yilinda bir dnceki yila gore %9,1 oraninda artarak 74,1
milyar USD’ye yiikselirken, kisa vadeli yilikimliliikleri %9,7 oraninda artarak 74,4 milyar USD’ye
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yukselmistir. Bunun sonucunda, reel sektoriin 2009 yilinda 65 milyon USD olan kisa vadeli net doviz
pozisyonu, 2010 yilinda -313 milyon USD agik vermistir(TCMB, 2011).

TABLO 2.TURK LiRASI VE YABANCI PARA ZORUNLU KARSILIK ORANLARI
TL YOKOMLOLOKLER [23.09.2010[12.11.2010]17.12.2010] 24.01.2011[23.03.2011[21.04.2011] 25.05.2011
Vadesiz, ihbarl mevduatlar ve 6zel cari hesaplar 55 & 8 12 15 14 14
1 aya kadar vadeli mevduatiar/katima hezaplan
(1 ay dahil) 55 3 8 10 15 1% 15
3 aya kadar vadeli mevduatiar/katima
hesaplannda (3 ay dahil) 55 & 7 ¥ 13 13 13
¢ aya kadar vadeli mevduatlar/katima
hesaplarnda (4 ay dahil) 55 & 7 7 b 9 b
1 yila kadar vadeli mevduatiar/katima
hesaplarinda 55 & & & & & &
1 yil ve daha vzun vadeli mevduatlar/katima hs
ile birikimli mevduatlar/kahlma hs 55 & 5 5 5 5 5
Mevduat/kahlim fonu digindaki diger
yikimlilokler 55 & 8 ¥ 13 13 13
YP YOKUMLULUKLER 1 1 1 1 1
Kaynak: TCMB

2.2. TCMB Politika Faiz Oram ve Zorunlu Karsihk Oranlarinin Gelisimi

TCMB Para Politikas1 Kurulu, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranim %6,25’te sabit
tutarken(TCMB, 2011), yabanci para ve TL zorunlu karsilik oranlarimi kisa vadeli yiikiimliiliikler igin
arttirmistir.

Bu cergevede, yabanci para zorunlu karsilik orani; vadesiz ile ihbarli DTH ve yabanci para 6zel cari
hesaplarinda, 1 aya kadar vadeli, 3 aya kadar vadeli, 6 aya kadar vadeli ve 1 yila kadar vadeli DTH/yabanci
para katilma hesaplarinda %12, 1 y1l ve daha uzun vadeli DTH/yabanci para katilma hesaplari ile birikimli
DTH/yabanci para katilma hesaplarinda %11, 1 yila kadar vadeli (1 yil dahil) diger yiikiimliiliklerde %12,
3 yila kadar vadeli (3 yil dahil) diger yiikiimliiliklerde %11,5, 3 yildan uzun vadeli diger yiikiimliiliiklerde
%11 olarak belirlenmistir.

TL zorunlu karsilik oranlar1 ise vadesiz, ihbarli mevduatlar ve 6zel cari hesaplar igin %15’ten %16’ya, 1
aya kadar vadeli mevduatlar/katilma hesaplar1 (1 ay dahil) igin %15’ten %16’ya yiikseltilirken, bunlarin
disinda kalan diger ylkiimliiliikler i¢in sabit tutulmustur (TCMB, 2011).

TABLO 3.YABANCI PARA IORUNLU KARZILIK ORANLARI

Zorunlu Kargilik
YP YUKOMLOLOKLER (%) Oranlan (%)

Vadesiz, ihbarh DTH, yabanci para dzel cari hesaplan ile 1
aya kadar vadeli, 3 aya kadar vadeli, § aya kadar vadeli

ve 1 yila kadar vadeli DTH/yabanc para kahlma hesaplan 12,0
1 yil ve daha uzun vadeli DTH/yabaneci para katima

hesaplan ile birikimli DTH/yabkanci para kahllma hezaplan 11,0
1 yila kadar vadeli (1 yil dahil) diger yikimlilikler 12,0
3 yila kadar (3 yil dahil) vadeli diger yiokimlilikler 11,5
3 yildan uzun vadeli diger yikimlilikler 11,0

Kaynak: TCMB
(*) YP yikimlilikler 21.04.2011 Tarihli Toplanhda ilk kez vadelerine gére
farkhilastinlmushr.

TCMB tarafindan politika faiz orani olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani ilk kez 16.12.2010 tarihinde
%7’ den %6,50’ye digiiriilirken(TCMB, 2011), 17.12.2010 tarihinde TL zorunlu karsiliklar vadesine gore
degisen oranlarda arttirllmistir. Bu kararin alinmasinda en 6nemli etken; 2010 yilinda -39,3 milyar USD
olmasi hedeflenen cari agigin heniiz Kasim 2010 itibariyle hedefi nemli Olgiide asarak -44,2 milyar
USD’ye ulagsmasidir.
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Tasfiye olunacak kredilerin (TOA) dahil olmadig1 yurti¢i nakdi krediler, Aralik 2010’da Aralik 2009’a
gore %33,9 seviyesinde artarken, ithalat %3 1,7 oraninda biiyliyerek 185,5 milyar USD’ye ulagmustir.
Karara gerekce olarak ise; Avrupa ve ABD ekonomilerindeki son geligsmelerin ve alinan kararlarin finansal
istikrara iliskin s6zkonusu riskleri daha da artirdig1 bu nedenle de uygulanan politika bilesiminin gbzden
gegirilmesi gerektigi gosterilmektedir. Bu gergevede Para Politikas1 Kurulu, daha diisiik bir politika faizi,
daha genis bir faiz koridoru ve daha yiiksek zorunlu karsilik oranlarmin uygun bir bilesim olacagi
degerlendirmesinde bulunmaktadir. Ayrica, finansal istikrar1 desteklemek amaciyla, TL cinsinden
mevduatin vadesinin uzamasini tesvik edecek sekilde zorunlu karsilik oranlarinin vadelere gore
farklilastirilmasimin ve daha dnce zorunlu karsiliga tabi olmayan bazi yiikiimliilik kalemlerinin zorunlu
kargilik kapsamina alinmasinin faydali olacagi yoniinde degerlendirmeler yapilmaktadir(TCMB, 2011).

20.01.2011 tarihinde TCMB tarafindan, politika faizlerinde ikinci kez indirime gidilerek faizler %6,50’den
%6,25 seviyesine indirilmigtir. TCMB Para Politikast Kurulu tarafindan, bir sonraki toplantiya kadar
alimacak kredi geniglemesini smirlayict yonde ilave tedbirlerin, para politikasinin hareket alanini
genisletecegi; bu dogrultuda kisa vadeli yiikiimliiliikler i¢in tesis edilecek zorunlu karsilik oranlarinda ilave
bir artirimin gerekli goriildiigii belirtilmistir.

Bir onceki ay uygulamaya koyulan politika faizinin simirli diizeyde disiiriilmesi, buna karsilik zorunlu
karsilik oranlarmin artirilmasi seklindeki politika bilesiminin, iginde bulunulan konjonktiirde finansal
istikrar1 ve fiyat istikrarini birlikte gozetebilmek agisindan en uygun segenek olarak oldugu ifade
edilmektedir. (TCMB, 2011) Bu baglamda; 24.01.2011°de yine vadeler bazinda farklilasacak sekilde TL
yiikiimliiliiklerin zorunlu karsiliklarinda artinma gidilmistir(TCMB, 2011). 15.02.2011(TCMB, 2011) ve
23.03.2011(TCMB, 2011) tarihli Para Politikast Kurulu toplantilarinda politika faiz oranlart %6,25
seviyesinde sabit tutulurken, TL yiikiimliiliiklerin zorunlu karsiliklar1 23.03.2011 tarihinde tekrar
arttirtlmistir(TCMB, 2011).

3. TURK BANKACILIK SEKTORUNDE KREDILERIN GELiSiMi

TABLO 4.BANKACILIK SEKTORU NAKDI KREDI GELISIMI
MILYON TL I DEGISIM (%)
TASFIYE TOPLAM | TAKIBE TASFIYE TOPLAM
OLUNACAK| NAKDI | NAKDI |DONOSOM OLUNACAK| NAKDI | NAKDI
DONEM| KREDILER |KREDILER|KREDILER|ORANI (%) DONEM KREDILER |KREDILER|KREDILER
Arc.02 | 10.430 43.981 | 59.411 17.6
Ara.03 5.629 46.222 | 74.851 1.5 Aro.03/Ara.02 -17.3 35.2 26,0
Ara.04 5.356 99.242 | 105.698 8.0 Aro.04/Ara.03 26,3 50.0 41,2
Ara.05 7.808 156.410 | 164.218 4,8 Ar0.05/Ara.04 22,3 57.4 55,4
Ara.06 8.550 218.987 | 227.537 3.8 Aro.06/Ara.05 9.5 40,0 38.6
Arci.07 10.345 | 285.616 | 295.961 3,5 Ara.07/Ara.0é 21,0 30,4 20,1
Arc.08 | 14.053 | 367.445 | 381.498 3,7 Arci.08/Ara.07 35,8 28,7 28,9
Arc.09 | 21.853 | 392.621 | 414.474 5,3 Ara.09/Ara.08 55,5 4.9 8.6
Arc.10 | 19.993 | 525551 | 545.844 3,7 Ara.10/Ara.09 8.5 33.9 3.7
Mar.10 | 21.432 | 414.817 | 438.250 4,9 Mar.11/Ara.10 -5.4 7.2 4.8
Eyl.10 21.124 | 475.403 | 494.527 4,3 Mar.11/Eyl.10 -10.4 18,7 17.5
Mar.11 18.917 | 564.3023 | 583.220 3.2 Mar.11/Mar.10 11,7 35.4 33,1
Kaynak: BDDK

3.1. Nakdi Kredilerin ve Takibe Doniisiim Oranlarmin Gelisimi

BDDK verilerine gore, Bankacilik Sektorii nakdi kredilerinin, Mart 2011°de Aralik 2002’ye gore 11,5 kat
biiylirken, Aralik 2010’a gore %7,3 oraninda artarak 564.303 milyon TL’ye yiikseldigi goriilmektedir.

Tasfiye olunacak kredilerin ise Mart 2011°de 2002’ye gore 1,81 kat artarken, Aralik 2010’a gore %-5,4
oraninda azalarak 18.917 milyon TL’ye geriledigi gozlenmektedir. Aralik 2002’de %17,6 olan takibe
doniisiim orant , Aralik 2010°da %3,7 Mart 2011°de ise %3,2 olarak gerceklesmistir.
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2003 yilindan 2009 yilina kadarki siirecte her yil ortalama %40,3 oraninda biiyilyen nakdi krediler Aralik
2010°da yillik olarak %31,7 ve Mart 2011°de yillik olarak %35,4 oranina biiytimiistiir. Nakdi kredilerin
takibe doniigiim oran1 20022011 déneminde 2009 yil1 haricinde her yi1l azalan bir goriiniim sergilemistir.
3.2. Nakdi Kredilerin Tiirleri Bazinda Gelisimi

Aralik 2006 itibariyle Bankacilik Sektorii nakdi kredilerinden KOBI kredileri %27,2, tiiketici kredileri
%21,2, kredi kartlar1 %10,1 ve diger ticari kredileri ise %41 pay ahrken, Mart 2011 itibariyle KOBI
kredileri %24, tiiketici kredileri %24,9, kredi kartlar1 %8,2 ve diger ticari kredileri ise %42,8 pay almistir.

TABLO 5.KREDILERIN TURLERI BAZINDA DAGILIM
TASFIYE OLUNACAK KREDILER DAGILIMI (%) || NAKDI KREDILER DAGILIMI (%)
DIGER DIGER
koBi | TOKETici | KREDI | TicARi KOBI TUKETICI KREDI TiCARI
DOMEM |KREDILERI | KREDILERi | KARTLARI | KREDILER || KREDILERI | KREDILERi | KARTLARI |KREDILER
Arc.0é 25,3 3.1 20,3 51,3 27.2 21,7 10.1 41,0
Arc.07 27.8 9.4 18.1 44,6 26,8 23,7 .7 39.8
Ara.0g 20,3 14,3 17.2 37.7 23,0 22,4 9.5 44,9
Arc.09 31.5 18,5 19.9 30,1 21,2 23,8 3.6 45,4
Ara.10 79,5 18,2 19,3 33.0 23,9 24,5 8.6 43,0
Mar.10 20,5 18,0 19,3 32,2 21,5 23,9 .2 45,5
Eyl.10 79,6 18,3 19.9 32,2 22,8 24,64 7.0 43,6
Mar.11 28,4 17.7 20,0 33,9 24,0 24,9 8,2 42,8
Kaynak: BDDK

Mart 2011°de gegen yilin ayni aymna gore, nakdi KOBI kredilerinin pay1 2,5 puan artarken, nakdi diger
ticari kredilerin pay1 -2,6 puan azalmstir.

TABLO 7.TUKETICi KREDILERININ GELISIMI

MILYON TL I DEGISiM (%)
TASFIYE TOPLAM | TAKIBE TASFIYE TOPLAM
OLUNACAK| NAKDI | NAKDI |DONUSIM OLUNACAK| NAKDi | NAKDI

DANEM| KREDILER |KREDILER|KREDILER | ORANI (%) DONEM KREDILER |KREDILER|KREDILER
Arci.07 988 67 668 | 68.656 1.4 Ara.07/Ara.06 273,8 42,3 43,6
Arc.08 2.075 83158 | 85.233 2,4 Ara.08/Ara.07 109,9 22,9 24,1
Arc.09 4.040 93.337 | 97.377 4,1 Arc.09/Ara.08 94,7 12,2 14,2
Ara.10 2.638 129.033 | 122,471 2,7 Ara.10/Ara.09 -10.0 38.2 36.2
Mar.10 2.858 99.516 | 102.275 3,7 Mar.11/Ara.10 8.1 8,9 5,4
Eyl.10 2.843 114,678 | 120,744 32 Mar.11/Eyl.10 -13.4 20.2 19,1
Mar.11 3.344 140 484 | 142.827 2,3 Marll/Mar.1o|  -13,.3 41,2 39.1

Kaynak: BDDK

=

TABLO 6.KOBI KREDILERININ GELISIMi

MILYON TL I DEGISiM (%)
TASFIYE TOPLAM | TAKIBE TASFIYE TOPLAM
OLUNACAK| NAKDI | NAKDI | DONUSUM OLUNACAK| NAKDi | NAKDI

DONEM| KREDILER |KREDILER|KREDILER|ORANI (%) DONEM KREDILER |KREDILER|KREDILER
Arc.07 2.873 76.521 | 79.394 3.6 Ara.07/Ara.0é 33,0 28,4 28,5
Arc.08 4.260 B4.605 | 88.865 4,8 Arc.08/Aro.07 43,3 10,6 11,9
Arc.0? 6.892 83.271 | 90.163 7.6 Arc.09/Ara.08 61.8 1.6 1.5
Ara.10 5.892 125.734 | 1231.626 4,5 Arg. 10/Aro.09 -14.5 51,0 46,0
Mar.10 6.545 89.652 | 96.198 6,8 Mar.11/Ara.10 8.7 7.9 7.2
Eyl.10 6.250 108.285 | 114.538 5.5 Mar.11/Bf.10 -13,9 25,3 23,2
Mar.11 5.380 135692 | 141.072 3.8 Mar.11/Mar.1o| -17.8 51.4 46,6

Kaynak: BDDK

_—————
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TABLO 9.NAKDi KREDILERIN ILLER BAZINDA DAGILIMI (%)
iL ADI Ara.07 Ara.08 Ara.0f Ara.10 Eyl.10 Mar.10 Mar.11
ISTAMBUL 33,7 31,8 34,4 40,8 40,6 360 40,6
AMNKARA 101 11,1 121 120 126 11,7 11.8
iZMiR 4,9 5,2 5.1 5.2 5.4 5.1 5.3
ANTALYA 2,4 2.8 2.9 33 32 2.9 3,3
BURSA 2,4 2.7 2.6 30 30 2,6 2,1
KOCAEL 1.5 1.7 1.7 25 2.5 1.8 2,6
ADANA 1.6 1.8 1.9 2,0 2,1 1.9 2,1
GATIANTEP 1.2 1,3 1,2 1,7 1,7 1.3 1.8
HATAY 0,7 0,7 1.0 1.8 1.7 1.0 1.7
MERSIM 1.1 1,2 1,2 1,4 1,4 1.2 1.4
ILK 10 IL TOPLAMI 448 402 442 739 742 &57 738
DIGER ILLER 35,2 398 358 24,1 258 3243 24,4
TOPLAM 100,0 100,0 1000 1000 1000 1000 100,0
Kaynak: BDDK

Aralik 2006°da tasfiye olunacak krediler iginde KOBI kredilerinin payr %25,3, tiiketici kredilerinin pay1
%3,1, kredi kartlarimin pay1 %20,3 ve diger ticari kredilerin pay1 ise %51,3 olarak gergeklesirken, Mart
2011°de KOBI kredilerinin pay1 %28,4, tiiketici kredilerinin pay1 %17,7, kredi kartlarinin pay1 %20 ve
diger ticari kredilerin pay1 ise %33,9 olarak gergeklesmistir.

Mart 2011°de Aralik 2006’ya gore tasfiye olunacak alacaklar iginde tiiketici kredilerinin paymin 14,6 puan
arttigi, diger ticari kredilerin payinin ise -17,4 puan azaldigi gériilmektedir. Mart 2011°de gegen yilin ayni
ayina gore, tasfiye olunacak KOBI kredilerinin pay1 -2,1 puan azalirken, tasfiye olunacak diger ticari
kredilerin pay1 1,7 puan artmistir.

Mart 2011°de Aralik 2007’ye gore, nakdi KOBI kredilerinin %77,3, tiiketici kredilerinin %107,6, kredi
kartlarinin %67 ve diger ticari kredilerin ise %112,8 oraninda biiyiidiigii goriilmektedir. Ayn1 dénemde,
tasfiye olunacak krediler, KOBI kredilerinde %87,3, tiiketici kredilerinde %238,4 kredi kartlarinda %102,2
ve diger ticari kredilerde %39 oranlarinda artmistir.

Son bir yillik dénemde, biiyiime, nakdi KOBI kredilerinde %51,4, tiiketici kredilerinde %41,2, kredi
kartlarinda %21,7 ve diger ticari kredilerde ise %27,6 oldu. Aym1 dénemde, tasfiye olunacak krediler,
KOBI kredilerinde %-17,8, tiiketici kredilerinde %-13,3, kredi kartlarinda %-8,5 ve diger ticari kredilerde
%-7 oranlarinda gerilemistir.

Mart 2011 itibariyle zorunlu karsiliklarin artirilmaya baslandig1 Eyliil ayma gore, nakdi KOBI kredileri
%25,3 oraninda artarak 135.692 milyon TL’ye ulasirken, tasfiye olunacak KOBI kredileri %-13,9 oraninda
azalarak 5.380 milyon TL’ye gerilemistir. Aralik 2007’de %3,6 olan KOBI kredilerinin takibe déniisiim
orant Aralik 2009 itibariyle %7,6’yla en yiiksek diizeye ulasirken, Mart 2011 itibariyle %3,8’e gerilemistir.

Mart 2011 itibariyle zorunlu karsiliklarin artirilmaya baslandig1 Eyliil ayina gore, tiiketici kredileri %20,2
oraninda artarak 140.484 milyon TL’ye ulasirken, tasfiye olunacak tiiketici kredileri %-13,6 oraninda
azalarak 3.344 milyon TL’ye gerilemistir.
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TABLO 8.DIGER TICARI KREDILERIN GELISIMi
MILYON TL [ DEGI5IM (%)
TASFIYE TOPLAM | TAKIBE TASFIYE TOPLAM
OLUNACAK| NAKDI | NAKDI | DENISUM OLUNACAK| MAKDi | NAKDI
DONEM| KREDILER |KREDILER|KREDILER|ORANI (%) DONEM KREDILER |KREDILER|KREDILER
Arc.07 4612 113.621 | 118.233 3,9 Ara.07/Ara .06 5,2 26,5 25,5
Arci.08 5.298 164.829 | 170.127 3,1 Ara.08/Arc.07 14,9 45,1 43,9
Arc.09 6.58] 178.401 | 184.982 3.6 Ara.09/Arc.08 24,2 8,2 8.7
Arc.10 6,603 205,893 | 232.496 2,8 Ara.10/Ara.0? 0.3 26,6 25,7
Mar.10 6.892 189.493 | 196.385 3.5 Mar.11/Ara.10 2,9 7.0 6,7
Eyl.10 6.796 207.331 | 214.127 3.2 Mar.11/Eyl.10 -5,7 16,6 15,9
Mar. 11 5.409 241701 | 248.110 2,6 Mar.11/Mar.10 -7.0 27,6 26.3
Kaynak: BDDK

Aralik 2007°de %]1,4 olan tiketici kredilerinin takibe doniisiim orami Aralik 2009 itibariyle %4,1’le en
yiiksek diizeye ulasirken, Eyliil 2010 itibariyle %3,2 ve Mart 2011 itibariyle %2,3’e gerilemistir.

Mart 2011°’de Eylil 2010’a gore, nakdi diger ticari krediler %16,6 artarak 241.701 milyon TL’ye
yiikselirken, Aralik 2007°de %3,9 olan takibe doniisim oram1i Mart 2011 itibariyle %2,6’ya
diismiistiir(BDDK, 2011).

3.3. Nakdi Kredilerin iller Bazinda Dagihm ve Gelisimi

Nakdi krediler iginde en fazla pay1 olan ilk 10 ilin payr Mart 2010°da %65,7’den Mart 2011°de %73,6’ya
yiikselirken; Mart 2011 itibariyle ilk 10 ilin payr Aralik 2007’ye gore 8,8 puan artmuigtir. Diger illerin
toplam nakdi krediler igindeki pay1 ise Mart 2010°daki %34,3 seviyesinden %26,4’e diismiistiir.

Mart 2011 itibariyle nakdi krediler toplamindan %40,6 ile en fazla pay alan il Istanbul olurken, 2. sirada
%11,8 oraninda pay ile Ankara ve 3. sirada %5,3 ile Izmir olmustur.

Istanbul’un nakdi krediler icindeki pay1 Mart 2011°de Mart 2010’a gére %36’dan %40,6’ya yiikselirken,
Ankara ve Izmir’in paylan ciizi diizeyde artmustir. Nakdi kredilerde ilk 10 ilin toplami Mart 2011°de
Aralik 2010°a gore %124,4, diger illerin toplamui ise %48,2 oranlarinda artig gostermistir.

TABLO 10.NAKDi KREDILERIN iLLER BAZINDA DEGiSiMi (%)
iL ADI Ara.08/ Ara.0%/ Ara.10/ Mar.11/ Mar.11/ Mar.11/
Ara.07 Ara.08 Ara.09 Mar.10 Ara.10 Eyl.10

ISTAMBUL 5.3 15,4 58,7 52,6 % 18,4
ANKARA 40,9 17.1 32,9 35,6 5.1 10,8
iZMIR 24,4 5.0 40,3 39,9 6,4 15,6
ANTALYA, 34,2 12,9 50,4 52,9 8.2 22,0
BURSA, 41,3 4,2 54,0 59.2 10,28 23,6
KOCAELI 43.8 12,2 94,9 95,4 10,6 73,5
ADAMNA 43,4 12,6 41,7 46,0 10,7 20,2
GATIANTEP 43,4 2,1 29,8 84,1 12,3 26,1
HATAY 28,1 41,4 142,9  122,7 1.0 20,3
MERSIM 28,2 7.5 54,4 54,4 a,1 21,5
ILK 10 IL TOPLAMI 19,5 13,9 541 51,6 7.0 17.8
DIGER ILLER 45.5 -3.8 2,2 4,2 8,2 21,3
Toplam : 28,4 X 33,9 35,4 7.3 18,7
Kaynak: BDDK
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Mart 2011 itibariyle ilk 10 ilin nakdi kredi kullanimlarinin, Eylil aymnda baslayan zorunlu karsilik
artirimlarindan bu yana %17,8 oraninda artarken, Mart 2010’a gore %51,6 oraninda yiikseldigi
goriilmektedir. Diger illerin nakdi kredi kullanimlarindaki artig, ayni donemlerde, sirasiyla %8,3 ve
%4,2’dir.

Istanbul’da nakdi kredi kullanimi Mart 2011°de Aralik 2007’ye gdre %106,9 oraninda artarken, Mart
2010’a gore %52,6 oraninda ve Eyliil 2010°a gore ise %18,4 oraninda artmustir. Son 3 aylik kredi gelisimi
incelendiginde; ilk 10 ilin nakdi kredi kullaniminin Mart 2011°de Aralik 2010°a gore %7 oraninda arttigt
goriilmektedir.

Ilgili donemde nakdi krediler Istanbul’da %6,8, Ankara’da %5,1 ve izmir’de %6,4 artarken, Bursa,
Kocaeli, Adana ve Gaziantep illerinde artis oranlar1 %10’un tizerinde ger¢eklesmistir.

TABLO 11.TASFIYE OLUNACAK KREDILERIN iLLER BAZINDA DAGILIMI (%)
iL ADI Ara.07 Ara.08 Ara.0% Ara.10 Eyl.10 Mar.10 Mar.11
ISTAMBUL 51,4 46,2 39,3 3246 327 372 322
ANKARA 10,2 105 101 10% 11,1 11,2 11,0
iZMIR 7.5 7.0 7.1 7.4 7.2 7.3 7.6
AMNTALY A 1.8 2,5 3.4 3,9 3.8 2.5 4,0
BURSA 2.8 2,9 3.4 24 3.4 3.4 3.3
ADANA 2,2 2,1 2,9 2,1 3.0 3,0 3,2
DEMIZLI 3,5 1.8 1.5 2,0 2,0 1.5 2,0
KOCAELI 0,9 1.4 1.8 2,0 1.9 1.8 2,0
MERSIMN 1,2 1.4 1.8 1,9 1.9 1.8 1.9
KOMNYA, 1.0 1.5 1.6 1.7 1.7 1.6 1.7
ILK 10 ILTOPLAMI 825 774 729 4B 488 722  49.0
DIGER ILLER 17,5 226 27,0 31,1 31,2 278 310
TOPLAM 1000 1000 100,0 100,0 1000 1000 1000
Kaynak: BDDK

3.4. Tasfiye Olunacak Kredilerin iller Bazinda Dagilim ve Gelisimi

Tasfiye olunacak krediler i¢inde en fazla paya sahip olan ilk 10 ilin pay1 Aralik 2007°de %82,5, Mart
2010’da %72,2 ve Mart 2011°de %69 degerlerini alarak azalan bir egilim sergilemektedir.

Buna karsilik diger illerin takipli alacaklar i¢indeki pay: ise Aralik 2007°de %17,5 iken, Mart 2010’da
%27,8 ve Mart 2011°de ise %31’e yiikselmektedir. Mart 2011°de toplam tasfiye olunacak kredilerden en
fazla pay alan iller sirasiyla; %32,2 ile Istanbul, %11 ile Ankara ve %7,6 ile izmir’dir.
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TABLO 12.TASFIYE OLUNACAK KREDILERIN iLLER BAZINDA GELISIMI (%)

iL ADI Ara.08/ | Ara.0%/ | Ara.10/ | Mar.11/ | Mar.11/ |Mar.11

Ara.07 | Ara.08 | Ara.0¥ | Mar.10 | Ara.10 | /Eyl.10
ISTANBUL 22,1 32,4 -24,2 23,6 -6,5 -11,9
ANKARA 37.6 49,4 -1,2 -13,3 -4,3 -11,1
iZMIR 27,8 58,3 -5,3 7.4 -2.4 -5,0
ANTALYA, 91,9 1127 3.5 0,3 -2,1 -6,7
BURSA, 43,5 77.3 7.7 -12,5 -6,6 -11.2
KOCAELI 30,7 107,2 -1.6 6.6 -2,2 -5,9
ADANA -30,0 29,9 23,9 20,8 -5,3 5.4
GATIANTEP 126,2 71,1 5.2 -1.2 7.6 -7.5
HATAY 40,6 96,1 -4,5 8,1 -4,5 -11.5
MERSIM 109,5 49,5 -2,5 -3,7 -5,2 9.8
ILK 10 IL TOPLAMI| 27,5 4% 4 -13,5 -15,7 -5,2 -10,2
DIGER (LLER 75,1 86,5 5.0 -1,5 -5,7 -11,0
Toplam: 358 55,5 -8,5 -11,7 -5,4 -10,4
Kaynak: BDDK

Istanbul’un payr Aralik 2007°de %51,4 ve Mart 2010°da %37,2 iken, bu pay Mart 2011°de %32,2’ye
diigmiistiir. Ankara’nin pay1 ise Aralik 2007°de %10,3 ve Mart 2010°da %11,2 iken, Mart 2011°de %11
seviyesinde gerceklesmistir. Tasfiye olunacak kredilerden en fazla payr alan ilk 10 ilin toplamm Mart

2011’de Mart 2010’a gore %-15,7 oraninda azalirken, Aralik 2007’ye gére %53 oraninda artmistur.

Tasfiye olunacak alacak tutar1 Mart 2011°de yillik olarak Istanbul’da %-23,6, Ankara’da %-13,3 ve
Izmir’de %-7,4 oranlarinda azalmustir. Mart 2011°de Aralik 2010°a gére tasfiye olunacak kredi tutari
Istanbul’da %-6,5, Ankara’da %-4,3 ve Izmir’de %-2,4 oraninda azalirken, Eyliil 2010’a gére bu illerde
sirastyla %-11,9, %-11,1 ve %-5 oranlarinda azalmistir(BDDK, 2011).

TABLO 13.GSYH'NIN VE BANKACILIK SEKTORU TOPLAM KREDILERININ SEKTOREL DAGILIMI

TOPLAM
GSYH VE TOPLAM KREDILER GSYH (%) KREDILER (%)
ANA SEKTORLER Ara.08| Ara.07] Ara.10]] Mar.10] Mar.11
TARIM , HAYVAMNCILIE, ORMAMCILIK 9.3 10,1 9.4 2,8 EN
MADENCILIK VE TAZOCAKGILIG 0.5 0.8 0.8 1.3 1.1
IMALAT SANAYI] 25,9 25,3 26,3 23,3 23,6
INSAAT 5.9 5.2 5.6 5,4 8.1
TOPTAN VE PERAKEMDE TICARET 12,0 12,2 12,7 10,0 10,3
TURIZM 1.8 2,0 1.9 1.6 1,7
ULASTIRMA, HABERLESME VE DEPOLAMA HiZMETLERI 14,7 14,4 14,4 4,0 2.8
MALI ARACI KURULUSLARIN FAALIYETLERI 10,6 12,1 N 4.8 5.8
GAYRIMENKUL, KIRALAMA VE i3 FAALIYETLERI 3.4 3.7 3.7 2,0 2,3
ESITIM 2,0 2,1 1.9 0,2 0,2
SAGLIK WE SOSYAL HIZMETLER 1,2 1,3 1.2 0.6 0,7
DIGER HIZMETLER 9.4 10,3 9.4 7.4 6.2
DIGER 1.8 0.5 0,5 33.7 33,4
TURKIYE GENELI 100,0 | 100,0 | 1000 [| 1000 [ 1000

Kaynak: BDDK, TUIK
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3.5.Toplam Kredilerin Sektorel Bazda Gelisimi ve GSYH Gelisimi ile Karsilastirilmasi

Nakdi kredilerin sektorel bazda dagilimina gore; Mart 2011 itibariyle tiiketici kredileri ve kredi
kartlarindan sonra en yiiksek pay1 alan sektorlerin sirasiyla; imalat sanayi (%23,6), toptan ve perakende
ticaret (%10,3), insaat (%8,1), diger hizmetler (%6,2) ve mali araci kuruluslarin faaliyetleri (%5,8) oldugu
goriilmektedir(BDDK, 2011).

TABLO 14.SEKTOREL BAIDA TOPLAM KREDILERIN DEGiSimi
TOPLAM KREDILER | Mar.11/Mar10
ANA SEKTORLER | ToA| NAKIT| T.NAKDI| G.NAKDI[TOPLAM
TUKETICI KREDILER] VE KREDI KARTLARI -108 | 358 3.2 25.6 30,6
TARIM , HAYVANCILIK, ORMANCILIE, BALIKGILIK 22 | 532 50.0 19.4 47.9
MADENCILIK VE TASOCAKGILIGI -13.3 | 138 13.2 10,6 12,3
IMALAT SANAYI 11,9 | 413 28,7 25,2 a4,]
INSAAT 5.5 27,8 26,5 25,5 26,1
TOPTAN VE PERAKENDE TICARET -21,1 | 40,6 36,9 alé 35.4
TURIZM 55 | 39.3 38.2 34,5 37.7
ULASTIRMA, HABERLESME VE DEPOLAMA HIZMETLERI | -24,6 | 33,1 313 2,1 24,5
MALL ARACI KURULUSLARIN FAALIYETLERI -10,8 | 754 75.0 36,7 58,4
GAYRIMENKUL, KIRALAMA VE I§ FAALIYETLERI 29,0 | 40,0 59,1 27,8 50,9
EGITIM -11,2 | a5 34,3 12,8 31.9
SAGLIK VE SOSYAL HIZMETLER -22,5 | 403 38,9 22,7 35,7
DIGER HIZMETLER 21,0 [ 127 11.0 8.5 10,5
GENEL TOPLAM [-1n7] 377 | 353 | 250 [ 319
Kaynak: BDDK

Tiirkiye Ekonomisi GSYH gelisimi ile nakdi, gayrinakdi ve tasfiye olunacak krediler toplamindan olusan
toplam kredilerin gelisimine gore; 2010 yilinda sabit fiyatlarla GSYH %8,9 oraninda biiyiirken, bankacilik
sektorii toplam kredileri %29,9 oraninda biiyiimekte olup; 2009 yilinda bir dnceki yila gore GSYH %-4,8
oraninda kiiciiliirken(TUIK, 2011), toplam kredilerdeki biiyiime %8,9'la sinirli kalmistir(BDDK, 2011).
Mart 2011 itibariyle toplam kredi hacmi yillik bazda %31,9 oraninda artmustir.

2010 yiinda gerek GSYH'dan aldiklar1 yiiksek paylar ve gerekse de bir onceki yila gore
gosterdikleri biiyiime performans itibariyle Tiirkiye ekonomisi GSYH biiyiimesine katkis1 en fazla
olan sektorler sirasiyla, imalat sanayi, toptan ve perakende ticaret, ulastirma, haberlesme ve
depolama hizmetleri ile insaat sektoriidiir.

SONUC

Tiirkiye nin yasadigi 2001 krizi tecriibesi, bugiin yaganan kiiresel krizin Tiirkiye finans sektorii tizerindeki
etkilerinin sinirli kalmasinin ve 6zellikle bankacilik sektdriiniin mali yapisinda ciddi bir bozulma
goriilmemesinin en dnemli nedenlerinden biri, 2001 krizinden sonra getirilen yeni diizenlemelerdir. Reel
sektor ile bankacilik sektorii arasindaki giiclii bag sonucu, birinde yasanan problemler, esanlt olarak
digerinde de sorunlar yasanmasina neden olmaktadir. Tiirkiye Orneginde krizden c¢ikisin bankacilik
sektoriindeki reformlarla baslamasi reel sektoriin de kisa siirede toparlanmasina ve bilyiimesine imkan
saglamistir. Reel sektordeki problemlerin nedenden ziyade sonug¢ olarak algilanip ¢6ziime finansal
sektorden baglanmasi gerektigi goriilmiistiir. Ayrica, bankacilik sektoriine yonelik bir programin basarili
olmasinda reel sektér ve bankacilik sektoriintin birbirleri tizerindeki 6nemli etkisini dikkate alan
politikalarin gelistirilmesi 6nem tagimaktadir.

Kasim 2000 ve Subat 2001 krizlerini asan Tiirkiye ekonomisi ve Tiirk bankacilik Sektorii, 2008 yil1 kiirsel
mali krizini de gerekli dnlemlerin alinmasiyla asmistir. Tiirkiye ekonomisi, 2002-2010 yillar1 arasinda
2008 yilinda baslayan ve 2009 yilinda derinlesen kiiresel mali kriz donemi haricinde hem GSYH agisindan
hem de bankacilik sektorii kredileri agisindan giiclii bir biiylime potansiyeli ortaya koymustur. Bu dénemde
GSYH 2,15 kat biiyiirken, ihracatin 3,16 kat ve ithalatin ise 3,6 kat biiyiidiigii dikkat ¢ekmekte olup,
bankacilik sektorii, kredilerdeki hizli artigla bu siirecteki ekonomik biiyiimenin lokomotifi olmustur.
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2002-2010 déneminde KOBI kredileri, tiiketici kredileri, kredi kartlar1 ve diger ticari krediler bankacilik
sektorii kredilerinden en fazla pay1 alan kredi tiirleri olmustur. lgili kredi tiirlerinin 2007-2010 déneminde
yaklasik 1,5-2 kat artis gosterdigi gozoniine alindiginda, bankacilik sektériiniin KOBI kredileri ve diger
ticari krediler ile sektdrel biiyiimeye ve gelisime dnemli katkida bulundugu, tiiketici kredileri ve kredi
kartlariyla ise kisisel harcamalar1 arttirarak ekonomik biiyiimeyi destekledigi goriilmektedir.

Bankacilik sektoriince kullandirilan kredilerden en fazla pay: alan sektorler genel olarak imalat sanayi,
toptan ve perakende ticaret, ulagtirma, haberlesme ve depolama hizmetleri, insaat sektorii ve mali araci
kuruluslarin faaliyetleri olmustur. ilgili sektorlerin 20022010 déneminde GSYH’den en fazla pay1 aldig
ve dolayisiyla ekonomik biiyiimeye en fazla katkiyr sagladigr diisiiniildiigiinde, bankacilik sektoriince en
fazla kredinin bu sektorlere yonelik kullandirilmasi ekonomik biiyliime ile kredilerdeki gelisim arasindaki
iligkiyi acik¢a ortaya koymaktadir.

2002 yilindan 2008 yilina kadarki siirecte gerek makroekonomik verilerdeki gerekse kredilerdeki gelisimin
istikrarli bir artig egilimi icinde oldugu, dis ticaret hacminin ve ekonominin hizla biiylidiigii, bankacilik
sektoriince kullandirilan kredilerin siirekli genisledigi ve 6zellikle sektorlere yonelik diger ticari kredilerin
onemli 6l¢iide arttif1 goriilmektedir. Ancak Tiirkiye ekonomisi 2008 yilinda baslayan ve etkileri 2009
yilinda artan kiiresel mali kriz siirecinde daralmis olup, bu donemde kredi biiylimesinin yillik olarak %6,9
gibi diisiik bir oranda kalmasi kredilerdeki gelisim ile ekonomik aktivitenin arasindaki iliskiyi netlestiren
bir faktor olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Tirkiye, kiiresel krizden ¢ikis siireci olan 2010 yilinda bir¢ok iilkeye gore daha hizli toparlanmig olup,
Tiirkiye gibi makroekonomik verileri nispeten sagliklt olan gelismekte olan iilkelere yonelik sermaye
akimlart bu donemde artis gostermistir. Basta Avrupa olmak iizere yurtdisindaki sorunlarin hala devam
ediyor olmasi ve belirsizlik ortamimin tam olarak asilamamasi sermaye akimlarini arttiran ve likidite
imkanlarini genisleten nedenlerin basinda gelmektedir. Bu sebeplerle 2010 yilinda ihracattaki artisin
ithalattaki artigin oldukca gerisinde kaldigi ve dig ticaret dengesinin Onceki yillara gore fazlasiyla
bozuldugu dikkat cekmektedir.

D1s ticaret dengesindeki negatif yonlii biiylime cari islemler agiginda hizli bir artisa neden olmus ve TCMB
tarafindan cari acigin finansal istikrar1 tehdit edecek boyutlara ulasabilecegi yoniinde degerlendirmeler
yapilmistir.

Kredilerin 2010 yilinda tekrar giiclii biiyiime siirecine girdigi ve 2011 yilinda da bu egilimin devam ettigi
goriilmekte olup, TCMB tarafindan ekonomik bilyiimenin en Onemli destekleyicisi konumundaki
kredilerde sikilastirmaya gidilerek i¢ talebin kisitlanmasi ve ithalatin yavaslatilmasi i¢in yeni bir para
politikas1 bilesimi uygulamaya konmustur. Diisiik diizeyde politika faizi, genis faiz koridoru ve yiiksek
zorunlu karsilik oranlarindan olusan yeni politika bilesimi ile bir yandan yabanci sermaye girisinin
yavaslatmasi ve diger yandan cari a¢igin siirdiiriilebilir hale getirilmesi hedeflemektedir.

2010 yilt itibariyle kredilerdeki 1 birimlik artig, cari GSYH biiyiimesini 0,5 birim artirmakta olup; bu
rakam 2003 yilinda 0,8 birim iken, 2004 yilinda 0,5 ve 2005 yilinda 0,3 birime gerilemekte ve 2006—2008
doneminde 0,4 birim olarak gergeklesmektedir. 2011 yilinda nakdi kredilerde %20-25’lik biiylime oldugu
varsayildiginda, bunun cari GSYH biiylimesini hemen hemen aymi diizeylerde arttiracagi
sOylenebilmektedir.
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