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Oz

Bu galismanin amacy, Tiirkiyede kredi kartlarindan yapilan nakit avans islemlerinin tutariyla bankalarin net
kar miktar1 arasindaki iligkiyi zaman serisi analiziyle belirlemektir. Veri donemi, 2015M1-2024M3 araligini
igermektedir. Uygulanan yontemler arasinda; Kesirli-Frekansli Fourier Artirilmis Dickey-Fuller (KFFADF)
birim kok testi, Kesirli-Frekansl Fourier Otoregresif Gecikmesi Dagitilmis (KFFADL) esbiitiinlesme testi
ve Kesirli-Frekansli Fourier Toda-Yamamoto (KFFTY) nedensellik testi bulunmaktadir. Egbiitiinlesme
testine gore kredi kartlarindan yapilan nakit avans islem tutarindaki %1 yiikselis, bankalarin net kar
miktarini uzun ve kisa donemde sirasiyla %0,88 ve %1,04 kadar ytikseltmektedir. Esbiitiinlesme testinin
bulgulari, nedensellik test bulgusuyla desteklenmektedir. Sonug olarak kredi kartlariyla yapilan islemlerin
yayginlagmasi, kayit dis1 ekonomiyi azaltici bir islev gérmektedir. Bununla birlikte kredi kartlarinin bilingli
bir sekilde kullanilmas, olas: sorunlarin 6niine gegmek agisindan 6nem arz etmektedir.

Anahtar Kelimeler: Bankalar, kredi karti, nakit avans, net kar, zaman serisi analizi

JEL Siniflandirilmasi: G2, G21, E42, C1

Abstract

This study aims to investigate the relationship between the cash advance transactions made using credit
cards and the net profit of banks in Tiirkiye through a time series analysis. The period analyzed is from
January 2015 to March 2024. The analysis employed the following methods: the Fractional-Frequency
Fourier Augmented Dickey-Fuller unit root test, the Fractional-Frequency Fourier Autoregressive
Distributive Lag cointegration test, and the Fractional-Frequency Fourier Toda-Yamamoto causality test.
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The cointegration test findings indicate that a 1% increase in the cash advance transaction amount made
from credit cards leads to a long term increase of 0.88% and a short term increase of 1.04% in the net
profit amount of banks. The findings of the cointegration test are further supported by the findings of
the causality test. Consequently, the increase in credit card transactions decreases the informal economy.
However, utilizing credit cards for their designated purpose is crucial to prevent potential problems.
Keywords: Banks, credit card, cash advance, net profit, time series analysis

JEL Classification: G2, G21, E42, C1

Extended Summary

The aim of this study is to unveil the relationship between the volume of cash advance transactions
made using domestic credit cards and the net profit of banks through recent time series analysis
methods. In recent years, there has been a significant increase in both the number and volume of
domestic and international cash advance transactions made with domestic credit cards, alongside a
rise in banks’ net profits, making this relationship worthy of examination. This study will contribute
to both the academic literature and practical applications with its findings and recommendations.
The data sets used in the analysis cover from January of 2015 to March of 2024.

Although seasonal effects might be present in the series, the data sets in this study do not exhibit
seasonality; therefore, no seasonal adjustment was performed. The analysis focused on examining
the stationarity of the variables, as well as the cointegration and causality relationships between them.
Specifically, the methods employed include the Fractional-Frequency Fourier Augmented Dickey-
Fuller unit root test developed by Bozoklu, Yilanc1 & Goriis (2020), the Fractional-Frequency Fourier
Autoregressive Distributive Lag cointegration approach developed by Ilkay, Yilanci, Ulucak & Jones
(2021), and the Fractional-Frequency Fourier Toda-Yamamoto causality test developed by Pata &
Yilanci (2020). Thus, all structural changes with unspecified numbers (that is, the time of occurrence
does not need to be known) were taken into account.

This study examines the effect of the rapidly increasing use of credit card cash advances in Tiirkiye on
banks’ net profits, a topic not widely explored by other studies in the literature. Time series analysis
is conducted using fractional-frequency Fourier unit root, cointegration, and causality tests, which
are recognized current methods that complement each other well.

The cointegration test reveals a positive relationship between the net profit amount and the cash
advance amount in both the long and short term. Specifically, a 1% increase in cash advance
transactions leads to a 0.88% increase in banks’ net profit in the long term and a 1.04% increase in
the short term. The causality test results further support this positive relationship.

The higher short term effect compared to the long term effect can be attributed to the systematic
functioning of the negative yield curve. As is known, Tiirkiye has experienced a negatively sloped
yield curve in recent years. In the case of a negative yield curve, there is an upward trend in the short
term and a downward trend that stabilizes in the medium and long term. This occurs because market
anomalies, which are pronounced in the short term, are expected to balance out over time in the
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medium and long term. In other words, both systemic and non-systemic risk factors that elevate the
cost of resources in the short term tend to stabilize in the medium and long term. This concept aligns
with the theory of intermediary services.

The expectation in the market is that inflation will remain high in the short term and decrease in the
medium and long term. This leads to a higher demand for cash in the short term, resulting in more
cash withdrawals. Banks generate higher profits in the short term compared to the medium and
long term because they charge fees and apply interest on cash withdrawal transactions. This prompts
them to offer more cash advances to their customers. Indeed, interest rates applied in the short term
are typically higher than those in the medium and long term, largely due to high inflation.

Credit cards can potentially amplify consumers’ spending tendencies, leading to significant losses
for both consumers and banks if used without caution. To foster greater awareness in credit card
usage, effective training programs and alert systems should be implemented in collaboration with
consumer associations, public institutions, and private sector organizations, enabling consumers to
plan their expenditures more prudently.

In another study, it would be valuable to explore the impact of fluctuations in shopping transactions
made with credit cards in Tiirkiye on banks net profits over a broader time span, utilizing
contemporary time series analysis methods.

1. Giris

Bankalar, para arz eden miisterilerle para talep eden miisterileri bir araya getiren araci kuruluslardir.
Tasarruf sahiplerinin ellerinde bulunan atil fonlar1 belli bir faizle satin alan bankalar, satin aldiklar1
paray1 yine belli bir faizle miisterilere kullandirmaktadirlar. Kullandirilan para karsiliginda alinan
faiz, satin alinan paraya 6denen faizden daha yiiksek olmaktadir. Aradaki fark ise kar olarak
bankalara kalmaktadir. Diger tiim kuruluslarda oldugu gibi bankalarin da nihai amaci kar elde
etmektir. Bankacilik sektoriiniin nasil bir performans sergiledigini gosteren birden ¢ok karlilik
gostergesi bulunmakta olup literatiirde siklikla kullanilanlari net faiz marji, 6z sermaye karlilig, aktif
karlilig1 ve net kardir (Meta, 2022; Karakas ve Acar, 2022). Bunlar arasindan net kar, bankalarin net
faiz gelirleriyle net faiz dist gelirlerinin toplanmasi ve bu toplamdan vergi karsiliginin ¢ikarilmasiyla
ulagilan pozitif degeri ifade etmektedir (Takan ve Boyacioglu, 2011).

Tiirk bankacilik sektoriinde bankalarin net kari, 2023’tin sonunda 620,5 milyar TLye ulagsmistir. Bu
tutar, 2022’nin sonunda 431,6 milyar TL olarak gerceklesmistir. Dolayisiyla Tiirkiyedeki bankalarin
net kari, 2023’te bir onceki yila gore yaklasik %69 artmistir. 2024’tin hentiz birinci ¢eyreginin
sonunda hesaplanmis net kar ise 153,5 milyar TLdir. Aciklanan net kar bakiyelerinden anlasildig:
tizere zellikle son yillarda bankalarin net karinda yasanan artis hizlanmistir (BDDK, 2024).

Bankalarin verdikleri temel bankacilik hizmetlerinden biri kredi kart1 hizmetidir. Kredi kartlari,
nakit kullanimi gerekmeksizin mal ve hizmet alimina veya nakit ¢ekimine imkan saglayan basili

542



Kredi Kartlarindan Yapilan Nakit Avans Islemleriyle Bankalarin Net Karlilig1 Arasindaki Etkilesimin Analizi: Tiirk Bankacilik Sektérii Ornegi

kart veya fiziki varlig1 olmayan kart numarasidir (Resmi Gazete, 2006). Ger¢ek anlamda Tiirkiyede
ilk bireysel kredi karti, 1988'de Yap: Kredi Bankas: tarafindan ¢ikarilmis ve “kredili kredi kart1”
olarak adlandirilan bu kart daha sonraki yillarda Worldcard olarak markalagmistir. Worldcarda
gosterilen ragbet diger tiim bankalari bireysel kredi kart1 pazarina girmeye itmis ve 6zellikle 1989da
islem onayini ¢evrimici olarak almaya imkan saglayan ilk elektronik POS terminalinin kullanimina
baslanmasiyla kredi kart kullaniminda kirilma gerceklesmistir. Boylelikle 1990’lar, kredi kartlarina
talebin hizla arttigy yillar olmustur. 2006da Avrupanin ilk temassiz kredi karti Tirkiyede ihrag¢
edilmis, 2007'de Chip&PIN teknolojisine sahip kredi kartlarina gecis yapan Avrupadaki ilk ti¢ tilke
arasinda yer edinilmis, yine 2007'de internet tizerinde giivenli aligveris ortami sunan Bankalararas:
Kart Merkezi (BKM) 3 boyutlu dogrulama platformu hayata ge¢mis ve nihayet 2019’a gelindiginde
Tiirkiye “3D Secure 2.0” giivenlik altyapisini kuran sayili iilkelerden biri haline gelmistir (BKM,
2020).

Tiirkiyede banka kart1 ve 6n 6demeli kart gibi diger banka kartlarindan ziyade agirlikli olarak kredi
kart1 pazar1 bulunmaktadir. Kredi kartlari, kullanicilarina harcamalarini pesin veya taksitli olarak
gerceklestirme veya nakit (pesin veya taksitli avans) ¢ekebilme imkani saglamaktadir. Pesin nakit
avans, kredi kartindan limiti dahilinde ve belli bir faiz oran1 karsiliginda gekilebilen ve 1 ay igerisinde
geri ddenmesi gereken bor¢ paradir. Taksitli nakit avans ise 1 aydan daha uzun siirede (6rnegin
3 ay boyunca) geri 6denmesi gereken bor¢ paray: ifade etmektedir. Bankalar, pesin avanslara hem
¢ekimden kaynakli {icret hem giinliik faiz isletirlerken, taksitli avanslara ise ticret degil, sadece
aylik faiz isletmektedirler. 1990da kurulan BKM, Tiirkiyedeki kartli 6demelere iliskin sorunlar
¢Ozlip kartlarin kullanimina yonelik kurallar ve standartlar gelistirmeyi amag¢lamakta ve bankalar
ve kart faaliyeti yiiriiten diger kuruluslar arasindaki 6demelerin gergeklesmesi i¢in hem takas hem
mutabakat hizmeti sunmaktadir (TCMB, 2024).

BKM verilerine gore 2024 Mart ay: itibariyla Tirkiyede 121.397.345 adet yerli kredi kart:
bulunmaktadir. Bu kartlarla yurt icinde ve yurtdisinda yapilan islem sayis1 2.442.285.881
(2.377.065.3251 aligveris, 65.220.556s1 nakit ¢cekim) adettir. Aligveris islemlerinin tutar: yaklagik 2
trilyon 646 milyar TL ve nakit ¢ekim islemlerinin tutar1 328 milyar TL olarak hesaplanmistir (BKM,
2024).

Bu ¢aligma, 2015M1-2024M3 doneminde yerli kredi kartlariyla hem yurt icinde hem yurtdisinda
yapilan nakit avans islemleriyle bankalarin net karlilhi1 arasindaki iliskiyi giincel ekonometrik
analiz yontemlerini kullanarak incelemeyi amaglamaktadir. Kredi kartlarindan yapilan nakit
avans iglemlerinin tutarlar: ile ilgili veri BKM tarafindan 2015 itibariyla yayinlanmaya baslandig:
icin caligmada ele alinan dénem 2015M1den baglatilmistir. Ozellikle son yillarda kredi kartlariyla
yapilan nakit avans islemlerinin sayisinda ve tutarinda ve bankalarin net karinda ciddi artiglarin
yasanmus ve hala yaganiyor olmasi bu iliskinin konu olarak incelenmesini dikkate deger kilmaktadur.
Bu baglamda, ulagilan bulgularla ve gelistirilen onerilerle bu ¢alisma, hem konu ile ilgili literatiire
hem pratige katki sunacaktir. Literatiirdeki ¢alismalara bakildiginda bankalarin karliliklarii konu
edinmis ¢ok sayida ¢alisma oldugu goriilmektedir. Mevcut ¢alismalardan bir kismy, literatiiriin genel
bir 6zeti olarak Tablo 1'de gosterilmektedir.
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Tablo 1: Konuya liskin Literatiir Ozeti

Yazar(lar) ve Yil

Calismanin Amaci

Calismanin Yontemi

Malik, Khan, Khan & Khan
(2014)

Borio, Gambacorta & Hofmann
(2015)

Saritas, Uyar ve Gokge (2016)

Dizgil (2017)

Kawshala & Kushani (2017)

Kiling, Gokdeniz ve Kiling
(2018)

Brahmaiah & Ranajee (2018)

Al-Harbi (2019)

Golubeva, Duljic & Keminen
(2019)

Saleh & Afifa (2020)

Yilmaz ve Reis (2021)

Stefanovic, Barjaktarovic &
Bataev (2021)

Yaman (2021)

Akgiines (2021)

Yuan, Gazi, Harymawan, Dhar
& Hossain (2022)

Karakag ve Acar (2022)

Canatan ve Ipek (2022)

Meta (2022)

Pakistanda piyasa faiz oranlarinin bankalarin
karliliklarina etkisini incelemek

14 farkh gelismis tilkede uygulanan para
politikalarmin bankalarin karliliklarina etkisini
aragtirmak

Tiirkiyedeki bankalarin karliliklarmnin icsel

ve digsal degiskenlerden nasil etkilendigini
aragtirmak

Tiirkiyedeki mevduat bankalarmin karliliklarini
etkileyen mikro faktérleri tespit etmek

Sri Lankada bankalarin karliliklarini etkileyen
faktorleri tespit etmek

Tiirk bankacilik sektdriinde sorunlu kredilerin
bankalarin kar oranlarina etkisini tahmin etmek
Hindistanda bankalarin karhiliklarin: etkileyen
faktorleri tespit etmek

Geligmekte olan ve az gelismis Islam Igbirligi
Teskilat1 tiyesi tilkelerde ig ve dis degiskenlerin
geleneksel bankalarin karliliklarina etkisini
incelemek

Avrupa Birligi tilkelerinde Basel IIT
diizenlemelerinin uygulanis1 sonrasindaki
likiditenin bankalarin karliliklarina etkisini
aragtirmak

Geligmekte olan tilke ekonomilerinde kredi riski,
likidite riski ve banka sermayesi faktorlerinin
bankalarin karliliklarina etkisini analiz etmek
Tiirkiyede finansal serbestlesme gostergeleriyle

bankalarin karlihklar: arasindaki iligkiyi incelemek

Sirbistanda bankacilik sektoriindeki
dijitallesmenin bankalarin karhliklarina etkisini
aragtirmak

Tiirkiyedeki mevduat bankalarinin karlihiklarina
etki eden igsel faktorleri tespit etmek

Tiirkiyede Borsa Istanbul banka endeksinde yer
alan bankalarin karliliklarinin finansal risklerle
iligkisini analiz etmek

Asya tilkelerinde bankalarin karhiliklarin: etkileyen

faktorleri tespit etmek

Tiirkiyedeki bankalarda likiditeyle karlilik
arasindaki iligkiyi aragtirmak

Tiirkiyede mobil bankacilik islemlerinin
bankalarin net karliliklarina etkisini incelemek
Tiirkiyede bankalarin karliliklarini etkileyen
faktorleri tespit etmek

Regresyon Analizi

Sistem Genellestirilmis
Momentler

Sistem Dinamik Panel Veri
Modeli

Panel Veri Analizi

Regresyon Analizi

Panel Veri Modelleri (POLS, FE
ve RE)

Regresyon Analizi

Siradan En Kiiciik Kareler
Regresyon Modeli

Siradan En Kiigiik Kareler
Regresyon Modeli

Genellestirilmis Momentler

Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Pearson Korelasyon Katsayisi

Panel Veri Analizi

Panel Regresyon Denklemleri
(FMOLS ve DOLS)

Siradan En Kiiciik Kareler
Regresyon Modeli

Panel Veri Analizi (Driscoll-
Kraay, Parks-Kmenta ve Beck-
Katz)

ARDL Sinir Testi

Panel Veri Analizi
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Meksikada dijital bankacilik kanallarinin
kullaniminin bankalarin aktif ve 6z sermaye Panel Veri Analizi
karliliklarina etkisini aragtirmak

Gonzalez, Figueroa & de la
Torre-Torres (2023)

Tiirkiyede dijital bankacilik kanallarinin Coklu Dogrusal Regresyon

Deniz (2023) kullaniminin bankalarin aktif karliliklarina etkisini .
. Analizi
incelemek
Tiirk bankacilik sektoriinde faiz dig1 gelir oranyla
Sezal (2023) aktif ve sermaye karlilig1 oranlari arasindaki iligkiyi Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

aragtirmak
Cinde bankalarin karliliklarin: etkileyen faktorleri

. Panel Veri Analizi
tespit etmek

Jigeer & Koroleva (2023)

Tiirkiyedeki mevduat bankalarinin tiirev iirtin

kullanimlarinin karliliklarina etkisini analiz etmek Panel Veri Analizi

Bayri (2023)

Tiirkiyede bankalarin finansal saglamlik

Arzova ve §ahin (2023) gostergelerinin karhiliklarina etkisini aragtirmak

Granger Nedensellik Testi

Tiirkiyede bankalarin sigorta prim tiretimlerinin
net kar marjlarina etkisini tahmin etmek
Lamothe, Delgado, Solano & 110 farkl tilkede bankalarin karliliklarini etkileyen
Fernandez (2024) faktorleri tespit etmek

Ozcan, Celik ve Timuray (2024) Direngli Panel Veri Analizi

Rastgele Etkiler Regresyon Modeli

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Literatiir 6zetinde goriilldiigi tizere bankalarin karliliklar1 konusu, genellikle makro ve mikro
faktorlerle, finansal risklerle, dijitallesmeyle ve likiditeyle iliskisi temelinde ve geleneksel analiz

yontemlerinin kullanildig1 panel veri analiziyle ele alinmustr.
Bu ¢aligmada ise literatiirde bulunan ¢aligmalardan farkli olarak;

1. Tirkiyede son yillarda hizla artis géstermis olan kredi kartlariyla nakit avans kullaniminin yine

hizla artig gostermis olan bankalarin net karliligina etkisi konu olarak ele alinmaktadr.

2. Giincel analiz yontemleri arasinda kabul edilen ve birbirleriyle uyumlu olarak ¢alisabilen Kesirli-
Frekansli Fourier birim kok, esbiititnlesme ve nedensellik testleri birlikte kullanilarak zaman

serisi analizi yapilmaktadir.

Caligma kapsaminda o6ncelikle veri ve yontem ile ilgili detayli bilgi verilmis, daha sonra yontem
kapsaminda kullanilan testlerden elde edilen bulgular degerlendirilmis ve son kisimda ise bulgular

tartisilip bazi Oneriler gelistirilmistir.

2. Veri ve Yontem

Analizler i¢in bankalarin net kar miktarlar: ve yerli kredi kartlarindan yurt icinde ve yurtdisinda
yapilan nakit avans islemlerinin tutarlar: ile ilgili veriler toplanmistir. Bu veri setleri, donem olarak
2015M1-2024M3 yillarini kapsamakta olup 111 gozlemden olusmaktadir (Tablo 2).
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Tablo 2: Veriler ve Kaynaklar1

Veri Veri Kaynag1 Veri Bilgisi

Bankalarin net kar miktarlar1 (BDDK, 2024) M114y9n TL Olé.r ak yaymlanmakta olup ayhk
veridir (111 gozlemli).
Kredi kartlarindan yapilan nakit avans

islemlerinin tutarlari

Milyon TL olarak yaymlanmakta olup aylik

(BKM, 2024) veridir (111 gozlemli).

Zaman serilerinde mevsimsel etkilerle karsilagilabilse de bu ¢aligmada kullanilan veri setleri
mevsimsellik icermemektedir. Dolayisiyla herhangi bir arindirma islemi gergeklestirilmemistir.
Analiz kisminda sirasiyla degiskenlerin duraganliklar: ve degiskenler arasindaki esbiitiinlesme ve
nedensellik iliskileri analiz edilmistir. Yontem olarak Bozoklu, Yilanc1 & Goriis (2020) tarafindan
onerilmis olan KFFADF birim kék testi, Ilkay, Yilanci, Ulucak & Jones (2021) tarafindan dnerilmis
olan KFFADL esbiitiinlesme testi ve Pata & Yilanci (2020) tarafindan onerilmis olan KFFTY
nedensellik testi bir arada kullanilmistir. Boylelikle sayist belirsiz olan (gergeklesme zamaninin

bilinmesi gerekmeyen) yapisal degisimler dikkate alinmigtir.

Calismada kullanilan bagiml degisken olarak netkar bankalarin net kar miktarlarini, bagimsiz

degisken olarak avans ise kredi kartlarindan yapilan nakit avans iglemlerinin tutarlarini temsil

etmektedir.
Anetkar, = ay + a4 sin (ZnTkt) + ay cos (”;ﬁ) + aynetkar,_; + ¥F_, B; Anetkar,_, + &, (1
Aavans, = yo + x1 sin (znTkt) + x1 cos (ZnTkt) + ypavans,_, + Y-, 8; Aavans,_, + u; 2

Christopoulos & Leon-Ledesma (2011), ¢alismalarinda sin ve cos trigonometrik terimlerinin i¢inde
bulundugu Fourier fonksiyonlarindaki K’'nin tamsay: ¢ikmasinin gerekli olmadigini belirtip kesirli
cikabilecegini de gostermislerdir. k kesirli say1 cikarsa serideki yapisal degisimler kalici, tamsay:
¢ikarsa yapisal degisimler gecici anlamina gelmektedir. Omay (2015), Enders & Lee (2012) tarafindan
yapilan ¢alismadaki kK'nin 0 ile 2 arasinda kesirli bir say1 olarak ¢ikmasina izin vermistir. Bozoklu,

Yilanci & Goriis (2020) ise k degerinin 0 ile 5 arasinda olmasina izin vermislerdir.

KFFADF birim kok testi kapsaminda yukaridaki esitliklerde (1 ve 2) yer alan modeller tahmin
edilmektedir. Modelde goriilen A birinci fark operatérii, 7 3,1416 sayisy, k frekans degeri, t trend, T

gozlem sayis1 ve €, p, ise hata terimleri anlamini tagimaktadhr.

Anetkar, = ay + B, sin (ani) + By cos (ZHTM) + @ netkar,_; + @ avans,_; + @zdnetkar,_, + ¢, davans,_; + v, (3)

Banerjee, Arcabi¢ & Lee (2017) tarafindan gelistirilmis olan FADL esbiitiinlesme testi her ne kadar
giicli bir test olsa da knin sadece tamsay1 olmasina izin vermektedir. Dolayisiyla kalici yapisal
degisimleri yakalayamamaktadur. ilkay, Yilanci, Ulucak & Jones (2021) ise k'nin 0,1 ile 5 arasinda deger
alabilmesine izin vererek FADL esbiitiinlesme testini kalic1 yapisal degisimleri de yakalayabilecek

hale getirmislerdir.
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KFFADL esbiitiinlesme testi kapsaminda 3 numaral esitlikte yer alan model tahmin edilmektedir. Modelde
goriilen v, hata terimidir. Bu testi uygulayabilmek i¢in temel sart, bagimh netkar degiskeniyle bagimsiz avans
degiskeninin I (1), yani birinci farkta duragan ézellik gostermesidir (Ilkay, Yilanci, Ulucak & Jones, 2021).

Nazlioglu, Gérmiis & Soytas (2016) tarafindan gelistirilmis olan FTY nedensellik testi, her ne
kadar yapisal degisimleri dikkate alan giiclii bir test olsa da bu test de sadece kalic1 olmayan yapisal
degisimleri yakalayabilmektedir. Pata & Yilanci (2020) ise bu eksikligi gidermek i¢in Christopoulos &
Leon-Ledesma (2011) tarafindan yapilan 6neriyi takip edip k degerinin kesirli olmasina izin vermisler
ve boylelikle FTY nedensellik testini kalic1 yapisal degisimleri de yakalayabilecek hale getirmiglerdir.

netkar, = ay + a, sm( ) + a; cos ( "kt) + Yirdmaxy netkar,_; + Y19 ) avans,_; + &, 4)

avans, = fy + B4 sm( ) + B, co (ant) + Yiramax g netkar,_; + Yrr9™* §;avans,_; + ¢, (5)

KFFTY nedensellik testi kapsaminda 4 ve 5 numaral: esitliklerde yer alan VAR modelleri tahmin
edilmektedir. Burada goriilen / VAR modelinin optimal gecikme uzunlugu, dmax VAR modelindeki
degiskenlerin maksimum biitiinlesme derecesi ve &, { ise hata terimleri anlamini tagimaktadir.

3. Bulgular

Tum testler, degiskenlerin dogal logaritmik (log) formlart (lognetkar ve logavans) alinarak
gerceklestirilmistir. Dogal logaritmik doniisiim yapma, serilerin dogrusal olmasi, katsayilarinin
esneklik seklinde yorumlanmasi, 6l¢tim birimlerinden bagimsizlastirilmasi ve analizin sonucunda
degisen varyans sorununun ortaya ¢tkmasini énlemek i¢indir.

Calismada tahmini yapilmak tizere tam logaritmik bir model kurulmustur (Esitlik 6). Modeldeki
lognetkar bankalarin net kar miktarlarina, ¢t zamana, ¢ sabit terime, y katsayiya, logavans kredi
kartlarindan yapilan nakit avans iglemlerinin tutarlarina ve ¢ ise hata terimine karsilik gelmektedir;

lognetkar, = ¢ + P logavans, + & (©)

Calismanin hipotezi, “Kredi kartlarindan yapilan nakit avans islemleriyle bankalarin net kari arasinda
pozitif ve istatistiksel olarak anlaml bir iligki vardir” olarak belirlenmistir. Asagida sirasiyla birim
kok, esbiitiinlesme ve nedensellik testlerinin sonuglarina yer verilmektedir (Tablo 3, 4, 5, 6 ve 7).

Tablo 3: Birim Kok Test Sonuglar:

Degisken KFFA]?F Birim Kok Testi : Gelefleksel ADF Birim Kok Testi

F Test Istatistigi FADF Test Istatistigi ~ Test Istatistigi Olasilik Degeri
lognetkar 5,99% -3,36 1,29 0,95
logavans 4,99% 2,40 2,41 0,99
lognetkar(1) - - -1,74 0,07
logavans(1) - - -9,22 0,00"

# sin ve cos trigonometrik terimlerinin icinde bulundugu fonksiyonlarm anlamsiz oldugu temel hipotezinin %10 anlamhlik
diizeyinde kabul edildigini ifade etmektedir. %10 anlamhilik diizeyindeki tablo kritik degeri 7,784ir.
“ve" sirastyla lgili degiskenin duragan olmadig: temel hipotezinin %1 ve %10 anlamhlik diizeylerinde reddedildigini ifade etmektedir.
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Tablo 3’te goriuldigii tizere trigonometrik terimlerin i¢inde bulundugu fonksiyonlar degiskenler
i¢in anlamsizdir. Dolayisiyla KFFADF birim kok testinin sonuglar1 degil, geleneksel ADF birim kok
testinin sonuglari dikkate alinmalidir. Bu testin sonucuna gore degiskenler, birinci farklari alindiginda
duragan ozellik sergilemistir. Bilindigi tizere KFFADL esbiitiinlesme testinin uygulanabilmesi icin
degiskenlerin I (1) olmasi gerekmektedir (ilkay, Yilanci, Ulucak & Jones, 2021). Béylelikle bu sart
yerine getirilmistir.

Tablo 4: Esbiitiinlesme Test Sonucu

Tahmin Edilen ~ Gecikme Frekans Degeri T . . . Egbiitiinlesme
Model Uzunlugu ® Test Istatistigi ~ Tablo Kritik Degeri Hliskisi
lognetkar = £ 14 1,7 445 443 Var

(logavans)

“k = 1,7, n (bagimsiz degisken sayist) = I ve %5 anlamllik diizeyine karsilik gelen tablo kritik degerini ifade etmektedir.

Tablo 4’te gortldigi tizere — 4,45 degeri, (mutlak deger olarak) %5 anlamlilik diizeyindeki - 4,43
degerinden biiyiiktiir. Dolayistyla lognetkar ve logavans degiskenleri arasinda bir esbiitiinlesme
iligkisi bulunmakta olup temel hipotez (H: Degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme iligkisi yoktur.)
reddedilmistir. Diger taraftan Knin kesirli say1 olmasi, bu iliskiyi etkileyen yapisal degisimlerin
kaliciligina isaret etmektedir.

Esbiitlinlesme iligkisinin varlig1 belirlendikten sonra 6ncelikle uzun ve kisa dénem katsayilari, daha
sonra hata diizeltme katsayisi tahmin edilmistir.

Tablo 5: Uzun Donem Katsayis1 Tahmin Sonucu

Bagimli Degisken: lognetkar

Bagimsiz Degiskenler Katsayi Standart Hata T-Istatistik Olasilik Degeri
logavans 0,88 0,08 10,21 0,00

c 2,96 1,39 2,11 0,03"

sin 0,18 0,10 1,71 0,08™"

cos -0,26 0,11 2,42 0,01"

*

, " ve ™ sirastyla %1, %5 ve %10 anlamhilik diizeylerinde anlamly oldugunu ifade etmektedir.

Tablo 5’te gorildugii tizere logavans degiskeninin katsayisi %1 anlamhlik diizeyinde pozitiftir. Dolayistyla
logavans degiskeninin lognetkar degiskeni tizerinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir etkiye sahip
oldugu tespit edilmistir. Buna gore kredi kartlarindan yapilan nakit avans islemlerinin tutarinda yasanan
%1’lik yiikselis, bankalarin net kar miktarini uzun donemde yaklagsik %0,88 kadar yiikseltmektedir.

Tablo 6: Kisa Donem ve Hata Diizeltme Katsayilar1 Tahmin Sonucu

Bagimli Degisken: lognetkar

Degisken Katsay1 Standart Hata T-statistik Olasilik Degeri
d(logavans) 1,04 0,23 4,42 0,00

Hata Diizeltme Katsayis -0,48 0,00 -56,80 0,00

c 0,04 0,02 2,15 0,03"

“ve ™ sirastyla %1 ve %5 anlamlilik diizeylerinde anlaml oldugunu ifade etmektedir.
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Tablo 6da gortldigl tizere logavans degiskeninin katsayist %1 anlamlilik diizeyinde pozitiftir.
Yani logavans degiskeni, lognetkar degiskenini kisa donemde de pozitif olarak etkilemektedir. Bu
sonuca gore kredi kartlarindan yapilan nakit avans islemlerinin tutarinda %1 yiikselis yasandiginda
bankalarin net kar miktar1 %1,04 kadar ytikselmektedir. Yani kisa déonemdeki etki, uzun donemdeki
etkiden daha yiiksek seviyededir.

Diger taraftan hata diizeltme katsayisinin 0 ile — 2 arasinda deger almasi gerekmektedir (Alam
& Quazi, 2003). Tablo 6da gorildigi tizere ilgili katsayi, negatif olup %1 anlamlilik diizeyinde
anlamlidir. Bu sonuca gore kisa dénemde olusan dengeden sapmalar uzun dénemde diizelmektedir.

Tablo 7: KFFTY Nedensellik Test Sonucu

Bagimh Degisken Bagimsiz Degisken Test Istatistigi BDZ(g):'tirap Olastlik Frekans Degeri (k) Karar

lognetkar logavans 204,5 0,07" 25 logavans >
lognetkar

logavans lognetkar 57,7 0,37 25 lognetkar +»

logavans

910 anlamlik diizeyinde anlamli oldugunu ifade etmektedir. Simiilasyon sayist 10.000dir.

Tablo 7de goruldigi tizere logavans degiskeninden lognetkar degiskenine dogru tek yonli bir
nedensellik iligkisi vardir (p<0,10). Bu sonug, esbiitiinlesme testinin sonucunu destekler niteliktedir.
Diger taraftan k degeri kesirli oldugu icin nedensellik iliskisini etkileyen yapisal degisimler kalicidur.

Yapilan analiz sonucunda ¢alismada sinanan hipotez dogrulanmstir.

4. Sonug ve Oneri

Bu ¢aligma kapsaminda Tiirkiyede basilan yerli kredi kartlariyla hem yurt icinde hem yurtdisinda
yapilan nakit avans islemlerinin bankalarin net karliligina etkisi analiz edilmistir. S6z konusu iliskinin
nasil oldugunun ele alinmasi, 6zellikle son birkag yil icinde bankalarin net kar miktarlarida ve kredi
kartlarindan yapilan nakit avans islem tutarlarinda hizli artig yasanmis olmasi nedeniyledir.

Tiirkiye 6rnekleminde s6z konusu etkilesimi ekonometrik analiz yontemlerini kullanarak incelemis
olan herhangi bir caligma bulunmamaktadir. Dolayisiyla ele alinan degiskenler arasindaki iliskiye dair
literatiirde bulunan mevcut ¢alismalardan net bir sonug ¢ikarmak miimkiin degildir. Bu ¢aligmada
ise giincel zaman serisi analizi yontemleri kullanilarak bunu ortaya koymak amaglanmastir.

Analiz kisminda birim kok, esbiitiinlesme ve nedensellik testleri uygulanmigtir. Veri donem araligy,
derlenebilen verilerden hareketle, 2015M1-2024M3 olarak kararlastirilmigtir. Yontem olarak sirastyla
KFFADF birim kok, KFFADL egbiitiinlesme ve KFFTY nedensellik testleri kullanilmistir.

KFFADL esbiitiinlesme test sonucuna gore net karliik miktar1 degiskeniyle nakit avans tutar
degiskeni arasinda hem uzun hem kisa donemde pozitif iligki tespit edilmistir. Buna gore kredi
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kartlarindan yapilan nakit avans islemlerinin tutarinda %1 yiikselis yasandiginda bankalarin net kar
miktar1 uzun ve kisa donemde sirasiyla yaklasik %0,88 ve %1,04 kadar ytlikselmektedir. Nedensellik

test sonucu, bu pozitif iliskiyi desteklemistir.

Kisa dénemdeki etkinin uzun dénemden daha yiiksek olmasi, negatif getiri egrisinin sistematik
isleyisi tizerinden su sekilde aciklanabilir. Bilindigi {izere son yillarda Tiirkiyedeki getiri egrisinde
negatif egim gerceklesmistir. Negatif getiri egrisi durumunda kisa vadede yiikselen bir trend, orta
ve uzun vadede ise diistip dengeye gelen bir trend s6z konusudur. Clinkii piyasanin kisa vadeli
anomalilerinin orta ve uzun vadede zamanla dengeye gelecegi varsayilmaktadir. Yani kisa vadede
kaynagin maliyetini yiikselten hem sistemik hem sistemik olmayan risk parametreleri orta ve uzun

vadede toparlanmaktadir. Bu durum, aracilik hizmetleri teorisinde de bu sekildedir.

Piyasada kisa vadede enflasyonun yiiksek seyredecegi, orta ve uzun vadede ise diisecegi beklentisinin
hakim olmasi nedeniyle kisa vadede daha fazla nakit talebi olmakta ve bu dogrultuda daha fazla
nakit ¢ekimine bagvurulmaktadir. Bankalar da nakit ¢ekim islemleri {izerinden ticret alip faiz
uyguladiklari i¢in kisa dénemde orta ve uzun déneme kiyasla daha yitksek oranda kar elde etmekte
ve dolayistyla miisterilere daha fazla nakit avans kullandirma yoluna gitmektedirler. Nitekim, kisa
vadede uygulanan faiz oranlar, yitksek enflasyon nedeniyle, orta ve uzun vadeye gore daha yiiksek

olmaktadir.

Bu ¢aligmada ulasilan sonug, Federal Reserve Sisteminin yonetim kurulu personelinin ekonomi ve
finans alanindaki ¢esitli konularda kendilerine ait analizleri sunduklari notlar bashg: altinda bulunan
makalelerden biri olan Adams, Bord & Katcher (2022) tarafindan yazilan makalenin sonucunu

desteklemektedir. Literatiirde sonucu desteklenmeyen herhangi bir ¢calisma tespit edilememistir.

Tiirkiyede kredi kart1 islemlerinin hizla artmasi, kayit dis1 ekonominin 6niine ge¢mek agisindan
onemli bir gelismedir. Dolayisiyla tiiketiciler, bankalar, tiye is yerleri ve kanun yapicilar tarafindan
teknolojinin sagladig: imkanlarin yakindan takip edilmesi ve kullanilmasi 6nem arz etmektedir.
Bununla birlikte kredi kartlari, tiiketicilerin titketim egilimlerini artiran bir islev gorebilmektedir.
Bilingsiz kredi kart1 kullanimi, sonug olarak hem tiiketiciler hem bankalar icin ciddi zararlara neden
olabilmektedir. Kredi kart: kullaniminda bilingliligi artirma noktasinda tiiketici derneklerinin
yani sira kamu kurumlarinin ve 6zel sektor kuruluslarinin is birligiyle tiiketicilerin harcamalarini
planlayabilmeleri konusunda gerekli olan egitim faaliyetlerinin ve uyar1 sistemlerinin etkin bir

sekilde uygulanmasi gerekmektedir.

Bu ¢alismanin kisitlari arasinda veri doneminin 2015M1-2024M3 araliginda olmasi ve bankalarin net
kar miktarlarini etkileyebilen diger faktorlerin inceleme kapsamina alinanamasi sayilabilir. Yapilacak
bagka caligmada Tiirkiye ornekleminde kredi kartlarindan yapilan aligveris islem tutarlarindaki
degisimin bankalarin net kar miktarina etkisi giincel ekonometrik yontemler kullanilarak daha genis

bir dénem aralig1 icin incelenebilir.
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